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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึน้เลก็น้อยจากสปัดาหก่์อนหน้า 

เน่ืองจากธนาคารพาณิชยต์อ้งปิดสาํรองสภาพคล่องรายปกัษ์ปลาย

สปัดาห ์ธนาคารพาณิชยท์ีด่าํรงเงนิสดสาํรองตํ่ากว่าเกณฑเ์ฉลีย่จงึ

มคีวามตอ้งการกูย้มืในตลาดเงนิระยะสัน้ หนาแน่นในตลาดซือ้คนื

พนัธบตัรระยะ 1 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าว

เคลื่อนไหวเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 0.9375 ต่อปีเมื่อสิน้สปัดาหก่์อนหน้า 

มาปิดตลาดทีร่อ้ยละ 1 ต่อปีตลอดช่วงกลางถงึปลายสปัดาห ์

ในขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้ระยะ 7 และ 14 วนัยงัคงเคลื่อนไหวระหว่าง

วนัในช่วงแคบๆ และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 

1.03125 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั สว่นอตัราดอกเบีย้ Interbank มี

ช่วงเคลื่อนไหวทีก่วา้งขึน้ จากระหว่างรอ้ยละ 0.8 – 1.05 มาอยู่

ระหว่างรอ้ยละ 0.75 – 1.12 และอตัรากลาง (Mode) เพิม่ขึน้

เลก็น้อยจากช่วงรอ้ยละ 1.02 – 1.03 มาอยู่ทีร่อ้ยละ 1.03 ตลอด

สปัดาห ์

 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในสปัดาหน้ี์มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐั 23,000 ลา้นบาท โดย

เป็นการประมลูตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 91 และ 182 วนั วงเงนิรวม 

10,000 ลา้นบาท พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทยอายุ 364 วนั 

วงเงนิ 8,000 ลา้นบาท และพนัธบตัรรฐับาล อายุ 4 และ 10 ปี 

วงเงนิ 5,000 ลา้นบาท โดยตราสารหน้ีสว่นใหญ่มอีตัราผลตอบแทน

ลดลง ยกเวน้พนัธบตัรรฐับาลฯ อายุ 4 ปี มอีตัราผลตอบแทนเพิม่ขึน้

เลก็น้อย และตราสารหน้ีระยะสัน้มอีตัราผลตอบแทนลดลงมากกว่า

ตราสารหน้ีระยะยาว แสดงถงึความตอ้งการลงทุนในตราสารหน้ีระยะ

สัน้มมีากกว่า เน่ืองจากยงัมคีวามไม่แน่นอนเกีย่วกบัการปรบัเพิม่

 สภาพคล่องในตลาดเงนิตงึตวัขึ้นเลก็น้อย เนือ่งจากธนาคารพาณิชยท์ีด่าํรงเงนิสดสาํรองตํา่กว่าเกณฑเ์ฉลีย่มี

ความตอ้งการกูย้มืในตลาดเงนิระยะสัน้ สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่เคลือ่นไหวเพิม่ขึ้นเลก็น้อย 

 ปรมิาณซื้อขายตราสารหน้ียงัมคีวามผนัผวน และอตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ปรบัลดลง หลงัจากเพิม่ขึ้น

ต่อเนือ่งมาหลายสปัดาห ์สง่ผลให ้Clean Price Index ปรบัเพิม่ขึ้น 

 ค่าเงนิบาทมทีศิทางทีไ่ม่ชดัเจน โดยเป็นไปตามความเคลือ่นไหวของตลาดหลกัทรพัยไ์ทยและทศิทางค่าเงนิใน

ภูมภิาคโดยเฉพาะเงนิเยน แต่เมือ่เทยีบกบัค่าเฉลีย่ในรอบสปัดาหก่์อน เงนิบาทอ่อนค่าลงเลก็น้อย 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(17 - 21 พ.ค. 47) 
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อตัราดอกเบีย้ นกัลงทุนจงึชะลอการลงทุนในตราสารหน้ีระยะยาว

หนัมาลงทุนในตราสารหน้ีระยะสัน้มากขึน้ 

การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูค่า 54,635 ลา้นบาท หรอื

เฉลีย่ 10,927 ลา้นบาทต่อวนั ลดลงจากสปัดาหก่์อนเลก็น้อย 

ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 37,651 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

69 ตราสารหน้ีทีม่ปีรมิาณซือ้ขายมากทีส่ดุ ไดแ้ก่ พนัธบตัร ธปท. 

รองลงมาไดแ้ก่ ตัว๋เงนิคลงั เสน้อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) 

ของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลงทุกช่วงอายุ หลงัจากเพิม่ขึน้

ต่อเน่ืองมาหลายสปัดาห ์โดยอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรฯ อายุ 

5-7 ปี ลดลงมากทีส่ดุที ่20-22 basis point ซึง่เป็นทศิทางเดยีวกบั

พนัธบตัรสหรฐัฯ สง่ผลใหด้ชันีราคา ( Clean Price Index) ของ

พนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูเ้อกชนเพิม่ขึน้  77 และ 56 basis point 

ตามลาํดบั 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ค่าเงนิบาทเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ ระหว่าง 40.66 – 40.83 

บาทต่อดอลลาร ์สรอ. และมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่40.69 บาทต่อ

ดอลลาร ์สรอ. โดยมทีศิทางทีไ่ม่ชดัเจน แต่เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ใน

รอบสปัดาหก่์อน เงนิบาทอ่อนค่าลงรอ้ยละ 0.19 โดยเงนิบาทในช่วง

ตน้สปัดาหแ์ขง็ค่าขึน้เลก็น้อยจากปลายสปัดาหก่์อนหน้าก่อนจะปรบั

อ่อนค่าลง โดยมสีาเหตุหลกัจากการปรบัตวัลดลงอย่างรวดเรว็ของ

ตลาดหลกัทรพัยไ์ทยทีไ่ดร้บัแรงกดดนัจากราคาน้ํามนัดบิทีป่รบัตวั

สงูขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 21 ปีในวนัทาํการแรกของสปัดาห ์อย่างไร

กต็าม เงนิบาทในช่วงกลางสปัดาหป์รบัแขง็ค่าขึน้ตามทศิทางค่าเงนิ

เยนเน่ืองจากตวัเลขเศรษฐกจิญีปุ่น่ทีอ่อกมาด ีนอกจากน้ี การปรบั

ขึน้ของดชันีตลาดหลกัทรพัยไ์ทยและการกลบัเขา้มาซือ้สทุธขิองนกั

ลงทุนต่างชาตหิลงัจากทีข่ายสทุธติดิต่อกนัมาเป็นระยะเวลานาน 

เป็นปจัจยัสนบัสนุนใหเ้งนิบาทแขง็ค่าขึน้ก่อนจะปรบัอ่อนค่าลงอกี

ครัง้ในช่วงปลายสปัดาห ์ซึง่เป็นไปตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคและ

เงนิเยน โดยเงนิบาทไดร้บัปจัจยักดดนัจากความผนัผวนของตลาด

หลกัทรพัยท์ัว่เอเชยีและแนวโน้มการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ 

ซึง่สง่ผลใหน้กัลงทุนปรบัพอรต์การลงทุนและลดการถอืครองเงนิใน

ภูมภิาคและเงนิบาท เปลีย่นเป็นเงนิดอลลาร ์สรอ.ทีจ่ะให้

ผลตอบแทนสงูกว่าและมคีวามเสีย่งตํ่ากว่าโดยเปรยีบเทยีบ 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน เม.ย. 47 39.44 

เฉลีย่ 10 – 14 พ.ค. 47 40.62 

17 พ.ค. 47 40.76 

18 พ.ค. 47 40.83 

19 พ.ค. 47 40.66 

20 พ.ค. 47 40.67 

21 พ.ค. 47 40.76 

เฉลีย่ 17 – 21 พ.ค. 47 40.69 

 

Government Bond Yield Curve
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