
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 19 กรกฎาคม ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0 
ตอป โดยคณะกรรมการฯ ไดประเมินวาเศรษฐกิจไทยในชวงไตรมาส 2 มีแนวโนมชะลอตัว ภายใตสถานการณความไมแนนอนหลาย
ประการโดยเฉพาะปจจัยดานราคาน้ํามัน ในขณะท่ีเห็นวาการชะลอตัวของเศรษฐกิจดังกลาวจะชวยลดแรงกดดันตออัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐาน สงผลใหเงินเฟอพ้ืนฐานจะยังคงอยูในชวงเปาหมายที่รอยละ 0 – 3.5 ไดตอไป ทั้งนี้ ธปท. จะมีการทบทวนประมาณการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2549 ใหมในชวงส้ินเดือนนี้ โดยจะมีการติดตามปจจัยดานราคาน้ํามันอยางใกลชิด 

R/P Rates&Volume 
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห สงผลใหธนาคาร
พาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 ตอป ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอย
ละ 4.96875 และ 5.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้นในชวง
กลางสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญทยอยนําสภาพคลองจากการลงทุนที่ครบ
กําหนดและเงินที่ไดรับจากการเรียกเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมมาลงทุนเปนจํานวนมาก 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาด
ลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 ตอป สําหรับในวันพฤหัสบดี สภาพคลองตัวตัวขึ้น
เล็กนอย เนื่องจากมีการนําสงเงินภาษีมูลคาเพ่ิมใหกับภาครัฐ ธนาคารพาณิชยจึงมี
การกูยืมระยะสั้นๆ สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้น กอนจะปรับ
ลดลงมาอยูที่ระดับเดิมในวันศุกร หลังจากธนาคารพาณิชยที่ดํารงเงินสดสํารองไดตาม
เกณฑเฉล่ียนําสภาพคลองเขามาลงทุน ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยัง
ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดชวงกลางถึงปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคลื่อนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.5 – 5.0 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.95 ตอป 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมชะลอตัว ขณะที่การชะลอตัวของเศรษฐกิจดังกลาวจะชวงลดแรงกดดันตออัตราเงินเฟอพ้ืนฐานใหยังอยูในชวงเปาหมาย 

 สถาบันการเงินมีความตองการทําธุรกรรมระยะสั้นเปนสวนใหญทั้งในชวงกอนและหลังการประชุม  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 
วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 ใกลเคียงกับสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน  14 วัน และ 
Interbank ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
สวนใหญปรับตัวลดลง เชนเดียวกับ US Treasury Yield  

 เงินบาทในชวงตนถึงกลางสัปดาหมีทิศทางออนคาลงตามคาเงินในภูมิภาค หลังจากสถานการณความไมสงบในตะวันออกกลาง
สงผลใหนักลงทุนมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
สถานการณการเมืองในประเทศมีความชัดเจนขึ้น ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาอาจไมมี
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมเดือน ส.ค. นี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 - 21 ก.ค. 49) 



ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาห น้ี มี การประมู ลตราสารหนี้ ภ าครั ฐ รวม  39 , 530  ล านบาท  ได แก  
ตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลอายุ 
20 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท 
โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วันท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ 
3 และ 10 ป วงเงิน 4,530 ลานบาท และพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศไทย อายุ 8 
ป วงเงิน 1,500 ลานบาท ในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท จึง
มีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 21,530 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 169,444 ลานบาท คิดเปน 
33,889 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 18 โดยเปนธุรกรรม Outright 
รอยละ 43 ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตนสัปดาหคอนขางทรงตัว 
และปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาหหลังจากการประกาศคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวท่ีระดับเดิม ซ่ึงเปนไปตามการคาดการณของนักลงทุน ทําให ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง 1-6 basis points  ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน ท่ีอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้นเทากันท่ี 16 basis points  
US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาหจากตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม 
และดัชนีราคาผูผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นมากกวาท่ีคาด และปรับลดลงในปลายสัปดาหจากการคํา
แถลงของประธาน Fed ท่ีทําใหนักลงทุนคาดวา Fed จะยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเร็ว ๆ 
น้ี ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตั้งแต 6 เดือนขึ้นไปปรับตัวลดลง 
1-3 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 6 เดือนปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉล่ีย 10 – 14 ก.ค. 49 37.87 

17 ก.ค. 49 38.08 

18 ก.ค. 49 38.11 

19 ก.ค. 49 38.14 

20 ก.ค. 49 37.99 

21 ก.ค. 49 37.97 

เฉล่ีย 17 – 21 ก.ค. 49 38.06 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 38.06 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.5 
จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหถึงกลางสัปดาหมีทิศทาง
ออนคาลงเปนลําดับตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน หลังจากนักลงทุนสวนใหญมีความ
กังวลตอสถานการณความไมสงบในตะวันออกกลาง จึงมีความตองการขายเงินสกุล
ภูมิภาคเปล่ียนเปนเงินดอลลาร สรอ. ซ่ึงมีสภาพคลองและความปลอดภัยสูงกวาโดย
เปรียบเทียบ สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก 
ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมเติมจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี
ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาสุทธิในเดือน พ.ค. ท่ีเพียงพอจะชดเชยการ
ขาดดุลการคาในเดือนเดียวกันได โดยการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยไวท่ีระดับเดิมของ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ไมสงผลตอคาเงินบาทมากนัก เน่ืองจากนักลงทุน
สวนใหญคาดการณไวแลว อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห
ตามคาเงินในภูมิภาค ตลอดจนปจจัยบวกจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย และสถานการณการเมืองภายในประเทศที่มีความชัดเจนขึ้นหลังจากมี
กําหนดการเลือกตั้งท่ีแนนอน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากแถลงการณของ
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ และรายงานการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ท่ีระบุถึงความไมแนนอนของทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระยะตอไป สงผลใหนัก
ลงทุนคาดการณวาอาจไมมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ส.ค. น้ี 
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