
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 19 กรกฎาคม ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0 
ตอป โดยคณะกรรมการฯ ไดประเมินวาเศรษฐกิจไทยในชวงไตรมาส 2 มีแนวโนมชะลอตัว ภายใตสถานการณความไมแนนอนหลาย
ประการโดยเฉพาะปจจัยดานราคาน้ํามัน ในขณะท่ีเห็นวาการชะลอตัวของเศรษฐกิจดังกลาวจะชวยลดแรงกดดันตออัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐาน สงผลใหเงินเฟอพ้ืนฐานจะยังคงอยูในชวงเปาหมายที่รอยละ 0 – 3.5 ไดตอไป ทั้งนี้ ธปท. จะมีการทบทวนประมาณการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2549 ใหมในชวงส้ินเดือนนี้ โดยจะมีการติดตามปจจัยดานราคาน้ํามันอยางใกลชิด 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห สงผลใหธนาคาร
พาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 ตอป ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอย
ละ 4.96875 และ 5.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้นในชวง
กลางสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญทยอยนําสภาพคลองจากการลงทุนที่ครบ
กําหนดและเงินที่ไดรับจากการเรียกเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมมาลงทุนเปนจํานวนมาก 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาด
ลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 ตอป สําหรับในวันพฤหัสบดี สภาพคลองตัวตัวขึ้น
เล็กนอย เนื่องจากมีการนําสงเงินภาษีมูลคาเพ่ิมใหกับภาครัฐ ธนาคารพาณิชยจึงมี
การกูยืมระยะสั้นๆ สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้น กอนจะปรับ
ลดลงมาอยูที่ระดับเดิมในวันศุกร หลังจากธนาคารพาณิชยที่ดํารงเงินสดสํารองไดตาม
เกณฑเฉล่ียนําสภาพคลองเขามาลงทุน ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยัง
ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดชวงกลางถึงปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคลื่อนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.5 – 5.0 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.95 ตอป 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมชะลอตัว ขณะที่การชะลอตัวของเศรษฐกิจดังกลาวจะชวงลดแรงกดดันตออัตราเงินเฟอพ้ืนฐานใหยังอยูในชวงเปาหมาย 

 สถาบันการเงินมีความตองการทําธุรกรรมระยะสั้นเปนสวนใหญทั้งในชวงกอนและหลังการประชุม  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 
วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 ใกลเคียงกับสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน  14 วัน และ 
Interbank ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
สวนใหญปรับตัวลดลง เชนเดียวกับ US Treasury Yield  

 เงินบาทในชวงตนถึงกลางสัปดาหมีทิศทางออนคาลงตามคาเงินในภูมิภาค หลังจากสถานการณความไมสงบในตะวันออกกลาง
สงผลใหนักลงทุนมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
สถานการณการเมืองในประเทศมีความชัดเจนขึ้น ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาอาจไมมี
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมเดือน ส.ค. นี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 - 21 ก.ค. 49) 



ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาห น้ี มี การประมู ลตราสารหนี้ ภ าครั ฐ รวม  39 , 530  ล านบาท  ได แก  
ตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลอายุ 
20 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท 
โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วันท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ 
3 และ 10 ป วงเงิน 4,530 ลานบาท และพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศไทย อายุ 8 
ป วงเงิน 1,500 ลานบาท ในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท จึง
มีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 21,530 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 169,444 ลานบาท คิดเปน 
33,889 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 18 โดยเปนธุรกรรม Outright 
รอยละ 43 ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตนสัปดาหคอนขางทรงตัว 
และปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาหหลังจากการประกาศคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวท่ีระดับเดิม ซ่ึงเปนไปตามการคาดการณของนักลงทุน ทําให ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง 1-6 basis points  ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน ท่ีอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้นเทากันท่ี 16 basis points  
US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาหจากตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม 
และดัชนีราคาผูผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นมากกวาท่ีคาด และปรับลดลงในปลายสัปดาหจากการคํา
แถลงของประธาน Fed ท่ีทําใหนักลงทุนคาดวา Fed จะยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเร็ว ๆ 
น้ี ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตั้งแต 6 เดือนขึ้นไปปรับตัวลดลง 
1-3 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 6 เดือนปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉล่ีย 10 – 14 ก.ค. 49 37.87 

17 ก.ค. 49 38.08 

18 ก.ค. 49 38.11 

19 ก.ค. 49 38.14 

20 ก.ค. 49 37.99 

21 ก.ค. 49 37.97 

เฉล่ีย 17 – 21 ก.ค. 49 38.06 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 38.06 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.5 
จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหถึงกลางสัปดาหมีทิศทาง
ออนคาลงเปนลําดับตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน หลังจากนักลงทุนสวนใหญมีความ
กังวลตอสถานการณความไมสงบในตะวันออกกลาง จึงมีความตองการขายเงินสกุล
ภูมิภาคเปล่ียนเปนเงินดอลลาร สรอ. ซ่ึงมีสภาพคลองและความปลอดภัยสูงกวาโดย
เปรียบเทียบ สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก 
ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมเติมจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี
ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาสุทธิในเดือน พ.ค. ท่ีเพียงพอจะชดเชยการ
ขาดดุลการคาในเดือนเดียวกันได โดยการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยไวท่ีระดับเดิมของ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ไมสงผลตอคาเงินบาทมากนัก เน่ืองจากนักลงทุน
สวนใหญคาดการณไวแลว อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห
ตามคาเงินในภูมิภาค ตลอดจนปจจัยบวกจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย และสถานการณการเมืองภายในประเทศที่มีความชัดเจนขึ้นหลังจากมี
กําหนดการเลือกตั้งท่ีแนนอน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากแถลงการณของ
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ และรายงานการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน
ท่ีระบุถึงความไมแนนอนของทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระยะตอไป สงผลใหนัก
ลงทุนคาดการณวาอาจไมมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ส.ค. น้ี 
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