
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนและกลางสัปดาห โดย
สถาบันการเงินมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วันเปนสวนใหญ 
ขณะท่ีความตองการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันลดลง เน่ืองจากเปนชวง
กอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ  
1 วันเคลื่อนไหวระหวางวันลดลงแตยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง หลังจาก
คณะกรรมการฯ ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิม ความตองการลงทุน
ในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันกลับเพ่ิมขึ้นอยางชัดเจน อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เน่ืองจากสถาบันการเงินบางแหงดํารงเงินสดสํารอง
ไดต่ํากวาเกณฑเฉล่ีย จึงมีความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปรับตัวสูงขึ้นมาอยูท่ีรอย
ละ 1.875 และ 2.0 ตอป ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันยังปดตลาดคงที่ท่ี
รอยละ 2.0 ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.65 – 2.05 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.9 ตอป ในตนสัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 1.85 ตอป 
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 2 ตอป ในการประชุมคร้ังท่ีผานมา  
(19 ม.ค.) เน่ืองจากเห็นวาแรงกดดันเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง จากการปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันและเงินบาทที่แข็งคาขึ้นตอเน่ือง 
สงผลใหอัตราเงินเฟอในเดือนธันวาคมชะลอตัวลงจากเดือนกอนหนาเล็กนอย อยูท่ีระดับรอยละ 2.9 นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ เห็นวาการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวลงจากผลกระทบจากเหตุการณภัยธรรมชาติ ปจจัยเส่ียงดานราคาน้ํามันท่ีอาจปรับตัวสูงขึ้นอีก
ในระยะตอไป และความผันผวนของตลาดเงินตราตางประเทศ 

ตลาดตราสารหนี้  
 

 

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลัง อายุ 91 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ี
อายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 
12,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนตราสารสวนใหญเพ่ิมขึ้นจากกับสัปดาหกอน ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 15 ป ท่ีมีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหอายุ 3 และ 5 ปท่ีกระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 3,000 ลานบาท  

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน เพ่ิมสูงขึ้นหลังจากการประชุมคณะกรรมการนโยบายเงิน ธปท.  
 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 2 ตอป เน่ืองจากเห็นวาแรงกดดัน

เงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง ประกอบกับการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวลงจากปจจัยเส่ียงตางๆ 
 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น เล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี 

พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับลดลง สําหรับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐ  ปรับลดลงทุกชวงอายุ  
 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค เน่ืองจากความตองการใหคาเงินสกุลเอเชียแข็งคาขึ้น 

และการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห จากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผู
สงออก ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก จากทาทีของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีสนับสนุนการแข็งคาของ
เงินดอลลาร สรอ. ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 - 21 ม.ค. 48) 
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มูลคาซ้ือขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 62,560 ลานบาท คิดเปนมูลคา
ซ้ือขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 12,512 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 3.5 โดย
เปนธุรกรรม Outright 47,474 ลานบาท คิดเปนรอยละ 75.9 โดยในตนสัปดาหนัก
ลงทุนชะลอการลงทุนเพ่ือรอความชัดเจนของนโยบายอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธท่ี 19 ม.ค. หลังจากที่ประชุมมีมติใหคงอัตรา
ดอกเบี้ยไวท่ีระดับเดิม จึงมีแรงซ้ือกลับเขามาในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ตราสารหนี้ท่ี
มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นในขณะที่ระยะ
ยาวปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯอายุ 1-3 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-8 basis 
point พันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป อัตราผลตอบแทนลดลง 1-4 basis points ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ เกือบไมเปล่ียนแปลง สวนดัชนีราคาหุนกู
เอกชนเพ่ิมขึ้น 12 basis points 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหน้ีปรับตัวลดลงเปนสวนใหญ หลังจากปรับตัว
สูงขึ้นตอเน่ืองตั้งแตกลางเดือนธ.ค. จากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ 
ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 1-8 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 10 – 14 ม.ค. 47 38.93 

17 ม.ค.47 38.50 
18 ม.ค.47 38.47 
19 ม.ค.47 38.39 
20 ม.ค.47 38.49 
21 ม.ค.47 38.56 

เฉลี่ย 17 – 21 ม.ค. 47 38.48 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 38.48 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 
1.1 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในตนสัปดาหแข็งคาตอเน่ืองจากปลาย
สัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามการ
แข็งคาของเงินในภูมิภาค หลังจากที่กลุมยูโรตองการใหคาเงินสกุลเอเชียโดยเฉพาะ
คาเงินหยวนมีความยืดหยุนมากขึ้นเพ่ือชวยแบกรับการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. 
นอกจากนี้ คาดวาเงินหยวนจะถูกกดดันใหมีการปรับแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับดอลลาร 
สรอ. (revaluation) ในการประชุม G-7 ท่ีจะมีขึ้นในชวงตนเดือนกุมภาพันธน้ี ซ่ึงจะ
สงผลใหคาเงินสกุลเอเชียปรับแข็งคาขึ้นอีกในระยะตอไป ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงิน
บาทแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาท่ีสุดในรอบ 4 ป 8 เดือนท่ีระดับ 38.39 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงอยางตอเน่ืองในชวง
ปลายสัปดาห เน่ืองจากมีแรงซ้ือเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขาและธนาคารพาณิชย
ในประเทศ ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
หลังจากที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กลาวสนับสนุนนโยบายการแข็งคาของเงินดอลลาร 
สรอ. และยืนยันถึงความพยายามเพื่อลดการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ อยาง
จริงจังในเดือนกุมภาพันธ โดยจะลดการจัดสรรงบประมาณใหกับบางโครงการ 
นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญท่ีออกมา
ดีกวาท่ีตลาดคาดการณไว โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในสินทรัพย
สหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายนซึ่งเพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 5 เดือน  

 

Government Bond Yield Curve
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