
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนและกลางสัปดาห โดย
สถาบันการเงินมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วันเปนสวนใหญ 
ขณะท่ีความตองการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันลดลง เน่ืองจากเปนชวง
กอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ  
1 วันเคลื่อนไหวระหวางวันลดลงแตยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง หลังจาก
คณะกรรมการฯ ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิม ความตองการลงทุน
ในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันกลับเพ่ิมขึ้นอยางชัดเจน อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เน่ืองจากสถาบันการเงินบางแหงดํารงเงินสดสํารอง
ไดต่ํากวาเกณฑเฉล่ีย จึงมีความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปรับตัวสูงขึ้นมาอยูท่ีรอย
ละ 1.875 และ 2.0 ตอป ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันยังปดตลาดคงที่ท่ี
รอยละ 2.0 ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.65 – 2.05 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.9 ตอป ในตนสัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 1.85 ตอป 
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 2 ตอป ในการประชุมคร้ังท่ีผานมา  
(19 ม.ค.) เน่ืองจากเห็นวาแรงกดดันเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง จากการปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันและเงินบาทที่แข็งคาขึ้นตอเน่ือง 
สงผลใหอัตราเงินเฟอในเดือนธันวาคมชะลอตัวลงจากเดือนกอนหนาเล็กนอย อยูท่ีระดับรอยละ 2.9 นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ เห็นวาการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวลงจากผลกระทบจากเหตุการณภัยธรรมชาติ ปจจัยเส่ียงดานราคาน้ํามันท่ีอาจปรับตัวสูงขึ้นอีก
ในระยะตอไป และความผันผวนของตลาดเงินตราตางประเทศ 

ตลาดตราสารหนี้  
 

 

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลัง อายุ 91 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ี
อายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 
12,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนตราสารสวนใหญเพ่ิมขึ้นจากกับสัปดาหกอน ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 15 ป ท่ีมีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหอายุ 3 และ 5 ปท่ีกระทรวงการคลังค้ําประกัน วงเงินรวม 3,000 ลานบาท  

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน เพ่ิมสูงขึ้นหลังจากการประชุมคณะกรรมการนโยบายเงิน ธปท.  
 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 2 ตอป เน่ืองจากเห็นวาแรงกดดัน

เงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง ประกอบกับการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวลงจากปจจัยเส่ียงตางๆ 
 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น เล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี 

พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับลดลง สําหรับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐ  ปรับลดลงทุกชวงอายุ  
 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค เน่ืองจากความตองการใหคาเงินสกุลเอเชียแข็งคาขึ้น 

และการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห จากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผู
สงออก ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก จากทาทีของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีสนับสนุนการแข็งคาของ
เงินดอลลาร สรอ. ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 - 21 ม.ค. 48) 
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มูลคาซ้ือขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 62,560 ลานบาท คิดเปนมูลคา
ซ้ือขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 12,512 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 3.5 โดย
เปนธุรกรรม Outright 47,474 ลานบาท คิดเปนรอยละ 75.9 โดยในตนสัปดาหนัก
ลงทุนชะลอการลงทุนเพ่ือรอความชัดเจนของนโยบายอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธท่ี 19 ม.ค. หลังจากที่ประชุมมีมติใหคงอัตรา
ดอกเบี้ยไวท่ีระดับเดิม จึงมีแรงซ้ือกลับเขามาในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ตราสารหนี้ท่ี
มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นในขณะที่ระยะ
ยาวปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯอายุ 1-3 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-8 basis 
point พันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป อัตราผลตอบแทนลดลง 1-4 basis points ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ เกือบไมเปล่ียนแปลง สวนดัชนีราคาหุนกู
เอกชนเพ่ิมขึ้น 12 basis points 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหน้ีปรับตัวลดลงเปนสวนใหญ หลังจากปรับตัว
สูงขึ้นตอเน่ืองตั้งแตกลางเดือนธ.ค. จากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ 
ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 1-8 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 10 – 14 ม.ค. 47 38.93 

17 ม.ค.47 38.50 
18 ม.ค.47 38.47 
19 ม.ค.47 38.39 
20 ม.ค.47 38.49 
21 ม.ค.47 38.56 

เฉลี่ย 17 – 21 ม.ค. 47 38.48 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 38.48 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 
1.1 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในตนสัปดาหแข็งคาตอเน่ืองจากปลาย
สัปดาหกอนหนา และมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาหตามการ
แข็งคาของเงินในภูมิภาค หลังจากที่กลุมยูโรตองการใหคาเงินสกุลเอเชียโดยเฉพาะ
คาเงินหยวนมีความยืดหยุนมากขึ้นเพ่ือชวยแบกรับการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. 
นอกจากนี้ คาดวาเงินหยวนจะถูกกดดันใหมีการปรับแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับดอลลาร 
สรอ. (revaluation) ในการประชุม G-7 ท่ีจะมีขึ้นในชวงตนเดือนกุมภาพันธน้ี ซ่ึงจะ
สงผลใหคาเงินสกุลเอเชียปรับแข็งคาขึ้นอีกในระยะตอไป ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงิน
บาทแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาท่ีสุดในรอบ 4 ป 8 เดือนท่ีระดับ 38.39 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในวันพุธ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงอยางตอเน่ืองในชวง
ปลายสัปดาห เน่ืองจากมีแรงซ้ือเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขาและธนาคารพาณิชย
ในประเทศ ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
หลังจากที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กลาวสนับสนุนนโยบายการแข็งคาของเงินดอลลาร 
สรอ. และยืนยันถึงความพยายามเพื่อลดการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ อยาง
จริงจังในเดือนกุมภาพันธ โดยจะลดการจัดสรรงบประมาณใหกับบางโครงการ 
นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญท่ีออกมา
ดีกวาท่ีตลาดคาดการณไว โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในสินทรัพย
สหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายนซึ่งเพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 5 เดือน  

 

Government Bond Yield Curve
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