
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวตลอดสัปดาห โดยเฉพาะ
ในชวงตนสัปดาหเนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยาวใน
เทศกาลสงกรานตยังไมไหลกลับคืนสูระบบสถาบันการเงิน ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเบิกถอน
เงินสดของลูกคา หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.71875 ตอป ใน
วันจันทร กอนที่จะปรับลดลงมาอยูในระดับเดิมที่รอยละ 4.6875 ตอป ในวัน
อังคาร ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่
รอยละ 4.625 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ สําหรับชวงปลายสัปดาห ธนาคาร
พาณิชยสวนใหญลดการลงทุนลงและมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือ
ดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑเฉล่ียสําหรับการปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษในวันศุกร สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน เคล่ือนไหวระหวางวัน
สูงขึ้นเล็กนอย แตยังปดตลาดในอัตราเดิม ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 
14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากชวงตนสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.61 – 4.75 ขณะที่
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
4.63 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 47,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 27 และ 90 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท ต๋ัวสัญญา
ใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ อายุ 181 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาทพันธบัตร 
ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 24,000 ลานบาท และพันธบัตร
รัฐบาล อายุ 10 ป 6 เดือน และ 15 ป วงเงินรวม 6,500 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตราสารทุกรุนปรับตัวสูงขึ้น  และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 29,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 18,500 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 
แตปดตลาดในวันศุกรไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปด
ตลาดในอัตราเดิม 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ระยะส้ัน
ปรับเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวลดลง ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ  

 เงินบาทยังคงมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญและปรับแข็งคาที่สุดทําสถิติรอบใหมในรอบ 6 ป ที่ระดับ 37.72 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี  โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาค เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ
เพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยเปนจํานวนมาก และแรงขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือเก็งกําไร  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 - 21 เม.ย. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 101,152 ลานบาท คิด
เปน 25,288 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 16.2  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 48 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก ต๋ัว
เงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ระยะส้ันยังคงปรับตัวสูงขึ้น สวนพันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัว
ลดลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรทุกชวงอายุปรับเพ่ิมสูงขึ้นมากใน
วันเปดทําการวันแรกหลังจากวันหยุดตอเนื่อง เนื่องจากราคาน้ํามันใน
ตลาดโลกที่ปรับเพ่ิมสูงขึ้น ทําใหนักลงทุนกังวลวาจะเกิดแรงกดดันตอภาวะ
เ งินเฟอ  หลังจากนั้นอัตราผลตอบแทนเริ่มปรับตัวลดลง  แต อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้นยังคงปรับเพ่ิมขึ้น เนื่องจากการแขงขันกัน
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่มีระยะเวลาต่ํากวา 1 ปของ ธพ. ทําให ณ 
ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0-9 basis points ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ป
ขึ้นไปปรับตัวลดลง 4-11 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 34 และ 49 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการเคลื่อนไหวเชนเดียวกับพันธบัตรฯไทย 
โดยพันธบัตรระยะสั้นมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนพันธบัตรฯ ระยะยาวมี
อัตราผลตอบแทนปรับลดลง 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 49 38.93 

เฉลี่ย 10 – 12 เม.ย. 49 37.99 

17 เม.ย. 49 37.89 

18 เม.ย. 49 37.90 

20 เม.ย. 49 37.72 

21 เม.ย. 49 37.78 

เฉลี่ย 17 - 21 เม.ย. 49 37.80 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.80 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคา
ขึ้นจากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.5 โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนาตามทิศทางคาเงินเยน 
ประกอบกับนักลงทุนตางชาติมีความตองการซื้อเงินบาทเปนจํานวนมาก
เพ่ือเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลง
เล็กนอยในวันอังคาร เนื่องจากความกังวลของนักลงทุนวา ธปท. เขา
แทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคาเกินไป ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนใน
สินทรัพยสหรัฐฯ ในเดือนกุมภาพันธซึ่งเพ่ิมขึ้นมากกวาเดือนกอนหนาและ
เพ่ิมขึ้นมากกวาที่ตลาดคาดการณไว สําหรับในวันพุธซึ่งแมวาตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนในประเทศจะหยุดทําการเนื่องจากเปนวันเลือกตั้ง ส.ว. แตเงิน
บาทในตลาดตางประเทศยังปรับแข็งคาขึ้น และคาเงินบาทในประเทศปรับ
แข็งคาตอเนื่องทําสถิติรอบใหมในชวง 6 ปอีกครั้งที่ระดับ 37.72 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี โดยมีปจจัยสนับสนุนจากแรงเทขายเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ือเก็งกําไร ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เงินบาท
ออนคาลงเล็กนอยในวันทําการสุดทายของสัปดาห เนื่องจากความตองการ
ซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขาไทย ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
สวนใหญออกมาดี สงผลใหนักลงทุนคาดการณวา Fed มีแนวโนมจะปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกในระยะตอไป หลังจากที่ชวงกอนหนานี้
นักลงทุนบางสวนคาดวา Fed อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยแลว 
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