
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
Sep1,06 - Apr20,07
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงตลอดสัปดาห เนื่องจากมี
สภาพคลองทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลังจากวันหยุดในเทศกาลสงกรานต 
ประกอบกับเปนชวงตนปกษที่ธนาคารพาณิชยสวนใหญยังไมเรงดํารงเงินสด
สํารอง จึงทยอยนําสภาพคลองเขามาลงทุนระยะส้ันอยางตอเนื่อง และ
ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการนําสภาพคลองจากธุรกรรมปริมาณสูงที่ครบ
กําหนดมาลงทุนเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.0 4.03125 และ 4.03125 
ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมา
อยูระหวางรอยละ 4.02 – 4.08 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลง
เล็กนอยจากรอยละ 4.05 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.04 
ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 101,000 ลานบาท โดย
เปน พันธบัตร ธปท. อายุ 14 และ 364 วัน วงเงินรวม 95,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 17 ป วงเงิน 5,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตรา
สารทุกประเภทปรับตัวลดลง นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟานคร
หลวง วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
87,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 14,000 
ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (17 – 20 เม.ย. 2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูง จากสภาพคลองที่ทยอยไหลกลับเขาสูระบบหลังจากวันหยุดในเทศกาล
สงกรานต แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ  
ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง เชนเดียวกับ US Treasury Yield เนื่องจากคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห และแข็งคาที่สุดในรอบกวา 9 ป ที่ 34.71 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวัน
พฤหัสบดี ตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน และความตองการซื้อดอลลาร สรอ. จากผูสงออก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคา
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่อยูในระดับต่ําเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 
214,864 ลานบาท หรือคิดเปน 53,716 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 4 ปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติเทากับ 4,342 ลาน
บาท ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 14 และคิดเปนรอยละ 2.02 ของมูลคา
ธุรกรรม outright โดยสัปดาหนี้มียอดขายสุทธิเทากับ 3,900 ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง โดย
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 3 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 3-9 basis points สวน
พันธบัตรฯ อายุต้ังแต 3 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทนลดลง 9-19 basis points 
เนื่องจากคาดวาจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก สงผลใหดัชนี
ราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 79 และ 14 basis point 
ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหนี้ปรับตัวลดลง 3-12 basis points 
เนื่องจากมีสัญญาณของการชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย และอัตราเงิน
เฟอพ้ืนฐานในเดือนมีนาคมและตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมต่ําลงกวาที่
คาด ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนที่อาจทําให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

อัตราแลกเปลี่ยน  
อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉลี่ย 9 – 12 เม.ย.50 34.90 

17 เม.ย. 50 34.85 

18 เม.ย. 50 34.74 

19 เม.ย. 50 34.71 

20 เม.ย. 50 34.73 

เฉล่ีย 17 – 20 เม.ย.50 34.79 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 34.79 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอย
ละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในวันอังคารซึ่งเปนวันทํา
การแรกของสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา จากความ
ตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกเปนจํานวนมากหลังจากตลาดปด
ทําการมาหลายวัน กอนเงินบาทจะมีทิศทางแข็งขึ้นตลอดชวงตนถึงกลาง
สัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 9 ปที่ 34.71 บาทตอดอลลาร สรอ. 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก
อยางตอเนื่อง และการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนที่ไดรับ
ปจจัยบวกจากความตองการซื้อเงินเยนเพื่อทํา Carry Trade อยางไรก็ตาม 
เงินบาทออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร จากความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. 
จากผูนําเขา และสวนหนึ่งนักลงทุนคาดวาเปนการแทรกแซงจาก ธปท. 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไมดีนัก สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจตองมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในระยะเวลาอันใกล 
ขณะที่อัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศอุตสาหกรรมสําคัญอ่ืนๆ โดยเฉพาะ
อังกฤษ ยุโรป และออสเตรเลีย มีแนวโนมปรับเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวนั
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