
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 18 ตุลาคม ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 
5.0 ตอป ติดตอกันเปนครั้งที่ 3 เนื่องจากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมตอตอเสถียรภาพและภาวะเศรษฐกิจ
ไทย โดยคาดวาภาวะเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของปจะขยายตัวในอัตราที่นาพอใจ เชนเดียวกับเสถียรภาพเศรษฐกิจที่ปรับตัวดี
ขึ้น จากการปรับตัวลดลงของเงินเฟอ โดยมีปจจัยสําคัญจากราคาน้ํามันที่ปรับลดลง ซึ่งจะชวยเพ่ิมกําลังซื้อใหกับประชาชน 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวในระดับสูง โดยสถาบัน
การเงินทยอยนําธุรกรรมที่ครบกําหนดมาลงทุน กระจายในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ทุกระยะ สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 
4.96875 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับ
ปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.875 และ 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม 
สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชย
บางแหงลดการลงทุนลงเพ่ือดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑเฉล่ีย ขณะที่
ธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือชดเชยการขาดดุล
เคลียริ่งและเพื่อสํารองเงินสดรองรับการเบิกถอนของลูกคาในชวงวันหยุด
ตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาว
จึงปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.90625 – 4.9375 และ 4.96875 – 5 ตอป 
ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.75 – 5 ขณะท่ีอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดที่รอยละ 4.95 – 4.96 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 67,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 20,000 ลานบาท ต๋ัวสัญญาใชเงิน อายุ 
182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 364 และ 11 วัน 
วงเงิน 32,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 14 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 
ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วสัญญาใช
เงิน และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง ตามความตองการของนัก
ลงทุนที่เพ่ิมสูงขึ้นมาก นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการเคหะแหงชาติ อายุ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (16 – 20 ต.ค. 2549) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยในปจจุบันยังมีความเหมาะสมทั้งตอเสถียรภาพและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย   

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 
วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ  4.90625 – 4.9375 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลง เคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกับ
พันธบัตรฯ สหรัฐฯ 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 6 ป ในวันศุกร ตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน และเงินทุน
ไหลเขาจากตางประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนสวนใหญ หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไมดีนัก 
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6 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
38,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 29,000 ลาน
บาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 155,406 ลานบาท 
หรือคิดเปน 31,081 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 12 อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง จากความตองการ
ลงทุนที่มีเขามามากขึ้น สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ป
ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 3-9 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลงในตนสัปดาห จากแรงซื้อ
พันธบัตรของนักลงทุนตางชาติ และการปรับลดลงของอัตราเงินเฟอทั้งทางดาน
ผูผลิตและผูบริโภค กอนที่จะปรับเพ่ิมขึ้นในวันศุกรจากการลดลงของจํานวนผู
ขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-7 basis points สวนพันธบัตรฯ 
อายุมากกวา 5 ป ปรับตัวลดลง 1-3 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 9 – 13 ต.ค. 49 37.46 

16 ต.ค. 49 37.40 

17 ต.ค. 49 37.37 

18 ต.ค. 49 37.30 

19 ต.ค. 49 37.33 

20 ต.ค. 49 37.22 

เฉลี่ย 16 – 20 ต.ค. 49 37.32 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.32 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น
รอยละ 0.3 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้น
เปนสวนใหญตลอดสัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดทําสถิติรอบใหมในรอบ 6 ป ที่
ระดับ 37.22 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการ
แข็งคาของเงินภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาขึ้นจากขาวธนาคาร
กลางรัสเซียปรับพอรตเงินตราตางประเทศในเงินทุนสํารองระหวางประเทศของ
ตนโดยมีความตองการซื้อเงินเยนเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยบวก
จากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย และการปรับตัวดีขึ้น
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติกวา 6 
พันลานบาทตลอดสัปดาห ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขา
ลงทุนในรูปแบบอื่นๆ ทั้งนี้ การตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม
ของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ไมสงผลตอคาเงินบาทมากนักเพราะ
นักลงทุนสวนใหญคาดการณไวแลว ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มี
ทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ บางตัวออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด ขณะที่เงินยูโร
ไดรับปจจัยบวกจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งใน
เดือนธันวาคม 

 

Government Bond Yield Curve
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