
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 18 ตุลาคม ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 
5.0 ตอป ติดตอกันเปนครั้งที่ 3 เนื่องจากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันมีความเหมาะสมตอตอเสถียรภาพและภาวะเศรษฐกิจ
ไทย โดยคาดวาภาวะเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของปจะขยายตัวในอัตราที่นาพอใจ เชนเดียวกับเสถียรภาพเศรษฐกิจที่ปรับตัวดี
ขึ้น จากการปรับตัวลดลงของเงินเฟอ โดยมีปจจัยสําคัญจากราคาน้ํามันที่ปรับลดลง ซึ่งจะชวยเพ่ิมกําลังซื้อใหกับประชาชน 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวในระดับสูง โดยสถาบัน
การเงินทยอยนําธุรกรรมที่ครบกําหนดมาลงทุน กระจายในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ทุกระยะ สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 
4.96875 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับ
ปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.875 และ 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม 
สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชย
บางแหงลดการลงทุนลงเพ่ือดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑเฉล่ีย ขณะที่
ธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือชดเชยการขาดดุล
เคลียริ่งและเพื่อสํารองเงินสดรองรับการเบิกถอนของลูกคาในชวงวันหยุด
ตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาว
จึงปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.90625 – 4.9375 และ 4.96875 – 5 ตอป 
ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.75 – 5 ขณะท่ีอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดที่รอยละ 4.95 – 4.96 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 67,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 20,000 ลานบาท ต๋ัวสัญญาใชเงิน อายุ 
182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 364 และ 11 วัน 
วงเงิน 32,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 14 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 
ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วสัญญาใช
เงิน และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง ตามความตองการของนัก
ลงทุนที่เพ่ิมสูงขึ้นมาก นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการเคหะแหงชาติ อายุ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (16 – 20 ต.ค. 2549) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 5.0  ตอป เนื่องจากเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยในปจจุบันยังมีความเหมาะสมทั้งตอเสถียรภาพและการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย   

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 
วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ  4.90625 – 4.9375 และ 4.96875 – 5 ตอป ตามลําดับ 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลง เคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกับ
พันธบัตรฯ สหรัฐฯ 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 6 ป ในวันศุกร ตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน และเงินทุน
ไหลเขาจากตางประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนสวนใหญ หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาไมดีนัก 
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6 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
38,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 29,000 ลาน
บาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 155,406 ลานบาท 
หรือคิดเปน 31,081 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 12 อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง จากความตองการ
ลงทุนที่มีเขามามากขึ้น สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ป
ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 3-9 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลงในตนสัปดาห จากแรงซื้อ
พันธบัตรของนักลงทุนตางชาติ และการปรับลดลงของอัตราเงินเฟอทั้งทางดาน
ผูผลิตและผูบริโภค กอนที่จะปรับเพ่ิมขึ้นในวันศุกรจากการลดลงของจํานวนผู
ขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-7 basis points สวนพันธบัตรฯ 
อายุมากกวา 5 ป ปรับตัวลดลง 1-3 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 9 – 13 ต.ค. 49 37.46 

16 ต.ค. 49 37.40 

17 ต.ค. 49 37.37 

18 ต.ค. 49 37.30 

19 ต.ค. 49 37.33 

20 ต.ค. 49 37.22 

เฉลี่ย 16 – 20 ต.ค. 49 37.32 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.32 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น
รอยละ 0.3 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้น
เปนสวนใหญตลอดสัปดาห และปรับแข็งคาที่สุดทําสถิติรอบใหมในรอบ 6 ป ที่
ระดับ 37.22 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการ
แข็งคาของเงินภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาขึ้นจากขาวธนาคาร
กลางรัสเซียปรับพอรตเงินตราตางประเทศในเงินทุนสํารองระหวางประเทศของ
ตนโดยมีความตองการซื้อเงินเยนเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยบวก
จากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย และการปรับตัวดีขึ้น
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติกวา 6 
พันลานบาทตลอดสัปดาห ตลอดจนเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขา
ลงทุนในรูปแบบอื่นๆ ทั้งนี้ การตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม
ของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ไมสงผลตอคาเงินบาทมากนักเพราะ
นักลงทุนสวนใหญคาดการณไวแลว ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มี
ทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ บางตัวออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด ขณะที่เงินยูโร
ไดรับปจจัยบวกจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งใน
เดือนธันวาคม 

 

Government Bond Yield Curve
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