
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - May20, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวโดยเฉพาะในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห โดยมีปจจัยดูดซับสภาพคลองไดแกการประมูลพันธบัตร 
ธปท. ระหวางสัปดาหถึง 32 พันลานบาท ขณะที่มีการไถถอนเพียง 8 
พันลานบาท ประกอบกับธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองเพ่ือการ
ปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันศุกรและเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวปลายสัปดาห ความตองการกูยืมระยะสั้น
จึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 2.25 ในชวง
ตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.28125 ตอป ในชวงปลายสัปดาห ในขณะท่ี
อัตราดอกเบ้ียระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 
ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 2 – 
2.26 ไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา และอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 44,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 365 วัน วงเงินรวม 27,000 ลานบาท 
นอกจากนี้ยังมีพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป วงเงิน 5,000 ลานบาท ที่ออกมา
เพ่ือดูดซับสภาพคลองเพ่ิมเติม โดยเปดประมูลในสัปดาหนี้เปนครั้งแรก 
ทั้งนี้พันธบัตรรุนนี้มีวงเงินรวม 30,000 ลานบาท โดยจะทยอยออกตั้งแต
เดือน พ.ค.- ก.ค. เดือนละ 10,000 ลานบาท ถึงแมอุปทานของตราสารที่
เปดประมูลจะเ พ่ิมขึ้น  แต อุปสงค ยังมี เ พ่ิมขึ้นเชนกัน  ทําให อัตรา
ผลตอบแทนของตราสารเกือบทุกรุนปรับตัวลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 
182 วัน และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เล็กนอย 

 สภาพคลองในตลาดเงินคอนขางตึงตัว เนื่องจากมีการประมูลพันธบัตร ธปท. เปนจํานวนมาก และการสํารองสภาพคลอง
ของธนาคารพาณิชย สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยสวนใหญ
ปรับตัวลดลง สวนทางกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐ ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทออนคาลงอยางมากเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ.และออนคาที่ สุดในรอบ 6 เดือนที่ระดับ 39.90 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในวันพุธ โดยมีปจจัยกดดันจากแรงเทขายเงินบาทในตลาดตางประเทศ และการคาดการณวาทางการจีน
อาจไมปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะนี้ ขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลข
เศรษฐกิจสวนใหญของสหรัฐฯ ออกมาดี  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (16 – 20 พ.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหนี้เทากับ 21,474 ลาน
บาทตอวัน คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 46 จากสัปดาหกอน โดยมีการซื้อ
ขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 77.4 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน
โดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลงเล็กนอย สวนหนึ่ง
เปนเพราะยังมีความตองการลงทุนอยู ซึ่งสอดคลองกับผลการประมูล
พันธบัตรในตลาดแรก ในขณะที่พันธบัตรฯ ชวงอายุ 2-5 ป ปรับตัวขึ้น 1-4 
basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล ลดลง 
3 basis points .สวนหุนกูเอกชนมีดัชนีราคาเพิ่มขึ้น 37 basis points ตาม
ปริมาณซื้อขายที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 129 จากสัปดาหกอน 
สําหรับ US Treasury Yield มีการปรับตัวขึ้นลงทําใหณ ส้ินสัปดาห 
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-8 basis points 
สวนพันธบัตรอายุมากกวา 5 ป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 4-6 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 48 39.48 
เฉลี่ย 9 – 13 พ.ค. 48 39.44 

16 พ.ค.48 39.68 
17 พ.ค.48 39.77 
18 พ.ค.48 39.90 
19 พ.ค.48 39.80 
20 พ.ค.48 39.87 

เฉลี่ย 16 - 20 พ.ค. 48 39.80 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.80 บาทตอดอลลาร สรอ.  ออนคาลง
อยางมากรอยละ 0.9 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทเทียบ
กับดอลลาร สรอ. ในชวงตนสัปดาหออนคาลงคอนขางมากจากปลาย
สัปดาหกอนหนา หลังจากเงินดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นมากเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขดุลการคาในเดือนมีนาคมขาดดุลต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก นอกจากนี้ ปจจัยที่ทําใหเงินบาทมี
ทิศทางออนคาลง ไดแก แรงเทขายเงินบาทเปนจํานวนมากในตลาด
ตางประเทศ และการปฏิเสธขาวของทางการจีนที่ทําใหเกิดการคาดการณ
วาอาจจะยังไมมีการปรับคาเงินหยวนในระยะนี้ ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงิน
บาทปรับออนคาที่สุดในรอบ 6 เดือนที่ระดับ 39.90 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ในวันพุธ แมวาเงินดอลลาร สรอ. จะถูกกดดันเชนกันจากตัวเลขเงินทุน
ไหลเขาสุทธิในเดือนมีนาคมที่ลดลง อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันพฤหัสบดี ซึ่งเปนไปตามคาเงินในภูมิภาคหลังจากที่ธนาคาร
กลางฮองกงขยายชวงการเคลื่อนไหวของเงินดอลลารฮองกงเทียบกับ
ดอลลาร สรอ. เปนครั้งแรกในรอบ 22 ป สําหรับในวันศุกร เงินบาทมี
ทิศทางออนคาลงอีกครั้งจากการขายเงินบาทเพื่อทํากําไรของกลุมกองทุน
ในตลาดตางประเทศ ทั้งนี้ แมวาเงินบาทจะออนคาลงมากเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร สรอ. แตเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินยูโรและเงินเยน
ในชวงระยะเวลาเดียวกัน 

 

Government Bond Yield Curve
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