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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

ในสปัดาหน้ี์ ธนาคารพาณิชยม์กีารเตรยีมสภาพคล่องเพื่อรองรบัการปิด

สาํรองรายปกัษ์ปลายสปัดาห์  สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทุนและสภาพ

คล่องในตลาดซือ้คนืพนัธบตัรลดลงเลก็น้อย อตัราดอกเบีย้ในตลาดซือ้

คนืระยะ 1 วนั ปรบัตวัขึน้ในช่วงตน้สปัดาห ์ก่อนจะปรบัลดลงสูร่ะดบั

เดยีวกบัสปัดาหก่์อนทีร่อ้ยละ 0.96875 แต่อตัราดอกเบีย้ซือ้คนืระยะ 7 

และ 14 วนั ปิดตลาดในอตัราเดมิต่อเน่ืองเป็นสปัดาหท์ี ่6 ทีร่อ้ยละ 1.0 

และ 1.25 ต่อปี ตามลาํดบั  ในขณะเดยีวกนั การกูย้มืผ่านตลาด 

Interbank มปีรมิาณเพิม่ขึน้มาก และอตัราดอกเบีย้ขา้มคนืปรบัสงูขึน้

เลก็น้อย โดยเคลื่อนไหวระหว่างรอ้ยละ 1.0 -1.125 และมอีตัรากลาง 

(Mode) อยู่ในช่วงรอ้ยละ 1.05 – 1.1 

 

 

 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในรอบสปัดาหม์กีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐัรวม 17,000 ลา้นบาท 

โดยเป็นตัว๋เงนิคลงั อายุ 28 และ 91 วนั วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท 

พนัธบตัรรฐับาลกรณีพเิศษ อายุ 7 ปี วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท และ 

พนัธบตัร ธปท. อายุ 182 และ 364 วนั วงเงนิรวม 10,000 ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนของตราสารเกอืบทุกรุ่นลดลงจากสปัดาหก่์อน 

ยกเวน้ผลตอบแทนพนัธบตัร ธปท. อายุ 182 วนั ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย  

สดัสว่นการเสนอประมลูของตัว๋เงนิคลงัอายุ 91 วนั ยงัคงสงูขึน้ต่อเน่ือง

จากสปัดาหก่์อนเป็น 6 เท่า เน่ืองจากปรมิาณการออกใหม่ทีค่่อนขา้ง

น้อย และสง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนลดลงเลก็น้อย 

 การเตรยีมสภาพคล่องเพือ่ปิดสาํรองรายปกัษ์ปลายสปัดาหข์องธนาคารพาณิชย ์ทาํใหค้วามตอ้งการลงทุนและ

สภาพคล่องในตลาดซื้อคนืพนัธบตัรลดลงเลก็น้อย และการกูย้มืผ่านตลาด Interbank มปีรมิาณเพิม่ขึ้น  

 ทศิทางตลาดหลกัทรพัยไ์ทยทีม่คีวามผนัผวนและดชันีปรบัลดลงมากในช่วงปลายสปัดาห ์ทาํใหน้กัลงทุนหนัมา

ใหค้วามสนใจลงทุนในตลาดตราสารหน้ีเพิม่ขึ้น โดยเฉพาะตราสารระยะสัน้ 

 ค่าเงนิบาทมทีศิทางอ่อนค่าลงตลอดทัง้สปัดาหต์ามค่าเงนิในภูมภิาค โดยมปีจัจยัสาํคญัมาจากความกงัวล

เกีย่วกบัเชื้อไขห้วดันกทีก่ลบัมาแพร่ระบาดอกีครัง้ 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(16-20 ก.พ. 47) 
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ภาวะการลงทุนในตลาดรองตราสารหน้ีปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 21.9 โดย

มมีลูค่าซือ้ขายรวม 53,694 ลา้นบาท หรอืเฉลีย่ 10,739 ลา้นบาทต่อ

วนั สดัสว่นการทาํธุรกรรม Outright ลดลงจากสปัดาหก่์อนหน้ารอ้ย

ละ 25.0 ปรมิาณการซือ้ขายตราสารหน้ีเบาบางในช่วงตน้สปัดาห ์แต่

มทีศิทางเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองตลอดสปัดาห ์เน่ืองจากนกัลงทุนไม่มัน่ใจใน

ตลาดหลกัทรพัยท์ีม่คีวามผนัผวนและดชันีปรบัลดลงมาก จงึหนัมาให้

ความสนใจลงทุนในตลาดตราสารหน้ี โดยเฉพาะตราสารระยะสัน้ ตัว๋

เงนิคลงัจงึมมีลูค่าซือ้ขายสงูสดุ คดิเป็นรอ้ยละ 34.0 รองลงมาไดแ้ก่ 

พนัธบตัรรฐับาลและพนัธบตัร ธปท. ซึง่มปีรมิาณการซือ้ขายลดลงถงึ

รอ้ยละ 39.8 จากสปัดาหก่์อนหน้า อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) 

ยงัมทีศิทางลดลงต่อเน่ือง โดยอตัราผลตอบแทนของตราสารหน้ีระยะยาวอายุ 12 และ 18 ปี ปรบัตวัลดลงมากทีส่ดุ 14 

และ 8 basis point ตามลาํดบั  เสน้ Government Bond Yield Curve จงึปรบัราบลงเลก็น้อย สาํหรบัดชันีราคา ( Clean 

Price) ในช่วงตน้สปัดาหป์รบัลดลงจากปลายสปัดาหท์ีแ่ลว้ ก่อนปรบัตวัสงูขึน้ตลอดสปัดาห ์ในขณะทีด่ชันีราคาหุน้กู้

เอกชนปรบัลดลงจากสปัดาหก่์อนหน้าเลก็น้อย  

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ค่าเงนิบาทในช่วงตน้สปัดาหแ์ขง็ค่าจากปลายสปัดาหก่์อนหน้า

เลก็น้อย ก่อนจะมทีศิทางอ่อนค่าลงตลอดทัง้สปัดาหต์ามค่าเงนิใน

ภูมภิาคโดยเฉพาะเงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ละเงนิเยนซึง่อ่อนค่าลง

เน่ืองจากนกัลงทุนมคีวามกงัวลต่อการเขา้แทรกแซงของทางการญีปุ่น่ 

นอกจากน้ี ค่าเงนิบาทยงัไดร้บัผลกระทบจากปจัจยัภายในประเทศจาก

ความกงัวลเกีย่วกบัเชือ้ไขห้วดันกทีก่ลบัมาแพร่ระบาดอกีครัง้  

หลงัจากมรีายงานขา่วแมวเสยีชวีติจากเชือ้โรคดงักล่าวในจงัหวดั

นครปฐม อย่างไรกต็าม ค่าเงนิบาทไม่ไดอ่้อนค่าลงมากนกั เน่ืองจาก

ขา่วน้ีไม่ไดม้ผีลกระทบต่อตลาดมากเท่ากบัขา่วการระบาดของเชือ้

ไขห้วดันกในระยะเริม่แรก โดยเงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่

38.99 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่าลงเลก็น้อยรอ้ยละ 0.2 จาก

สปัดาหก่์อนหน้า  

 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ม.ค. 46 39.05 

เฉลีย่ 9 – 13 ก.พ. 47 38.91 

16 ก.พ. 47 38.86 

117 ก.พ. 47 38.97 

18 ก.พ. 47 38.98 

 19 ก.พ. 47 39.04 

20 ก.พ. 47 39.11 

เฉลีย่ 16 – 20 ก.พ. 47 38.99 

 

Government Bond Yield Curve

0

2

4

6

8

1 2 3 5 7 10 12 14 18

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

31-Dec-03 30-Jan-04

20-Feb-04


	สภาพคล่องและอัตราดอกเบี้ย
	ตลาดตราสารหนี้
	สำนักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค ส่วนการเงินและตลาดทุน
	ภาวะการเงินรายสัปดาห์ (16-20 ก.พ. 47)
	อัตราแลกเปลี่ยน

