
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Apl 1 - Aug 20, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการ
เตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยซึ่งมี
กําหนดการชําระเงินในวันที่ 26 ส.ค. ตลอดจนการปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษของธนาคารพาณิชยในชวงปลายสัปดาห ความตองการกูยืมระยะ
ส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วันในชวงตน
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 
1.03125 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา มาปดตลาดที่รอยละ 1.0625 ตอป
ตลอดสัปดาห และความตองการกูยืมในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้น
ในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากวันครบกําหนดเปนวันเดียวกับกําหนดการ
ชําระเงินพันธบัตรออมทรัพย อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาด
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.03125 – 1.0625 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอย
ละ 1.0625 – 1.09375 ตอปในชวงปลายสัปดาห สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ในขณะที่วันอังคารมีธุรกรรมในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 เดือนที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.25 ตอป ในปริมาณการซื้อขายไม
มากนัก ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวง
แคบๆ ระหวางรอยละ 1.02 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.05 มาอยูที่รอยละ 1.05 – 1.07 สอดคลองกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ทั้งนี้ ตลาดกําลังรอผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยใน
วันที่ 25 ส.ค. วาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามธนาคารกลาง
สหรัฐฯ หรือไม โดยผูวาการ ธปท. ไดกลาวเตือนตลาดเงินใหมีการปรับตัว
ลวงหนา เพ่ือรับมือกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยทั้งในประเทศและตางประเทศ
ที่มีแนวโนมสูงขึ้น 

 

 

 

 

 

 การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพย และการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษปลายสัปดาห  สงผลใหสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยและอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญปรับตัวสูงขึ้น 

 มูลคาซื้อขายในตลาดรองยังคงซบเซาตอเนื่องจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัว
ขึ้นลงในชวงแคบๆ ในขณะที่ US Treasury Yield เกือบไมเปล่ียนแปลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห ตามทิศทางคาเงินเยน ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยท่ีปรับตัวดีขึ้น และการ
ขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน และ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (16 - 20 ส.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 25,070 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,570 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดใชความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 
ป วงเงิน 3,500 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 
วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท ซึ่ง ธปท. ไดจัดสรรใหแกผูประมูลเพียง 4,520 
ลานบาทเทานั้น ในขณะที่ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 วัน มีผูเสนอประมูลเพียง 
5,530 ลานบาท ไมเต็มวงเงินที่ประกาศประมูล ในสัปดาหนี้จึงมีตราสารหนี้
ที่ไดรับการจัดสรร 23,550 ลานบาท โดยตราสารทุกประเภทมีอัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทยที่กระทรวงการคลังไมค้ําประกัน อายุ 3 และ 15 ป วงเงินรวม 
1,800 ลานบาท 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 45,420 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
9,084 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 19 จากสัปดาหกอน ปริมาณธุรกรรม 
Outright มีมูลคา 27,843 ลานบาท คิดเปนรอยละ 61 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลสวนใหญ
ปรับลดลง ในขณะที่ อัตราผลตอบแทนของ US Treasury Yield เกือบไม
เปล่ียนแปลง ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 
17 basis point สวนหุนกูเอกชนดัชนีราคาใกลเคียงกับสัปดาหกอน 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 9 - 13 ส.ค. 47 41.40 

16 ส.ค. 47 41.48 
17 ส.ค. 47 41.47 
18 ส.ค. 47 41.44 
19 ส.ค. 47 41.44 
20 ส.ค. 47 41.38 

เฉลี่ย 16 - 20 ส.ค. 47 41.44 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.38 – 41.48 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.44 บาทตอดอลลาร สรอ. 
เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห แตเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนาเงินบาทออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.1 โดยในชวงตน
สัปดาห เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากระดับที่ออนคาที่สุดในรอบ 1 ป
ในวันศุกร และปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและ
เงินเยน โดยมีปจจัยสนับสนุนจากดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่ปรับตัวสูงขึ้น
เล็กนอย และการเทขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ . ถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันและ
เหตุการณการโจมตีสถานทูตสหรัฐฯ ในกรุงแบกแดด ตลอดจนตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาไมดีนัก เชน ตัวเลขการขาดดุลการคาที่เพ่ิมขึ้น
มากกวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก หรือดัชนีราคาผูบริโภคใน
เดือนกรกฎาคมที่ลดลงเปนครั้งแรกในรอบ 8 เดือน ซึ่งสงผลใหนักลงทุน
เกิดความกังวลตอแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และลดการถือ
ครองเงินดอลลาร สรอ. เปล่ียนเปนเงินสกุลหลักอื่นๆ  
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