
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการ
เตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพยซึ่งมี
กําหนดการชําระเงินในวันที่ 26 ส.ค. ตลอดจนการปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษของธนาคารพาณิชยในชวงปลายสัปดาห ความตองการกูยืมระยะ
ส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วันในชวงตน
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 วัน ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 
1.03125 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา มาปดตลาดที่รอยละ 1.0625 ตอป
ตลอดสัปดาห และความตองการกูยืมในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้น
ในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากวันครบกําหนดเปนวันเดียวกับกําหนดการ
ชําระเงินพันธบัตรออมทรัพย อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาด
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.03125 – 1.0625 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอย
ละ 1.0625 – 1.09375 ตอปในชวงปลายสัปดาห สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ในขณะที่วันอังคารมีธุรกรรมในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 เดือนที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.25 ตอป ในปริมาณการซื้อขายไม
มากนัก ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวง
แคบๆ ระหวางรอยละ 1.02 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.05 มาอยูที่รอยละ 1.05 – 1.07 สอดคลองกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ทั้งนี้ ตลาดกําลังรอผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทยใน
วันที่ 25 ส.ค. วาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามธนาคารกลาง
สหรัฐฯ หรือไม โดยผูวาการ ธปท. ไดกลาวเตือนตลาดเงินใหมีการปรับตัว
ลวงหนา เพ่ือรับมือกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยทั้งในประเทศและตางประเทศ
ที่มีแนวโนมสูงขึ้น 

 

 

 

 

 

 การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการชําระคาพันธบัตรออมทรัพย และการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษปลายสัปดาห  สงผลใหสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยและอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญปรับตัวสูงขึ้น 

 มูลคาซื้อขายในตลาดรองยังคงซบเซาตอเนื่องจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัว
ขึ้นลงในชวงแคบๆ ในขณะที่ US Treasury Yield เกือบไมเปล่ียนแปลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห ตามทิศทางคาเงินเยน ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยท่ีปรับตัวดีขึ้น และการ
ขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน และ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (16 - 20 ส.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 25,070 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,570 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดใชความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 
ป วงเงิน 3,500 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 
วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท ซึ่ง ธปท. ไดจัดสรรใหแกผูประมูลเพียง 4,520 
ลานบาทเทานั้น ในขณะที่ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 วัน มีผูเสนอประมูลเพียง 
5,530 ลานบาท ไมเต็มวงเงินที่ประกาศประมูล ในสัปดาหนี้จึงมีตราสารหนี้
ที่ไดรับการจัดสรร 23,550 ลานบาท โดยตราสารทุกประเภทมีอัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทยที่กระทรวงการคลังไมค้ําประกัน อายุ 3 และ 15 ป วงเงินรวม 
1,800 ลานบาท 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 45,420 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
9,084 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 19 จากสัปดาหกอน ปริมาณธุรกรรม 
Outright มีมูลคา 27,843 ลานบาท คิดเปนรอยละ 61 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลสวนใหญ
ปรับลดลง ในขณะที่ อัตราผลตอบแทนของ US Treasury Yield เกือบไม
เปล่ียนแปลง ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 
17 basis point สวนหุนกูเอกชนดัชนีราคาใกลเคียงกับสัปดาหกอน 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 9 - 13 ส.ค. 47 41.40 

16 ส.ค. 47 41.48 
17 ส.ค. 47 41.47 
18 ส.ค. 47 41.44 
19 ส.ค. 47 41.44 
20 ส.ค. 47 41.38 

เฉลี่ย 16 - 20 ส.ค. 47 41.44 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.38 – 41.48 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.44 บาทตอดอลลาร สรอ. 
เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห แตเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนาเงินบาทออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.1 โดยในชวงตน
สัปดาห เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากระดับที่ออนคาที่สุดในรอบ 1 ป
ในวันศุกร และปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและ
เงินเยน โดยมีปจจัยสนับสนุนจากดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่ปรับตัวสูงขึ้น
เล็กนอย และการเทขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ . ถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันและ
เหตุการณการโจมตีสถานทูตสหรัฐฯ ในกรุงแบกแดด ตลอดจนตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาไมดีนัก เชน ตัวเลขการขาดดุลการคาที่เพ่ิมขึ้น
มากกวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก หรือดัชนีราคาผูบริโภคใน
เดือนกรกฎาคมที่ลดลงเปนครั้งแรกในรอบ 8 เดือน ซึ่งสงผลใหนักลงทุน
เกิดความกังวลตอแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และลดการถือ
ครองเงินดอลลาร สรอ. เปล่ียนเปนเงินสกุลหลักอื่นๆ  
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