
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 19, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางทรงตัว แมวาจะมีพันธบัตร 
ออมทรัพยมูลคาประมาณ 8 พันลานบาท ครบกําหนดไถถอน และมีการ
เตรียมสภาพคลองลวงหนาของธนาคารพาณิชยเพ่ือปดสํารองรายปกษ 
ในชวงตนสัปดาหหนา แตไมไดสงผลกระทบตอสภาพคลองอยาง 
มีนัยสําคัญ อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะส้ันจึงคอนขางทรงตัวในระดับ
เดียวกับสัปดาหกอนหนา โดยอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ  
1 และ 7 วันเคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ แตปดตลาดในอัตราเดิม
ตลอดสัปดาหที่ ร อยละ  1 .6875 และ1.71875 ตอป  ตามลําดับ 
เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ซึ่งปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.75 
ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
แคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.58 – 1.71 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยจากรอยละ 1.7 ตอปในสัปดาหกอน  
มาอยูระหวางรอยละ 1.68 -1.71 ตอป  

 

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 23,500 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท 
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท หลังจากเวนการ
ประมูลพันธบัตรรัฐบาลไป 2 สัปดาห จึงมีการเสนอประมูลเขามามาก  
ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลลดลง ในขณะที่ต๋ัวเงินคลัง
อายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 14 และ 
10.7 basis point ตามลําดับ 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางทรงตัว อัตราดอกเบี้ยสวนใหญจึงเคล่ือนไหวอยูในระดับใกลเคียงกับสัปดาห
กอนหนา 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาและอัตราผลตอบแทน (Yield) คอนขางผันผวนโดย yield 
ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 10 ป ขึ้นไปปรับลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก ราคาน้ํามันที่เริ่มทรงตัว และการซื้อสุทธิของ 
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงมีทิศทางออนคาลงเมื่อเทียบกับ 
เงินสกุลหลักจากความกังวลตอปญหา Twin Deficits  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 19 พ.ย. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
15.8 โดยมีมูลคา 60,734 ลานบาท หรือคิดเปน 12,147 ลานบาท ตอวัน 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคาเพียง 29,485 ลานบาท หรือรอยละ 
48.5 ตราสารระยะยาวไดรับความสนใจมากกวาตราสารระยะสั้น โดย 
yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 10 ป ขึ้นไป ปรับตัวลดลงเล็กนอย 
ในขณะที่ yield ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 10 ป ปรับตัวสูงขึ้น ในวันพุธ
มีแรงเทขายตราสารหนี้ในปริมาณมาก ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการยาย
เงินลงทุนไปที่ตลาดหลักทรัพยฯ เนื่องจากระดับราคาน้ํามันที่ลดลง และ
มีแรงซื้อของนักลงทุนตางชาติเขามาสนับสนุน ประกอบกับนักลงทุน
คาดการณวา ธปท. อาจจะปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นในการประชุมเดือนหนา 
จึงสงผลใหดัชนีราคาลดลงอยางรุนแรง และ yield ปรับตัวสูงขึ้นมาก 
กอนที่จะปรับตัวลดลงในชวงปลายสัปดาห ทั้งนี้ในรอบสัปดาหดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนลดลง 17 และ 
39 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 8 – 12 พ.ย.47 40.65 

15 พ.ย.47 40.32 
16 พ.ย.47 40.37 
17 พ.ย.47 40.24 
18 พ.ย.47 40.06 
19 พ.ย.47 40.11 

เฉลี่ย 15 – 19 พ.ย.47 40.22 

เ งินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.22 บาทตอดอลลาร สรอ .  
แ ข็ ง ค า จ า ก ค า เ ฉ ล่ี ย ใ น สั ป ด า ห ก อ น ห น า ถึ ง ร อ ย ล ะ  1 . 1  
โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา
กอนจะออนคาลงเล็กนอยในวันอังคาร เนื่องจากมีแรงซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. เปนจํานวนมากในตลาดตางประเทศ ประกอบกับตลาดคาดการณ
วาอาจมีการแทรกแซงคาเงินบาทจาก ธปท. เพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคา
เกินไป อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากราคาน้ํามันที่ เริ่มทรงตัว 
ตลอดจนการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิ
ของนักลงทุนตางชาติ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนลําดับ
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและเงินสกุลภูมิภาค เนื่องจากนักลงทุนยังมี
ความกังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการ
คลังของสหรัฐฯ และปจจัยกดดันจากความเห็นของ รมว. คลังของสหรัฐฯ 
ที่แสดงนัยวาคาเงินดอลลาร สรอ. ยังอยูในระดับที่เหมาะสมและไม
สนับสนุนการแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยน แมวาตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
หลายตัวที่ประกาศในชวงสัปดาหนี้และปลายสัปดาหกอนหนาจะออกมา
ดีกวาที่ตลาดคาดการณไว แตไมไดทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
มากนัก ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็ง
คาที่สุดตั้งแตชวงตนเดือนพฤษภาคม ที่ระดับ 40.06 บาทตอดอลลาร 
สรอ . ในวันพฤหัสบดี กอนจะมีทิศทางออนลงเล็กนอยในวันศุกร 
เนื่องจากนักลงทุนมีการปรับฐานะเงินตราตางประเทศกอนการประชุม
รัฐมนตรีคลัง G-20 ในชวงปลายสัปดาห ซึ่งนักลงทุนรอดูทาทีของ 
กลุมประเทศอุตสาหกรรมที่มีตอทิศทางการออนคาของเงินดอลลาร สรอ.  

 

Government Bond Yield Curve
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