
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 19, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางทรงตัว แมวาจะมีพันธบัตร 
ออมทรัพยมูลคาประมาณ 8 พันลานบาท ครบกําหนดไถถอน และมีการ
เตรียมสภาพคลองลวงหนาของธนาคารพาณิชยเพ่ือปดสํารองรายปกษ 
ในชวงตนสัปดาหหนา แตไมไดสงผลกระทบตอสภาพคลองอยาง 
มีนัยสําคัญ อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะส้ันจึงคอนขางทรงตัวในระดับ
เดียวกับสัปดาหกอนหนา โดยอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ  
1 และ 7 วันเคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ แตปดตลาดในอัตราเดิม
ตลอดสัปดาหที่ ร อยละ  1 .6875 และ1.71875 ตอป  ตามลําดับ 
เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ซึ่งปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.75 
ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
แคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.58 – 1.71 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยจากรอยละ 1.7 ตอปในสัปดาหกอน  
มาอยูระหวางรอยละ 1.68 -1.71 ตอป  

 

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 23,500 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท 
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท หลังจากเวนการ
ประมูลพันธบัตรรัฐบาลไป 2 สัปดาห จึงมีการเสนอประมูลเขามามาก  
ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลลดลง ในขณะที่ต๋ัวเงินคลัง
อายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 14 และ 
10.7 basis point ตามลําดับ 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางทรงตัว อัตราดอกเบี้ยสวนใหญจึงเคล่ือนไหวอยูในระดับใกลเคียงกับสัปดาห
กอนหนา 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาและอัตราผลตอบแทน (Yield) คอนขางผันผวนโดย yield 
ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 10 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 10 ป ขึ้นไปปรับลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก ราคาน้ํามันที่เริ่มทรงตัว และการซื้อสุทธิของ 
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงมีทิศทางออนคาลงเมื่อเทียบกับ 
เงินสกุลหลักจากความกังวลตอปญหา Twin Deficits  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 19 พ.ย. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
15.8 โดยมีมูลคา 60,734 ลานบาท หรือคิดเปน 12,147 ลานบาท ตอวัน 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคาเพียง 29,485 ลานบาท หรือรอยละ 
48.5 ตราสารระยะยาวไดรับความสนใจมากกวาตราสารระยะสั้น โดย 
yield ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 10 ป ขึ้นไป ปรับตัวลดลงเล็กนอย 
ในขณะที่ yield ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 10 ป ปรับตัวสูงขึ้น ในวันพุธ
มีแรงเทขายตราสารหนี้ในปริมาณมาก ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการยาย
เงินลงทุนไปที่ตลาดหลักทรัพยฯ เนื่องจากระดับราคาน้ํามันที่ลดลง และ
มีแรงซื้อของนักลงทุนตางชาติเขามาสนับสนุน ประกอบกับนักลงทุน
คาดการณวา ธปท. อาจจะปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นในการประชุมเดือนหนา 
จึงสงผลใหดัชนีราคาลดลงอยางรุนแรง และ yield ปรับตัวสูงขึ้นมาก 
กอนที่จะปรับตัวลดลงในชวงปลายสัปดาห ทั้งนี้ในรอบสัปดาหดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนลดลง 17 และ 
39 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 8 – 12 พ.ย.47 40.65 

15 พ.ย.47 40.32 
16 พ.ย.47 40.37 
17 พ.ย.47 40.24 
18 พ.ย.47 40.06 
19 พ.ย.47 40.11 

เฉลี่ย 15 – 19 พ.ย.47 40.22 

เ งินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.22 บาทตอดอลลาร สรอ .  
แ ข็ ง ค า จ า ก ค า เ ฉ ล่ี ย ใ น สั ป ด า ห ก อ น ห น า ถึ ง ร อ ย ล ะ  1 . 1  
โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา
กอนจะออนคาลงเล็กนอยในวันอังคาร เนื่องจากมีแรงซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. เปนจํานวนมากในตลาดตางประเทศ ประกอบกับตลาดคาดการณ
วาอาจมีการแทรกแซงคาเงินบาทจาก ธปท. เพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคา
เกินไป อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากราคาน้ํามันที่ เริ่มทรงตัว 
ตลอดจนการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิ
ของนักลงทุนตางชาติ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนลําดับ
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและเงินสกุลภูมิภาค เนื่องจากนักลงทุนยังมี
ความกังวลเกี่ยวกับปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลการ
คลังของสหรัฐฯ และปจจัยกดดันจากความเห็นของ รมว. คลังของสหรัฐฯ 
ที่แสดงนัยวาคาเงินดอลลาร สรอ. ยังอยูในระดับที่เหมาะสมและไม
สนับสนุนการแทรกแซงอัตราแลกเปลี่ยน แมวาตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
หลายตัวที่ประกาศในชวงสัปดาหนี้และปลายสัปดาหกอนหนาจะออกมา
ดีกวาที่ตลาดคาดการณไว แตไมไดทําใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
มากนัก ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็ง
คาที่สุดตั้งแตชวงตนเดือนพฤษภาคม ที่ระดับ 40.06 บาทตอดอลลาร 
สรอ . ในวันพฤหัสบดี กอนจะมีทิศทางออนลงเล็กนอยในวันศุกร 
เนื่องจากนักลงทุนมีการปรับฐานะเงินตราตางประเทศกอนการประชุม
รัฐมนตรีคลัง G-20 ในชวงปลายสัปดาห ซึ่งนักลงทุนรอดูทาทีของ 
กลุมประเทศอุตสาหกรรมที่มีตอทิศทางการออนคาของเงินดอลลาร สรอ.  

 

Government Bond Yield Curve
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