
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - May19, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
ปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดตอเนื่องเริ่มทยอยไหลกลับเขาสูระบบ
สถาบันการเงิน โดยสถาบันการเงินมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึง
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.59375 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัว
ขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองไวในระดับสูง
หรือเพ่ือชดเชยการดุลเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.625 – 
4.65625 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตรา
เดียวกับสัปดาหกอนที่รอยละ 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 4.45 – 
4.75 ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.65 ตอป 
ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.66 – 467 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 47,760 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป และ 15 ป วงเงินรวม 5,900 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตราสารสวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป นอกจากนี้มีการออกพันธบัตรการไฟฟาสวน
ภูมิภาค อายุ 15 ป วงเงิน 1,860 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 33,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 14,760 ลานบาท 

 สภาพคลองที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยาวเริ่มทยอยไหลกลับเขาสูระบบสถาบันการเงินในชวงตนสัปดาห  กอนที่สภาพ
คลองจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ย 
R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวนทางกับการเคลื่อนไหวในตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ  

 เงินบาทเริ่มมีทิศทางออนคาลงโดยเฉพาะชวงตนสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคจากแรงขายเพื่อทํากําไรและการขายสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ.แข็งคาขึ้นโดยเฉพาะชวงปลายสัปดาห หลังจาก
เจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ ยืนยันวาอาจจําเปนตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยหากมีความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 19 พ.ค. 49) 
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 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 118,150 ลานบาท คิด
เปน 23,630 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาห ซึ่งเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของ US 
Treasury Yield ในปลายสัปดาหที่แลว กอนที่จะปรับตัวลดลงในชวงกลาง-
ปลายสัปดาหจากการเขาซื้อพันธบัตรจาก ธปท. อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-10 basis 
points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 17 basis 
points ในขณะที่ดัชนีของหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 15 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการเคลื่อนไหวขึ้นลงในรอบสัปดาห โดย
ปรับตัวลดลงในตนสัปดาหจากตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตที่เพ่ิมขึ้นนอยกวาที่
คาดการณ กอนที่จะปรับสูงขึ้นในวันพุธจากตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภคที่สูงเกิน
คาด และปรับตัวลดลงอีกครั้งในชวงปลายสัปดาหจากจํานวนผูขอรับ
สวัสดิการวางงานที่เพ่ิมขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุมี
อัตราผลตอบแทนลดลง 0-16 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 8 – 10 พ.ค. 49 37.61 

15 พ.ค. 49 37.92 

16 พ.ค. 49 38.22 

17 พ.ค. 49 37.84 

18 พ.ค. 49 38.14 

19 พ.ค. 49 38.04 

เฉลี่ย 15 – 19 พ.ค. 49 38.03 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.03 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
คอนขางมากรอยละ 1.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวง
ตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงิน
เยน ซึ่งถูกกดดันความตองการขายเงินสกุลภูมิภาคเพื่อทํากําไร ประกอบกับมี
เงินทุนตางประเทศไหลออกจากตลาดหลักทรัพยภูมิภาค รวมถึงตลาด
หลักทรัพยไทยที่นักลงทุนตางชาติมีการขายสุทธิเปนจํานวนมาก อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นคอนขางมากในชวงกลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตาม
ทิศทางคาเงินในภูมิภาค ตลอดจนปจจัยสนับสนุนจากการระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยสิงคโปรของบริษัทไทยเบฟเวอเรจฯ ซึ่งจะทําใหมีเงินทุนไหลเขา
ประเทศเปนจํานวนมาก1 สงผลทางจิตวิทยาใหเงินบาทแข็งคาขึ้น ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมครั้ง
ตอไป หลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด สําหรับในวันพฤหัสบดี เงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากแรงขายของนัก
ลงทุนเพ่ือทํากําไร กอนที่จะแข็งคาขึ้นอีกครั้งในวันศุกร สอดคลองกับการแข็ง
คาของเงินสกุลเอเชีย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลักในชวงปลายสัปดาห หลังจากเจาหนาที่ระดับสูงของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยืนยันวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจจําเปนตองปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งหากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีความเสี่ยงจากภาวะ
เงินเฟอ 

                                          
1
 บริษัทไทยเบฟเวอเรจฯ จะเสนอขายหุนใหแกนักลงทนุระหวางประเทศ นักลงทุนสถาบันตางประเทศ นักลงทุนอื่นๆ ในสิงคโปร และนักลงทุน
รายยอยสิงคโปร  เพื่อเปนทุนหมุนเวียนของบริษัทและชําระคืนหน้ีในประเทศไทย 

Government Bond Yield Curve
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