
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - May19, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
ปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดตอเนื่องเริ่มทยอยไหลกลับเขาสูระบบ
สถาบันการเงิน โดยสถาบันการเงินมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึง
ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.59375 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัว
ขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองไวในระดับสูง
หรือเพ่ือชดเชยการดุลเคลียริ่ง หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.625 – 
4.65625 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตรา
เดียวกับสัปดาหกอนที่รอยละ 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 4.45 – 
4.75 ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.65 ตอป 
ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.66 – 467 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 47,760 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป และ 15 ป วงเงินรวม 5,900 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตราสารสวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป นอกจากนี้มีการออกพันธบัตรการไฟฟาสวน
ภูมิภาค อายุ 15 ป วงเงิน 1,860 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 33,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 14,760 ลานบาท 

 สภาพคลองที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยาวเริ่มทยอยไหลกลับเขาสูระบบสถาบันการเงินในชวงตนสัปดาห  กอนที่สภาพ
คลองจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ย 
R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวนทางกับการเคลื่อนไหวในตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ  

 เงินบาทเริ่มมีทิศทางออนคาลงโดยเฉพาะชวงตนสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคจากแรงขายเพื่อทํากําไรและการขายสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ.แข็งคาขึ้นโดยเฉพาะชวงปลายสัปดาห หลังจาก
เจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ ยืนยันวาอาจจําเปนตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยหากมีความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 19 พ.ค. 49) 
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 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 118,150 ลานบาท คิด
เปน 23,630 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาห ซึ่งเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของ US 
Treasury Yield ในปลายสัปดาหที่แลว กอนที่จะปรับตัวลดลงในชวงกลาง-
ปลายสัปดาหจากการเขาซื้อพันธบัตรจาก ธปท. อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-10 basis 
points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 17 basis 
points ในขณะที่ดัชนีของหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 15 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการเคลื่อนไหวขึ้นลงในรอบสัปดาห โดย
ปรับตัวลดลงในตนสัปดาหจากตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตที่เพ่ิมขึ้นนอยกวาที่
คาดการณ กอนที่จะปรับสูงขึ้นในวันพุธจากตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภคที่สูงเกิน
คาด และปรับตัวลดลงอีกครั้งในชวงปลายสัปดาหจากจํานวนผูขอรับ
สวัสดิการวางงานที่เพ่ิมขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุมี
อัตราผลตอบแทนลดลง 0-16 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 8 – 10 พ.ค. 49 37.61 

15 พ.ค. 49 37.92 

16 พ.ค. 49 38.22 

17 พ.ค. 49 37.84 

18 พ.ค. 49 38.14 

19 พ.ค. 49 38.04 

เฉลี่ย 15 – 19 พ.ค. 49 38.03 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.03 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
คอนขางมากรอยละ 1.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวง
ตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงิน
เยน ซึ่งถูกกดดันความตองการขายเงินสกุลภูมิภาคเพื่อทํากําไร ประกอบกับมี
เงินทุนตางประเทศไหลออกจากตลาดหลักทรัพยภูมิภาค รวมถึงตลาด
หลักทรัพยไทยที่นักลงทุนตางชาติมีการขายสุทธิเปนจํานวนมาก อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นคอนขางมากในชวงกลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตาม
ทิศทางคาเงินในภูมิภาค ตลอดจนปจจัยสนับสนุนจากการระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยสิงคโปรของบริษัทไทยเบฟเวอเรจฯ ซึ่งจะทําใหมีเงินทุนไหลเขา
ประเทศเปนจํานวนมาก1 สงผลทางจิตวิทยาใหเงินบาทแข็งคาขึ้น ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมครั้ง
ตอไป หลังจากที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด สําหรับในวันพฤหัสบดี เงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากแรงขายของนัก
ลงทุนเพ่ือทํากําไร กอนที่จะแข็งคาขึ้นอีกครั้งในวันศุกร สอดคลองกับการแข็ง
คาของเงินสกุลเอเชีย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลักในชวงปลายสัปดาห หลังจากเจาหนาที่ระดับสูงของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยืนยันวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจจําเปนตองปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งหากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีความเสี่ยงจากภาวะ
เงินเฟอ 

                                          
1
 บริษัทไทยเบฟเวอเรจฯ จะเสนอขายหุนใหแกนักลงทนุระหวางประเทศ นักลงทุนสถาบันตางประเทศ นักลงทุนอื่นๆ ในสิงคโปร และนักลงทุน
รายยอยสิงคโปร  เพื่อเปนทุนหมุนเวียนของบริษัทและชําระคืนหน้ีในประเทศไทย 
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