
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ครั้งแรกของป 2550 ในวันที่ 17 มกราคม กําหนดใหใชอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน เปนอัตราดอกเบี้ยนโยบายแทนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และคณะกรรมการฯ ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายดังกลาว จากรอยละ 4.9375 ตอป มาอยูที่รอยละ 4.75 ตอป เปนครั้งแรกในรอบ 3 ป เนื่องจากเห็นวาแรงกดดันดานเงินเฟอมี
แนวโนมลดลง สวนหนึ่งจากราคาน้ํามันที่ปรับลดลง ขณะที่ความเส่ียงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีเพ่ิมขึ้นจากอุปสงคในประเทศที่
ชะลอตัว จึงคาดวานโยบายการเงินที่ผอนคลายลงจะชวยเอื้ออํานวยตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันอังคารซึ่งเปนวันทําการ
สุดทายของปกษ แตธนาคารพาณิชยยังมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาว
ปดตลาดลดลงจากรอยละ 5 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 
4.9375 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่
รอยละ 5 ตอป สําหรับในวันพุธ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนระยะ 1 วัน ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบายแทนอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน สถาบันการเงินไดเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 4.75  4.78125 และ 4.78125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ และอัตราดอกเบี้ยดังกลาวปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจนถึงปลายสัปดาห โดยการทําธุรกรรมสวนใหญหนาแนนในตลาดซื้อ
คืนระยะ 1 วัน และสภาพคลองทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญเนื่องจากเปนชวงตน
ปกษที่ธนาคารพาณิชยไมเรงสํารองเงินสดมากนัก สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank 
มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 - 5.04 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
ลดลงจากรอยละ 4.95 – 4.97 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.75 – 4.78 
ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตร 

 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 - 19 ม.ค. 2550) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบายแทนดอกเบี้ย R/P 
14 วัน จากรอยละ 4.9375 ตอป มาอยูที่รอยละ 4.75 ตอป เพ่ือชวยกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะท่ีแรงกดดันจากเงิน
เฟอเริ่มผอนคลายลง 

 หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่
รอยละ 4.75  4.78125 และ 4.78125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ โดยสภาพคลองทรงตัวใน
ระดับสูงเปนสวนใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield )ของพันธบัตรฯ ปรับตัว
ลดลงมากจากทิศทางอัตราดอกเบี้ย สงผลใหดัชนีราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้น US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน 

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ทามกลางปริมาณซื้อขายที่เบาบาง โดยมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ แตเงินบาทปรับออน
คาลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาหหลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น 
จากการคาดการณวาธนาคารกลางสหรฐัฯ จะยังไมปรับลดอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมส้ินเดือนนี้ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหน้ีมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 96,500 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงิน
คลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาทพันธบัตร ธปท. อายุ 7 และ 
14 วัน วงเงินรวม 70,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 12 ป และ 19 ป 6 เดือน 
วงเงินรวม 8,500 ลานบาท ซ่ึงการประมูลตราสารสวนใหญยังคงไดรับความสนใจจาก
นักลงทุน ทําใหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตร
องคการขนสงมวลชนกรุงเทพฯ อายุ 6 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหน้ีมีตรา
สารภาครัฐครบกําหนด 103,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
ลดลง 6,500 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 210,368 ลานบาท หรือคิด
เปน 42,074 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 20 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 84 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหน้ีปรับตัว
ลดลง โดยในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนยังคงปรับตัวลดลงตอเน่ืองจากสัปดาหกอน 
ตามการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ย ซ่ึงเม่ือ ธปท.มีมติลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย ยิ่งทําใหอัตราผลตอบแทนปรับลดลงมากขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 13-25 basis points ดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 107 และ 55 basis point ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield แกวงตัวขึ้นลงตลอดสัปดาห ซ่ึงปจจัย
ท่ีสงผลใหอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีอยู
ในเกณฑดี ตลอดจนความเชื่อม่ันผูบริโภคที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น แตเน่ืองจากมีแรงซ้ือเขามา
ทําใหอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงในบางชวง ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-5 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 49 35.78 

เฉลี่ย 8 – 12 ม.ค. 50 36.01 

15 ม.ค. 50 36.01 

16 ม.ค. 50 35.97 

17 ม.ค. 50 35.98 

18 ม.ค. 50 36.00 

19 ม.ค. 50 35.98 

เฉลี่ย 15 – 19 ม.ค. 50 35.99 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทยังคงเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 35.97 – 36.01 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ทามกลางปริมาณการซื้อขายที่คอนขางเบาบาง โดยมีคาเฉลี่ยตลอด
สัปดาหท่ี 35.99 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนา เงินบาทในชวงตนสัปดาหมีทิศทางแข็งคาขึ้นเล็กนอย โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากการคาดการณของนักลงทุนวา ธปท. อาจมีการผอนผันมาตรการการกัน
สํารองรอยละ 30 เพ่ือสกัดการเก็งกําไรคาเงินบาท อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคา
ลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ สําหรับในชวง
ปลายสัปดาห เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากความตองการเงินบาทของผูสงออก สวน
ทางกับคาเงินสกุลภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนท่ีปรับออนคาลงมาก หลังจากธนาคาร
กลางญี่ปุนยังตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิม ในขณะเดียวกัน เงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลัก เน่ืองจากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาดี และดัชนีราคาผูบริโภคในเดือน ธ.ค. 2549 
เพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 8 เดือน สงผลใหตลาดคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังไม
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมชวงปลายเดือนน้ี 
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