
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan1- Aug 19, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ เนื่องจากมี
การนําฝากภาษีมูลคาเพ่ิมเขามาในระบบ ประกอบกับธนาคารพาณิชย
สวนใหญนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองสภาพคลองเพ่ือการปด
สํารองรายปกษในวันจันทรหนามาลงทุนระยะส้ัน โดยธนาคารพาณิชย
เนนทําการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวเคลื่อนไหวลดลงเล็กนอย อยางไรก็ตาม 
ความตองการกูยืมของธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้นในชวงที่มีการสํารอง
สภาพคลองเพ่ือรองรับการถอนเงินของลูกคาเพ่ือซื้อพันธบัตรออมทรัพย 
มูลคา 5 พันลานบาท ประกอบกับมีสภาพคลองปริมาณสูงติดอยูในระบบ
เคลียริ่งหลังจากมีการโอนเงินจํานวนมากในระบบธนาคารพาณิชย ปจจัย
ดังกลาวสงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ 
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 2.6875 – 
2.71875 และ 2.71875 – 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.75 ตอป สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอย
ละ 2.68 – 2.71 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยู
ระหวางรอยละ 2.69 – 2.7 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 35,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท โดยตรา
สารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 วัน 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 3 ป ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟานคร
หลวงอายุ 12  และ 15 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท และพันธบัตรการ
ไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ 12 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 2.6875 – 2.71875 และ 2.71875 – 2.75 ตอป 
ตามลําดับ ตามความตองการกูยืม/ลงทุนของธนาคารพาณิชย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ระยะ 1 ปขึ้นไป ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุตํ่ากวา 1 ป ปรับลดลงเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงลดต่ําลง  

 เงินบาทเริ่มมีทิศทางออนคาลง เนื่องจากการออนคาของเงินในภูมิภาค การซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. และราคาน้ํามันที่ปรับ
สูงขึ้น ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขา
เพ่ือลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 19 ส.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 84,453 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 16,891 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 31 ตราสาร
หนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร 
ธปท. โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 78 อัตราผลตอบแทน (yield) ใน
สัปดาหนี้ปรับตัวขึ้นลงในกรอบแคบๆ  แนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
ยังคงทําใหนักลงทุนสนใจลงทุนในตราสารระยะสั้นมากกวาตราสารระยะ
ยาว yield ของ ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป จึงลดลง 0-6 basis 
points และ yield พันธบัตรฯอายุต้ังแต 1 ป ขึ้นไป ปรับเพ่ิมขึ้น 0-5 basis 
points  ดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ยังปรับตัวลดลงอีก 16 และ 3 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury  Yield คอนขางผันผวน และปรับตัวสวนทางกับ
พันธบัตรฯ ไทย โดยพันธบัตรฯ อายุ 2 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 2-5 basis 
points ขณะที่พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-2 basis 
points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 48 41.71 
เฉลี่ย 8 – 11 ส.ค. 48 41.03 

15 ส.ค. 48 40.91 
16 ส.ค. 48 41.03 
17 ส.ค. 48 41.19 
18 ส.ค. 48 41.16 

19 ส.ค. 48 41.24 

เฉลี่ย 15 – 19 ส.ค. 48 41.16 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.16 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงรอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา หลังจากมีทิศทางแข็งคา
ขึ้นติดตอกันถึง 3 สัปดาห โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงจาก
ปลายสัปดาหกอนและมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญตลอดสัปดาหจาก
ปจจัยกดดันทั้งภายในประเทศและตางประเทศ ไดแก การออนคาของเงิน
สกุลภูมิภาคที่ถูกกดดันจากราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น
อยางตอเนื่อง ตลอดจนแรงเทขายของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยภูมิภาค รวมถึงตลาดหลักทรัพยไทยที่นักลงทุนตางชาติเริ่มมี
การขายสุทธิในสัปดาหนี้ เปนอีกปจจัยหนึ่งที่สงผลใหเงินบาทออนคาลง 
นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากแรงซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. หลังจาก
ที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงมากในชวง 2 – 3 สัปดาหที่ผานมา และ
การคาดการณของ ธปท. วา GDP ประจําไตรมาสสองของป อาจมีการ
ขยายตัวไมถึงรอยละ 4 ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบ
กับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของ
สหรัฐฯ ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขภาคการผลิต และตัวเลขเงินทุนไหล
เขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนที่อยู
ในระดับสูงสุดตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2548 ซึ่งเปนปจจัยที่สามารถชดเชย
การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูงของสหรัฐฯ ในขณะนี้ได  

 

Government Bond Yield Curve
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