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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันอังคารซึ่งเปนวันทํา
การแรกของสัปดาห เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุด
ตอเนื่องยังไมกลับคืนสูระบบมากนัก ประกอบกับมีสภาพคลองบางสวนติด
อยูในระบบเคลียริ่ง สงผลใหธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 
แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาด
ไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.84375 4.96875 และ 
5.0 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดังสูงในวันทํา
การที่เหลือของสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพคลองสวนเกิน
มาลงทุนหลังจากทราบผลเคลียริ่ง ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหง
ตองการลดการดํารงเงินสดสํารองลง จึงนําสภาพคลองมาลงทุนระยะส้ันเปน
จํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวยังปดตลาดในอัตราเดิม เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 
วัน สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวาง
รอยละ 4.6 – 4.98 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.95 ตอป สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 12,500 ลานบาท ไดแก  
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 
364 วัน วงเงิน 10,000 ลานบาท สําหรับตั๋วเงินคลังไดมีการเปดประมูลไป
เมื่อสัปดาหกอนหนา โดยตราสารทั้งสองประเภทมีอัตราผลตอบแทนลดลง 
ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 21,000 ลานบาท จึงมีปริมาณ
พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 8,500 ลานบาท 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนที่จะกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ
ส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ ในขณะที่ US Treasury Yield  มีทิศทางปรับตัวลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห สวนทางกับคาเงินภูมิภาค โดยมีปจจัยสําคัญจากการเขาแทรกแซงตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนของ ธปท. เพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคาเกินไป ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ หลังจากตัวเลขภาค
การผลิตและตัวเลขเงินทุนไหลเขาสุทธิในเดือน มิ.ย. ออกมาดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (15 – 18 ส.ค. 2549) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 84,453 ลาน
บาท คิดเปน 21,113 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 35 โดย
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 57 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตรรัฐบาล รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้ปรับตัวในชวงแคบๆ โดยปรับตัวสูงขึ้น
ในวันอังคาร และปรับลดลงในวันพุธตามการปรับลดลงของการประมูล
พันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก และยังปรับลดลงตอเนื่องในชวงที่เหลือของ
สัปดาห ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-2 basis points พันธบัตรฯ อายุระหวาง 1-7 ป อัตรา
ผลตอบแทนลดลง 0-2 basis points และพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 10 ปขึ้นไป
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-2 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1 และ 4 basis point 
ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลงหลังจากการประกาศ
ตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตที่ตํ่ากวาคาดการณ ประกอบกับผลสํารวจความ
เชื่อมั่นผูบริโภคที่ตํ่าลงมาก ซึ่งทําใหนักลงทุนคาดการณวาเศรษฐกิจสหรัฐมี
แนวโนมที่จะชะลอตัวลง จึงมีความตองการเขาลงทุนในพันธบัตรสหรัฐฯ 
มากขึ้นเพ่ือลดความเสี่ยง สงผลให Yield ลดลงโดยเฉพาะในพันธบัตรฯ 
ระยะปานกลาง-ยาว ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ
ต้ังแต 3 ป ขึ้นไปปรับตัวลดลง 11-14 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 49 37.96 

เฉลี่ย 4 - 11 ส.ค. 49 37.56 

15 ส.ค. 49 37.35 

16 ส.ค. 49 37.36 

17 ส.ค. 49 37.49 

18 ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 15 - 18 ส.ค. 49 37.42 

คาเงินบาทในวันอังคารซึ่งเปนวันทําการแรกของสัปดาหหลังจากวันหยุด
ตอเนื่องออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออน
คาลงเปนลําดับในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันสําคัญจากคํา
กลาวของผูวาการ ธปท. วาจะดูแลการเคลื่อนไหวของเงินบาทไมใหแข็งคา
เร็วเกินไปจนเปนอันตรายตอภาคเศรษฐกิจ หลังจากมีเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะเงินทุนจากนิวยอรกเพ่ือลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยไทย ซึ่งทําใหเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นมากในชวงที่ผานมา 
นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของ
นักลงทุนในตลาดตางประเทศ โดยการออนคาของเงินบาทดังกลาวสวนทาง
กับคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนที่แข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห สวนหนึ่ง
เนื่องจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางจีนเพ่ือชะลอความ
รอนแรงทางเศรษฐกิจ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น
เปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสวนใหญ
ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขภาคการผลิตและตัวเลขเงินทุนไหลเขาสุทธิใน
เดือน มิ.ย. ที่อยูในระดับสูงและเพียงพอจะชดเชยยอดการขาดดุลการคาใน
เดือนเดียวกันได ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.42 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน 

 

Government Bond Yield Curve
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