
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนและปลาย
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารอง
เพ่ิมขึ้น จึงลดการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันลง และบางแหงมีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา โดยเฉพาะ
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สําหรับในชวงกลางสัปดาห สภาพ
คลองปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอย โดยความตองการกูยืมและความตองการ
ลงทุนของธนาคารพาณิชยคอนขางสมดุล อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ย
ในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจาก
ปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 3.6875 3.75 และ 3.75 ตอป ตามลําดับ 
นอกจากนี้ ในสัปดาหนี้มีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่
อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.78125 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวาง
รอยละ 3.4 – 3.78 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอด
สัปดาหที่รอยละ 3.68 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 3,500 
ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 11,000 
ลานบาท แตเนื่องจาก Range ของอัตราผลตอบแทนต่ําสุดและสูงสุดที่
เสนอประมูลพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน คอนขางกวาง จึงมีการจัดสรร
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน เพียง 3,460 ลานบาท ทําใหมีตราสาร
ภาครัฐออกใหมทั้งส้ิน 21,960 ลานบาท โดยตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัว
เงินคลัง และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 
สวนพันธบัตร  ธปท .  อายุ  364 วัน  อัตราผลตอบแทนเกือบไม

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยลดความตองการลงทุนลง และมีความตองการ
กูยืมเพ่ิมสูงขึ้น แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น แตปรับลดลงในพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไป  

 เงินบาทในวันจันทรปรับออนคาลงตามคาเงินเยน กอนจะคอนขางทรงตัวในชวงที่เหลือของสัปดาห เนื่องจากเปนชวงปรับ
ฐาน และนักลงทุนชะลอการทําธุรกรรม ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี โดยเฉพาะ
การปรับสูงขึ้นของตัวเลขเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (14 – 18 พ.ย. 48) 
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เปล่ียนแปลง และพันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง และใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 20,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 1,960 ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 58,925 ลาน
บาท  คิดเปน 11,785 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 17 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 59 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด  ไดแก  ต๋ัว เ งินคลัง  รองลงมาไดแก  พันธบัตร  ธปท .  อัตรา
ผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว โดย
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุไมเกิน 1 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-15 
basis points เนื่องจากยังมีการคาดการณอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น ในขณะที่
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุต้ังแต 2 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลง
ตอเนื่องอีก 11-30 basis points เนื่องจากตลาดไดตอบรับเรื่องอัตรา
ดอกเบี้ย (Price in) มาพอสมควรแลว เชนเดียวกับผลการประมูล
พันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรกที่ปรับตัวลดลง ซึ่งการปรับตัวลดลงของ
อัตราผลตอบแทนโดยรวมสงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 103 และ 53 basis points 
ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury  Yield มีการเคลื่อนไหวเชนเดียวกับพันธบัตรไทย 
โดยพันธบัตร ฯ อายุตํ่ากวา 1 ปมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น แตลดลงใน
พันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไป 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 7 – 11 พ.ย. 48 41.05 

14 พ.ย. 48 41.08 
15 พ.ย. 48 41.14 
16 พ.ย. 48 41.14 
17 พ.ย. 48 41.14 
18 พ.ย. 48 41.14 

เฉลี่ย 14 - 18 พ.ย. 48 41.12  

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.12 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคง
ออนคาลงรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในวัน
จันทรออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา ตามทิศทางคาเงิน
เยนที่ปรับออนคาลงเนื่องจากมีเงินทุนไหลออกจากญี่ปุนเพ่ือซื้อพันธบัตร
ตางประเทศในระดับสูง ประกอบกับเงินบาทถูกกดดันจากความตองการ
ซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขา อยางไรก็ตาม ในชวงที่เหลือของ
สัปดาห เงินบาทเคลื่อนไหวทรงตัวที่ประมาณ 41.14 บาทตอดอลลาร 
สรอ. เนื่องจากเปนชวงปรับฐาน และนักลงทุนสวนใหญชะลอการทํา
ธุรกรรมหลังจากศาลปกครองระงับการกระจายหุนการไฟฟาฝายผลิต
เปนการชั่วคราว ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น
เปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข
เงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในเดือน
กันยายน ซึ่งเพ่ิมขึ้นกวาแสนลานดอลลาร สรอ. และสามารถชดเชยการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ ในเดือนเดียวกันได นอกจากนี้ ตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญอ่ืนๆ ของสหรัฐฯ ยังคงออกมาดี สงผลใหนักลงทุน
คาดการณถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในระยะตอไป 
อันจะทําใหสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ และประเทศ
อุตสาหกรรมอื่นๆ กวางขึ้นไปอีก 

Government Bond Yield Curve
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