
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยู ในระดับสูงเปนสวนใหญ 
เนื่องจากมีการโอนเงินประกันสุขภาพและการนําฝากภาษีมูลคาเพ่ิมเขามา
ในระบบการเงิน ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูรอยละ 1.75 ตอป ในวันอังคารและวัน
พฤหัสบดี และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 
2.03125 ตอป ในวันอังคารและปดตลาดไมเปล่ียนแปลงในชวงที่เหลือของ
สัปดาห อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยบางรายดํารงเงินสดสํารองไดตํ่ากวา
เกณฑเฉล่ีย จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเปนบางระยะ โดยเฉพาะใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับสูงขึ้นมาอยูที่ 
1.78125 ตอป ในวันพุธและวันศุกร สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และ 
1 เดือน ยังปดตลาดคงที่ในระดับเดียวกันที่รอยละ 2.25 ตอป ตลอดสัปดาห 
ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นจาก
สัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.5 – 2.125 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.88 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยู
ระหวางรอยละ 1.9 – 1.95 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท  
พันธบัตร ธปท. อายุ 32 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท ตราสาร 
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และ 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย และ
นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป  
วงเงิน 2,000 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญเคล่ือนไหวตามความตองการลงทุนและกูยืมของธนาคารพาณิชย โดยอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 
และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.75 – 1.78125 และรอยละ 2.03125 – 2.0625 ตอป ตามลําดับ ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ย R/P 14 วันและ  1 เดือน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองปรับลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น  ในขณะท่ี
พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลง ซึ่งเปนทิศทางเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห เนื่องจากการออนคาของเงินในภูมิภาค การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลกและขาวการลอยตัวน้ํามันดีเซล ตลอดจนการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย  ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงในชวงปลายสัปดาห จากการปรับสูงขึ้นของยอดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสสี่ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (14 - 18 มี.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 88,594 ลานบาท  
คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 17,719 ลานบาท ลดลงจากสัปดาห
กอนรอยละ 17.4 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 77.3 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท.  
ถึงแมวามูลคาซื้อขายจะลดลง แตก็ยังถือวาอยูในระดับปกติของตลาดฯ 
เพราะในชวง 3 สัปดาหที่ผานมา มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ปรับเพ่ิมสูงขึ้น
มาก ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะมีการไหลเขาของเงินลงทุนจากตางชาติ รวมท้ัง
มีการยายการลงทุนมาจากตลาดหุน เนื่องจากปจจัยกดดันเรื่องราคาน้ํามัน
ในตลาดโลกที่สูงขึ้นตอเนื่อง และคาดการณวาจะมีการปรับราคาขายน้ํามัน
ดีเซลในอนาคตอันใกล นอกจากนี้การลดลงของปริมาณธุรกรรมไมสงผล
กระทบตอระดับราคาของตราสารหนี้ ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 24 basis points ในขณะท่ีดัชนีราคาหุนกูเอกชน
เกือบไมเปล่ียนแปลง 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับ
ลดลงเล็กนอย โดยในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้นตาม US 
Treasury Yield และหลังจากนั้นไดปรับตัวลดลงตอเนื่อง ทําใหอัตราผล 
ตอบแทน ณ ส้ินสัปดาหของพันธบัตรฯ ระยะส้ันอายุ 1-2 ป เพ่ิมขึ้น 0-2 
basis points และพันธบัตรฯ อายุมากกวา 3 ป ลดลง 0-6 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 48 38.44 
เฉลี่ย 7 - 11 มี.ค. 48 38.28 

14 มี.ค.48 38.25 
15 มี.ค.48 38.32 
16 มี.ค.48 38.44 
17 มี.ค.48 38.44 
18 มี.ค.48 38.46 

เฉลี่ย 14 - 18 มี.ค. 48 38.38 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.38 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางออนคาลงตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
ความกังวลเกี่ยวกับการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันในตลาดโลกและขาว
การลอยตัวน้ํามันดีเซล ตลอดจนความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จาก
บริษัทผูนําเขาน้ํามัน นอกจากนี้ การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทย
และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง เปนอีกปจจัยที่กดดัน
คาเงินบาทใหออนคาลงเปนลําดับและปรับออนคาที่สุดในรอบ 2 สัปดาหที่
ระดับ 38.46 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร อยางไรก็ตาม เงินบาทไม
ออนคามากนัก เนื่องจากยังมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผู
สงออกไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลักในชวงตนสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากแรงซื้อกลับเงิน
ดอลลาร สรอ. ของนักลงทุน และเงินทุนไหลเขาสุทธิเพ่ือลงทุนในสินทรัพย
สกุลดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสี่ปรับตัวสูงขึ้น สําหรับในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยจากยอดการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดของสหรัฐฯ ในไตรมาสส่ีที่ปรับสูงขึ้นเปน 187.9 พันลานดอลลาร 
สรอ. ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญไดจับตาการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในสัปดาหหนา (22 มี.ค.) ซึ่งตลาด
คาดการณวาจะ Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 และ
จะเปนปจจัยกําหนดคาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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