
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Oct 1 2004 - Mar 18, 2005

1.00

1.25

1.50

1.75

2.00

2.25

2.50

1/10/04 1/11/04 29/11/04 29/12/04 28/1/05 28/2/05

% pa.

0
20,000

40,000
60,000

80,000
100,000

120,000
140,000

160,000
180,000

Million Baht

1-D 7-D
1-M 14-D
Tot. Vol.

 
Interbank Overnight Rate

0.5

1

1.5

2

2.5

1/10/2004 3/11/2004 14/12/2004 17/1/2005 16/2/2005

min max mode

 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยู ในระดับสูงเปนสวนใหญ 
เนื่องจากมีการโอนเงินประกันสุขภาพและการนําฝากภาษีมูลคาเพ่ิมเขามา
ในระบบการเงิน ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูรอยละ 1.75 ตอป ในวันอังคารและวัน
พฤหัสบดี และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 
2.03125 ตอป ในวันอังคารและปดตลาดไมเปล่ียนแปลงในชวงที่เหลือของ
สัปดาห อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยบางรายดํารงเงินสดสํารองไดตํ่ากวา
เกณฑเฉล่ีย จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเปนบางระยะ โดยเฉพาะใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับสูงขึ้นมาอยูที่ 
1.78125 ตอป ในวันพุธและวันศุกร สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และ 
1 เดือน ยังปดตลาดคงที่ในระดับเดียวกันที่รอยละ 2.25 ตอป ตลอดสัปดาห 
ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นจาก
สัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.5 – 2.125 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.88 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยู
ระหวางรอยละ 1.9 – 1.95 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท  
พันธบัตร ธปท. อายุ 32 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท ตราสาร 
สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และ 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย และ
นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป  
วงเงิน 2,000 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญเคล่ือนไหวตามความตองการลงทุนและกูยืมของธนาคารพาณิชย โดยอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 
และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.75 – 1.78125 และรอยละ 2.03125 – 2.0625 ตอป ตามลําดับ ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ย R/P 14 วันและ  1 เดือน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองปรับลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น  ในขณะท่ี
พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลง ซึ่งเปนทิศทางเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห เนื่องจากการออนคาของเงินในภูมิภาค การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลกและขาวการลอยตัวน้ํามันดีเซล ตลอดจนการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย  ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงในชวงปลายสัปดาห จากการปรับสูงขึ้นของยอดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสสี่ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (14 - 18 มี.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 88,594 ลานบาท  
คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 17,719 ลานบาท ลดลงจากสัปดาห
กอนรอยละ 17.4 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 77.3 ตราสารหนี้ที่มี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท.  
ถึงแมวามูลคาซื้อขายจะลดลง แตก็ยังถือวาอยูในระดับปกติของตลาดฯ 
เพราะในชวง 3 สัปดาหที่ผานมา มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ปรับเพ่ิมสูงขึ้น
มาก ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะมีการไหลเขาของเงินลงทุนจากตางชาติ รวมท้ัง
มีการยายการลงทุนมาจากตลาดหุน เนื่องจากปจจัยกดดันเรื่องราคาน้ํามัน
ในตลาดโลกที่สูงขึ้นตอเนื่อง และคาดการณวาจะมีการปรับราคาขายน้ํามัน
ดีเซลในอนาคตอันใกล นอกจากนี้การลดลงของปริมาณธุรกรรมไมสงผล
กระทบตอระดับราคาของตราสารหนี้ ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 24 basis points ในขณะท่ีดัชนีราคาหุนกูเอกชน
เกือบไมเปล่ียนแปลง 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับ
ลดลงเล็กนอย โดยในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้นตาม US 
Treasury Yield และหลังจากนั้นไดปรับตัวลดลงตอเนื่อง ทําใหอัตราผล 
ตอบแทน ณ ส้ินสัปดาหของพันธบัตรฯ ระยะส้ันอายุ 1-2 ป เพ่ิมขึ้น 0-2 
basis points และพันธบัตรฯ อายุมากกวา 3 ป ลดลง 0-6 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 48 38.44 
เฉลี่ย 7 - 11 มี.ค. 48 38.28 

14 มี.ค.48 38.25 
15 มี.ค.48 38.32 
16 มี.ค.48 38.44 
17 มี.ค.48 38.44 
18 มี.ค.48 38.46 

เฉลี่ย 14 - 18 มี.ค. 48 38.38 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.38 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางออนคาลงตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน 
ความกังวลเกี่ยวกับการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันในตลาดโลกและขาว
การลอยตัวน้ํามันดีเซล ตลอดจนความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จาก
บริษัทผูนําเขาน้ํามัน นอกจากนี้ การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทย
และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง เปนอีกปจจัยที่กดดัน
คาเงินบาทใหออนคาลงเปนลําดับและปรับออนคาที่สุดในรอบ 2 สัปดาหที่
ระดับ 38.46 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร อยางไรก็ตาม เงินบาทไม
ออนคามากนัก เนื่องจากยังมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของผู
สงออกไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลักในชวงตนสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากแรงซื้อกลับเงิน
ดอลลาร สรอ. ของนักลงทุน และเงินทุนไหลเขาสุทธิเพ่ือลงทุนในสินทรัพย
สกุลดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสี่ปรับตัวสูงขึ้น สําหรับในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยจากยอดการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดของสหรัฐฯ ในไตรมาสส่ีที่ปรับสูงขึ้นเปน 187.9 พันลานดอลลาร 
สรอ. ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญไดจับตาการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในสัปดาหหนา (22 มี.ค.) ซึ่งตลาด
คาดการณวาจะ Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 และ
จะเปนปจจัยกําหนดคาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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