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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิค่อนขา้งทรงตวัต่อเน่ืองจากสปัดาหก่์อน

หน้า โดยการครบกาํหนดไถ่ถอนพนัธบตัรรฐับาลมลูค่า 4 หมื่นลา้น

บาทในวนัองัคารและการอ่อนค่าของเงนิบาทไม่ไดส้ง่ผลกระทบต่อ

สภาพคล่องอย่างมนียัสาํคญั อตัราดอกเบีย้ในตลาดเงนิจงึ

เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ โดยสถาบนัการเงนิทีม่คีวามตอ้งการ

กูย้มืหนาแน่นในวนัทาํการแรกของสปัดาหล์ดการกูย้มืลงในวนั

องัคาร สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ 1 และ 7 วนัปิดตลาดลดลงมา

อยู่ทีร่อ้ยละ 0.96875 และ 1.03125 ต่อปีตามลาํดบั อย่างไรกต็าม 

ในช่วงปลายสปัดาหม์คีวามตอ้งการกูย้มืเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะในระยะ 

7 วนั อตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าวจงึปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อยมาปิด

ตลาดทีร่อ้ยละ 1.0625 ต่อปี ในขณะทีม่คีวามตอ้งการลงทุน

หนาแน่นในตลาดซือ้คนืระยะ 1 และ 14 วนั แต่อตัราดอกเบีย้ระยะ 

1 วนัยงัคงปิดคงทีแ่ละอตัราดอกเบีย้ระยะ 14 วนัปิดตลาดในอตัรา

เดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 1.25 ต่อปี สว่นอตัราดอกเบีย้ Interbank 

มชี่วงเคลื่อนไหวระหว่างรอ้ยละ 1 – 1.1 ไม่เปลีย่นแปลงจาก

สปัดาหก่์อนหน้า และมอีตัรากลาง (Mode) ปิดตลาดลดลงเลก็น้อย

จากรอ้ยละ 1.03 – 1.05 ในสปัดาหก่์อนหน้ามาอยู่ระหว่างรอ้ยละ 

1 . 0 2  –  1 . 0 3  

ตลาดตราสารหน้ี 

ในสปัดาหน้ี์มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐั 21,500 ลา้นบาท โดย

เป็นตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 และ 91 วนั วงเงนิรวม 4,000 ลา้นบาท และ 

พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทยอายุ 364 วนั วงเงนิ 6,000 ลา้น

บาท นอกจากน้ีมกีารประมลูพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 และ 17 ปี 

วงเงนิ 3,500 ลา้นบาท และตัว๋สญัญาใชเ้งนิ อายุ 182 วนั วงเงนิ 

5,000 ลา้นบาท ซึง่เป็นการประมลูเพื่อปรบัโครงสรา้งหน้ีพนัธบตัร

เพื่อช่วยเหลอืกองทุนฟ้ืนฟูฯ ตราสารสว่นใหญ่มอีตัราผลตอบแทน

สงูขึน้ ยกเวน้พนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี และตัว๋เงนิคลงัอายุ 91 วนั 

 สภาพคล่องทรงตวัต่อเนือ่งจากปลายสปัดาหก่์อนหน้า อตัราดอกเบี้ยระยะสัน้สว่นใหญ่จงึเคลือ่นไหวอยู่ในกรอบ

แคบๆ  

 ปรมิาณการซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองเพิม่ขึ้น อตัราผลตอบแทน (Yield) ปรบัตวัสงูขึ้นเลก็น้อย ในขณะที ่ US 

Treasury Yield ลดลง 

 เงนิบาทมทีศิทางค่อนขา้งผนัผวนตามค่าเงนิในภูมภิาคและค่าเงนิเยน แต่มคี่าเฉลีย่อ่อนลงจากค่าเฉลีย่ในสปัดาห์

ก่อนหน้า ในขณะทีเ่งนิดอลลาร ์สรอ. มทีศิทางแขง็ค่าขึ้นในช่วงตน้และปลายสปัดาหจ์ากการคาดการณ์ว่า  Fed จะ

ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยมากกว่ารอ้ยละ 0.25 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(14 – 18 มิ.ย. 47) 
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นอกจากน้ียงัมกีารประมลูพนัธบตัรธนาคารอาคารสงเคราะห ์อายุ 3 

และ 5 ปี ทีก่ระทรวงการคลงัคํ้าประกนั วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท

ต่อเน่ืองจากสปัดาหก่์อน  

การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูค่า 60,547 ลา้นบาท หรอื

เฉลีย่ 12,109 ลา้นบาทต่อวนั เพิม่ขึน้จากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 24.7 

ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 37,082 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

61 อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพนัธบตัรฯ อายุ 1-3 ปี และ

12-18 ปี เพิม่ขึน้เลก็น้อย ในขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรฯ 

อายุ 5-10 ปี เกอืบไม่เปลีย่นแปลง แมว้่าอตัราผลตอบแทน US 

Treasury Yield ปรบัลดลงเลก็น้อย เน่ืองจากมแีถลงการณ์จาก Fed 

ว่าจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในลกัษณะค่อยเป็นค่อยไป สาํหรบัดชันี

ราคา (Clean Price Index) ของพนัธบตัรรฐับาลลดลง 15 basis point 

โดยทีด่ชันีราคาของหุน้กูเ้อกชนเพิม่ขึน้ 22 basis point  

  

 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

ค่าเงนิบาทยงัคงเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ ระหว่าง 40.79 – 

40.94 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. และมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่40.89 

บาทต่อดอลลาร ์สรอ. โดยเงนิบาทมทีศิทางค่อนขา้งผนัผวนตลอด

สปัดาห ์แต่เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ในสปัดาหก่์อนหน้าเงนิบาทอ่อนค่า

ลงรอ้ยละ 0.8 โดยในช่วงตน้สปัดาห ์เงนิบาทอ่อนค่าต่อเน่ืองจาก

ปลายสปัดาหก่์อนหน้าตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะค่าเงนิ

เยน เน่ืองจากเงนิดอลลาร ์สรอ. ไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการ

คาดการณ์ของตลาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจปรบัขึน้อตัรา

ดอกเบีย้มากกว่ารอ้ยละ 0.25 เพื่อควบคุมภาวะเงนิเฟ้อ และเป็น

ปจัจยักดดนัเงนิบาทใหอ่้อนค่าลงสูร่ะดบัตํ่าสดุในรอบ 9 เดอืนทีร่ะดบั 

40.94 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. ในวนัองัคาร ก่อนทีจ่ะมทีศิทางแขง็ค่า

ขึน้เลก็น้อยช่วงกลางสปัดาห ์เน่ืองจากแรงเทขายเงนิดอลลาร ์สรอ. 

จากผูส้ง่ออก ในขณะทีเ่งนิดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกบัเงนิ

สกุลหลกัจากคาํกล่าวของประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ว่าจะปรบัขึน้

อตัราดอกเบีย้อย่างค่อยไปค่อยไป อย่างไรกต็าม เงนิบาทอ่อนค่าลง

อกีครัง้ในช่วงปลายสปัดาหต์ามค่าเงนิในภูมภิาค โดยนกัลงทุน

คาดการณ์ว่าเงนิบาทมแีนวโน้มจะปรบัอ่อนค่าในระยะยาว 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน พ.ค. 47 40.52 

เฉลีย่ 7 - 11 ม.ิย. 47 40.56 

14 ม.ิย. 47 40.79 

15 ม.ิย. 47 40.94 

16 ม.ิย. 47 40.84 

17 ม.ิย. 47 40.91 

18 ม.ิย. 47 40.85 

เฉลีย่ 14 - 18 ม.ิย. 47 40.89 

 

Government Bond Yield Curve
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