
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้น
ในชวงตนสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 1.875 
ตอป มาอยูที่รอยละ 1.90625 ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง หลังจากนั้นความตองการ
ลงทุนระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากมีเงินนําฝาก
ภาษีมูลคาเพ่ิมจากภาคเอกชนเขามาในระบบ ประกอบกับธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุน โดยเฉพาะในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน จึงปรับลดลงเปนลําดับ
มาอยูที่รอยละ 1.84375 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.96875 และ 
2 ตอป ตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นจากสัปดาหกอนมาอยูระหวางรอยละ 1.5 – 1.95 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากระดับรอยละ 1.9 ตอป
ในชวงตนและกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.85 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 
ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 13,000 
ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 3,500 
ลานบาท โดยการประมูลในสัปดาหนี้ไดรับการตอบรับจากนักลงทุน
เปนอยางดี โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลที่มีสัดสวนเสนอประมูล
คอนขางสูง จึงทําใหตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลงจาก
สัปดาหกอน ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 วันและพันธบัตร ธปท. ที่มี
อัตราผลตอบแทนสูงขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 4 และ 5 ป ที่กระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน วงเงิน 2,000 และ 1,000 ลานบาท ตามลําดับ 

 ความตองการลงทุนของธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้นตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P ระยะ 1 วัน ปดตลาด
ลดลงเปนลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P ระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอยแตยังอยูในระดับสูง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
ไทยมีทิศทางปรับตัวลดลง ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทุกชวงอายุ 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงตนสัปดาหตามทิศทางคาเงินเยน กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 
เนื่องจากความกังวลตอสถานการณความไมสงบในภาคใต และการปรับออนคาลงของเงินเยน ขณะท่ีเงินดอลลาร 
สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากแถลงการณของประธาน Fed วาจะยังปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยางตอเนื่อง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (14 - 18 ก.พ. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 81,373 ลาน
บาท คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 16,274 ลานบาท 
ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 3.2 โดยเปนธุรกรรม Outright 50,621 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 57.9 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขาย
สูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตร ธปท. ตามปริมาณ
อุปทานที่เขาสูตลาดคอนขางมาก อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) 
มีทิศทางปรับตัวลดลงเปนสวนใหญ ทําให ณ ส้ินสัปดาห อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 3-17 ปปรับลดลง 1-3 basis 
points และพันธบัตรฯ อายุ 1-2 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1 
basis point ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ เพ่ิมขึ้น 
5 basis points สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนลดลง 5 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้น :ซึ่ง
เปนผลจากการที่ประธาน Fed กลาวตอที่ประชุมสภาคองเกรสวา 
พ้ืนฐานเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรงและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ยังอยูในระดับต่ํา นอกจากนี้ยังไมสามารถอธิบายไดถึงการปรับ
ลดลงของอัตราผลตอบแทนในพันธบัตรระยะยาว ทําใหนักลงทุน
คาดการณวาจะยังคงมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป และคาดวา 
yield ของพันธบัตรระยะยาวจะปรับตัวขึ้นตอบรับคํากลาวของ
ประธาน Fed ทําให ณ ส้ินสัปดาห Yield ของ US Treasury ทุกชวง
อายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะตราสารระยะยาว อายุ 7 ปขึ้นไป 
ปรับตัวขึ้น 15-17 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 48 39.71 
เฉลี่ย 7 - 11 ก.พ. 48 38.44 

7 ก.พ.48 38.39 
8 ก.พ.48 38.38 
9 ก.พ.48 38.38 
10 ก.พ.48 38.51 
11 ก.พ.48 38.52 

เฉลี่ย 14 - 18 ก.พ. 48 38.43 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 38.38 – 38.52 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.43 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนา 
ตามทิศทางคาเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดของญี่ปุนในเดือนธันวาคมที่ออกมาสูงกวาการคาดการณ
ของตลาด นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยสนับสนุนจากเงินทุนไหล
เขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยอยาง
ตอเนื่อง สําหรับในชวงกลางสัปดาหเงินบาทคอนขางทรงตัว กอนจะ
ปรับออนคาลงเปนลําดับในชวงปลายสัปดาห ปจจัยสวนหน่ึงจาก
ความกังวลตอสถานการณความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต
ที่ทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้น ประกอบกับเงินเยนมีทิศทางออนคาลง
เนื่องจากตัวเลข GDP ของญี่ปุนประจําไตรมาสสี่ปรับตัวลดลงอยาง
ตอเนื่องเปนไตรมาสที่ 3 ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็ง
คาขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากแถลงการณของ
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่แสดงนัยวา Fed จะยังปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ตอไป ทามกลางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนม
ขยายตัวอยางแข็งแกรง 

 

Government Bond Yield Curve
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