
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในวันทําการแรกของ
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีความตองลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน ปดตลาดลดลงจากรอย
ละ 4.25 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอน มาอยูที่รอยละ 4.21875 ตอป ขณะท่ี
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดคงที่ที่รอยละ 
4.125 และ 4.25 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย
ใ น วั น พุ ธ  เ นื่ อ ง จ า ก ส ภ า พ ค ล อ ง ส ว น ห น่ึ ง ติ ด อ ยู ใ น ร ะ บ บ 
เคลียริ่งจากการโอนเงินจํานวนมากในระบบธนาคารพาณิชย แตอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนทุกระยะยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับในชวง
ปลายสัปดาห สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงอีกครั้ง หลังจากปริมาณ
เงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดตอเนื่องไดทยอยไหลกลับเขาสูระบบ ประกอบ
กับมีการนําสงเงินภาษีมูลคาเพ่ิมผานระบบธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชย
จึงนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 
4.09375 ตอป ในชวงปลายสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะอื่นๆ ยังปด
ตลาดในอัตราเดิม สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอย
ละ 4.0 – 4.2 ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.14 ตอป 
ตลอดสัปดาห ตอเนื่องเปนสัปดาหที่สอง 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 40,000 ลานบาท 
แบงเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 2 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนของตราสาร
สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตรรัฐบาล
มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย เนื่องจากมีอุปสงคเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
พันธบัตรรัฐบาลฯ ที่ไดรับความสนใจจากนักลงทุนคอนขางมากนอกจากนี้ยัง
มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 4 6 และ 8 ป วงเงินรวม  

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงเกือบตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูระหวางรอย
ละ 4.09375 – 4.125 และ 4.21875 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปตตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
ทั้งของไทยและสหรัฐฯ  เคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกัน โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ  ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวน
พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวลดลง 

 เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ทามกลางปริมาณการทําธุรกรรมท่ีคอนขางเบาบางเนื่องจากความกังวลตอความไม
แนนอนทางการเมืองภายในประเทศ โดยเงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาห กอนจะปรับแข็งขึ้นในชวงปลาย
สัปดาหจากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยถึงกวา 2 พันลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (14 – 17 ก.พ. 49) 
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3,000 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 25,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 15,000 ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 73,853 ลานบาท หรือ 
18,463 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 4.6  โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 54 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของ
พันธบัตรฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห กอนปรับลดลงในปลาย
สัปดาห ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-5 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ปขึ้นไปปรับตัว
ลดลง 0-2 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้นเล็กนอย และหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 16 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield  โดยรวมปรับตัวลดลง 5-13 basis points ถึง 
แมจะยังมีการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการ
ประชุมครั้งหนา 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 49 39.58 

เฉลี่ย 6 – 10 ก.พ. 49 39.52 

14 ก.พ. 49 39.25 

15 ก.พ. 49 39.30 

16 ก.พ. 49 39.33 

17 ก.พ. 49 39.28 

เฉลี่ย 14 - 17 ก.พ. 49 39.29 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 39.25 – 39.33 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ทามกลางปริมาณการซื้อขายที่คอนขางเบาบางเนื่องจากความกังวลตอ
ความไมแนนอนทางการเมืองภายในประเทศ โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอด
สัปดาหที่ 39.29 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.6 จากคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอน เงินบาทในชวงตนสัปดาหปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอน
หนาตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากการปรับ
เพ่ิมขึ้นของดัชนีขายสงสูระดับสูงสุดในรอบ 16 ป นอกจากนี้ เงินบาทยังมี
ปจจัยบวกจากความตองการซื้อเงินบาทของนักลงทุน กอนจะมีทิศทางออนคา
ลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห โดยยังคงถูกกดดันจากสถานการณการเมือง
ในประเทศ และการปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร 
สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากแถลงการณของนาย
เบน เบอรนันเก ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ คนใหมสงสัญญาณในเชิงบวก
ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ และแสดงความกังวลตอภาวะเงินเฟอ อันจะเปนปจจัย
สนับสนุนอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ชวงขาขึ้นในระยะตอไป อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการ
กลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอีกครั้งถึงกวา 2 
พันลานบาท หลังจากสถานการณการเมืองในประเทศเริ่มมีความชัดเจนขึ้น 

 

Government Bond Yield Curve
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