
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอน 
จากความตองการใชเงินที่ยังอยูในระดับสูง โดยเฉพาะความตองการ
เงินของบริษัทเพ่ือจายเงินปนผลและจายภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งป 
ประกอบธนาคารพาณิชยบางแหงขาดดุลเคลียริ่งและเงินสดสํารองอยู
ในระดับต่ํากวาเกณฑเฉล่ีย ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น
ในชวงกลางและปลายสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับตัวสูงขึ้นจากชวงรอยละ 
1.375 – 1.4375 ตอปในสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.4375 – 
1.46875 ตอป ในขณะที่ความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน
เพ่ิมสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วันปด
ตลาดลดลงจากระดับรอยละ 1.46875 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
มาอยูที่รอยละ 1.4375 – 1.46875 ตอปในชวงปลายสัปดาห สวนอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 1.50 ตอป
ตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นจากรอยละ 1.35 – 1.4688 มาอยูที่รอยละ 1.1 – 
1.52 โดยอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.45 ตอป
ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.47 ตอปในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห สอดคลองกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,500 ลานบาท โดยเปน
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท พันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วเงินคลังอายุ 
28 91 และ 182 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทน 
(yield) ของตั๋วเงินคลัง เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย ในขณะที่
พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง ตาม
สัดสวนเสนอประมูลที่เพ่ิมสูงขึ้น 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนจากความตองการใชเงินที่อยูในระดับสูง ความ
ตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้นและอัตราดอกเบี้ยสวนใหญปดตลาดสูงขึ้นจากสัปดาหกอน 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯไทยและ สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 
จากตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ออกมาไมดีนัก 

 การปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง สงผลใหเงินบาท
มีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาหกอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห ในขณะท่ีเงิน
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวา
การคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13 -17 ก.ย. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 25.3 มีมูลคารวม 58,315 ลานบาท หรือเฉล่ีย 11,663 ลานบาท
ตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 41,308 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ  70.8 ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลในสัปดาหนี้ปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ ระยะกลางถึงยาวอายุ
ต้ังแต 7 ปขึ้นไป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 8-11 basis point สําหรับ
ชวงอายุอ่ืนๆ มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกับ US Treasury Yield ที่ปรับลดลง เนื่องจากตัวเลขทาง
เศรษฐกิจหลายตัว เชน ยอดการคาปลีก และการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
ออกมาไมดีเทาที่คาด ประกอบกับราคาน้ํามันที่ยังอยูในระดับสูง ซึ่ง
เปนปจจัยลบตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในชวงที่เหลือของปนี้ แมวา
นักลงทุนสวนใหญคาดวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นอีกรอยละ 0.25 
ในการประชุมวันที่ 21 ก.ย. สําหรับดัชนีราคา (Clean price index) 
ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 3 และ 26 basis point 
ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 47 41.45 
เฉลี่ย 6 – 10 ก.ย. 47 41.54 

13 ก.ย. 47 41.50 
14 ก.ย. 47 41.36 
15 ก.ย. 47 41.20 
16 ก.ย. 47 41.22 
17 ก.ย. 47 41.21 

เฉลี่ย 13 – 17 ก.ย. 47 41.30 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.30 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคา
ขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.7 เม ื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในสัปดาห โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนาและมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห โดยเปนไปตามการแข็งคา
ของเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัว
สูงขึ้นอยางตอเนื่องของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิจาก
นักลงทุนตางชาติที่ยังคงเพิ่มขึ้นเปนลําดับ สงผลใหเงินบาทปรับแข็งคา
ที่สุดในรอบเกือบ 1 เดือนที่ระดับ 41.20 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวัน
พุธ กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยและเคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ในชวง
ปลายสัปดาห ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงอยางตอเนื่องเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากการปรับตัวลดลงของดัชนีราคาผูผลิต
และตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ ที่ออกมาไมดีนัก เปนปจจัยกดดัน
ตอการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย Fed Fund Rate ในการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐ (FOMC) ในสัปดาหหนา 
ซึ่งผลการประชุมดังกลาวจะสงผลกระทบตอคาเงินดอลลาร สรอ. เมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลักอื่นๆ ในระยะตอไป 

 

 

Government Bond Yield Curve
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