
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Mar17, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง สถาบันการเงินจึงมี
ความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 
4.34375 และ 4.4375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 
4.375 และ 4.46875 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้น
เปนลําดับในชวงปลายสัปดาห หลังจากมีการนําสงเงินภาษีมูลคาเพ่ิมราย
เดือนผานระบบธนาคารพาณิชย สงใหธนาคารพาณิชยมีความตองการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกับปลายสัปดาหกอน
หนาที่รอยละ 4.34375 และ 4.4375 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.1 – 4.5 ขณะที่
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.35 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,000 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท และพันธบัตรการ
ทางพิเศษแหงประเทศไทย อายุ 7 และ 8 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 
โดยอัตราผลตอบแทนตราสารทุกประเภทปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก ทําให
พันธบัตร ธปท. ไดรับการจัดสรรเพียง 10,606 ลานบาท ตราสารที่ออก
ใหมในสัปดาหนี้จึงมีจํานวน 30,606 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 27,154 ลานบาท เทากับมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
3,452 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.34375 – 4.375 และ 4.4375 – 4.46875 ตอป ตามลําดับ ตาม
ความตองการกูยืม/ลงทุนของสถาบันการเงิน ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวสูงขึ้น 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนถึงกลางสัปดาห จากความไมแนนอนทางการเมือง กอนที่จะปรับแข็งคาขึ้นในชวง
ปลายสัปดาห เนื่องจากไมมีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นในการชุมนุมประทวง และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผู
สงออก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13 - 17 มี.ค. 49) 
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 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 71,533 ลานบาท หรือ 
14,307 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 44.9  แตธุรกรรม 
Outright ลดลงเพียงรอยละ 23.1 โดยตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ อายุ ตํ่ากวา 1 ป มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอด
สัปดาห จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะท่ี
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 1 ป ปรับตัวสูงขึ้นในชวง
ตนถึงกลางสัปดาห และลดลงในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีความ
ตองการลงทุนเขามามากขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-12 basis points ดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 12  basis points สวน
ดัชนีหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลง โดยปจจัยที่สนับสนุนการ
ปรับตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทน ไดแก ตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรที่ประกาศเมื่อปลายสัปดาหกอนที่ออกมาสูงกวาที่คาด สําหรับ
ปจจัยที่ทําใหอัตราผลตอบแทนฯ ลดลง ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค และ
ตัวเลขการสรางบานที่ตํ่ากวาคาดการณ ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะท่ีพันธบัตรฯ 
อายุ 1 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 2-16 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 6 - 10 มี.ค. 49 38.97 

13 มี.ค. 49 39.05 

14 มี.ค. 49 39.10 

15 มี.ค. 49 39.19 

16 มี.ค. 49 39.06 

17 มี.ค. 49 39.00 

เฉลี่ย 13 - 17 มี.ค. 49 39.08 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.08 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทางออนคาลงเปน
ลําดับถึงชวงกลางสัปดาห เนื่องจากถูกกดดันจากความกังวลตอ
สถานการณการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะกําหนดการชุมนุมประทวง
ในชวงตนสัปดาห อยางไรก็ตาม เงินบาทเริ่มปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลาย
สัปดาห หลังจากไมมีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นในการชุมนุมประทวง 
ประกอบกับมีปจจัยบวกจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงิน
เยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดัน
จากขาวความตองการปรับลดสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในเงิน
สํารองระหวางประเทศของธนาคารกลางของสหรัฐอาหรับเอมิเรต ประกอบ
กับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาไมดี โดยเฉพาะตัวเลข
เงินทุนไหลเขาสุทธิเพ่ือลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ในเดือนมกราคมที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาดและไมเพียงพอที่จะชดเชยการขาด
ดุลการคาในเดือนเดียวกันได นอกจากนี้ ตัวเลขภาคการผลิตที่คอนขาง
ออนแอยังสงผลใหนักลงทุนสวนใหญคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ลงในระยะเวลาอันใกล 
เปนปจจัยกดดันตอเงินดอลลาร สรอ. อีกทางหนึ่ง 

 

Government Bond Yield Curve
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