
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Mar17, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง สถาบันการเงินจึงมี
ความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 
4.34375 และ 4.4375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 
4.375 และ 4.46875 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้น
เปนลําดับในชวงปลายสัปดาห หลังจากมีการนําสงเงินภาษีมูลคาเพ่ิมราย
เดือนผานระบบธนาคารพาณิชย สงใหธนาคารพาณิชยมีความตองการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกับปลายสัปดาหกอน
หนาที่รอยละ 4.34375 และ 4.4375 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.1 – 4.5 ขณะที่
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.35 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,000 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท และพันธบัตรการ
ทางพิเศษแหงประเทศไทย อายุ 7 และ 8 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 
โดยอัตราผลตอบแทนตราสารทุกประเภทปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก ทําให
พันธบัตร ธปท. ไดรับการจัดสรรเพียง 10,606 ลานบาท ตราสารที่ออก
ใหมในสัปดาหนี้จึงมีจํานวน 30,606 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 27,154 ลานบาท เทากับมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
3,452 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.34375 – 4.375 และ 4.4375 – 4.46875 ตอป ตามลําดับ ตาม
ความตองการกูยืม/ลงทุนของสถาบันการเงิน ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวสูงขึ้น 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนถึงกลางสัปดาห จากความไมแนนอนทางการเมือง กอนที่จะปรับแข็งคาขึ้นในชวง
ปลายสัปดาห เนื่องจากไมมีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นในการชุมนุมประทวง และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผู
สงออก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13 - 17 มี.ค. 49) 
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 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 71,533 ลานบาท หรือ 
14,307 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 44.9  แตธุรกรรม 
Outright ลดลงเพียงรอยละ 23.1 โดยตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ อายุ ตํ่ากวา 1 ป มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอด
สัปดาห จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะท่ี
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 1 ป ปรับตัวสูงขึ้นในชวง
ตนถึงกลางสัปดาห และลดลงในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีความ
ตองการลงทุนเขามามากขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-12 basis points ดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 12  basis points สวน
ดัชนีหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลง โดยปจจัยที่สนับสนุนการ
ปรับตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทน ไดแก ตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรที่ประกาศเมื่อปลายสัปดาหกอนที่ออกมาสูงกวาที่คาด สําหรับ
ปจจัยที่ทําใหอัตราผลตอบแทนฯ ลดลง ไดแก ดัชนีราคาผูบริโภค และ
ตัวเลขการสรางบานที่ตํ่ากวาคาดการณ ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะท่ีพันธบัตรฯ 
อายุ 1 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 2-16 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 6 - 10 มี.ค. 49 38.97 

13 มี.ค. 49 39.05 

14 มี.ค. 49 39.10 

15 มี.ค. 49 39.19 

16 มี.ค. 49 39.06 

17 มี.ค. 49 39.00 

เฉลี่ย 13 - 17 มี.ค. 49 39.08 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.08 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทางออนคาลงเปน
ลําดับถึงชวงกลางสัปดาห เนื่องจากถูกกดดันจากความกังวลตอ
สถานการณการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะกําหนดการชุมนุมประทวง
ในชวงตนสัปดาห อยางไรก็ตาม เงินบาทเริ่มปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลาย
สัปดาห หลังจากไมมีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นในการชุมนุมประทวง 
ประกอบกับมีปจจัยบวกจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงิน
เยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดัน
จากขาวความตองการปรับลดสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในเงิน
สํารองระหวางประเทศของธนาคารกลางของสหรัฐอาหรับเอมิเรต ประกอบ
กับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาไมดี โดยเฉพาะตัวเลข
เงินทุนไหลเขาสุทธิเพ่ือลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ในเดือนมกราคมที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาดและไมเพียงพอที่จะชดเชยการขาด
ดุลการคาในเดือนเดียวกันได นอกจากนี้ ตัวเลขภาคการผลิตที่คอนขาง
ออนแอยังสงผลใหนักลงทุนสวนใหญคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ลงในระยะเวลาอันใกล 
เปนปจจัยกดดันตอเงินดอลลาร สรอ. อีกทางหนึ่ง 

 

Government Bond Yield Curve
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