
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Apr1- Jun 17, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกู ยืมหนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาด
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.46875 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่
รอยละ 2.5 ตอป ในวันพุธ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยัง
ปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.46875 และ 2.5 ตอป ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม สภาพคลองในตลาดเงินเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห 
เนื่องจากมีการนําฝากเงินภาษีมูลคาเพ่ิมเขามาในระบบ สงผลใหสถาบัน
การเงินมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง นอกจากนี้ 
ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 เดือน ที่ อัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ 2.53125 ตอป ในชวง 2 วันทําการสุดทายของสัปดาห 
สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอย
ละ 2.43 – 2.55 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดสูงขึ้นเปนลําดับตลอด
สัปดาหจากรอยละ 2.45 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.48 ตอ
ป ในชวงปลายสัปดาห  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 41,000 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 30,000 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของตราสารทุกรุนปรับตัวลดลงมาก สวนหนึ่งเปน
เพราะอุปสงคที่มีเขามามากขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการทาง
พิเศษแหงประเทศไทย อายุ 10 12 และ 15 ป วงเงินรวม 3,000 ลาน
บาท และพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 7 และ 10 ป วงเงิน
รวม 2,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 14 วันยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง อยางไรก็ตาม สภาพคลองในตลาดเงินเริ่ม
ปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีการนําฝากเงินภาษีมูลคาเพ่ิมเขามาในระบบ 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ระยะส้ันปรับตัวลดลงในขณะที่ระยะยาว
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สงผลใหดัชนีราคาปรับตัวลดลง 

 เงินบาทยังคงออนคาลงจากสัปดาหกอนหนาคอนขางมาก โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับขึ้นราคาน้ํามันเบนซินและดีเซล 
และแรงเทขายเงินบาททั้งในตลาดตางประเทศและตลาดในประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลัก หลังจากตัวเลขขาดดุลการคาออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด ตลอดจนการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในชวงปลายเดือนนี้

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13 – 17 มิ.ย. 48)

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

6 
Ju

n

7 
Ju

n

8 
Ju

n

9 
Ju

n

10
 J

un

13
 J

un

14
 J

un

15
 J

un

16
 J

un

17
 J

un

Mln. Baht

103

104

105

106

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index



 

มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 81.652 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 16,330 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 5 โดยมีการ
ซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 76 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขาย
มากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันอายุตํ่ากวา 1 ป ปรับตัว
ลดลง 2-13 basis points เชนเดียวกับในตลาดแรก ในขณะที่พันธบัตรฯ 
ระยะยาวอายุ 1 ป ขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-10 basis points หลังจากมี
การประกาศกําหนดการประมูลพันธบัตรรัฐบาลวงเงินกวา 69,000 ลาน
บาท ในชวงเดือน ก.ค. – ต.ค. สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) 
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 21 และ 5 basis points 
ตามลําดับ 
US Treasury  Yield สัปดาหนี้ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุ 1-3 เดือน ปรับตัวลดลง 1-3 basis points ในขณะท่ี
พันธบัตรฯ อายุ 6 เดือนขึ้นไป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-9 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 48 39.78 
เฉลี่ย 6 - 10 มิ.ย. 48 40.57 

13 มิ.ย. 48 40.76 
14 มิ.ย. 48 40.86 
15 มิ.ย. 48 40.88 
16 มิ.ย. 48 40.87 
17 มิ.ย. 48 40.97 

เฉลี่ย 13 - 17 มิ.ย. 48 40.87 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.87 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงจากสัปดาหกอนหนาถึงรอยละ 0.7 โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออน
คาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอน ตามคาเงินในภูมิภาคและเงิน
เยน หลังจากการประชุมกลุม G-8 ในวันศุกรที่ 11 มิ.ย. ไมไดมีการพูดถึง
นโยบายอัตราแลกเปลี่ยนของจีน สงผลใหตลาดลดการคาดการณ
เกี่ยวกับการปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะนี้ลง ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขดุลการคาใน
เดือน เม.ย. ขาดดุลต่ํากวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก 
สําหรับในชวงวันทําการที่เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลง
เปนสวนใหญ และปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 7 เดือนที่ระดับ 40.97 
บาทตอดอลลาร สรอ. แมวาคาเงินในภูมิภาคเอเชียสวนใหญจะเริ่มฟนตัว
ขึ้นเล็กนอย โดยเงินบาทถูกกดดันจากปจจัยหลายประการ ไดแก การ
ปรับขึ้นราคาน้ํามันเบนซินและดีเซลในประเทศ แรงเทขายเงินบาททั้งใน
ตลาดตางประเทศและตลาดในประเทศโดยเฉพาะจากบริษัทน้ํามันและ
รัฐวิสาหกิจเพ่ือชําระหนี้และปองกันความเสี่ยง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ไดรับปจจัยบวกจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
ในการประชุมในชวงปลายเดือนนี้ ซึ่งจะสงผลใหสวนตางอัตราดอกเบี้ย
ไทยและสหรัฐฯ กวางขึ้นและอาจนําไปสูการไหลออกของเงินทุนได 
อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการคาดการณของ
นักลงทุนวา ธปท. อาจมีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือไมให
เงินบาทออนคาจนเกินไป 

 

Government Bond Yield Curve
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