
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Dec 17, 2004
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาว
ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 1.59375 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.65625 ตอป สวนในวัน
อังคารกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. สถาบันการเงินมีความ
ตองการทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วันเปนสวนใหญ ในขณะท่ีความ
ตองการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วันลดลงอยางชัดเจน แตหลังจากการ
ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธที่ 15 ธันวาคม ความตองการลงทุน
ในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน กลับเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการ
ลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ สูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 1.90625 
1.96875 และ 2.0 ตอป สําหรับระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ แตอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 วันปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.875 ตอป 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุน สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.5 – 1.73 ในชวงตนสัปดาห มาอยู
ที่รอยละ 1.65 – 1.95 ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห และอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.68 – 1.7 ในชวงตนสัปดาห มาอยูระหวางรอยละ 1.875 
– 1.9 ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐฯ (FOMC) มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในวันที่ 14 ธ.ค. จาก
ระดับรอยละ 2 ตอป มาอยูที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป นับเปนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งที่ 5 ต้ังแตเดือน มิ.ย. โดยการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยดังกลาวเปนไปตามการคาดการณของตลาด และวันถัดมา (15 ธ.ค.) คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 2 ตอป แมวาอัตราเงินเฟอในเดือน พ.ย. จะขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัว
ลงจากการปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันและปจจัยสวนหนึ่งจากเงินบาทที่ปรับแข็งคาขึ้น แตอาจเปนภาวะชั่วคราวที่ตองมีการติดตาม
อยางใกลชิด โดยคณะกรรมการฯ เห็นวาอัตราดอกเบี้ยในประเทศควรปรับเขาสูระดับสูงขึ้นเพ่ือการดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจไทย
ในระยะตอไป และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ําจะสงผลใหอัตราเงินเฟอสามารถเรงตัวสูงขึ้นและเปนอุปสรรคตอการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจได 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น เน่ืองจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และการนํา
สภาพคลองสวนเกินมาลงทุน อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในตลาดเงินทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 FOMC ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 2.25 ตอป เชนเดียวกับคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ธปท. ท่ีตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเปนคร้ังท่ี 4 จากระดับรอยละ 1.75  ตอป มาอยูท่ีระดับรอยละ 2 ตอป เพ่ือให
อัตราดอกเบี้ยปรับเขาสูระดับท่ีสามารถดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 

 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุจากการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท.  

 เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวน และมีคาเฉล่ียออนลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาเล็กนอย โดยมีปจจัยกดดันจากการแข็ง
คาขึ้นของเงินดอลลาร สรอ. เน่ืองจากการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. ของนักลงทุนและตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาดี แตการออน
คาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยในชวงกลางสัปดาห 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13 - 17 ธ.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,760 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง
อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 11,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลเพ่ือการปรับ
โครงสรางหนี้ FIDF1 อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของ
ตราสารหนี้ทุกประเภทลดลงจากสัปดาหกอน นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรการ
ทางพิเศษแหงประเทศไทยที่กระทรวงการคลังค้ําประกันอายุ 6 และ 7 ป วงเงิน 
1,000 และ 1,500 ลานบาทตามลําดับ และพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาคที่
กระทรวงการคลังไมค้ําประกัน อายุ 7 ป วงเงิน 1,760 ลานบาท 

 

ภาวะซื้ อขายตราสารหนี้ ในตลาดรองสัปดาหนี้ ค อนข า งหนาแนน  โดยมี 
มูลคาซื้อขายเทากับ 68,533 ลานบาท หรือเฉล่ีย 13,707 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจาก
สัปดาหกอนรอยละ 9.4 โดยเปนธุรกรรม Outright 43,945 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
64.1 นักลงทุนกลับเขามาลงทุนหลังจากพนชวงวันหยุดในสัปดาหที่แลว ประกอบกับ
นโยบายอัตราดอกเบี้ยมีความชัดเจนขึ้นจากการประกาศขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายทั้ง
ของไทยและสหรัฐฯ อีกรอยละ 0.25 อัตราผลตอบแทน (yield) โดยรวมของพันธบัตร
ในชวงตนสัปดาหคอนขางคงที่ เนื่องจากนักลงทุนไมคาดวา ธปท.จะขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย แตในวันพุธเมื่อ ธปท . ประกาศเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อัตรา
ผลตอบแทนจึงปรับเพ่ิมขึ้นมาก ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนโดยรวมปรับเพ่ิมขึ้น 
2-12 basis point ในทุกชวงอายุ สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง18 basis point  ในขณะที่ดัชนีราคาของหุนกูเอกชน
เพ่ิมขึ้น 9 basis point  

สําหรับ US Treasury Yield ทยอยปรับตัวขึ้นตั้งแตปลายสัปดาหที่แลว จากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และกลับมาลดลงเมื่อมีการประกาศปรับอัตรา
ดอกเบี้ยในวันอังคาร ตอมาชวงปลายสัปดาห Yield ปรับตัวขึ้นอีกครั้ง ทําให ณ ส้ิน
สัปดาห US Treasury Yield อายุต้ังแต  6 เดือนขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2-6 basis 
point 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 47 40.30 
เฉลี่ย 7 - 9 ธ.ค. 47 39.26 

13 ธ.ค.47 39.56 
14 ธ.ค.47 39.34 
15 ธ.ค.47 39.47 
16 ธ.ค.47 39.18 
17 ธ.ค.47 39.21 

เฉลี่ย 13 - 17 ธ.ค. 47 39.35 

คาเงินบาทในสัปดาหนี้เคล่ือนไหวคอนขางผันผวน โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 
39.35 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.2 
โดยในชวงตนสัปดาห เงินบาทออนคาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอน ตาม
ทิศทางคาเงินในภูมิภาค ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากแรงซื้อ
คืนเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรและปรับสมดุลฐานะเงินตราตางประเทศตอเนื่อง
จากปลายสัปดาหที่แลว ตลอดจนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในชวง
กลางสัปดาห อยางไรก็ตาม เงินบาทไมออนคาลงมากนัก เนื่องจากการตัดสินใจปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. อีกรอยละ 0.25 
ซึ่งคอนขางเหนือความคาดหมายของตลาด เปนปจจัยสนับสนุนใหเงินบาทแข็งคาขึ้น
อยางมากในวันพฤหัสบดี กอนจะปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกรเมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลาร สรอ. เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น จากตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่ออกมาดี โดยเฉพาะตัวเลขการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดประจําไตรมาสสามที่
เพ่ิมขึ้นนอยกวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก 
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