
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในวันแรกของสัปดาหตึงตัวตอเนื่องจาก
สัปดาหที่แลว  เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น 
เพ่ือรองรับการเบิกถอนของลูกคา และเพ่ือรอโอกาสลงทุนหลังการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน   อยางไรก็ตามในชวงที่เหลือของ
สัปดาห สภาพคล อ ง ในตลาด เ งิ นป รั บตั ว เ พ่ิ มขึ้ น   เ นื่ อ ง จ า ก  
ธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินสดไวสูง 
ในชวงกอนหนากลับเขามาลงทุน  โดยมีกระจายการลงทุนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน ถึง 1 เดือน  นอกจากนี้การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย
ตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน ของคณะกรรมการนโยบายการเงินอีกรอยละ 
0.25 มาอยูที่รอยละ 4.0 ตอป  สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน ถึง 1 เดือน  ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่ระดับรอยละ 
3.883  3.977  3.90 และ 4.0  ตอป ตามลําดับ  สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank   มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นอยูระหวางรอยละ 3.0 – 4.08  
ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่ระดับรอยละ 3.905  
ตอป   

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 18,000 ลานบาท 
เปนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป และ 14 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และ 364 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
โดยพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 14 ป มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง สวนพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 9 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สําหรับตั๋วเงินคลังไดเปด
ประมูลไปเมื่อสัปดาหที่แลว เนื่องจากวันประมูลในสัปดาหนี้ตรงกับ
วันหยุดราชการ นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค
อายุ 6 10 และ 12 ป วงเงินรวม 5,000 ลานบาท และสัปดาหนี้มีตราสาร
ภาครัฐครบกําหนด 18,000 ลานบาท เทากับตราสารหนี้ออกใหม 
ปริมาณพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดจึงไมเปล่ียนแปลง 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายรอยละ  0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 4.0 ตอป สงผลให
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน ถึง 1 เดือน  ปรับตัวสูงขึ้น 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ โดยรวมปรับตัวลดลง 
ตอเนื่องจากสัปดาหกอน ถึงแมจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห  ตามการแข็งคาของคาเงินในภูมิภาค  และทิศทางการแข็งคาของเงินเยน   นอกจากนี้มี
ปจจัยบวกจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท.  ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขการขาด
ดุลการคาในเดือน ต.ค.และมีแรงขายเพื่อทํากําไรหลังตลาดวิตกวา Fed อาจยุติการปรับอัตราดอกเบี้ย 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (13-16 ธ.ค.48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 56,879 ลาน
บาท คิดเปน 14,220 ลานบาท ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 28.7 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด  ไดแก  พันธบัตร  ธปท .  รองลงมาไดแก  ต๋ัว เ งินคลัง  อัตรา
ผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว 
ถึงแมวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย แตเนื่องจากตลาดไดมี
การปรับตัวไปกอนหนาแลว โดยพันธบัตรฯ อายุ 2 ปขึ้นไปมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง 19-22 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน 
– 1 ป อัตราผลตอบแทนเคลื่อนไหวอยูระหวาง -3 ถึง +1 basis points 
ซึ่งการปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวมสงผลใหดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 103 
และ 41 basis points ตามลําดับ   
สําหรับ US Treasury Yield  ในชวงตนสัปดาหปรับตัวขึ้นจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และปรับตัวลดลง
ภายหลังการประกาศปรับขึ้น  Fed Fund Rate และประกอบกับตัวเลข
การขาดดุลการคาที่อยูในระดับสูง ทําใหนักลงทุนเกิดความกังวลตอการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ สหรัฐฯ โดยรวมปรับตัวลดลง 3-10 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 48 41.07 
เฉลี่ย 6 ธ.ค. – 9 ธ.ค. 48 41.26 

13 ธ.ค. 48 41.13 
14 ธ.ค. 48 41.02 
15 ธ.ค. 48 40.91 
16 ธ.ค. 48 40.89 

เฉลี่ย 13 - 16 ธ.ค. 48  40.99 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาห 40.99 บาทตอดอลลาร สรอ.  แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.7 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  โดยในสัปดาหนี้เงินบาท
ปรับตัวแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาทแข็งคา
ตามคาเงินในภูมิภาค และไดรับปจจัยสนับสนุนจากการที่ ธปท. ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ  0.25  มาอยูที่ระดับรอยละ 4.0 ตอป  
ในขณะที่ เ งินดอลลาร  สรอ .   ถูกกดดันจากแรงขายเพื่อทํากําไร  
หลัง Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 
4.25 ตอป   เนื่องจากตลาดวิตกวา Fed อาจจะยุติการปรับอัตราดอกเบี้ย  
สําหรับชวงสัปดาหที่เหลือเงินบาทแข็งคาขึ้นตามทิศทางการแข็งคาของ
เงินเยน   ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขขาดดุลการคา
ของสหรัฐฯ ในเดือน ต.ค. ที่  6.89 หมื่นลานดอลลาร   ซึ่งปรับตัวสูงกวา
การคาดการณของตลาด   

 

Government Bond Yield Curve
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