
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
Interbank Overnight Rate

Apr 1 - Jul 16, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง 
จึงลดความตองการลงทุนลง สงผลใหอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนทั้งระยะ 
1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.03125 ตอปมาอยูที่รอยละ 
1.0625 ตอปในชวงกลางสัปดาห นอกจากนี้ ความตองการกูยืมไดเพ่ิม
สูงขึ้นในวันพฤหัสบดี หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน อัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นอีกครั้งมาอยูที่รอยละ 1.09375 ตอป ซึ่ง
เปนระดับที่สูงที่ สุดตั้งแตชวงปลายป 2546 อยางไรก็ตาม ธนาคาร
พาณิชยไดนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวมากลับมาลงทุนใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน ในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.03125 และ 
1.0625 ตอปตามลําดับ ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันยังคง
เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank 
เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1 – 1.12 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.05 ตอปในสัปดาหกอนหนามาอยู
ระหวางรอยละ 1.05 – 1.08 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 25,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 9 และ 17 ป วงเงินรวม 4,000 ลานบาท และต๋ัวสัญญาใชเงิน 
อายุ  182 วัน  วงเ งิน  5,000 ลานบาท  ตราสารสวนใหญมี อัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น  ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ  17 ป  ที่มี อัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ทั้งนี้อาจเปนเพราะนักลงทุนกําลังเตรียมการ
จัดสรรการลงทุนใหม เนื่องจากจะมีพันธบัตรเพ่ือชดใชความเสียหาย
เพ่ิมเติมแกกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ที่จะออกจําหนายใหกับสถาบันการเงิน

 การดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงของธนาคารพาณิชยสงผลใหสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห 
อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันจึงปดตลาดเพิ่มขึ้น กอนจะปรับลดลงในชวงปลายสัปดาหเมื่อมีการนําสภาพคลองสวนเกิน
กลับมาลงทุน 

 ตลาดตราสารหนี้ทรงตัว มูลคาซื้อขายในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรระยะส้ัน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ในขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลง และ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น 

 เงินบาทแข็งคาตอเนื่องในวันจันทร กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอดสัปดาห เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นหลังจากตัวเลขขาดดุลการคาออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว  อยางไรก็ตาม คาเฉล่ียรายสัปดาหของ
เงินบาทอยูในระดับใกลเคียงกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (12 - 16 ก.ค. 47) 
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จํานวน 45,000 ลานบาท นอกเหนือจากการจําหนายพันธบัตรออม
ทรัพยจํ านวน  70 ,000 ล านบาท  ใหกับประชาชนในชวง เดือน  
ส.ค. – พ.ย. นี้ 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 64,738 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
12,948 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 1.7 ปริมาณธุรก
รรม Outright มีมูลคา 30,881 ลานบาท คิดเปนรอยละ 48 ตราสารหนี้ที่
มีปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล ตลาดตราสารหนี้ในรอบสัปดาหที่ผานมายังทรงตัว เนื่องจากยัง
ไมมีปจจัยใหมเขามา นักลงทุนจึงอยูระหวางการรอดูความชัดเจนของ
น โ ย บ า ย อั ต ร า ด อ ก เ บี้ ย ข อ ง  ธ ป ท .  ซึ่ ง จ ะ มี ก า ร ป ร ะ ชุ ม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในกลางสัปดาหนี้ อัตราผลตอบแทน
โดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1-3 ป เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ในขณะ
ที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 5 และ 7 ป ไมเปล่ียนแปลง และ
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 10 ปขึ้นไปปรับลดลง สําหรับ
อัตราผลตอบแทน US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ ดัชนี
ราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 
1 และ 24 basis point ตามลําดับ   

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 47 40.76 
เฉลี่ย 5 - 9 ก.ค. 47 40.73 

12 ก.ค. 47 40.65 
13 ก.ค. 47 40.68 
14 ก.ค. 47 40.71 
15 ก.ค. 47 40.77 
16 ก.ค. 47 40.81 

เฉลี่ย 12 - 16 ก.ค. 47 40.72 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา ตาม
คาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนและเงินดอลลารสิงคโปรที่ไดรับปจจัย
สนับสนุนจากผลการเลือกตั้งในญี่ปุนที่เปนไปดวยดีและตัวเลขเศรษฐกิจ
ของสิงคโปรที่ออกมาดีตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลงเปน
ลําดับในชวงที่เหลือของสัปดาห เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็ง
คาขึ้นอยางตอเนื่อง หลังจากที่ตัวเลขการขาดดุลการคาของสหรัฐฯ ลดลง
มากกวาที่คาดการณไวเปนจํานวนมาก และเปนการลดลงเปนครั้งแรกใน
รอบ 6 เดือน สงผลใหนักลงทุนลดการถือครองเงินสกุลหลักเปล่ียนเปน
เงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น แมวาการประกาศตัวเลขยอดคาปลีกของ
สหรัฐฯ ในชวงกลางสัปดาหจะออกมากต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ แตเงิน
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงเพียงชวงส้ันๆ และกลับมาแข็งคาอีกครั้งในวัน
พฤหัสบดี โดยการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. เปนปจจัยกดดันใหเงิน
สกุลหลักอื่นๆ รวมทั้งเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงคอนขางมากในชวง
ปลายสัปดาห อยางไรก็ตาม เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.72 
บาทตอดอลลาร สรอ. ใกลเคียงกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอน  

 

Government Bond Yield Curve
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