
สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (12 – 16 ก.ย. 48) 

 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะปรับเพ่ิมขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลให
อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน ปดตลาดลดลงเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ปดตลาดในอัตราเดิม
ตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุเปนผลสืบเนื่องจาก
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหกอน ทําใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงปรับตัวลดลง  

 เงินบาทในวันจันทรแข็งคาขึ้นมากจากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินเยน กอนจะมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห 
เน่ืองจากการออนคาของเงินในภูมิภาค และการปรับสูงขึ้นของราคาน้ํามัน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น หลังจากนัก
ลงทุนคาดการณวา Fed จะยังปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที ่20 ก.ย. 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Sep16, 2005

1.75
2.00

2.25
2.50

2.75
3.00

3.25
3.50

1/4/05 9/5/05 7/6/05 6/7/05 4/8/05 2/9/05

% pa.

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000
Million Baht

1-D 7-D
1-M 14-D
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห เน่ืองจากมีการนําสงภาษีมูลคาเพ่ิม และการเปดจําหนายพันธบัตร
ออมทรัพยมูลคารวม 5 พันลานบาท นอกจากนี้ ยังมีสภาพคลองสวนหน่ึง
ติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินเปนจํานวนมากในระบบธนาคาร
พาณิชย สงผลใหธนาคารพาณิชยลดการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรลง 
แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน 7 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ยัง
ปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 3.1875 3.25 3.25 และ 3.28125 ตอป 
ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ความตองการลงทุนของธนาคารพาณิชยเพ่ิม
สูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาด
ลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 3.21875 ตอป ขณะท่ีไมมีการทําธุรกรรมใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ในวันศุกร สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคลื่อนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 3.1 – 3.3 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 3.17 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่
รอยละ 3.18 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 29,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 3  7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท โดยตราสารเกือบทุก
ประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นสูงมาก ตอบรับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในสัปดาหกอน และมีการออกพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห 
อายุ  4 และ 6 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐ
ครบกําหนด 15,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพ่ิมขึ้น 
14,500 ลานบาท 
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การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 65,758 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 13,152 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 9 โดยเปนธุ
รกรรม Outright รอยละ 77 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ใน
สัปดาหนี้ปรับตัวสูงขึ้น 3-31 basis points   ตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว 
จากการที่ ธปท. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทําใหดัชนีราคา(Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนยังคงปรับลดลงอีก 105 
และ 33 basis points ตามลําดับ 

US Treasury  Yield ในสัปดาหนี้ยังคงปรับตัวขึ้นเชนกัน เนื่องจากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในวันที่ 20 ก .ย . นี้ ทําให US 
Treasury  Yield เกือบทุกชวงอายุ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-16 basis points 
ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 1 เดือน ที่ปรับตัวลดลง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 48 41.15 

เฉลี่ย 5 - 9 ก.ย. 48 40.97 

12 ก.ย. 48 40.83 

13 ก.ย. 48 40.87 

14 ก.ย. 48 40.88 

15 ก.ย. 48 40.94 

16 ก.ย. 48 40.95 

เฉลี่ย 12 - 16 ก.ย. 48 40.89 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.89 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เงินบาทในวันจันทร
แข็งคาขึ้นมากจากปลายสัปดาหกอนหนาตามการแข็งคาของเงินเยน ซึ่ง
ไดรับปจจัยสนับสนุนจากผลการเลือกตั้งในวันที่ 11 ก.ย. ที่เปนไปดวยดี 
โดยพรรคเสรีประชาธิปไตยนําโดยนายกรัฐมนตรีโคอิซูมิชนะการเลือกตั้ง
อยางเปนเอกฉันท อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับ
ในชวงที่เหลือของสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยที่ออน
คาลงเนื่องจากการปรับตัวสูงขึ้นเปนลําดับของราคาน้ํามันในตลาดโลก 
ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
โดยมีปจจัยบวกจากความคิดเห็นของเจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ซึ่งแสดงนัยวาความเสี่ยงทางเศรษฐกิจจากเหตุการณพาย ุ
เฮอรริเคนจะเปนปจจัยชั่วคราว สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคาร
กลางสหรัฐฯ จะยังปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุม
วันที่ 20 ก.ย. นี้ อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยอัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศที่มีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นหลังจากการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหกอน และแรงขายเงินดอลลาร สรอ. จากผู
สงออกไทย 

Government Bond Yield Curve
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