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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

การเบกิถอนเงนิสดของลกูคา้ในช่วงเทศกาลสงกรานต ์และวนัทาํการที่

ค่อนขา้งน้อย ไม่ไดส้ง่ผลกระทบต่อสภาพคล่องในตลาดเงนิอย่างมี

นยัสาํคญั เน่ืองจากธนาคารพาณิชยส์ว่นใหญ่ไดเ้ตรยีมสภาพคล่องเพื่อ

รองรบัความตอ้งการใชเ้งนิสดไวล่้วงหน้าแลว้ อย่างไรกต็าม ธนาคาร

พาณิชยไ์ดนํ้าสภาพคล่องสว่นเกนิจากทีเ่ตรยีมไวม้าลงทุนในตลาดเงนิ

ระยะสัน้ โดยธุรกรรมสว่นใหญ่หนาแน่นในตลาดซือ้คนืระยะ 1 วนั สง่ผล

ใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะดงักล่าวเคลื่อนไหวลดลงมาอยู่ระหว่างรอ้ยละ 

0.875 – 0.96875 และปิดตลาดลดลงมาอยู่ทีร่อ้ยละ 0.9375 ต่อปี ทัง้ 2 

วนัทาํการของสปัดาห ์สว่นอตัราดอกเบีย้ระยะ 7 และ 14 วนั เคลื่อนไหว

ระหว่างวนัในช่วงแคบๆ และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 

1.03125 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั ในขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้  Interbank 

เคลื่อนไหวอยู่ในช่วงแคบๆ ระหว่างรอ้ยละ 0.8 – 1.05 โดยอตัรากลาง 

(Mode) ลดลงจากรอ้ยละ 1.03 ในสปัดาหก่์อนหน้า มาอยู่ทีช่่วงรอ้ยละ 1 

– 1.02  

 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในสปัดาหน้ี์ไม่มกีารประมลูตราสารหน้ี เน่ืองจากมวีนัทาํการเพยีง 2 วนั  

จงึไดจ้ดัประมลูตราสารหน้ีของสปัดาหน้ี์ไปตัง้แต่สปัดาหท์ีแ่ลว้ 

สาํหรบัการซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูค่าเพยีง 18,032 ลา้น

บาท หรอืเฉลีย่ 9,016 ลา้นบาทต่อวนั ลดลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 20 

ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 10,704 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 59 

สาเหตุทีต่ลาดตราสารหน้ีค่อนขา้งซบเซาเป็นเพราะเป็นวนัหยุดยาวช่วง

เทศกาลสงกรานต ์เสน้อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพนัธบตัร

รฐับาลปรบัตวัเพิม่ขึน้ทุกช่วงอายุในทศิทางเดยีวกบัอตัราผลตอบแทน

 สภาพคล่องในตลาดเงนิไม่ไดร้บัผลกระทบมากนกัจากความตอ้งการใชเ้งนิสดของลกูคา้ในช่วงเทศกาล

สงกรานตเ์นือ่งจากการเตรยีมสภาพคล่องล่วงหน้าของธนาคารพาณิชย์  อย่างไรกต็าม การนําสภาพคล่อง

สว่นเกนิมาลงทุนในตลาดเงนิระยะสัน้ สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่ปรบัลดลงเลก็น้อย 

 เนือ่งจากมวีนัหยุดต่อเนือ่งช่วงเทศกาลสงกรานต ์สปัดาหน้ี์จงึไม่มกีารประมลูตราสารหน้ี และมลูค่าซื้อขายใน

ตลาดรองค่อนขา้งเบาบาง อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลระยะปานกลางถงึยาวยงัคงเพิม่ขึ้น 

 ปรมิาณธุรกรรมค่อนขา้งเบาบาง เงนิบาทมทีศิทางอ่อนค่าลงตามค่าเงนิเยนหลงัจากดชันีราคาตลาดหลกัทรพัย์

โตเกยีวปรบัลดลง  และเงนิดอลลาร ์สรอ. แขง็ค่าขึ้นจากตวัเลขทางเศรษฐกจิทีอ่อกมาดอีย่างต่อเนือ่ง 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(12 - 16 เม.ย. 47)  
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ของพนัธบตัรสหรฐัฯ ทีส่งูขึน้ เน่ืองจากการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิที่

ค่อนขา้งแขง็แกร่ง ทาํใหต้ลาดคาดการณ์ว่าอาจจะมกีารปรบัอตัรา

ดอกเบีย้ Fed Funds เรว็ขึน้ อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะปาน

กลาง-ยาว อายุ 5-10 ปี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 14-23 basis point ดชันีราคา 

(Clean Price Index) ของพนัธบตัรรฐับาลลดลง  45 basis point 

ในขณะทีด่ชันีราคาหุน้กูเ้อกชนเกอืบไม่เปลีย่นแปลง 

  

 

 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

เงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่39.27 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อนค่า

ลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 0.49  โดยในช่วงตน้สปัดาหป์รมิาณธุรกรรม

ในตลาดอตัราแลกเปลีย่นค่อนขา้งเบาบาง เน่ืองจากตลาดต่างประเทศ

บางแห่งยงัคงหยุดต่อเน่ืองในเทศกาลอสีเตอรแ์ละนกัลงทุนไทยชะลอ

การทาํธุรกรรมก่อนวนัหยุดในช่วงเทศกาลสงกรานต ์ค่าเงนิบาทจงึ

ปรบัตวัอยู่ในกรอบแคบๆ และอ่อนค่าลงจากปลายสปัดาหก่์อนหน้า

เลก็น้อย และเงนิบาทปรบัอ่อนค่าลงอกีครัง้ในวนัเปิดทาํการในวนั

สดุทา้ยของสปัดาห ์ตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะค่าเงนิเยนที่

ไดร้บัผลกระทบจากการปรบัตวัลดลงของดชันีตลาดหลกัทรพัยโ์ตเกยีว 

ประกอบกบัเงนิดอลลาร ์สรอ. มแีนวโน้มแขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ืองเมื่อ

เทยีบกบัเงนิบาทและเงนิสกุลหลกัอื่นๆ เน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกจิที่

ออกมาดกีว่าทีค่าดไว ้สง่ผลใหต้ลาดมคีวามเชื่อมัน่เพิม่ขึน้ถงึการปรบั

เพิม่อตัราดอกเบีย้ Fed Fund Rate ในอนาคตอนัใกล ้อย่างไรกต็าม 

ความเหน็ของผูว้่าการธนาคารกลางทีก่ล่าวเป็นนยัว่า Fed อาจไม่ขึน้

อตัราดอกเบีย้ในระยะน้ี สง่ผลใหน้กัลงทุนลดการถอืครองเงนิดอลลาร ์

สรอ. ลงเลก็น้อยและขายทาํกาํไรระยะสัน้เทยีบกบัเงนิสกุลหลกัอื่นๆ  

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ม.ีค. 46 39.47 

เฉลีย่ 5 - 9 เม.ย. 47 39.08 

12 เม.ย. 47 39.12 

16 เม.ย. 47 39.43 

เฉลีย่ 12 - 16 เม.ย. 47 39.27 

 

Government Bond Yield Curve
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