
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Apr 3 - Sep15 2006

3.75

3.95

4.15

4.35

4.55

4.75

4.95

5.15

3/4/2006 9/5/2006 7/6/2006 7/7/2006 7/8/2006 5/9/2006

%pa.

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000
Million Baht

1-D 7-D
14-D 1-M
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate

3.75

4.25

4.75

5.25

3/4/2006 7/5/2006 10/6/2006 14/7/2006 17/8/2006

%pa.
min max mode

 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากมีการนําสงรายไดจากภาษีหัก ณ ที่จายใหภาครัฐ ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยบางแหงที่ดํารงเงินสดสํารองต่ํากวาเกณฑเฉล่ียลดความ
ตองการลงทุนลง ขณะที่มีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะ
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปด
ตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.84375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มา
อยูที่รอยละ 4.875 ตอป กอนจะปรับลดลงมาอยูในระดับเดิมในวันพุธ 
หลังจากสถาบันการเงินทยอยนําสภาพคลองเขามาลงทุน ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.96875 
และ 5 ตอป ตลอดชวงตนถึงกลางสัปดาห สําหรับในชวงปลายสัปดาห 
สภาพคลองกลับมาตึงตัวขึ้นอีกครั้ง โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการ
กูยืมเพ่ิมสูงขึ้น สวนหน่ึงเพ่ือสํารองเงินเผื่อการเบิกถอนเงินสดของลูกคา
ในชวงสุดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหว
ระหวางวันในชวงแคบๆ แตยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากกลางสัปดาห 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวาง
รอยละ 4.7 – 4.99 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่
รอยละ 4.95 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 2,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ  2 ป  วงเ งิน  10,000 ลานบาท  โดยตราสารสวนใหญมี อัตรา
ผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการรถไฟ
แหงประเทศไทย อายุ 6 8 และ 10 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท ใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 20,500 ลานบาท จึงมีปริมาณ

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 - 15 ก.ย. 2549) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 
1 วัน เคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.84375 - 4.875 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน 14 วัน และ Interbank 
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทย และสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น   

 เงินบาทออนคาลงเล็กนอยในชวงตนสัปดาหตามคาเงินภูมิภาค กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงที่เหลือของสัปดาห สวนหนึ่ง
จากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เผชิญแรงกดดันกอนการ
ประชุมกลุมประเทศอุตสาหกรรม G-7 ในชวงปลายสัปดาห 
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พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 12,500 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 106,925 ลาน
บาท คิดเปน 21,385 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 36 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตนสัปดาหปรับลดลงตอเนื่องจากสัปดาห
กอน และปรับตัวสูงขึ้นในวันพุธ เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เพ่ือทํา
กําไร ตอมาในชวงปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัวลดลงเล็กนอย 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0-6 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวลดลง 17 และ 13 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะหลังจาก
ผูบริหารธนาคารกลางสหรัฐออกมาใหความเห็นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยู
ในเกณฑดี ประกอบกับจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานประจําสัปดาหที่
ลดลง ซึ่งทําใหนักลงทุนคาดวามีความเปนไปไดที่ Fed อาจปรับอัตรา
ดอกเบี้ยขึ้นตอไป สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 4 – 8 ก.ย. 49 37.33 

11 ก.ย. 49 37.40 

12 ก.ย. 49 37.42 

13 ก.ย. 49 37.38 

14 ก.ย. 49 37.30 

15 ก.ย. 49 37.27 

เฉลี่ย 11 – 15 ก.ย. 49 37.35 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.35 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหที่แลวตามคาเงินภูมิภาคและ
เงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. กลับมาแข็งคาขึ้นจากการซื้อคืนทาง
เทคนิคหลังจากที่เ งินดอลลาร สรอ. ออนคาลงมากในชวงกอนหนา 
ประกอบกับมีปจจัยบวกจากความเห็นในเชิงสนับสนุนการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate ของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐฯ สําหรับในชวง
ที่เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทย และการแข็งคาของเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เผชิญแรงกดดัน
กอนการประชุมกลุมประเทศอุตสาหกรรม G-7 ในชวงปลายสัปดาห ที่คาด
วาจะมีการหารือเรื่องความไมสมดุลของภาวะเศรษฐกิจโลกและการออนคา
เกินไปของเงินเยน อยางไรก็ตาม เงินบาทไมแข็งคาขึ้นมากนัก เนื่องจากมี
ความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากบริษัทผูนําเขาภายในประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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