
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากมีการนําสงรายไดจากภาษีหัก ณ ที่จายใหภาครัฐ ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยบางแหงที่ดํารงเงินสดสํารองต่ํากวาเกณฑเฉล่ียลดความ
ตองการลงทุนลง ขณะที่มีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะ
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปด
ตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.84375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มา
อยูที่รอยละ 4.875 ตอป กอนจะปรับลดลงมาอยูในระดับเดิมในวันพุธ 
หลังจากสถาบันการเงินทยอยนําสภาพคลองเขามาลงทุน ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.96875 
และ 5 ตอป ตลอดชวงตนถึงกลางสัปดาห สําหรับในชวงปลายสัปดาห 
สภาพคลองกลับมาตึงตัวขึ้นอีกครั้ง โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการ
กูยืมเพ่ิมสูงขึ้น สวนหน่ึงเพ่ือสํารองเงินเผื่อการเบิกถอนเงินสดของลูกคา
ในชวงสุดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหว
ระหวางวันในชวงแคบๆ แตยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากกลางสัปดาห 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวาง
รอยละ 4.7 – 4.99 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่
รอยละ 4.95 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 2,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ  2 ป  วงเ งิน  10,000 ลานบาท  โดยตราสารสวนใหญมี อัตรา
ผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการรถไฟ
แหงประเทศไทย อายุ 6 8 และ 10 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท ใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 20,500 ลานบาท จึงมีปริมาณ

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 - 15 ก.ย. 2549) 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 
1 วัน เคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.84375 - 4.875 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน 14 วัน และ Interbank 
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทย และสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น   

 เงินบาทออนคาลงเล็กนอยในชวงตนสัปดาหตามคาเงินภูมิภาค กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงที่เหลือของสัปดาห สวนหนึ่ง
จากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เผชิญแรงกดดันกอนการ
ประชุมกลุมประเทศอุตสาหกรรม G-7 ในชวงปลายสัปดาห 
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พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 12,500 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 106,925 ลาน
บาท คิดเปน 21,385 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 36 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ในชวงตนสัปดาหปรับลดลงตอเนื่องจากสัปดาห
กอน และปรับตัวสูงขึ้นในวันพุธ เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เพ่ือทํา
กําไร ตอมาในชวงปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัวลดลงเล็กนอย 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0-6 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวลดลง 17 และ 13 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะหลังจาก
ผูบริหารธนาคารกลางสหรัฐออกมาใหความเห็นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยู
ในเกณฑดี ประกอบกับจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานประจําสัปดาหที่
ลดลง ซึ่งทําใหนักลงทุนคาดวามีความเปนไปไดที่ Fed อาจปรับอัตรา
ดอกเบี้ยขึ้นตอไป สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 4 – 8 ก.ย. 49 37.33 

11 ก.ย. 49 37.40 

12 ก.ย. 49 37.42 

13 ก.ย. 49 37.38 

14 ก.ย. 49 37.30 

15 ก.ย. 49 37.27 

เฉลี่ย 11 – 15 ก.ย. 49 37.35 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.35 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหที่แลวตามคาเงินภูมิภาคและ
เงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. กลับมาแข็งคาขึ้นจากการซื้อคืนทาง
เทคนิคหลังจากที่เ งินดอลลาร สรอ. ออนคาลงมากในชวงกอนหนา 
ประกอบกับมีปจจัยบวกจากความเห็นในเชิงสนับสนุนการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate ของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐฯ สําหรับในชวง
ที่เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทย และการแข็งคาของเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เผชิญแรงกดดัน
กอนการประชุมกลุมประเทศอุตสาหกรรม G-7 ในชวงปลายสัปดาห ที่คาด
วาจะมีการหารือเรื่องความไมสมดุลของภาวะเศรษฐกิจโลกและการออนคา
เกินไปของเงินเยน อยางไรก็ตาม เงินบาทไมแข็งคาขึ้นมากนัก เนื่องจากมี
ความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากบริษัทผูนําเขาภายในประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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