
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Oct 15, 2004
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้น
ในชวงตนสัปดาห โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 1.4375 
ตอปในสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.46875 ตอป อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยบางแหงนําเงินที่ไดรับจากการจองซื้อหุนของบริษัท
ไทยออยลมาลงทุนระยะส้ัน หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 1.4375 ตอป
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สวนตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วันมี
ปริมาณการทําธุรกรรมไมมากนัก เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญ
รอผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันพุธที่ 20 
ตุลาคม เกี่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศ จึงเนนทําธุรกรรม
ระยะสั้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน โดยอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 
วันปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอ
ป ตามลําดับ ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ 1.35 – 1.51 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.47 ตอปตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 11,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 4,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 
และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารหนี้สวนใหญมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 6 ป และต๋ัวเงิน
คลังอายุ 28 วัน 

 ธนาคารพาณิชยบางแหงนําเงินท่ีไดรับจากการจองซื้อหุนของบริษัทไทยออยลมาลงทุนระยะสั้น หนาแนนในตลาด R/P 
ระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 7 และ 14 วันปดตลาดไมเปล่ียนแปลง  

 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้ลดลงเล็กนอย  ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield) 
ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง ตาม US Treasury Yield ท่ีปรับลดลงเนื่องจากนักลงทุนไมม่ันใจตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับ เน่ืองจากปจจัยกดดันดานราคา
นํ้ามัน ทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนการปรับตัวลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 - 15 ต.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอน
รอยละ 17.2 มีมูลคารวม 52,390 ลานบาท หรือเฉล่ีย 10,478 ลาน
บาทตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 29,046 ลานบาท คิด
เปนรอยละ  55 อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ โดยเฉพาะพันธบัตรฯ ระยะปานกลาง 
อายุ 5-7 ป อัตราผลตอบแทนลดลงมากที่สุด ถึงแมจะมีการคาดการณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินครั้งตอไป แต yield ยังคงปรับตัวลดลง ซึ่งสวนหนึ่งเปนไป
ตามการเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield ที่ลดลงอยางตอเนื่อง
ต้ังแตตนสัปดาห เนื่องจากราคาน้ํามันที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง และ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาที่คาด ซึ่งเปนปจจัย
ลบตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ นอกจากนี้ดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพยไทยที่ลดลงมากในชวงสัปดาหที่ผานมา ทําใหนัก
ลงทุนบางสวนมาเพิ่มการลงทุนในตลาดตราสารหนี้มากขึ้น สงผลให
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชน
เพ่ิมขึ้น 20 และ 27 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 4 - 8 ต.ค. 47 41.35 

11 ต.ค. 47 41.24 
12 ต.ค. 47 41.29 
13 ต.ค. 47 41.32 
14 ต.ค. 47 41.40 
15 ต.ค. 47 41.36 

เฉลี่ย 11 - 15 ต.ค. 47 41.32 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน
หนาตามการแข็งคาของเงินเยน ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. ถูก
กดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนกันยายนที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตาม 
เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
โดยมีปจจัยกดดันภายในประเทศจากดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่
ปรับตัวลดลงคอนขางมากจากชวงสัปดาหที่ผานมา อีกทั้งเริ่มมีการ
ขายสุทธิจากนักลงทุนตางชาติในบางชวงเนื่องจากความไมแนใจใน
ทิศทางของตลาด นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยกดดันจากภายนอก
ประเทศ ไดแก ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น และ
ทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยนหลังจากที่ทางการ
จีนออกมาปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะนี้ เนื่องจากยัง
ตองการรักษาเสถียรภาพคาเงินหยวน และตองการใหมีการปลอยให
อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวอยางเปนระบบและคอยเปนคอยไป อยางไรก็
ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการออนคาของเงินดอลลาร 
สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามัน
และตัวเลขดุลการคาสหรัฐฯ ที่ขาดดุลเพ่ิมขึ้น สงผลใหเงินบาทในวัน
ศุกรปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอย ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 
41.32 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.09 เมื่อ
เทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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