
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้น
ในชวงตนสัปดาห โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 1.4375 
ตอปในสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.46875 ตอป อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยบางแหงนําเงินที่ไดรับจากการจองซื้อหุนของบริษัท
ไทยออยลมาลงทุนระยะส้ัน หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 1.4375 ตอป
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สวนตลาดซื้อคืนระยะ 7 และ 14 วันมี
ปริมาณการทําธุรกรรมไมมากนัก เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญ
รอผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันพุธที่ 20 
ตุลาคม เกี่ยวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศ จึงเนนทําธุรกรรม
ระยะสั้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน โดยอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 
วันปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอ
ป ตามลําดับ ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ 1.35 – 1.51 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.47 ตอปตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 11,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 4,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 
และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศ
ไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารหนี้สวนใหญมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 6 ป และต๋ัวเงิน
คลังอายุ 28 วัน 

 ธนาคารพาณิชยบางแหงนําเงินท่ีไดรับจากการจองซื้อหุนของบริษัทไทยออยลมาลงทุนระยะสั้น หนาแนนในตลาด R/P 
ระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 7 และ 14 วันปดตลาดไมเปล่ียนแปลง  

 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้ลดลงเล็กนอย  ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield) 
ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง ตาม US Treasury Yield ท่ีปรับลดลงเนื่องจากนักลงทุนไมม่ันใจตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ  

 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับ เน่ืองจากปจจัยกดดันดานราคา
นํ้ามัน ทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนการปรับตัวลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 - 15 ต.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้ลดลงจากสัปดาหกอน
รอยละ 17.2 มีมูลคารวม 52,390 ลานบาท หรือเฉล่ีย 10,478 ลาน
บาทตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 29,046 ลานบาท คิด
เปนรอยละ  55 อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ โดยเฉพาะพันธบัตรฯ ระยะปานกลาง 
อายุ 5-7 ป อัตราผลตอบแทนลดลงมากที่สุด ถึงแมจะมีการคาดการณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินครั้งตอไป แต yield ยังคงปรับตัวลดลง ซึ่งสวนหนึ่งเปนไป
ตามการเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield ที่ลดลงอยางตอเนื่อง
ต้ังแตตนสัปดาห เนื่องจากราคาน้ํามันที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง และ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาที่คาด ซึ่งเปนปจจัย
ลบตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ นอกจากนี้ดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพยไทยที่ลดลงมากในชวงสัปดาหที่ผานมา ทําใหนัก
ลงทุนบางสวนมาเพิ่มการลงทุนในตลาดตราสารหนี้มากขึ้น สงผลให
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชน
เพ่ิมขึ้น 20 และ 27 basis point ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 4 - 8 ต.ค. 47 41.35 

11 ต.ค. 47 41.24 
12 ต.ค. 47 41.29 
13 ต.ค. 47 41.32 
14 ต.ค. 47 41.40 
15 ต.ค. 47 41.36 

เฉลี่ย 11 - 15 ต.ค. 47 41.32 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน
หนาตามการแข็งคาของเงินเยน ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. ถูก
กดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนกันยายนที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตาม 
เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
โดยมีปจจัยกดดันภายในประเทศจากดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่
ปรับตัวลดลงคอนขางมากจากชวงสัปดาหที่ผานมา อีกทั้งเริ่มมีการ
ขายสุทธิจากนักลงทุนตางชาติในบางชวงเนื่องจากความไมแนใจใน
ทิศทางของตลาด นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยกดดันจากภายนอก
ประเทศ ไดแก ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ยังคงปรับตัวสูงขึ้น และ
ทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยนหลังจากที่ทางการ
จีนออกมาปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะนี้ เนื่องจากยัง
ตองการรักษาเสถียรภาพคาเงินหยวน และตองการใหมีการปลอยให
อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวอยางเปนระบบและคอยเปนคอยไป อยางไรก็
ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการออนคาของเงินดอลลาร 
สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามัน
และตัวเลขดุลการคาสหรัฐฯ ที่ขาดดุลเพ่ิมขึ้น สงผลใหเงินบาทในวัน
ศุกรปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอย ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 
41.32 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.09 เมื่อ
เทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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