
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Apr1- Jul 15, 2005
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวอยูในระดับสูง 
โดยความตองการกูยืมของธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากปลาย
สัปดาหกอนหนา โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตรา
ดอกเบี้ยทุกระยะยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง อยางไรก็ตาม ในชวง
กลางสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการดํารงเงินสดสํารองใหอยูใน
เกณฑเฉล่ียและมีการสํารองเงินเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา 
จึงลดความตองการลงทุนลงและมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 2.46875 ตอป 
มาอยูที่รอยละ 2.5 ตอป กอนจะปรับลดลงมาอยูในอัตราเดิมในชวงปลาย
สัปดาหตามความตองการลงทุนที่เพ่ิมสูงขึ้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
และ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.5 ตอป สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 
2.62 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 
2.5 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 46,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,500 ลานบาท 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 30,000 ลาน
บาท แตพันธบัตรรุนอายุ 63 วันมีผูเสนอประมูลไมเต็มวงเงิน จึงมีการ
จัดสรรพันธบัตร ธปท.เพียง 28,029 ลานบาท โดยพันธบัตรทุกประเภทมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมาก ตามการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของ ธปท. นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟานครหลวง 
อายุ 8 และ 9 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท  

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 2.46875 – 2.5 ตอป ตามความตองการกูยืม/ลงทุนของ
ธนาคารพาณิชย ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย  R/P  7 วัน R/P  14 วัน และอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาการซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย โดยอัตราผลตอบแทน (Yield ) ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่อง
จากสัปดาหกอน สงผลใหดัชนีราคาลดต่ําลงมาก สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ โดยมีปจจัยสนับสนุนจากแรงขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดตางประเทศ และการ
กลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทยังคงถูกจํากัดดวยราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 – 15 ก.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 61,122 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 12,224 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย ตราสารหนี้
ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่ สุด ไดแก พันธบัตร ธปท . รองลงมาไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ยังคงปรับตัว
สูงขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว โดยเพ่ิมขึ้นมากในชวงตน-กลางสัปดาห 
เนื่องจากตลาดกังวลวา ธปท. อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมากกวาที่
คาดการณไวในการประชุมวันที่ 20 ก.ค. นี้  ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 19-27 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean 
price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 155 และ 27 
basis points ตามลําดับ 
US Treasury  Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5-10 basis points เนื่องจากการ
ประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง ประกอบกับทางการสหรัฐ ฯ 
ยังคงสงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางตอเนื่อง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 48 40.87 
เฉลี่ย 4 – 8 ก.ค. 48 41.57 

11 ก.ค. 48 41.96 
12 ก.ค. 48 41.86 
13 ก.ค. 48 41.81 
14 ก.ค. 48 41.84 
15 ก.ค. 48 41.74 

เฉลี่ย 11 - 15 ก.ค. 48 41.84 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาตาม
คาเงินเยนและเงินในภูมิภาค โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวสูงขึ้น
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยในภูมิภาคเอเชีย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออน
คาลงหลังจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนมิถุนายน
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด สงผลใหมีแรงขายเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือทํากําไร สําหรับในชวงที่เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ เนื่องจากมีความตองการซื้อเงินบาทในตลาด
ตางประเทศ ตลอดจนการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย
และการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ หลังจากที่มีการขายสุทธิ
เปนจํานวนมากในชวงกอนหนา อยางไรก็ตาม เงินบาทยังคงถูกกดดัน
จากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ซึ่งสงผลใหเงินบาท
ออนคาลงเล็กนอยในวันพฤหัสบดี ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มี
ทิศทางแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดี โดยเฉพาะ
ตัวเลขดุลการคาในเดือนพฤษภาคมที่ขาดดุลต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว
ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.84 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ยังคงออนคาลงรอยละ 0.6 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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