
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - Apr 12, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันจันทร เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคากอนชวงวันหยุดในเทศกาลสงกรานต จึงมีความตองการกูยืม
เพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นจากระดับเดียวกันที่รอย
ละ 2 มาอยูที่รอยละ 2.03125 และ 2.0625 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็
ตาม ในวันอังคารซึ่งเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห ธนาคารพาณิชย
มีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินมาลงทุนระยะสั้น 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาว
ปรับตัวลดลงมาอยูในระดับเดิมที่รอยละ 2 ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป นอกจากนี้ 
ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือนที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 
2.25 ตอป ในวันจันทร สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหว
ในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1.95 – 2.125 และอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 2 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ  92 และ 183 วัน วงเงินรวม 5,000 ลาน
บาท พันธบัตร ธปท. อายุ 24 59 และ 364 วัน วงเงินรวม 26,500 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 
ตราสารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 

 อัตราดอกเบี้ย  R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวตามความตองการลงทุนและกูยืมของธนาคารพาณิชย ระหวางรอยละ 2 – 
2.03125 และ 2.0625  ตอป ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองคอนขางเบาบางในชวงวันหยุด อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ ไทย
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ในขณะที่มีแรงซื้อพันธบัตรสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น ทําใหอัตราผลตอบแทนลดลง  

 คาเฉล่ียเงินบาทยังคงออนคาลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน เนื่องจากความกังวลตอเหตุการณความไมสงบในภาคใต แต
ทิศทางการแข็งคาของเงินในภูมิภาค การกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการเทขายเงิน
ดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย ยังเปนปจจัยสนับสนุนใหเงินบาทไมออนคามากนัก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อ
เทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากความกังวลตอยอดการดุลการคาในเดือนกุมภาพันธที่เพ่ิมสูงขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (11 – 12 เม.ย. 48) 
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เนื่องจากในสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 2 วัน การซื้อขายตราสารหนี้ใน
ตลาดรองมีมูลคาเพียง 26,941 ลานบาท หรือเทากับ 13,471 ลานบาท
ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 4 โดยมีการซื้อขายที่เปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 82.6 เนื่องจากธุรกรรมคอนขางเบาบาง ดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเกือบไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอน 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไป
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-5 basis points พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-12 basis points เนื่องจากนักลงทุนคาดวา
คณะกรรมการนโยบายการเงินอาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
วันที่20 เม.ย. นี้ สําหรับอัตราผลตอบแทนของ US Treasury ปรับตัว
ลดลงคอนขางมากในสัปดาหนี้ โดยเฉพาะพันธบัตรชวงอายุ 2-10 ป 
อัตราผลตอบแทนลดลง 23-27 basis points สวนหนึ่งเปนเพราะมีแรง
ซื้อพันธบัตรสหรัฐฯ เขามามาก หลังจากตลาดหุนสหรัฐทรุดลงอยาง
รุนแรงในสัปดาหที่ผานมา เนื่องจากการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจที่
ออกมาต่ํากวาที่คาด ทําใหนักลงทุนยายเงินลงทุนออกจากตลาดหุนมา
ลงทุนในตลาดพันธบัตรฯ แทน 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 48 38.55 
เฉลี่ย 4 – 8 เม.ย. 48 39.45 

11 เม.ย.48 39.62 
12 เม.ย.48 39.60 

เฉลี่ย 11 – 12 เม.ย. 48 39.61 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 39.60 – 39.62 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และปริมาณการทําธุรกรรมในตลาดอัตราแลกเปลี่ยน
คอนขางเบาบาง เนื่องจากสัปดาหนี้มี วันทําการเพียง 2 วัน และ 
นักลงทุนชะลอการลงทุนกอนวันหยุดในชวงเทศกาลสงกรานต โดยเงิน
บาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.61 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคง 
ออนคาลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.4 เงินบาทในวัน
จันทรมีทิศทางออนคาจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย จากความ
กังวลตอเหตุการณความไมสงบในภาคใตในชวงเทศกาล อยางไรก็ตาม 
การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยทิศทางการแข็งคาของเงินใน
ภูมิภาค การกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย
ไทย และการเทขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทย สงผลใหเงิน
บาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันอังคารซึ่งเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุล
หลักในชวงตนสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนมีการคาดการณวาตัวเลข
ดุลการคาในเดือนกุมภาพันธที่ประกาศในวันอังคารที่ 12 เม.ย. จะ
ออกมาขาดดุลสูงสุดเปนอันดับ 2 รองจากยอดการขาดดุลสูงสุดเปน
ประวัติการณในเดือนพฤศจิกายน 2547 ที่ผานมา ทั้งนี้ ตัวเลข
ดุลการคาของสหรัฐฯ ในเดือนกุมภาพันธมีการขาดดุลถึง 64 พันลาน
ดอลลาร สรอ. สูงกวาการคาดการณของตลาดและเปนยอดการขาดดุล
ที่สูงสุดเปนประวัติการณ สรางความกังวลใหกับนักลงทุนและเปนปจจัย
กดดันกดดันเงินดอลลาร สรอ. ใหออนคาลงอีกในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห 

 

Government Bond Yield Curve
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