
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Oct 1 2004 - Jan 14, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนและกลาง
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงขาดดุลเคลียริ่ง จึงมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมา
อยูที่รอยละ 1.84375 – 1.875 และ 1.96875 – 2 ตอป ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินจากการดํารงเงินสดสํารองมาลงทุนระยะสั้นเปนจํานวน
มาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 
7 วันจึงปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.96875 ตอป ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วันเคล่ือนไหวระหวางวันลดลง แตยังคงปดตลาดใน
อัตราเดิม สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาห
ที่ระดับรอยละ 2.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ  
1.6 – 1.97 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่ระดับรอยละ 1.9 
ตอปตลอดสัปดาห  

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 30,200 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 90 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ต๋ัว
สัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ีอายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลาน
บาท พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนตราสารทุกประเภทสูงขึ้นจากกับสัปดาหกอน ซึ่ง
เปนไปในทิศทางเดียวกับการซื้อขายในตลาดรอง นอกจากนี้ มีการ
ประมูลพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศไทยที่กระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน อายุ 4 ป วงเงิน 2,200 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน อายุ 3 ป วงเงิน 2,000 ลาน
บาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนตามความตองการกูยืม/ลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและอัตรากลางของอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้รวมในตลาดรองเพิ่มขึ้น แตมูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) 
ของพันธบัตรฯ ไทยทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากตลาดคาดการณวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีก
ครั้งในการประชุม MPC ในวันที่ 19 ม.ค. นี้ 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นมากจากสัปดาหกอนตามคาเงินในภูมิภาค หลังจากที่ประธานธนาคารกลางยุโรปตองการใหคาเงิน
สกุลเอเชียปรับแข็งคาขึ้นเพ่ือชวยรับภาระการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. และปจจัยสนับสนุนจากการซื้อสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเนื่องจากยอดการขาดดุลการคา
สหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมขึ้นสูงสุดเปนประวัติการณ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 - 14 ม.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน
เล็กนอยเปน 60,470 ลานบาท แตมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 13.9 มีมูลคาเทากับ 12,094 ลานบาท เนื่องจาก
ในสัปดาหนี้มีวันทําการมากกวา โดยเปนธุรกรรม Outright 42,306 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 69.9 โดยตั๋วเงินคลังมีปริมาณการซื้อขาย
สูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
เล็กนอย โดยพันธบัตรฯอายุ 1-7 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-8 
basis point พันธบัตรฯ อายุมากกวา 10 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 
1-3 basis point สวนหนึ่งเปนผลจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ในการประชุมนโยบายการเงินในวันที่ 19 
ม.ค. นี้ ทําใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ และหุน
กูเอกชนลดลง 26 และ 16 basis point ตามลําดับ 

สําหรับ US Treasury Yield ไดปรับตัวสูงขึ้นในตนสัปดาห และปรับ
ลดลงเล็กนอยชวงกลางสัปดาห กอนปรับตัวสูงอีกครั้งในปลายสัปดาห 
ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield อายุ 1-3 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
1-5 basis point สําหรับพันธบัตรฯ อายุ 5 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทน
ปรับตัวลดลง 2-12 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 4 – 7 ม.ค. 47 39.07 

10 ม.ค.47 39.19 
11 ม.ค.47 39.05 
12 ม.ค.47 38.92 
13 ม.ค.47 38.77 
14 ม.ค.47 38.69 

เฉลี่ย 10 – 14 ม.ค. 47 38.93 

คาเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน
หนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากเงินดอลลาร สรอ. 
ไดรับปจจัยบวกจากคํากลาวยืนยันของรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ที่จะ
สนับสนุนนโยบายการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. และความตองการ
ลดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ 
ลงอยางจริงจัง อยางไรก็ตาม เงินบาทและคาเงินในภูมิภาคมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องตลอดชวงกลางถึงปลายปลายสัปดาห 
หลังจากที่ประธานธนาคารกลางยุโรปแสดงความวิตกเกี่ยวกับการ
แข็งคาขึ้นของเงินยูโรเทียบกับดอลลาร สรอ. และตองการใหคาเงินใน
ภูมิภาคเอเชียมีความยืดหยุนมากขึ้นเพ่ือชวยแบงเบาภาระจากเงิน
ดอลลาร สรอ . ที่ปรับออนคาลงมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
โดยเฉพาะคาเงินหยวนของจีนซึ่งอยูในระดับต่ําเกินจริง ขณะเดียวกัน 
เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงอีกครั้ง เนื่องจากถูกกดดันจากยอด
การขาดดุลการคาในเดือน พ.ย. ที่ปรับตัวขึ้นสูระดับสูงสุดเปน
ประวัติการณที่ 6.03 หมื่นลานดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ เงินทุนไหล
เขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยอยาง
ตอเนื่องตั้งแตเดือน พ.ย. เปนอีกปจจัยหนึ่งซึ่งสงผลใหเงินบาทแข็งคา
ขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 4 ปครึ่ง ที่ระดับ 38.69 
บาทตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.93 
บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอน 

 

Government Bond Yield Curve
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