
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Oct 1 2004 - Jan 14, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนและกลาง
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงขาดดุลเคลียริ่ง จึงมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมา
อยูที่รอยละ 1.84375 – 1.875 และ 1.96875 – 2 ตอป ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินจากการดํารงเงินสดสํารองมาลงทุนระยะสั้นเปนจํานวน
มาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 
7 วันจึงปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.96875 ตอป ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วันเคล่ือนไหวระหวางวันลดลง แตยังคงปดตลาดใน
อัตราเดิม สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาห
ที่ระดับรอยละ 2.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ  
1.6 – 1.97 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่ระดับรอยละ 1.9 
ตอปตลอดสัปดาห  

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 30,200 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 90 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ต๋ัว
สัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ีอายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 ลาน
บาท พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนตราสารทุกประเภทสูงขึ้นจากกับสัปดาหกอน ซึ่ง
เปนไปในทิศทางเดียวกับการซื้อขายในตลาดรอง นอกจากนี้ มีการ
ประมูลพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศไทยที่กระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน อายุ 4 ป วงเงิน 2,200 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน อายุ 3 ป วงเงิน 2,000 ลาน
บาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนตามความตองการกูยืม/ลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและอัตรากลางของอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้รวมในตลาดรองเพิ่มขึ้น แตมูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) 
ของพันธบัตรฯ ไทยทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากตลาดคาดการณวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีก
ครั้งในการประชุม MPC ในวันที่ 19 ม.ค. นี้ 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นมากจากสัปดาหกอนตามคาเงินในภูมิภาค หลังจากที่ประธานธนาคารกลางยุโรปตองการใหคาเงิน
สกุลเอเชียปรับแข็งคาขึ้นเพ่ือชวยรับภาระการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. และปจจัยสนับสนุนจากการซื้อสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเนื่องจากยอดการขาดดุลการคา
สหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมขึ้นสูงสุดเปนประวัติการณ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 - 14 ม.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน
เล็กนอยเปน 60,470 ลานบาท แตมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 13.9 มีมูลคาเทากับ 12,094 ลานบาท เนื่องจาก
ในสัปดาหนี้มีวันทําการมากกวา โดยเปนธุรกรรม Outright 42,306 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 69.9 โดยตั๋วเงินคลังมีปริมาณการซื้อขาย
สูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
เล็กนอย โดยพันธบัตรฯอายุ 1-7 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-8 
basis point พันธบัตรฯ อายุมากกวา 10 ป อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 
1-3 basis point สวนหนึ่งเปนผลจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ในการประชุมนโยบายการเงินในวันที่ 19 
ม.ค. นี้ ทําใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ และหุน
กูเอกชนลดลง 26 และ 16 basis point ตามลําดับ 

สําหรับ US Treasury Yield ไดปรับตัวสูงขึ้นในตนสัปดาห และปรับ
ลดลงเล็กนอยชวงกลางสัปดาห กอนปรับตัวสูงอีกครั้งในปลายสัปดาห 
ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield อายุ 1-3 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
1-5 basis point สําหรับพันธบัตรฯ อายุ 5 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทน
ปรับตัวลดลง 2-12 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 4 – 7 ม.ค. 47 39.07 

10 ม.ค.47 39.19 
11 ม.ค.47 39.05 
12 ม.ค.47 38.92 
13 ม.ค.47 38.77 
14 ม.ค.47 38.69 

เฉลี่ย 10 – 14 ม.ค. 47 38.93 

คาเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน
หนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากเงินดอลลาร สรอ. 
ไดรับปจจัยบวกจากคํากลาวยืนยันของรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ที่จะ
สนับสนุนนโยบายการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. และความตองการ
ลดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ 
ลงอยางจริงจัง อยางไรก็ตาม เงินบาทและคาเงินในภูมิภาคมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องตลอดชวงกลางถึงปลายปลายสัปดาห 
หลังจากที่ประธานธนาคารกลางยุโรปแสดงความวิตกเกี่ยวกับการ
แข็งคาขึ้นของเงินยูโรเทียบกับดอลลาร สรอ. และตองการใหคาเงินใน
ภูมิภาคเอเชียมีความยืดหยุนมากขึ้นเพ่ือชวยแบงเบาภาระจากเงิน
ดอลลาร สรอ . ที่ปรับออนคาลงมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
โดยเฉพาะคาเงินหยวนของจีนซึ่งอยูในระดับต่ําเกินจริง ขณะเดียวกัน 
เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงอีกครั้ง เนื่องจากถูกกดดันจากยอด
การขาดดุลการคาในเดือน พ.ย. ที่ปรับตัวขึ้นสูระดับสูงสุดเปน
ประวัติการณที่ 6.03 หมื่นลานดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ เงินทุนไหล
เขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยอยาง
ตอเนื่องตั้งแตเดือน พ.ย. เปนอีกปจจัยหนึ่งซึ่งสงผลใหเงินบาทแข็งคา
ขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 4 ปครึ่ง ที่ระดับ 38.69 
บาทตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.93 
บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอน 

 

Government Bond Yield Curve
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