
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Oct14, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีการจายชําระพันธบัตรกองทุนน้ํามันวงเงินรวม 2.6 หมื่นลาน
บาท  ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่งจากการเบิก
ถอนของลูกคาเปนจํานวนมาก จึงลดการลงทุนระยะส้ันลง และมีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 3.21875 
ตอป ในวันพฤหัสบดี และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่
รอยละ 3.25 ตอป ในวันอังคาร อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้น
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีการไถถอนพันธบัตรรัฐบาลมูลคา
ถึง 5 หมื่นลานบาท นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยบางแหงที่ไดรับชําระหนี้
จากสถาบันบริหารกองทุนพลังงานมีการนําสภาพคลองเขามาลงทุนระยะส้ัน
เปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกับปลายสัปดาห
กอนหนาที่รอยละ 3.1875 ตอป ทั้งนี้ สัปดาหนี้มีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อ
คืนระยะ 14 วันและ 1 เดือน ไมมากนัก เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญ
รอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรมนโยบายการเงิน 
ธปท. มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหหนา (19 ต.ค.) สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอย
ละ 3 – 3.3 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 3.18 ตอป ตลอด
สัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 24,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 4 ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,000 
ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลาน
บาท โดยตราสารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมากเชนเดียวกับ
สัปดาหกอน เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ 
ธปท. นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป 
วงเงิน 2,000 ลานบาท   

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ  7 วัน ปดตลาดสูงขึ้น สําหรับ
ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน จึงปดตลาดลดลงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ยังคงสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
เนื่องจากนักลงทุนคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
ผูวา ธปท. สงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห หลังจากที่รายงานการประชุมของ FOMC ระบุวาจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 - 14 ต.ค. 48) 
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ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 62,000 ลานบาท โดยเปน
พันธบัตรรัฐบาล 50,000 ลานบาท จึงมีตราสารภาครัฐหมุนเวียนในตลาด
ลดลง 38,000 ลานบาท แตในเดือน ต.ค. –ธ.ค. 48 จะมีการประมูลพันธบัตร
รัฐบาลและตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้รวม 50,000 ลานบาท เพ่ือ
ชดเชยพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูฯ ที่ครบกําหนด 

 

 

 

การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 62,400 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
12,480 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 6.9 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 63 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ในสัปดาหนี้
ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหกอน เนื่องจากนักลงทุนคาดการณวา
มีความเปนไปไดสูงที่ ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม
ครั้งหนา ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-18 
basis points   สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนปรับลดลง 74 และ 41 basis points ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury  Yield ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน แรงกดดันจากภาวะเงิน
เฟอยังคงเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหนักลงทุนคาดวา Fed มีแนวโนมที่จะปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไปอีก ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield ทุก
ชวงอายุเพ่ิมขึ้น 9-15 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 48 41.01 

เฉลี่ย 3 – 7 ต.ค. 48 40.99 

3 ต.ค. 48 40.77 

4 ต.ค. 48 40.85 

5 ต.ค. 48 40.97 

6 ต.ค. 48 40.92 

7 ต.ค. 48 40.83 

เฉลี่ย 10 - 14 ต.ค. 48 40.87 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.87 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคา
ขึ้นรอยละ 0.3 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยในชวงตนสัปดาหเงิน
บาทแข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออนคา
ลงในชวงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากรายงาน
การประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
สําหรับการประชุมในวันที่ 20 ก.ย. ที่ผานมา ระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง
มีความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ และจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
อยางคอยเปนคอยไปเพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว ขณะที่ผลกระทบจาก
พายุเฮอรริเคนตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ เปนเพียงปจจัยชั่วคราวเทานั้น อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห หลังจากผูวาการ 
ธปท. สงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยประมาณรอย
ละ 0.25 – 0.5 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ใน
สัปดาหหนา (19 ต.ค.) ประกอบกับนักลงทุนบางสวนคาดการณวาอาจมีการ
กดดันใหทางการจีนเพ่ิมความยืดหยุนของคาเงินหยวนในการประชุม G-20 
ณ กรุงปกกิ่งในชวงสุดสัปดาห ทําใหคาเงินในภูมิภาคแข็งคาขึ้นเล็กนอย ใน
ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สําคัญของสหรัฐฯ ออกมาไมดี และนักลงทุนสวนใหญชะลอการลงทุนกอน
การประกาศตัวเลขเงินเฟอของสหรัฐฯ ในวันศุกร 

 

Government Bond Yield Curve

0

1

2

3

4

5

6

7

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 18 Yr.
TTM(Yrs.)

A
vg

. B
id

di
ng

 Y
ie

ld

31-Aug-05 30-Sep-05
07-Oct-05 14-Oct.-05


