
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากมีการจายชําระพันธบัตรกองทุนน้ํามันวงเงินรวม 2.6 หมื่นลาน
บาท  ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่งจากการเบิก
ถอนของลูกคาเปนจํานวนมาก จึงลดการลงทุนระยะส้ันลง และมีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 3.21875 
ตอป ในวันพฤหัสบดี และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่
รอยละ 3.25 ตอป ในวันอังคาร อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับสูงขึ้น
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีการไถถอนพันธบัตรรัฐบาลมูลคา
ถึง 5 หมื่นลานบาท นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยบางแหงที่ไดรับชําระหนี้
จากสถาบันบริหารกองทุนพลังงานมีการนําสภาพคลองเขามาลงทุนระยะส้ัน
เปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูในระดับเดียวกับปลายสัปดาห
กอนหนาที่รอยละ 3.1875 ตอป ทั้งนี้ สัปดาหนี้มีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อ
คืนระยะ 14 วันและ 1 เดือน ไมมากนัก เนื่องจากสถาบันการเงินสวนใหญ
รอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรมนโยบายการเงิน 
ธปท. มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหหนา (19 ต.ค.) สําหรับ
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอย
ละ 3 – 3.3 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 3.18 ตอป ตลอด
สัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 24,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 4 ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,000 
ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลาน
บาท โดยตราสารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมากเชนเดียวกับ
สัปดาหกอน เนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ 
ธปท. นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป 
วงเงิน 2,000 ลานบาท   

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ  7 วัน ปดตลาดสูงขึ้น สําหรับ
ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน จึงปดตลาดลดลงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ยังคงสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
เนื่องจากนักลงทุนคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจาก
ผูวา ธปท. สงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห หลังจากที่รายงานการประชุมของ FOMC ระบุวาจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 - 14 ต.ค. 48) 
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ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 62,000 ลานบาท โดยเปน
พันธบัตรรัฐบาล 50,000 ลานบาท จึงมีตราสารภาครัฐหมุนเวียนในตลาด
ลดลง 38,000 ลานบาท แตในเดือน ต.ค. –ธ.ค. 48 จะมีการประมูลพันธบัตร
รัฐบาลและตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้รวม 50,000 ลานบาท เพ่ือ
ชดเชยพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูฯ ที่ครบกําหนด 

 

 

 

การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 62,400 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
12,480 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 6.9 โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 63 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ในสัปดาหนี้
ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องจากสัปดาหกอน เนื่องจากนักลงทุนคาดการณวา
มีความเปนไปไดสูงที่ ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม
ครั้งหนา ทําใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-18 
basis points   สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนปรับลดลง 74 และ 41 basis points ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury  Yield ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน แรงกดดันจากภาวะเงิน
เฟอยังคงเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหนักลงทุนคาดวา Fed มีแนวโนมที่จะปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไปอีก ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield ทุก
ชวงอายุเพ่ิมขึ้น 9-15 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 48 41.01 

เฉลี่ย 3 – 7 ต.ค. 48 40.99 

3 ต.ค. 48 40.77 

4 ต.ค. 48 40.85 

5 ต.ค. 48 40.97 

6 ต.ค. 48 40.92 

7 ต.ค. 48 40.83 

เฉลี่ย 10 - 14 ต.ค. 48 40.87 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.87 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคา
ขึ้นรอยละ 0.3 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยในชวงตนสัปดาหเงิน
บาทแข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางออนคา
ลงในชวงกลางสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากรายงาน
การประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
สําหรับการประชุมในวันที่ 20 ก.ย. ที่ผานมา ระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง
มีความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ และจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate 
อยางคอยเปนคอยไปเพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว ขณะที่ผลกระทบจาก
พายุเฮอรริเคนตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ เปนเพียงปจจัยชั่วคราวเทานั้น อยางไรก็
ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห หลังจากผูวาการ 
ธปท. สงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยประมาณรอย
ละ 0.25 – 0.5 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ใน
สัปดาหหนา (19 ต.ค.) ประกอบกับนักลงทุนบางสวนคาดการณวาอาจมีการ
กดดันใหทางการจีนเพ่ิมความยืดหยุนของคาเงินหยวนในการประชุม G-20 
ณ กรุงปกกิ่งในชวงสุดสัปดาห ทําใหคาเงินในภูมิภาคแข็งคาขึ้นเล็กนอย ใน
ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สําคัญของสหรัฐฯ ออกมาไมดี และนักลงทุนสวนใหญชะลอการลงทุนกอน
การประกาศตัวเลขเงินเฟอของสหรัฐฯ ในวันศุกร 

 

Government Bond Yield Curve
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