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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิทรงตวัอยู่ในระดบัสงู เน่ืองจากเป็นสปัดาห์

เริม่ตน้ของการสาํรองสภาพคล่องรายปกัษ์ของธนาคารพาณิชย ์

โดยธนาคารพาณิชยไ์ดนํ้าสภาพคล่องสว่นเกนิมาลงทุนในตลาดเงนิ

ระยะสัน้เป็นจาํนวนมาก โดยเฉพาะตลาดซือ้คนืพนัธบตัรระยะ 1 

และ 14 วนั สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ระยะ 1 วนัเคลื่อนไหวลดลงจาก

รอ้ยละ 0.96875 ต่อปีเมื่อสิน้สปัดาหก่์อนหน้า มาปิดตลาดทีร่อ้ยละ 

0.9375 ต่อปีตลอดช่วงกลางถงึปลายสปัดาห ์ในขณะทีอ่ตัรา

ดอกเบีย้ระยะ 7 และ 14 วนัเคลื่อนไหวระหว่างวนัในช่วงแคบๆ 

และปิดตลาดในอตัราเดมิตลอดสปัดาหท์ีร่อ้ยละ 1.03125 และ 1.25 

ต่อปีตามลาํดบั อตัราดอกเบีย้  Interbank เคลื่อนไหวลดลงเช่นกนั 

จากช่วงรอ้ยละ 0.85 – 1.15 มาอยู่ระหว่างรอ้ยละ 0.8 – 1.05 โดย

อตัรากลาง (Mode) ปิดตลาดลดลงจากรอ้ยละ 1.03 มาอยู่ทีช่่วงรอ้ย

ละ 1.02 – 1.03 

 

 

 

 

ตลาดตราสารหน้ี 

ในสปัดาหน้ี์มกีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐั 29,200 ลา้นบาท โดย

เป็นการประมลูตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 91 และ 182 วนั วงเงนิ 15,000 

ลา้นบาท พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทยอายุ 364 วนั วงเงนิ 

8,000 ลา้นบาท และพนัธบตัรรฐับาล อายุ 4 และ 10 ปี วงเงนิ 

5,000 ลา้นบาท ซึง่เป็นการประมลูเพื่อช่วยเหลอืกองทุนฟ้ืนฟู ใน

วงเงนิรวม 25,000 ลา้นบาท มกีาํหนดการประมลูในเดอืน พ.ค. และ 

ม.ิย. น้ี อตัราผลตอบแทนของตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 และ 91 วนัลดลง

ค่อนขา้งมาก ในขณะทีต่ัว๋เงนิคลงั อายุ 182 วนั และพนัธบตัรธปท. 

มอีตัราผลตอบแทนเพิม่ขึน้  

 สภาพคล่องในตลาดเงนิทรงตวัอยู่ในระดบัสงู ธนาคารพาณิชยจ์งึนําสภาพคล่องสว่นเกนิมาลงทุนในตลาดเงนิ

ระยะสัน้ สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยสว่นใหญ่ปรบัลดลงเลก็น้อย 

 ปรมิาณซื้อขายตราสารหน้ีค่อนขา้งผนัผวน อตัราผลตอบแทน (yield) ในตลาดรองเพิม่ขึ้นมาก เนือ่งจากการ

เพิม่ขึ้นของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรสหรฐัฯ สง่ผลให ้Clean Price Index ปรบัลดลง 

 เงนิบาทมทีศิทางอ่อนค่าลงอย่างรวดเรว็ในช่วงตน้และปลายสปัดาห ์ เนือ่งจากเงนิดอลลาร ์สรอ. มแีนวโน้มแขง็

ค่าขึ้นอย่างต่อเนือ่ง หลงัจากตวัเลขเศรษฐกจิออกมาดโีดยเฉพาะดา้นการจา้งงาน  เป็นปจัจยัสนบัสนุนการปรบั

ขึ้นอตัราดอกเบี้ยสหรฐัฯ ในเรว็ๆ น้ี 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(10 - 14 พ.ค. 47) 
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นอกจากน้ียงัมกีารประมลูพนัธบตัรการไฟฟ้าสว่นภูมภิาคที่

กระทรวงการคลงัไม่คํ้าประกนั อายุ 3 ปี วงเงนิ 1,200 ลา้นบาท 

 

 

การซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองมมีลูค่า 57,502 ลา้นบาท หรอื

เฉลีย่ 11,500 ลา้นบาทต่อวนั เพิม่ขึน้จากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 22 

ปรมิาณธุรกรรม Outright มมีลูค่า 37,446 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

65 ตราสารหน้ีทีม่ปีรมิาณซือ้ขายมากทีส่ดุ ไดแ้ก่ พนัธบตัร ธปท. 

รองลงมาไดแ้ก่ พนัธบตัรรฐับาล เสน้อตัราผลตอบแทนโดยรวม 

(yield) ของพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัสงูขึน้มากทุกช่วงอายุ ซึง่เป็นไป

ตามการเพิม่ขึน้ของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรสหรฐัฯ หลงัจาก

ในวนัที ่7 พ.ค.มกีารประกาศตวัเลขการจา้งงานซึง่ดขีึน้กว่าที่

คาดการณ์ โดยในรอบสปัดาหอ์ตัราผลตอบแทน (yield) ของ

พนัธบตัรรฐับาลอายุ 2-3 ปี ปรบัเพิม่ขึน้ 52-70 basis point และ

อายุ 5 ปีขึน้ไป เพิม่ขึน้ 17-37 basis point สง่ผลใหด้ชันีราคา 

(Clean Price Index) ของพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูเ้อกชนลดลง  

142 และ 121 basis point ตามลาํดบั 

 

อตัราแลกเปล่ียน 

เงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่40.62 บาทต่อดอลลาร ์สรอ. อ่อน

ค่าลงจากสปัดาหก่์อนถงึรอ้ยละ 1.9 โดยเงนิบาทในช่วงตน้สปัดาห์

อ่อนค่าลงอย่างรวดเรว็จากปลายสปัดาหก่์อน โดยมสีาเหตุหลกัมา

จากการคาดการณ์ถงึการปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้ Fed Fund Rate 

ในเดอืนมถุินายน หลงัจากทีต่วัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรฐัฯ ทีป่ระกาศในวนัศุกรข์องสปัดาหก่์อนหน้าออกมาดอีย่าง

ต่อเน่ือง นกัลงทุนจงึหนัมาถอืครองเงนิดอลลาร ์สรอ. สง่ผลใหเ้งนิ

ดอลลาร ์สรอ. แขง็ค่าขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัเงนิสกุลหลกั นอกจากน้ี 

ค่าเงนิบาทยงัถูกกดดนัจากการปรบัตวัลดลงอย่างมากของตลาด

หลกัทรพัยไ์ทยในวนัทาํการแรกของสปัดาห ์ซึง่เป็นไปตามทศิทาง

ตลาดหลกัทรพัยท์ัว่โลก เน่ืองจากการคาดการณ์ถงึการปรบัอตัรา

ดอกเบีย้สหรฐัฯ และการปรบัขึน้ราคาน้ํามนั ในช่วงกลางสปัดาห ์เงนิ

บาทแขง็ค่าขึน้เลก็น้อยตามทศิทางค่าเงนิในภูมภิาคโดยเฉพาะ

ค่าเงนิเยน โดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากแรงขายเงนิดอลลาร ์สรอ. 

เพื่อทาํกาํไรในตลาดต่างประเทศ อย่างไรกต็าม ค่าเงนิบาทกลบัอ่อน

ค่าลงอกีครัง้ในช่วงปลายสปัดาห ์เน่ืองจากเงนิดอลลาร ์สรอ. มี

แนวโน้มแขง็ค่าขึน้อย่างต่อเน่ืองหลงัจากตวัเลขดชันีผูผ้ลติสหรฐัฯ 

ของเดอืนเมษายนปรบัเพิม่ขึน้สงูกว่าทีค่าดการณ์ไว ้เป็นปจัจยั

สนบัสนุนว่าจะมกีารปรบัเพิม่อตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ ในเรว็ๆ น้ีอย่าง

แน่นอน 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน เม.ย. 47 39.44 

เฉลีย่ 3 – 7 พ.ค. 47 39.85 

10 พ.ค. 47 40.35 

11 พ.ค. 47 40.55 

12 พ.ค. 47 40.46 

13 พ.ค. 47 40.60 

14 พ.ค. 47 40.78 

เฉลีย่ 10 – 14 พ.ค. 47 40.62 

 

Government Bond Yield Curve
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