
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Apr 3 - Jul 14 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงในวันจันทร โดยสถาบัน
การเงินมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันอยางตอเนื่อง 
กระจายในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 – 14 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 
และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.84375 
4.96875 และ 5.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย
ในวันพุธ เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองใน
ระดับสูงจึงลดการลงทุนระยะส้ันลง โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 ตอป กอน
จะปรับลดลงมาอยูที่อัตราเดียวกับวันจันทรในชวงปลายสัปดาห หลังจาก
ธนาคารพาณิชยมีการนําเงินที่ไดรับจากการเรียกเก็บภาษีหัก ณ ที่จาย และ
ปริมาณเงินจากธุรกรรมปริมาณสูงที่ครบกําหนดในตลาดเงินมาลงทุนระยะส้ัน
เปนจํานวนมาก ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงตลอดชวงกลางถึงปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank 
มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.6 – 4.98 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.95 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.96 ตอ
ป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 27,800 ลานบาท ไดแก  
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 
วัน และ 2 ป วงเงิน 22,000 ลานบาท โดยพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง สวนพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และพันธบัตรรัฐบาลมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวน
ภูมิภาค อายุ 6 ป วงเงิน 1,800 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 18,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
9,800 ลานบาท 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1  วัน ยังมีชวงเคล่ือนไหวไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอน
หนา อยูระหวางรอยละ 4.84375 – 4.875 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ  14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองใกลเคียงกับสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ
พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวลดลง สําหรับ US Treasury Yield สวนใหญปรับตัวลดลงเชนกัน 

 เงินบาทในวันจันทรปรับแข็งคาขึ้นตามคาเงินในภูมิภาค เนื่องจากมีการคาดการณวา BOJ จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเปน
ครั้งแรก สําหรับในชวงที่เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลง ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น เนื่องจาก
ดุลการคาในเดือน พ.ค. มีการขาดดุลต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 - 14 ก.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 114,799 ลานบาท 
คิดเปน 28,700 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 59 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัว
เงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้คอนขางทรงตัว ยกเวนในพันธบัตรฯ ระยะยาวอายุ
มากกวา 10 ป ที่อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 
ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุ ตํ่ากวา 10 ป เกือบไม
เปล่ียนแปลง สวนพันธบัตรฯ อายุมากกวา 10 ป ปรับตัวลดลง 1-3 basis 
points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
เพ่ิมขึ้นเทากันที่ 5 basis points  
สําหรับ US Treasury Yield ทรงตัวในชวงตนสัปดาห และปรับลดลงในชวง 
ปลายสัปดาห จากการลดลงของผลสํารวจความเชื่อมั่นผูบริโภค ตัวเลขผูรับ
สวัสดิการวางงานและยอดคาปลีก ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง 2-8 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉลี่ย 3 – 7 ก.ค. 49 38.02 

10 ก.ค. 49 37.80 

12 ก.ค. 49 37.80 

13 ก.ค. 49 37.89 

14 ก.ค. 49 37.99 

เฉลี่ย 10 – 14 ก.ค. 49 37.87 

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 37.80 – 38.99 บาทตอดอลลาร 
สรอ. และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 37.87 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในวันจันทร
แข็งคาขึ้นคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนา ตามคาเงินในภูมิภาค
โดยเฉพาะเงินเยน เนื่องจากตลาดคาดการณวาธนาคารกลางญี่ปุนอาจมีการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 13 – 14 ก.ค. นี้ ในขณะเดียวกันเงิน
ดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน มิ.ย. ที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเปนสวนใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห หลังจากตลาดปดทําการในวัน
อังคารเนื่องในวันเขาพรรษา โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินใน
ภูมิภาค แมวาธนาคารกลางญี่ปุนจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยเผื่อเรียกประเภท
ขามคืนขึ้นรอยละ 0.25 เปนครั้งแรกในรอบ 6 ป เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญได
คาดการณไวแลว อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยการซื้อ
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 2 พันลานบาทตลอด
สัปดาห ประกอบกับมีเงินทุนไหลเขาประเทศจากการเคลื่อนยายเงินลงทุนจาก
ตลาดนิวยอรกกลับมายังประเทศตลาดเกิดใหมในภูมิภาคเอเชียตลอดชวงครึ่ง
แรกของเดือน ก.ค. ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลักในชวงกลางถึงปลายสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาดี 
โดยเฉพาะตัวเลขดุลการคาในเดือน พ.ค. ที่มีการขาดดุลต่ํากวาการคาดการณ
ของตลาด 

 

Government Bond Yield Curve
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