
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 10 เมษายน 2549 มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 
0.25 มาอยูที่รอยละ 4.75 ตอป แมวาอัตราเงินเฟอทั่วไปเฉลี่ยในไตรมาสแรกจะลดลงจากไตรมาสกอนหนาและอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานมีแนวโนมปรับลดลง แตคณะกรรมการฯ ตองการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจนกระทั่งอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในประเทศกลับ
เปนบวก นอกจากนี้คณะกรรมการฯ ยังเห็นวาเศรษฐกิจไทยยังสามารถรองรับผลกระทบจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได โดย
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกยังขยายตัวอยูในเกณฑที่นาพอใจโดยเฉพาะภาคการสงออกที่ยังขยายตัวไดดีตามเศรษฐกิจโลก 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวอยูในระดับสูง 
หลังจากที่สถาบันการเงินสวนใหญดํารงเงินสดสํารองไวเปนจํานวนมาก
ในชวงกอนหนา โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมา
ลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน  อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินเสนอการลงทุนใน
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติ
ใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 ในวันทําการแรกของ
สัปดาห อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอย
ละ 4.625 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ สําหรับในวันพุธซึ่งเปนวันทํา
การสุดทายของสัปดาห สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากธนาคาร
พาณิชยมีการตองเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาระหวางวันหยุดยาวในชวงเทศกาลสงกรานต แตอัตราดอกเบ้ียทุก
ระยะยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.78125 ตอป ตลอดสัปดาห
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวาง
รอยละ 4.25 – 4.7 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นจากรอย
ละ 4.38 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.63 ตอป
ตลอดสัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25  มาอยูที่ระดับรอยละ 4.75  
ตอป  เพ่ือใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงในประเทศกลับเปนบวก ขณะที่เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกยังขยายตัวอยูในเกณฑที่
นาพอใจ 

 อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงตนสัปดาห สําหรับชวงกลาง
สัปดาหสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยเนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาระหวางวันหยุดยาวในชวงเทศกาลสงกรานต 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ 
ไทยและสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นมาก และปรับแข็งคาที่สุดทําสถิติรอบใหมที่ระดับ 37.95 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันอังคาร  
เนื่องจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (10 – 12 เม.ย. 49) 



ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 16,000 ลานบาท 
เปนพันธบัตร ธปท. อายุ 363 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท และพันธบัตร
รัฐบาล อายุ 15 ป 5 วงเงิน 2,500 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสาร
ทั้งสองรุนปรับตัวสูงขึ้น นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการทางพิเศษ
แหงประเทศไทย อายุ 8 และ 9 ป วงเงินรวม 1,500 ลานบาท และใน
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 16,000 ลานบาท ปริมาณพันธบัตร
ที่หมุนเวียนในตลาดจึงไมเปล่ียนแปลง 

 

เนื่องจากในสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 3 วัน ทําใหปริมาณการซื้อขายตรา
สารหนี้ในตลาดรองลดลงเปน 90,574 ลานบาท แตมูลคาเฉลี่ยตอวัน
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 7.6  หรือเทากับ 30,191 ลานบาทตอวัน 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 44 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องหลังจากการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหกอน ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-12 basis points ดัชนีราคา 
(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 42 และ 
20 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นจากการประกาศ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจ อาทิ ตัวเลขคาปลีก และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคที่
ปรับตัวดีขึ้น ทําใหนักลงทุนคาดวา Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ในการประชุมครั้งหนา ณ ส้ินสัปดาห US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
จากสัปดาหกอน 1-9 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 49 38.93 

เฉลี่ย 3 – 7 เม.ย. 49 38.50 

10 เม.ย. 49 38.03 

11 เม.ย. 49 37.95 

12 เม.ย. 49 37.99 

เฉลี่ย 10 – 12 เม.ย. 49 37.99 

ปริมาณการซื้อขายในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางเบาบางเนื่องจากมี
วันทําการเพียง 3 วันกอนวันหยุดยาวในชวงเทศกาลสงกรานต โดยเงิน
บาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.99 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมาก
ถึงรอยละ 1.33 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา เงินบาทมีทิศทางแข็งคา
ขึ้นเปนสวนใหญและปรับแข็งคาที่สุดทําสถิติรอบใหมในชวง 6 ปที่ระดับ 
37.95 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันอังคาร โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจาก
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ประกอบกับมีเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศเพื่อลงทุนในประเทศอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ ธปท. ยืนยันวาจะ
ดูแลความเคลื่อนไหวของคาเงินบาทอยางใกลชิด เพ่ือไมใหเงินบาท
เคล่ือนไหวผันผวนเกินไปจนสงผลกระทบตอภาคธุรกิจและภาคการสงออก 
โดยการแข็งคาของเงินบาทยังไมเปนขอจํากัดตอภาคการสงออกในชวง
ไตรมาสแรกแตอยางใด ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง
เปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องแรงขายทํากําไรของนักลงทุน
หลังจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจําเดือน
มีนาคมออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด 
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