
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 5, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองลวงหนาเพ่ือปดสํารองรายปกษปลาย
สัปดาห ประกอบกับสภาพคลองสวนหนึ่งของธนาคารพาณิชยติดอยูใน
ระบบเคลียริ่ง ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนลดลงและมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น โดยหนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 
1.6875 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.71875 ตอป 
อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยไดทยอยนําสภาพคลองสวนเกินจากที่
สํารองไวมาลงทุนในตลาดเงินในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยเฉพาะใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วันปดตลาดลดลง
มาอยูที่รอยละ 1.65625 – 1.6875 ตอป ในขณะที่มีความตองการกูยืม
หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเคล่ือนไหว
ระหวางวันสูงขึ้นเล็กนอย แตยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่
รอยละ 1.71875 ตอป เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันที่ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 1.75 ตอปตลอดสัปดาห สําหรับการทําธุรกรรมในตลาด 
Interbank คอนขางเบาบาง โดยอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวลดลงจากรอยละ 1.65 – 1.75 มาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 
1.72 แตอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.7 ตอปตลอด
สัปดาห  

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,000 ลานบาท โดย
ทั้งหมดเปนตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัวเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน 
วงเงินรวม 15,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 
364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสารทุกรุนมีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น เนื่องจากมีอุปทานของตราสารระยะสั้นคอนขางมากเมื่อเทียบกับ
เดือนที่แลว ทําใหสัดสวนเสนอประมูลอยูในระดับไมสูงนัก สําหรับในป 
งบประมาณ 2548 รัฐบาลใชนโยบายงบประมาณแบบสมดุล จึงไมมีการ
ออกพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือชดเชยการขาดดุล แตจะมีการออกพันธบัตรเพ่ือ
ปรับโครงสรางหนี้ FIDF 1 และ FIDF 3 ที่จะครบกําหนดไถถอนในชวง

 การปดสํารองสภาพคลองรายปกษปลายสัปดาหของธนาคารพาณิชย สงใหความตองการกูยืมและอัตราดอกเบี้ย R/P 1
วันเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห กอนปรับลดลงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห เมื่อธนาคารพาณิชยนําสภาพคลอง
สวนเกินกลับมาลงทุนในตลาดเงินเปนจํานวนมาก 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ทุกชวงอายุ  US Treasury Yield ปรับสูงขึ้นมากหลังจากการประกาศตัวเลขการจางงานที่ดีขึ้นกวาที่คาด 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. หลังการประกาศผลการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดี อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 3 เดือนในวันศุกร ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาค 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากขาวการปฏิรูประบบอัตราแลกเปลี่ยนของจีน และปญหา Twin Deficit 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (1 – 5 พ.ย. 47) 
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เดือน พ.ย. 47 - มี.ค. 48 อยางตอเนื่องรวม 59,900 ลานบาท นอกจากนี้
ยังจะมีการออกพันธบัตรรัฐวิสาหกิจอีกประมาณ 40,000 ลานบาท  

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 71,285 ลานบาท หรือมีมูลคา
ซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 14,257 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.5 
ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 33,311 ลานบาท หรือรอยละ 47 ตรา
สารหนี้ที่มีมูลคาการซื้อขายสูงที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปน
พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้น
ทุกชวงอายุ และมีทิศทางปรับขึ้นตลอดสัปดาห โดยเฉพาะในตราสาร
ระยะส้ันที่มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นอยางตอเนื่องหลังจากการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ต.ค. ที่ผานมา ในขณะที่ US Treasury Yield 
ปรับตัวลดลงในชวงตนและกลางสัปดาห กอนปรับเพ่ิมสูงขึ้นมากในวัน
สุดทายของสัปดาห เมื่อมีการประกาศตัวเลขการจางงานที่ออกมาดีกวาที่
คาด เปนปจจัยบวกตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย จึงมีแรงขายพันธบัตร
เพ่ือตอบรับการคาดการณดังกลาว ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนลดลง 17 และ 12 basis point 
ตามลําดับ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 26 - 29 ต.ค. 47 41.00 

1 พ.ย.47 41.01 
2 พ.ย.47 41.01 
3 พ.ย.47 41.04 
4 พ.ย.47 41.04 
5 พ.ย.47 40.87 

เฉลี่ย 1 – 5 พ.ย.47 41.00 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 40.87 – 41.04 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.00 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยการทํา 
ธุรกรรมในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางเบาบางและเงินบาทคอนขาง
ทรงตัวในชวงตนสัปดาห  เนื่ องจากตลาดรอฟงผลการเลือกตั้ ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ สวนในชวงกลางสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเล็กนอย โดยมีปจจัยกดดันจากทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาค 
และการแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. จากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. เปน
จํานวนมากทั้งในตลาดสหรัฐฯ และนอกสหรัฐฯ เนื่องจากนักลงทุนมี
ความมั่นใจในทิศทางคาเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นหลังจากการประกาศ
ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดี อยางไรก็ตาม เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคา
ลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดันจากขาวการเตรียมการ
ปฏิรูประบบอัตราแลกเปลี่ยนของจีน ประกอบกับตลาดยังคงมีความกังวล
ตอปญหาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งยังคงขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและขาดดุล
งบประมาณในระดับสูง ทําใหเงินบาทปรับแข็งคาขึ้นสูระดับสูงสุดในรอบ
กวา 3 เดือนที่ระดับ 40.87 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร ซึ่งเปนไป
ในทิศทางเดียวกับคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินดอลลารสิงคโปร 

 สําหรับแนวโนมการปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate หลังการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เมื่อปลายสัปดาห
ที่สูงกวาที่ตลาดคาดการณไวเปนจํานวนมาก สงผลใหนักลงทุน
คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก
รอยละ 0.25 ในการประชุม FOMC ในวันที่ 10 พ.ย. นี้ ซึ่งจะเปนปจจัย
หนุนใหคาเงินดอลลาร สรอ. แข็งขึ้น 

 

Government Bond Yield Curve
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