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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 3.0 โดยได้รับแรงส่งจากการขยาย
ตัวเร่งขึ้นของการบริโภคภาคเอกชน และรายจ่ายภาครัฐ ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวสูงต่อเนื่อง รวมทั้งแรงส่งจากการขยายตัวของการผลิตนอกภาคอุตสาหกรรม อย่างไร
ก็ตาม การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกหดตัว เนื่องจากได้รับผลกระทบจากวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรปและการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน รวมทั้งฐานการขยายตัวที่สูงและความล่าช้า
ในการฟื้นตัวของภาคการผลิต 

 หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยขยายตัวจากไตรมาสที่สองของปี 2555 ร้อยละ 
1.2 (% QoQ SA) 

 ภาวะเศรษฐกจิไทยในป ี2555 คาดวา่จะขยายตัวรอ้ยละ 5.5 โดยมลูคา่การสง่ออกสนิคา้ขยายตัว
ร้อยละ 5.5 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 5.2 และร้อยละ 12.0 
ตามล าดบั อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปอยูท่ีร่อ้ยละ 3.0 และบญัชเีดนิสะพดัเกนิดลุรอ้ยละ 0.8 ของ GDP 

 การประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 - 5.5 เทียบกับ
การขยายตัวร้อยละ 5.5 ในปี 2555 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของอุปสงค์ใน
ประเทศและการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก คาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัว 
ร้อยละ 12.2 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.0 และร้อยละ 8.1  
ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 2.5 - 3.5 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ  
1.0 ของ GDP  

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2555 และในปี 2556 ประกอบด้วย 
(1) เร่งรัดการส่งออกโดยเฉพาะการส่งออกไปยังตลาดที่มูลค่าการส่งออกในปี 2555 ปรับตัว
ลดลงมาก รวมทั้งการแก้ไขปัญหาการใช้มาตรการกีดกันทางการค้าที่มิใช่ภาษี (NTB) ใน 
ตลาดส่งออกที่มีความส าคัญ (2) เร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการด าเนินการตาม
โครงการลงทุนส าคัญๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ า แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน รวมทั้งเร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจ
ใหม่ เพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว (3) ติดตามและเตรียมการเพื่อ
รองรับแนวโน้มการแข็งค่าของเงินบาท โดยการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตให้กับภาคการผลิต
และส่งออกโดยเฉพาะในกลุ่ม SMEs ที่มีสัดส่วนของต้นทุนค่าแรงสูงและมีรายรับเป็นเงินตรา
ต่างประเทศ การสร้างโอกาสจากการแข็งค่าของเงินบาท โดยเฉพาะการส่งเสริมให้นักลงทุน
ไทยไปลงทุนในต่างประเทศ การส่งเสริมการลงทุนในเครื่องจักรน าเข้าของภาคการผลิต และ
เร่งรัดการน าเข้าของโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ เป็นต้น รวมทั้ง
ด าเนินนโยบายการเงินที่สอดคล้องกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ (4) ปรับโครงสร้างราคาพลังงาน
ตามแผนที่ก าหนดไว้ เพื่อให้ราคาสอดคล้องกับต้นทุนที่แท้จริงและเพิ่มประสิทธิภาพการใช้
พลังงาน และ (5) ปรับกฎระเบียบด้านการค้าและการลงทุนเพื่อให้สามารถได้รับประโยชน์จาก
การเปิดเสรีทางการค้า การเคลื่อนย้ายเงินทุนและแรงงานภายใต้กรอบข้อตกลงการจัดตั้ง
ประชาคมอาเซียนในปี 2558 ได้อย่างเต็มที่  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2555 และ 2556 
(% YOY) 2554   2555   ประมาณการ 

ท้ังปี  H1 Q3  2555 2556 
GDP (ณ ราคาคงที่) 0.1  2.2 3.0  5.5 4.5-5.5 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) 3.3  7.7 15.5  12.0 8.1 

ภาคเอกชน 7.2  10.5 16.2  13.7 8.0 
ภาครัฐ -8.7  -2.7 13.2  5.7 8.5 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 1.3  3.9 6.5  5.3 3.8 

ภาคเอกชน 1.3  4.1 6.0  5.2 4.0 
ภาครัฐบาล 1.1  2.7 9.0  6.0 2.5 

มูลค่าการส่งออกสินค้า 16.4  -0.2 -2.5  5.5 12.2 
ปริมาณ 10.2  -3.3 -6.2  5.0 8.0 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า 24.7  13.4 1.6  8.8 12.4 
ปริมาณ 13.3  6.6 -2.3  7.0 8.7 

ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 1.7  -0.5 3.1  0.8 1.0 

เงินเฟ้อ 3.8  3.0 2.9  3.0 2.5-3.5 
อัตราการว่างงาน 0.7  0.8 0.6  0.7 0.6 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 19 พฤศจิกายน 2555 

Economic Outlook NESDB 

2 

 

เศรษฐกิจไตรมาสที่สามและแนวโน้มปี 2555 - 2556 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสาม ขยายตัวร้อยละ 3.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.4 และร้อยละ 4.4  
ในไตรมาสแรก และไตรมาสสอง ตามล าดับ โดยมีปัจจัยจากการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศที่เร่งตัวสูงขึ้น 
โดยเฉพาะการใช้จ่ายของภาคครัวเรือน การใช้จ่ายภาครัฐ และการลงทุนโดยรวม ในด้านการผลิต  
การขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการผลิตนอกภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะสาขาเกษตร 
การก่อสร้าง การค้าส่งค้าปลีก โรงแรมและภัตตาคาร ที่ขยายตัวสูงต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามการส่งออก และ 
การผลติภาคอตุสาหกรรมหดตวั รวม 9 เดอืนแรกของป ีเศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 2.6 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสาม ปี 2555 

(1) การบรโิภครวม ขยายตวัรอ้ยละ 6.5 เรง่ตวัขึน้จากรอ้ยละ 5.6 ในไตรมาสกอ่นหนา้ การบรโิภคภาคครวัเรอืนเรง่
ตวัขึน้จากร้อยละ 5.3 เป็นร้อยละ 6.0 ตามการปรบัตวัดีขึน้ของรายไดภ้าคครัวเรือน และมาตรการคืนเงินภาษี
ใหก้บัผูซ้ือ้รถยนตค์นัแรก ในขณะที ่การใชจ้า่ยภาครฐัขยายตวัรอ้ยละ 9.0 สงูขึน้จากรอ้ยละ 7.4 ในไตรมาสกอ่น
หน้า เนื่องจากสามารถเบิกจา่ยงบประมาณเข้าสู่ระบบเศรษฐกจิได้ดขีึ้น รวม 9 เดือนแรกของปี การบริโภค
รวมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4.9 

(2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 15.5 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 10.2 ในไตรมาสสอง ตามการเร่งตัวขึ้นของการ
ลงทุนภาคเอกชน การขยายการลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 18.2 ในขณะที่การลงทุน
ภาครัฐขยายตัวร้อยละ 13.2 สูงขึ้นจากร้อยละ 4.0 ในไตรมาสก่อนหน้า รวม 9 เดือนแรกของปี การลงทุน
รวมขยายตัวร้อยละ 10.3 

(3) ภาคการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. มีมลูค่า 59,280 ลา้นดอลลาร ์สรอ.หดตัวร้อยละ 3.0 เนือ่งจากการ
ฟืน้ตัวของภาคอุตสาหกรรมมีความลา่ช้า และผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจยุโรป ส่งผลให้มลูค่าสง่ออกสินค้า
อุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 4.8 ในขณะที่มูลค่าส่งออกสินค้าเกษตรหดตัวร้อยละ 25.4 ตลาดส่งออกที่หดตัว
ประกอบด้วย สหรัฐอเมริกา (ลดลงร้อยละ 1.2) สหภาพยุโรป (ลดลงร้อยละ 19.2) ญี่ปุ่น (ลดลงร้อยละ 6.3) 
และอาเซยีน (ลดลงรอ้ยละ 9.0) รวม 9 เดือนแรกของปี มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. หดตัว
ร้อยละ 0.9 

(4) ภาคเกษตร ขยายตัวร้อยละ 8.6 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 1.8 ในไตรมาสก่อน ตามการขยายตัวของผลผลิต 
ภาคเกษตร ทั้งหมวดพชืผล และปศุสัตว์ โดยเฉพาะข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และยางพารา ที่ขยายตัวสูง 
ร้อยละ 57.7  27.0  และ 8.3 ตามล าดับ ท าให้รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 รวม 9 เดือนแรกของปี 
ภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 4.3 
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 (5) ภาคการก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 9.8 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 6.9 ในไตรมาสก่อน ตามการขยายตัวของสาขา
ก่อสร้างภาครัฐที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.3 และการก่อสร้างภาคเอกชนที่ขยายตัวร้อยละ 9.9 รวม 9 เดือนแรก
ของปี ภาคการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 6.1 

(6) ภาคการค้าส่งค้าปลีก ขยายตัวร้อยละ 4.1 ชะลอลงจากร้อยละ 5.4 เนื่องจากการหดตัวของการค้าในหมวด
วัตถุดิบทางการเกษตรและสัตว์มีชีวิตตามการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม และการส่งออก ในขณะที่
การค้าหมวดยานยนต์ และน้ ามันเชื้อเพลิงขยายตัว รวม 9 เดือนแรกของปี ภาคการค้าส่งค้าปลีกขยายตัว
ร้อยละ 4.6 

(7) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 6.9 ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่ขยายตัวต่อเนื่อง โดย
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีจ านวน 5.3 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.4 รวม 9 เดือนมีจ านวน 15.9 ล้านคน 
หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.6 คาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งปีจะเกินเป้าหมายที่ตั้งไว้ที่ 20.5 ล้านคน รวม 9 เดือน
แรกของปี สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 7.0 

(8) ภาคอุตสาหกรรม หดตัวร้อยละ 1.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากการหดตัว
ของอุตสาหกรรมเพื่อส่งออก โดยเฉพาะฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ เซมิคอนดักเตอร์ และอาหารทะเลแช่แข็ง หดตัว  
ร้อยละ 37.2  27.8  และ 24.6 ตามล าดับ เนื่องจากได้รับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจยุโรปและการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวม ในขณะที่ผู้ผลิตภาคอุตสาหกรรมยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่จากอุทกภัยในปี 2554 
ส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษีแก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก  รวม 9 เดือน
แรกของปี ภาคอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 0.9 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2555 - 2556 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2555 จะขยายตัวร้อยละ 5.5 ซึ่งเป็นขอบล่างของการประมาณการร้อยละ 
 5.5 – 6.0 ในการแถลงข่าวครั้งที่ผ่านมา เนื่องจากเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามได้รับผลกระทบจากปัญหาวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรป การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและความล่าช้าในการฟื้นตัวของภาคการผลิต การบริโภคครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 5.2 การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 12.0 มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัว 
ร้อยละ 5.5 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.0 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.8 ของ GDP  

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 - 5.5 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 
12.2 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.0 และ 8.1  ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่
ในช่วงร้อยละ 2.5 - 3.5 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 1.0 ของ GDP 
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การใช้จ่ายขยายตัวจาก 
อุปสงค์ในประเทศเป็นหลกั 
โดยเฉพาะการใช้จ่าย
ครัวเรือน และการลงทุน
ภาคเอกชน แต่การส่งออก
และการน าเข้าหดตัว 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2555 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายครัวเรือน: ในไตรมาสที่สามของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 6.0 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 
5.3 ในไตรมาสก่อน โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวของภาคการผลิต ซึ่งส่งผลให้รายได้ภาคครัวเรือน
ปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น รวมทั้งแรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล โดยเฉพาะ
มาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก ซึ่งส่งผลให้ยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งในไตรมาสนี้ขยายตัวสูงถึงร้อยละ  
70.8 นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยสนับสนุนการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ส าคัญ ได้แก่ การจ้างงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
และรายได้ภาคครัวเรือนที่ปรับตัวสูงขึ้นจากการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า ซึ่งสอดคล้องกับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่
ปรับตัวดีขึ้น โดยในไตรมาสนี้ ความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมเท่ากับ 68.0 ปรับตัว
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่อยู่ที่ระดับ 67.7 แสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคมีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจที่มี
แนวโน้มจะปรับตัวดีขึ้น 

การลงทุนภาคเอกชนเร่งตัว
ขึ้น  ตามการขยายตัวของ
การลงทุนในเครื่องมือ
เครื่องจักรเป็นส าคัญ 

การลงทนุภาคเอกชน: ขยายตวัรอ้ยละ 16.2 เรง่ตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 11.8 ในไตรมาสก่อน ตามการ
ขยายตวัของการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัร ในขณะทีก่ารลงทุนก่อสร้างขยายตัวสูงต่อเนื่อง โดยการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 18.2 เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 12.2 เนื่องจากยังคงมี
การลงทนุเพือ่ชดเชยและซ่อมแซมความเสยีหายจากอุทกภัย ในขณะที่การน าเข้าสินค้าทุนในไตรมาสนี้เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 19.7 ชะลอตวัจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 32.6 ตามการชะลอตัวของการน าเข้าเครื่องจักรเพื่อ
ใชใ้นอตุสาหกรรมอเิลก็ทรอนกิส ์เครือ่งใชไ้ฟฟา้ ยานยนต ์และการผลติเครือ่งจกัรกล สว่นปริมาณการจ าหน่าย
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงร้อยละ 51.0 เทียบกับไตรมาสก่อนที่ขยายตัว
ร้อยละ 88 การลงทุนด้านการก่อสร้างยังขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 9.9 แม้ว่าจะชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก
ร้อยละ 10.4 ในไตรมาสก่อน อยา่งไรกต็าม การลงทุนใหม่มีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี ซึ่งจะเห็นได้จาก
การขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุผา่น BOI ในชว่ง 9 เดอืนแรก มมีลูคา่ทัง้สิน้ 804 พนัลา้นบาท สงูกว่าเป้าหมาย
ทีต่ัง้ไวท้ี ่800 พนัลา้นบาท 

การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัว
ต่อเนื่องที่ร้อยละ 6.0  โดย
ได้รับแรงสนับสนุนจากการ
ฟื้นตัวของภาคการผลิต และ
แรงสนับสนนุมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล
โดยเฉพาะมาตรการคืนเงิน
ภาษีรถยนต์คันแรก 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2553 2554   2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

การใช้จ่ายภาคเอกชน 4.8 0.5 3.3 2.7 1.1 -4.7 2.9 5.3 6.0 

สินค้าคงทน 25.1 3.3 23.6 3.6 10.2 -21.7 -3.1 20.9 28.9 

สินค้ากึ่งคงทน 6.7 3.4 4.5 5.7 4.8 -1.0 3.8 3.7 2.5 

สินค้าไม่คงทน 1.8 1.6 2.0 3.4 1.8 -0.9 5.0 3.0 3.6 

- อาหาร 0.5 2.0 2.0 4.4 1.8 -0.3 1.7 0.7 1.0 

- มิใช่อาหาร 2.7 1.3 2.1 2.7 1.7 -1.2 7.4 4.6 5.5 

บริการ 1.4 -4.1 -5.5 0.0 -6.5 -5.1 1.5 2.7 -0.8 

ที่มา: สศช. 
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ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 50.6 ลดลงจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับ 51.0 
เช่นเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 3 เดือนข้างหน้าปรับตัวลดลงจากระดับ 55.3 ในไตรมาสก่อนหน้า  
มาอยู่ที่ระดับ 55.1 สะท้อนถึงความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการที่ปรับตัวลดลงในทุกด้าน ยกเว้นด้านต้นทุน
ประกอบการ 

 

การส่งออก: การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สามของปี 2555 มีมูลค่า 59,280 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(1,858,665 ล้านบาท) หดตัวร้อยละ 3.0 เนื่องจากการฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมมีความล่าช้า ในขณะที่
วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปส่งผลกระทบต่อการผลิตและส่งออกมากขึ้น จากปัจจัยดังกล่าวท าให้ปริมาณการส่งออก
ลดลงร้อยละ 2.9 และราคาสินค้าส่งออกหดตัวลงร้อยละ 0.1 เมื่อหักการส่งออกทองค าที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว 
จะท าให้มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 6.3  

มูลค่าการส่งออกใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลง
ร้อยละ 3.0 เนื่องจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
ความล่าช้าในการฟื้นตวัของ
ภาคการผลิตและฐานการ
ขยายตัวที่สงูในปี 2554 

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรหดตัวร้อยละ 25.4 โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 17.5 จากการลดลง
ของปริมาณการส่งออกข้าวซึ่งไม่สามารถแข่งขันด้านราคาในตลาดโลกได้ ในขณะที่อุปทานข้าวในตลาดโลก
เพิม่สงูขึน้ และการปรบัตวัลดลงของราคาส่งออกสินค้าส าคัญ ๆ เช่น ยางพารา และมันส าปะหลัง ซึ่งส่งผลให้
ราคาสง่ออกสนิคา้เกษตรโดยภาพรวมลดลงรอ้ยละ 9.7 สินค้าอุตสาหกรรมทั้งปริมาณและมูลค่าลดลงร้อยละ 
5.6 และ 4.8 ตามล าดบั เทยีบกบัการขยายตวัในไตรมาสกอ่นหนา้รอ้ยละ 6.1 และ 5.3 ตามล าดับ โดยเฉพาะ
การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้าซึ่งหดตัวลงร้อยละ 14.7 และ 8.7 ตามล าดับ เนื่องจาก
ปัจจยัส าคญั 3 ประการ ได้แก่ 1) ความล่าช้าของการฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรม 2) มูลค่าการส่งออกในช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้าอยู่ในเกณฑ์สูง เนื่องจากการเร่งตัวของการผลิตและการส่งออกในช่วงหลังเหตุการณ์ 
ภัยพิบัติในญี่ปุ่น และ 3) การชะลอการซื้อสินค้าเพื่อรอการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ในกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส ์
ส าหรบัสนิคา้ทีข่ยายตวั ไดแ้ก ่ยานยนต ์ผลติภณัฑโ์ลหะ และเคมภีณัฑ ์เปน็ตน้  
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ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดหลักหดตัว โดยเฉพาะตลาดสหภาพยุโรป (15) อาเซียน (9) และญี่ปุ่น 
ที่มลูคา่การสง่ออกลดลงรอ้ยละ 19.2 9.0 และ 6.3 ตามล าดับ ในขณะที่ตลาดสหรัฐอเมริกาหดตัวร้อยละ 1.2 
เช่นเดียวกับการส่งออกไปยังตลาดศักยภาพสูงซึ่งหดตัวเกือบทุกตลาด ยกเว้นตลาดฮ่องกง ตะวันออกกลาง 
และออสเตรเลยี โดยการสง่ออกไปยังตลาดฮ่องกงเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.8 ตามการขยายตัวของการส่งออกทองค า 
ที่ยงัไมข่ึน้รปู และเหลก็ เหลก็กลา้และผลติภณัฑ ์ขณะทีก่ารสง่ออกไปยงัตลาดตะวนัออกกลางและออสเตรเลีย
เพิม่ขึน้ตามการขยายตวัของการสง่ออกรถยนตอ์ปุกรณแ์ละสว่นประกอบ และทองค าทีย่งัไมข่ึน้รปู 

การน าเข้าสนิค้าทนุและ
สินค้าอุปโภคบริโภคยังขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่อง 

การน าเข้า: ลดลงทั้ง มูลค่า ราคา และปริมาณ โดยราคาน าเข้าลดลงตามการปรับตัวของราคาน้ ามันดิบ
ในตลาดโลก ทองค า และอัญมณี มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสสามของปี 2555  
คิดเป็นมูลค่า 54,274 ล้านดอลลาร์ สรอ. หดตัวร้อยละ 2.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.3 ในไตรมาส
ก่อน เนื่องจากราคาและปริมาณการน าเข้าลดลงร้อยละ 2.5 และร้อยละ 2.0 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 
และร้อยละ 8.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของการน าเข้าสินค้าในกลุ่มทองค า
และอัญมณี  

มูลค่าการน าเข้า ในรูปเงนิ
ดอลลาร์ สรอ. หดตัวร้อยละ 
2.5 ลดลงจากไตรมาสก่อน 
สินค้าน าเข้าเกือบทุกหมวด
ขยายตัวในอัตราทีช่ะลอลง 
ยกเว้นสินค้าวตัถุดิบที่หดตัว 
โดยมีสาเหตุส าคัญจากการ
ลดลงของมูลคา่น าเข้าทองค า
และอัญมณี 

ตลาดส่งออกที่ส าคัญของไทย 

(%YOY) 
2553 2554  2555 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9M Q4 Q1 Q2 Q3 9M 
สัดส่วน  
Q3/55 

สหรัฐอเมริกา 21.3 7.8 21.3 17.5 3.9 13.4 -7.7 2.1 4.6 -1.2 1.8 9.7 
ญี่ปุ่น 29.2 17.5 30.3 27.4 20.6 25.8 -4.5 -6.3 -1.2 -6.3 -4.6 10.2 
สหภาพยุโรป (15) 19.7 12.0 24.1 20.3 25.5 23.3 -18.3 -16.9 -7.5 -19.2 -14.7 8.3 
อาเซียน (9) 36.4 21.9 20.6 23.5 34.7 26.4 9.0 9.2 7.2 -9.0 1.9 23.0 
ฮ่องกง 18.6 6.2 44.7 3.4 23.5 22.1 -33.3 -6.5 -8.3 9.8 -1.2 6.4 
ตะวันออกกลาง 10.1 7.5 15.5 14.6 16.4 15.5 -15.8 6.5 9.8 4.5 6.9 4.9 
จีน 33.2 22.2 24.8 22.7 41.3 29.9 2.6 1.4 13.7 -11.8 0.2 11.2 
ออสเตรเลีย 9.2 -14.6 -1.3 -34.5 10.8 -10.8 -27.3 -9.6 20.5 23.7 11.5 4.9 
รวมสินค้าออก 26.8 15.1 26.3 16.8 25.6 22.8 -6.1 -1.4 2.0 -3.8 -1.1 100 
รวมสินค้าออกตามสถิติ
ดุลการช าระเงิน 

27.1 14.3 25.5 16.6 23.8 21.9 -6.5 -1.3 1.7 -3.0 -0.9 98.7 

ที่มา: ธปท. 

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า มูลค่าสินค้าน าเข้าเกือบทุกหมวดขยายตัว
ช้าลง ในขณะที่การน าเข้าสินค้าวัตถุดิบหดตัว โดยมูลค่าการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบ หดตัวร้อยละ 1.7 ต่อเนื่อง
จากการหดตัวร้อยละ 0.01 ในไตรมาสก่อนหน้า สินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้าลดลง ได้แก่ ทองค า อัญมณี 
น้ ามันดิบ และแผงวงจรรวมและชิ้นส่วน สินค้าทุน มูลค่าการน าเข้าขยายตัวร้อยละ 19.4 ชะลอลงจากที่
ขยายตัวร้อยละ 27.1 ในไตรมาสก่อน สินค้าทุนที่การน าเข้ายังคงขยายตัวได้ดี ได้แก่ รถไฟ เครื่องจักรส าหรับ
ผลิตกระแสไฟฟ้า อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม สินค้าอุปโภคบริโภค มูลค่าการน าเข้าขยายตัวร้อยละ 11.1 
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ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 13.3 และสอดคล้องกับการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ยังขยายตัว 
เรง่ขึน้ รายการสนิคา้น าเขา้ทีข่ยายตวัสงู ประกอบดว้ย อาหาร เครือ่งดืม่ และผลติภณัฑน์ม เครือ่งใชไ้ฟฟา้ในบา้น 
เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกลดลงร้อยละ 0.1 
ขณะที่ราคาน าเข้าหดตัวร้อยละ 0.5 ท าให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สามของปี 2555 อยู่ที่ 97.2 เทียบกับ 
96.6 ในไตรมาสก่อน  

สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
ร้อยละ 8.6 ตามการขยายตัว
ของผลผลิตพชืผลและ 
ปศุสัตว ์

ดุลการค้า: เกินดุลเพิ่มขึ้น โดยเกินดุล 5,006 ล้านดอลลาร์ สรอ. (156,159 ล้านบาท) สูงกว่าการเกินดุล 
1,483 ล้านดอลลาร์ สรอ. (47,325 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า 

 ด้านการผลิต:  

สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวเร่งขึ้นจากร้อยละ 1.8 ในไตรมาสที่สองเป็นร้อยละ 8.6 ในไตรมาสนี้ ตามการ
ขยายตัวของผลผลิตทางการเกษตรในหมวดพืชผล และปศุสัตว์ ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.5 และ 7.0 ตามล าดับ 
โดยผลผลิตข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และยางพารา เพิ่มขึ้นร้อยละ 57.7 27.0 และ ร้อยละ 8.3 ตามล าดับ 
เนื่องจาก (1) การขยายตัวของพื้นที่เพาะปลูกและผลผลิตต่อไร่ของข้าวนาปี ข้าวนาปรัง และมันส าปะหลัง 
และ (2) ผลผลิตยางพาราเพิ่มขึ้นตามพื้นที่ให้ผลผลิต โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของพื้นที่ให้ผลผลิตใน 
ภาคตะวันออก และตะวันออกเฉียงเหนือ ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการขยายพื้นที่เพาะปลูกยางพาราใน 36 
จังหวัด ภายใต้โครงการปลูกยางพารา 1 ล้านไร่ ช่วงปี 2547 - 2549  

ราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 10.3 ซึ่งเป็นการลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สี่ เป็นผลจากการลดลงของ
ราคาสินค้าเกษตรทุกหมวด โดยราคาหมวดพืชผล หมวดปศุสัตว์ และหมวดประมงลดลงร้อยละ 9.9 15.4 
และ ร้อยละ 2.5 ตามล าดับ เมื่อพิจารณารายสินค้า พบว่า ราคายางแผ่นดิบชั้น 3 สุกร และไก่เนื้อ ลดลง 
ร้อยละ 35.3 22.9 และ ร้อยละ 12.4 ตามล าดับ เนื่องจากปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจยุโรปและการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกโดยภาพรวม ท าให้ความต้องการในตลาดโลกลดลง  

อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของผลผลิตในทุกหมวดสินค้าส่งผลให้รายได้เกษตรกรขยายตัวร้อยละ 2.4 ใน 
ไตรมาสที่สามของปี แม้ว่าราคาสินค้าเกษตรจะยังคงลดลงต่อเนื่องก็ตาม  

อัตราการค้าปรับตัวดีขึน้จาก
ไตรมาสก่อนหนา้  

ตัวชี้วดัภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2553 2554  2555 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ผลผลิตสินค้าเกษตร -2.5 5.1 11.5 7.5 -1.7 -0.7 1.4 3.0 14.2 

ราคาสินค้าเกษตร 25.2 12.2 25.6 17.8 7.7 -0.6 -12.2 -11.7 -10.3 
ราคาหมวดพืชผล 30.3 12.3 29.7 18.0 6.5 -2.8 -14.4 -11.9 -9.9 
ราคาหมวดปศุสัตว ์ 8.0 10.3 4.0 12.8 13.7 10.6 -3.8 -10.9 -15.4 
ราคาหมวดประมง 6.0 16.0 23.7 27.2 9.6 6.0 2.6 -14.3 -2.5 
รายได้เกษตรกร 22.1 17.9 39.5 26.5 6.0 4.6 -8.8 -8.7 2.4 
ที่มา: สศก. 

ดุลการค้าเกินดุลเพิ่มข้ึน 

ภาคการผลิตขยายตัวใน
เกือบทุกสาขา โดยเฉพาะ
สาขาเกษตรกรรม และ
สาขาก่อสร้าง ในขณะที่
สาขาอุตสาหกรรมหดตัว  
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สาขาอุตสาหกรรม ในไตรมาสที่ 3 หดตัวร้อยละ 1.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.8 ในไตรมาสที่ผ่านมา 
ซึ่งสอดคล้องกับการหดตัวของดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมที่หดตัวร้อยละ 10.2 ในไตรมาสนี้ เนื่องจากการ
หดตัวของอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อส่งออกที่หดตัวร้อยละ 27.4 โดยการผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ ชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ และอาหารทะเลแช่แข็ง หดตัวร้อยละ 37.2 30.9 และ ร้อยละ 24.6 ตามล าดับ เนื่องจาก  
(1) ผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่ 
กอปรกับผู้ผลิตบางส่วนยังอยู่ในช่วงปรับตัว (2) วิกฤติเศรษฐกิจยุโรป และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน
ส่งผลให้อุปสงค์ต่อสินค้าอุตสาหกรรมในตลาดโลกลดลง และ (3) ผู้บริโภคชะลอการตัดสินใจในช่วงก่อนการ
เปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ 

อย่างไรก็ตาม อุตสาหกรรมยานยนต์ยังคงขยายตัวสูงที่ร้อยละ 42.8 ตามการขยายตัวของการส่งออกและ 
การบริโภคในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากได้รับปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษีส าหรับผู้ซื้อรถยนต์  
คันแรก ซึ่งจะเห็นได้จากการเพิ่มขึ้นของการผลิตรถยนต์นั่งความจุกระบอกสูบไม่เกิน  1,800 ซีซี ถึงร้อยละ 
102.3 และร้อยละ 72.9 ในไตรมาสที่สองและสาม ตามล าดับ  

แม้กระนั้นก็ตาม การผลิตในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 10 เริ่มจาก 
อัญมณีและเครื่องประดับ เครื่องแต่งกาย เครื่องหนัง และสิ่งทอ ตามล าดับ 

 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 64.3 ในไตรมาสก่อน เป็นร้อยละ 65.5 ในไตรมาสนี้ โดย
อุตสาหกรรมส าคัญที่มีอัตราการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มขึ้น ประกอบด้วย อุตสาหกรรมยานยนต์ (เพิ่มขึ้นจาก
ร้อยละ 94.2 เป็น 106.7) โดยเฉพาะการผลิตรถยนต์นั่งความจุกระบอกสูบไม่เกิน 1,800 ซีซี และรถบรรทุก
ปิกอัพน้ าหนักบรรทุก 1 ตัน ขับเคลื่อน 2 ล้อ อุตสาหกรรมสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม (เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 39.0 
เป็น 43.6) และอุตสาหกรรมยางและพลาสติก (เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 63.5 เป็น 69.3) 

สาขาอุตสาหกรรมหดตัว 
ร้อยละ 1.1 เป็นผลจากการ
หดตัวของอุตสาหกรรม
ฮาร์ดดิสกไ์ดรฟ์ และชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ที่ยังฟื้นตัวได้
ช้า ในขณะที่อุตสาหกรรม
ยานยนต์ขยายตวัสูง 
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สาขาการค้าปลีกค้าส่ง การค้าปลีกค้าส่งขยายตัวร้อยละ 4.1 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 
5.4 ในไตรมาสที่แล้ว ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการหดตัวอย่างต่อเนื่องของหมวดวัตถุดิบทางการเกษตรและ
สัตว์มีชีวิตตามการหดตัวของภาคการผลิตอุตสาหกรรมและการส่งออก อย่างไรก็ตามหมวดยานยนต์และ
น้ ามันเชื้อเพลิงยังคงขยายตัวต่อเนื่อง 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวร้อยละ 6.9 ชะลอตัว
จากไตรมาสก่อนหน้า โดย
ไตรมาสนี้มีนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศจ านวน 5.3 ล้าน
คน เพิ่มข้ึนร้อยละ 8.4 เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน 

การค้าปลีกค้าส่งขยายตัว
ร้อยละ 4.1 ชะลอตัวตาม
หมวดวัตถุดิบทางการเกษตร
และสัตว์มชีีวิตหดตัวต่อเนื่อง 

สาขาก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 9.8 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 6.9 ในไตรมาสที่ผ่านมา โดยการ
ก่อสร้างภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 9.9 ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นการขยายตัวของการก่อสร้างในพื้นที่เดิมที่ได้ยื่นขอ
อนุญาตก่อสร้างในช่วงก่อนหน้า ในขณะที่การก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 11.3 ตามงบลงทุนของภาครัฐ
ที่มีการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้มากข้ึน 

ทัง้นี ้ปรมิาณการจ าหนา่ยปนูซเีมนตข์ยายตวัรอ้ยละ 14.4 ในขณะทีร่าคาวสัดกุอ่สรา้งในไตรมาสทีส่าม เพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 3.6 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปทีีผ่า่นมา ตามการเพิม่ขึน้ของราคาผลติภณัฑค์อนกรตี ไม ้และสขุภณัฑ ์ที่
เพิม่สงูขึน้อยา่งตอ่เนือ่งรอ้ยละ 19.9  3.4 และ 0.2 ตามล าดบั 

สาขาอสงัหารมิทรพัย ์ขยายตัวร้อยละ 4.4 เร่งตัวขึ้นเมื่อเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในไตรมาสก่อน 
โดยความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยยังคงขยายตัว สะท้อนจากยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลเพื่ออสังหาริมทรัพย์
ของธนาคารพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 9.8 ในด้านอุปทาน ยอดคงค้างสินเชื่อผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์
ของธนาคารพาณิชย์ ขยายตัวร้อยละ 15.6 ในขณะที่ระดับราคายังคงเพิ่มขึ้น เช่น อาคารชุดและที่ดิน ราคา
เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.9 และ 6.5 ตามล าดับ 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 6.9 เทียบกับร้อยละ 8.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา โดยไตรมาสนี้มี
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยจ านวน 5.3 ล้านคน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.4 จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน ซึ่งส่งผลให้มีรายรับจากการท่องเที่ยวทั้งสิ้น 236,199 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 212,333 
ล้านบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.2 ในขณะที่อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
57.6 เทียบกับร้อยละ 56.9 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจ านวนเพิ่มขึ้นมากที่สุดในไตรมาสนี้เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2554 ได้แก่ 
นักท่องเที่ยวจากประเทศจีน เพิ่มขึ้น  251,592 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 47.8 รองลงมา คือ เวียดนาม และ
ญี่ปุ่น ซึ่งเพิ่มขึ้น 36,495 และ 28,097 คน หรือเพิ่มข้ึนรอ้ยละ 23.4 และร้อยละ 8.2 ตามล าดับ  

นอกจากนั้น การท่องเที่ยวในประเทศยังขยายตัวต่อเนื่อง โดยสังเกตจากจ านวนเที่ยวบินและจ านวน
ผู้โดยสารของสายการบินต้นทุนต่ าขยายตัวร้อยละ 6.2 และร้อยละ 14.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่
ผ่านมา ตามล าดับ 

สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 
9.8 ตามการก่อสร้าง
ภาคเอกชนและภาครัฐ ที่
ขยายตัวร้อยละ 9.9 และ 
11.3 ตามล าดับ 

สาขาอสังหาริมทรัพย์ 
ขยายตัวร้อยละ 4.4 ปรับตัว
ดีขึ้นทั้งในสว่นของอุปสงค์
และอุปทาน   
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การจ้างงาน ในไตรมาสที่สาม มีการจ้างงาน 39.52 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.6 
ตามการเพิ่มขึ้นของการจ้างงานในสาขาอุตสาหกรรม เกษตร และก่อสร้าง โดย 1) สาขาอุตสาหกรรมมี 
การจ้างงานเพิ่มขึ้นจ านวน 350,930 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเร่งการผลิต
ในอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน 2) ภาคเกษตรมีการจ้างงานเพิ่มขึ้นจ านวน 227,990 คน หรือเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 3.6 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากผลผลิตการเกษตรที่ขยายตัวต่อเนื่อง เช่น ข้าว มันส าปะหลัง และ
ยางพารา และ 3) สาขาก่อสร้างมีการจ้างงานเพิ่มขึ้นจ านวน 143,500 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 
สอดคล้องกับการขยายตัวของภาคการก่อสร้างทั้งภาครัฐและเอกชน 

การจ้างงานที่เพิ่มขึ้นในสามสาขาดังกล่าว ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการเคลื่อนย้ายแรงงานจากภาคบริการซึ่ง
จะเห็นได้จากการลดลงของการจ้างงานในสาขาโรงแรมและภัตตาคาร และค้าส่งและค้าปลีกร้อยละ 11.2 
และร้อยละ 2.6 ตามล าดับ  

ส าหรบัผูว้า่งงานเฉลีย่ในไตรมาสนีม้จี านวน 232,387 คน เพิม่ขึน้ 30,053 คนเมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
อยา่งไรกต็าม ตลาดแรงงานยงัคงอยูใ่นภาวะตงึตวัอยา่งตอ่เนือ่งนบัจากไตรมาสแรกของป ี2553 และมแีนวโนม้ที่
จะตงึตวัมากขึ้น โดยสดัสว่นของต าแหนง่งานวา่งทัง้ประเทศตอ่ผูส้มคัรงานใหมอ่ยูท่ีร่อ้ยละ 1.4 เทยีบกบัรอ้ยละ 
0.8 ในไตรมาสแรกและไตรมาสทีส่องของป ี

การจ้างงาน ขยายตัวร้อยละ 
0.6 ตามการจ้างงานเพิ่มข้ึน
ของสาขาอุตสาหกรรม 
เกษตร และก่อสร้าง อตัรา
การว่างงานยงัอยู่ในระดับต่ า
ที่ร้อยละ 0.6 ตลาดแรงงาน
ยังคงตึงตัวต่อเนื่อง 

 จ านวนและอัตราการเปลี่ยนแปลงของนักท่องเท่ียวจ าแนกรายสัญชาติ 

หน่วย: พันคน 
2553 2554  2555 
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 9M Q4 Q1 Q2 Q3 9M 

มาเลเซีย 2,059.0 2,470.7 574.4 645.3 683.2 1,902.9 567.8 615.8 556.8 605.7 1,778.4 
จีน 1,122.2 1,760.6 474.9 397.5 526.3 1,398.6 362.0 580.3 587.8 777.9 1,945.9 
เวียดนาม 380.4 488.3 106.9 140.0 155.9 402.8 85.5 132.4 172.5 192.4 497.3 
ญี่ปุ่น 993.7 1,126.2 317.0 248.2 343.8 909.1 217.1 334.3 288.9 371.9 995.1 
เกาหลี 805.4 1,014.3 288.8 226.6 282.2 797.6 216.7 292.6 241.1 309.4 843.1 
รัสเซีย 644.7 1,014.5 397.5 167.7 129.4 694.7 319.8 463.9 207.1 155.2 826.2 
สหราชอาณาจักร 810.7 844.2 227.5 200.0 198.0 625.5 218.7 240.1 194.5 194.2 628.9 
สหรัฐฯ 611.8 684.1 188.9 160.4 152.7 502.0 182.1 210.0 176.7 160.4 547.1 
อินเดีย 760.4 916.8 207.3 267.3 231.8 706.4 210.4 210.9 300.0 247.1 758.0 
ออสเตรเลีย 698.0 854.1 185.5 204.1 226.2 615.8 238.3 212.7 229.3 247.9 690.0 
% YoY 
มาเลเซีย 17.1 20.0 11.9 45.6 32.1 29.1 -3.0 7.2 -13.7 -11.3 -6.5 
จีน 44.3 56.9 42.2 188.4 67.4 77.9 7.7 22.2 47.9 47.8 39.1 
เวียดนาม 4.8 28.4 13.8 65.1 52.0 43.2 -13.7 23.8 23.2 23.4 23.4 
ญี่ปุ่น -1.1 13.3 3.7 46.1 35.5 24.7 -17.9 5.4 16.4 8.2 9.5 
เกาหลี 30.3 25.9 19.5 60.9 46.9 38.8 -6.1 1.3 6.4 9.6 5.7 
รัสเซีย 91.3 57.4 82.9 90.6 97.0 87.2 16.9 16.7 23.5 19.9 18.9 
สหราชอาณาจักร -3.7 4.1 -8.0 20.0 11.4 5.7 -0.2 5.5 -2.7 -1.9 0.5 
สหรัฐฯ -2.4 11.8 0.6 30.6 22.3 15.3 3.3 11.2 10.2 5.1 9.0 
อินเดีย 23.7 20.6 22.6 52.7 23.9 33.0 -8.2 1.7 12.2 6.6 7.3 
ออสเตรเลีย 7.9 22.4 5.5 35.6 27.4 22.2 22.7 14.7 12.4 9.6 12.0 
ที่มา: กรมการท่องเทียว 
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 ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้: ในไตรมาสที่สี่ ปีงบประมาณ 2555 (กรกฎาคม-กันยายน 2555) รัฐบาลสามารถจัดเก็บ
รายได้สุทธิ 545,665.0 ล้านบาท ต่ ากว่าประมาณการ 13,226.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.4 
โดยเฉพาะการจัดเก็บรายได้จากภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ต่ ากว่าประมาณการ 37,467.5 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 15.1 ซึ่งเป็นผลจากปัญหาอุทกภัยในช่วงปลายปี 2554 และปัญหาทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าได้
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของภาคธุรกิจ ประกอบกับนโยบายของรัฐบาลในการปรับลดภาษีเงินได้  
นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศ และธนาคาร
พาณิชย์มีการกันเงินก าไรส ารองเผื่อหนี้สูญเพิ่มข้ึนเพื่อรองรับหนี้เสียที่อาจเพิ่มขึ้นจากวิกฤติยุโรป เป็นส าคัญ 
นอกจากนี้ การขยายเวลาการปรับลดอัตราภาษีน้ ามันดีเซลเหลือลิตรละ 0.005 บาทได้ส่งผลกระทบให้การ
จัดเก็บรายได้จากภาษีสรรพสามิตน้ ามันฯ ต่ ากว่าประมาณการ 24,222.0 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 60.7  

อย่างไรก็ตาม การจัดเก็บรายได้อื่นๆ ของรัฐบาลยังคงสูงกว่าประมาณการโดยเฉพาะ (1) การน าส่งรายได้
ของรัฐวิสาหกิจที่สูงกว่าประมาณการร้อยละ 91.0 เนื่องจากการน าส่งรายได้แผ่นดินระหว่างกาลจากก าไร
สุทธิคร่ึงปี 2555 ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย และการน าส่งเงินปันผลประจ าปี 2555 จากก าไร
สุทธิประจ าปี 2554 ของบริษัท ทีโอที จ ากัด (มหาชน) เป็นส าคัญ (2) ภาษีรถยนต์สามารถจัดเก็บสูงกว่า
ประมาณการร้อยละ 50.8 เป็นผลจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมรถยนต์ที่ได้รับแรงสนับสนุนจาก
มาตรการคืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรก และ (3) ภาษีมูลค่าเพิ่มจัดเก็บได้สูงกว่าประมาณการร้อยละ 
11.2 ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวของการบริโภคภายในประเทศและการน าเข้า  

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว รัฐบาลสามารถจัดเก็บรายได้เพิ่มขึ้น 41,513.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 8.2 โดยการจัดเก็บรายได้จากภาษีมูลค่าเพิ่ม การน าส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจ และภาษีรถยนต์
เพิ่มขึ้น 34,547.9  17,908.4 และ 15,628.7 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.3  94.3 และ ร้อยละ 62.6 
ตามล าดับ  

 

รัฐบาลจัดเก็บรายได้ต่ ากว่า
ประมาณการไว้ ร้อยละ 2.4 
ซึ่งเป็นผลจากวิกฤติเศรษฐกิจ
ยุโรป และมาตรการของ
รัฐบาลเพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถทางการแข่งขัน 
และลดรายจ่ายของ
ประชาชน 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2553 2554  2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9M Q4 Q1 Q2 Q3 9M 

การจ้างงานรวม (100%) 1.0 1.2 0.6 1.4 1.6 1.1 0.9 1.0 1.5 0.6 1.1 
- ภาคเกษตร (38.7%) 0.5 2.4 2.1 6.4 2.3 3.2 -1.0 2.3 5.2 3.6 3.8 
- นอกภาคเกษตร (61.3%) 1.3 0.4 -0.3 -1.5 1.1 0.0 2.3 0.2 -0.8 -1.4 -0.4 

อุตสาหกรรม (13.8%) -1.3 1.9 1.3 1.2 4.2 1.7 3.4 2.4 1.8 2.5 4.6 
ก่อสร้าง (6.2%) 2.2 0.0 4.0 -6.5 4.3 -0.1 2.6 1.0 0.1 7.0 0.9 
โรงแรมและภัตตาคาร (6.6%) 1.3 -3.2 -10.0 -2.3 2.3 -2.7 -5.8 -10.5 -14.3 -11.2 -12.2 
ค้าส่งและค้าปลีก (15.7%) 3.0 -3.6 -2.9 -6.8 -3.4 -4.8 0.4 -0.9 0.6 -2.6 -1.1 

จ านวนผูว้่างงาน (แสนคน) 4.0 2.6 3.2 2.3 2.6 2.6 2.5 2.8 3.4 2.3 2.8 
อัตราการวา่งงาน 1.0 0.7 0.8 0.6 0.7 0.7 0.6 0.7 0.9 0.6 0.7 
ที่มา: ส านักงานสถิตแิห่งชาต ิ
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รวมทั้งปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 1,977,450.9 ล้านบาท ต่ ากว่าประมาณการร้อยละ 
0.1 แต่เพิ่มขึ้นจากปีงบประมาณก่อนร้อยละ 4.6 โดยปัจจัยบวกมาจากการขยายตัวของการบริโภค
ภายในประเทศ ซึ่งท าให้การจัดเก็บรายได้จากภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษีรถยนต์เพิ่มสูงขึ้น รวมถึงการเร่งน าส่ง
รายได้แผ่นดินของรัฐวิสาหกิจ ส าหรับปัจจัยลบมาจากนโยบายของรัฐบาลในการปรับลดอัตราภาษีเงินได้  
นิติบุคคล การขยายเวลาการปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตน้ ามัน และปัญหาอุทกภัยเป็นส าคัญ 

การเบิกจ่ายงบประมาณ ในไตรมาสที่ 4 ของปีงบประมาณ 2555 มีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 
648,817.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 21.3 โดยเป็นการเบิกจ่ายจาก  
1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2555 จ านวน 540,849.0 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นรายจ่ายประจ า 
444,818.6 ล้านบาท และรายจ่ายลงทุน 96,030.4 ล้านบาท ซึ่งมีอัตราเบิกจ่ายรวมคิดเป็นร้อยละ 22.7 ของ
งบประมาณรายทั้งหมด ต่ ากว่าเป้าหมายที่ก าหนดไว้ร้อยละ 26.0 เนื่องจากมีความล่าช้าของการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุน ซึ่งเบิกจ่ายได้เพียงร้อยละ 23.1 ต่ ากว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 29.0 อย่างไรก็ตามเมื่อเทียบ
กับไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณที่แล้วการเบิกจ่ายรายจ่ายประจ า และรายจ่ายลงทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 
15.6 และ 31.3 ตามล าดับ 2) รายจ่ายเหลื่อมปี 23,891.2 ล้านบาท 3) เงินกู้ตาม พ.ร.บ.ไทยเข้มแข็ง (TKK) 
8,173.8 ล้านบาท และ 4) งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 66,939.4 ล้านบาท 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2555 มีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 2,505,323.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกัน
ของปีที่แล้วร้อยละ 5.2 ประกอบด้วย 1) การเบิกจ่ายตาม พรบ. งบประมาณประจ าปี 2555 ทั้งสิ้น 
2,148,356.7 ลา้นบาท (อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 90.3 ซึง่ต่ ากวา่เปา้หมายทีก่ าหนดไวท้ีร่อ้ยละ 93.0) โดยเป็นการ
เบกิจา่ยรายจา่ยลงทุน 275,407.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.3 ของรายจ่ายลงทุนทั้งหมด ต่ ากว่าเป้าที่
ก าหนดไวท้ีร่อ้ยละ 72.0 ซึง่เปน็ผลจากความลา่ชา้ของการประกาศใช ้พรบ. งบประมาณ รวมถงึหนว่ยงานตา่งๆ 
มีภารกิจเร่งด่วนในการเยียวยา ฟื้นฟู และป้องกันความเสียหายจากอุทกภัย โดยใช้เงินงบกลาง รายการ
ค่าใชจ้า่ยในการเยยีวยา ฟืน้ฟ ูและปอ้งกนัความเสยีหายจากอทุกภยัอยา่งบรูณาการจ านวน 120,000 ลา้นบาท
จึงไมส่ามารถเบกิจา่ยงบรายจา่ยลงทนุไดต้ามทีก่ าหนด รวมทัง้ประสบปญัหาวสัดกุ่อสร้างขาดแคลนจึงส่งผลให้
การด าเนนิโครงการภาครฐัไมเ่ปน็ไปตามเปา้หมาย 2) เบิกจ่ายรายจ่ายเหลื่อมปี 146,411.2 ล้านบาท 3) พรบ. 
ไทยเขม้แขง็ 24,419.6 ลา้นบาท และ 4) งบลงทนุรฐัวสิาหกจิไมร่วม ปตท. 176,072.2 ลา้นบาท ตามล าดบั 

โครงการตามมาตรการของรัฐบาลในการช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย (งบกลาง 120,000 ล้านบาท) ณ สิ้น
ปีงบประมาณ 2555 มีการเบิกจ่ายไปแล้วทั้งสิ้น 99,758 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 83.1 ของวงเงินที่อนุมัติ 
โดยโครงการด้านเศรษฐกิจอุตสาหกรรม และความเป็นอยู่ของประชาชน มีการเบิกจ่ายสูงที่สุดที่ร้อยละ 98.8 
ในขณะที่การเบิกจ่ายในหมวดโครงการเร่งด่วนอื่นๆ (ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายให้กับส านักงานพัฒนาเทคโนโลยี
อวกาศและภูมิสารสนเทศ (องค์การมหาชน) และสถาบันสารสนเทศทรัพยากรน้ าและการเกษตร (องค์การ
มหาชน) มีการเบิกจ่ายน้อยที่สุดที่ร้อยละ 48.2  

ความคืบหน้าการเบิกจ่ายเงินตามพระราชก าหนดให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินเพื่อวางระบบบริหาร
จัดการน้ าและสร้างอนาคตประเทศ พ.ศ. 2555 วงเงินทั้งสิ้น 350,000 ล้านบาท มีการจัดสรรแล้ว ณ วันที่ 
2 พฤศจิกายน 2555 จ านวนทั้งสิ้น 21,341.6 ล้านบาท เบิกจ่ายแล้ว จ านวน 2,911.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
13.2 ของวงเงินที่จัดสรร ทั้งนี้ได้มีการกู้แล้วทั้งสิ้น 10,000 ล้านบาท 

การเบิกจ่ายเพิ่มข้ึนร้อยละ 
17.4 จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน โดยการเบิกจ่ายจาก
งบประมาณประจ าปีสูงกวา่
เป้าหมายที่ก าหนด เนื่องจาก
มีการเร่งการเบิกจ่ายให้ทัน
ก าหนด 

สรุปผลการจัดเกบ็รายไดแ้ละผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปี  
        หน่วย : พันล้านบาท   

ปีงบประมาณ 
2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ทั้งป ี Q4 

รายได้น าส่งคลังสุทธิ 1,678.9 1,891.0 395.6 393.8 597.5 504.2 398.4 412.9 620.5 1,977.5 545.7 
เทียบประมาณการ (%) 24.4 14.6 12.5 16.9 15.6 13.4 4.2 4.1 -3.3 -0.1 -2.4 
เทียบปีก่อน (%) 19.0 10.9 13.4 17.0 8.8 7.3 0.7 4.8 3.9 4.6 8.2 

ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปี 1,627.8 2,050.5 553.8 516.9 521.9 458.0 439.2 732.9 435.5 2,148.4 540.9 
เทียบวงเงินงบประมาณ (%) 95.8 94.5 25.5 23.8 24.1 21.1 18.5 30.8 18.3 90.3 22.7 
สูง/-ต่ า กว่าเป้าหมาย (%) 1.8 1.5 5.5 -0.2 0.1 -3.9 1.2 10.1 -6.2 -5.4 -3.3 

ที่มา: กระทรวงการคลัง และ ระบบ GFMIS        

รวมทั้งปีมีการเบิกจ่าย
งบประมาณเพิ่มจากปีก่อน
ร้อยละ 3.6 อย่างไรก็ตาม 
การเบิกจ่ายเงินงบประมาณ
ประจ าปี โดยเฉพาะการ
เบิกจ่ายรายจา่ยลงทุนยังต่ า
กว่าเป้าหมายที่ก าหนดไว้  

มาตรการของรัฐในการ
ช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย 
(งบกลาง 120,000 ล้านบาท) 
มีอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 
83.1 ของงบประมาณ
โครงการ ในขณะที่ พรก. 
จัดการน้ าฯ 350,000  
ล้านบาท เบิกจ่ายไปแล้ว 
2,911.19 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 13.2 ของวงเงินที่
จัดสรรแล้ว 
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ฐานะการคลัง ในไตรมาสสี่ของปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลขาดดุลเงินงบประมาณ 26,894.6 ล้านบาท แต่
เกินดุลเงินนอกงบประมาณ 50,678.7 ล้านบาท และ รัฐบาลได้กู้เพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณ จ านวน 
111,655.6 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสดหลังกู้เกินดุลจ านวน 135,439.8 ล้านบาท  

รวมทั้งปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลขาดดุลงบประมาณ 314,683.2 ล้านบาท มีการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 
344,084.3 ล้านบาท ส่งผลให้เงินคงคลัง ณ สิ้นปีงบประมาณ 2555 มีมูลค่า 560,337 ล้านบาท สูงกว่าสิ้น
ปีงบประมาณก่อน 39,047.0 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 7.5 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2555 มีจ านวน 4,937,239.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 43.9 
ของ GDP (ลดลงจากเดือนก่อนหน้า 99,719.2 ล้านบาท แต่เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปีงบประมาณก่อน 
488,945.0 ล้านบาท) โดยแบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,515,011.0 ล้านบาท (ร้อยละ 31.3 ของ GDP)  
หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 1,064,289.1 ล้านบาท (ร้อยละ 9.5 ของ GDP) หนี้รัฐวิสาหกิจที่
เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ าประกัน) 352,207.4 ล้านบาท (ร้อยละ 3.1 ของ GDP) และหนี้หน่วยงานอื่น
ของรัฐ 5,732.2 ล้านบาท (ร้อยละ 0.1 ของ GDP) 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
ไทยทรงตัว แตบ่างประเทศ
เร่ิมปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
เพื่อรองรับความเสี่ยงจาก
การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจ
โลก 

 ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2555 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่องจากไตรมาส 2 ที่ร้อยละ 3.00 เนื่องจากประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยในระดับ
ปัจจุบันยังคงอยู่ในระดับที่สามารถสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจได้ดี และอัตราเงินเฟ้อยังคง
เคลื่อนไหวในกรอบเป้าหมาย อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 3 ธนาคารกลางของประเทศต่าง ๆ ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายมากขึ้น เช่น ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จีน ฟิลิปปินส์ และเกาหลีใต้ เพื่อสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง ล่าสุด ในเดือนตุลาคม กนง . มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 2.75 ต่อปี เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศ เนื่องจาก
ประเมินว่าเศรษฐกิจในภูมิภาคและเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอลงมากกว่าที่คาดการณ์ ซึ่งจะส่งผลกระทบ
ต่อการผลิตเพื่อส่งออกของไทยมากข้ึน 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิน้
เดือนกันยายนคิดเปน็ร้อยละ 
43.9 ของ GDP  

หนี้สาธารณะคงค้าง  
 หน่วย: พันล้านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นงวด 
(ปีงบประมาณ) 2552 2553 

2554  2555  
Q1 Q2 Q3 Q4  Q1 Q2  Q4 Q3 

หนี้สาธารณะคงค้าง 4,002.0 4,230.7 4,282.1 4,246.1 4,263.6 4,448.3 4,298.0 4,473.1 4,937.2 4,795.0 
สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 44.3 41.9 42.4 40.3 40.5 42.2 40.3 41.4 43.9 43.5 
หนี้ที่รัฐบาลกู้โดยตรง 2,586.5 2,907.5 3,002.4 2,988.8 3,000.5 3,181.2 3,088.5 3,268.4 3,515.0 3,506.3 
หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 1,108.7 1,084.0 1,081.0 1,065.9 1,074.3 1,079.7 1,061.1 1,035.9 1,064.3 1,032.2 
หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ าประกัน) 208.7 177.2 168.1 160.3 158.3 156.9 148.4 162.5 352.2 246.4 

หนี้สินของกองทุนเพื่อการฟื้นฟูฯ 98.1 62.1 30.6 31.1 30.5 30.4 0.0 0.0 0.0 0.0 
หนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ (VF & EFPO) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.2 5.7 10.0 
ที่มา: ส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ  

การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ 
หน่วย: ร้อยละ 

ประเทศ 2553 
2554   2555 อัตราดอกเบีย้ ณ 

สิ้น ต.ค. 55  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 
ไทย +0.75 +0.50 +0.50 +0.50 -0.25 -0.25       -0.25 2.75 

สหรัฐฯ               0.25 
ยุโรป   +0.25 +0.25 -0.50   -0.25 -0.25     0.75 
จีน +0.50 +0.25 +0.25 +0.25   -0.25 -0.31 -0.31     6.00 

ญี่ปุ่น 0-0.1              0 - 0.1 
ฟิลิปปินส์  +0.25 +0.25   -0.50  -0.25 -0.25   -0.25 5.50 
เกาหลีใต้ +0.50 +0.50 +0.25     -0.25 -0.25   -0.25 2.75 

ที่มา: CEIC 

ปริมาณเงินคงคลังมีจ านวน 
560,337 ล้านบาท สงูกว่า
จาก ณ สิ้นปีงบประมาณ 
2554 ร้อยละ 7.5 
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อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย์ไทยทรงตัวตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในไตรมาสที่สาม ของปี 2555 อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ 4 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ทรงตัว
ต่อเนื่องจากไตรมาส 2 ที่ร้อยละ 2.86 ต่อปีและร้อยละ 7.13 ต่อปีตามล าดับ สอดคล้องกับการทรงตัวของ
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวลดลงจากไตรมาสที่สอง 
เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อที่เร่งตัวสูงขึ้นในเดือนกันยายน โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สาม อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
เงินกู้ที่แท้จริงอยู่ที่ร้อยละ -0.52 ต่อปีและร้อยละ 3.75 ต่อปีตามล าดับ และ ณ สิ้นเดือนตุลาคม อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ 4 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ปรับตัว
ลดลง ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 ของ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
อยา่งไรกต็าม การปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายครัง้นีส้่งผลใหส้ว่นตา่งระหวา่งอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้และเงนิฝาก
เพิ่มข้ึนอีกเล็กน้อย  

เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นอย่างต่อเนื่องที่
ร้อยละ 12.6 จากร้อยละ 10.5 ในไตรมาสที่แล้ว ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวของเงินฝากที่ร้อยละ 29.6 ตาม
การเร่งระดมเงินทุนของสถาบันการเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อที่ยังคงขยายตัวในระดับสูง และ
เพื่อเป็นการรักษาฐานเงินฝาก ในขณะที่ตั๋วแลกเงินยังคงชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องตลอดทั้งไตรมาส  

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ขยายตัวต่อเนื่องที่ร้อยละ 15.7 เร่งตัวขึ้นจากการขยายตัว 
ร้อยละ 15.5 ในไตรมาสที่แล้ว เนื่องจากการขยายตัวของสินเชื่อภาคครัวเรือนซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.4 เร่งตัว
ขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 16.4 ในไตรมาสก่อน โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อการซื้อ/เช่าซื้อรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์ที่เร่งตัวสูงขึ้นตามความต้องการซื้อที่เพิ่มขึ้นจากการด าเนินมาตรการคืนภาษีให้กับผู้ซื้อ
รถยนต์คันแรกของรัฐบาลที่จะสิ้นสุดภายในสิ้นปี 2555 ส าหรับสินเชื่อภาคธุรกิจ ยังคงขยายตัวได้ดีอย่าง
ต่อเนื่องที่ร้อยละ 12.6 โดยเฉพาะในภาคการเกษตรและภาคการธนาคารและธุรกิจการเงินที่ขยายตัวได้ดีใน
ไตรมาสนี้ ในขณะที่สินเชื่อภาคการผลิตยังคงขยายตัวในระดับต่ าภายหลังจากเริ่มมีสัญญาณหดตัวในการ
ผลิตของภาคอุตสาหกรรมตั้งแต่ไตรมาสแรก จ านวนบัตรเครดิตและยอดสินเชื่อคงค้างลดลงเล็กน้อย  
ตามความเชื่อมั่นของผู้บริโภคที่ปรับตัวลดลง สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs1) ต่อสินเชื่อคงค้างลดลง
ต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 1.16 

สภาพคล่องในระบบธนาคาร
พาณิชย์เพิ่มข้ึนเล็กน้อยจาก
การเร่งระดมเงินทุนของ
ธนาคารพาณชิย์ผา่นเงินฝาก
เพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเชื่อในอนาคต 

สภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดยสัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อ
คืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของธนาคารพาณิชย์ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 96.1 
จากร้อยละ 97.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการเร่งระดมเงินฝากของธนาคารพาณิชย์    

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน และมีแนวโน้ม
แข็งค่าขึ้น ในไตรมาสที่สาม ของปี 2555 ค่าเงินบาทเฉลี่ยอยู่ที่ 31.37 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ใกล้เคียงกับ
ค่าเฉลี่ย 31.32 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สอง โดยค่าเงินบาทในช่วงไตรมาสที่สาม เคลื่อนไหวใน
ทิศทางที่แข็งค่าขึ้นตามการไหลเข้าของเงินทุนจากต่างประเทศ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเข้ามาลงทุนใน 

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
เร่งตัวขึ้นเพื่อรองรับความ
ต้องการสินเชื่อที่ยังขยายตัว
ได้ด ี

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมส านักงานวิเทศธนกจิและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

อัตราดอกเบี้ยธนาคาร
พาณิชยไ์ทยทรงตัวตามอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 

สินเชื่อภาคเอกชน เร่งตัวขึ้น
ตามการขยายตัวของสนิเชื่อ
ภาคครัวเรือนโดยเฉพาะ
สินเชื่อเพื่อการซื้อ/เช่าซื้อ
รถยนต์และรถจักรยานยนต์ 

ค่าเงินบาทเฉลี่ยใน 
ไตรมาสทีส่าม มีแนวโน้มแข็ง
ค่าขึ้นตามทิศทางเงนิทุนไหล
เข้า 
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ตลาดตราสารหนี้ ณ สิ้นเดือนกันยายน ค่าเงินบาทปิดที่ระดับ 30.83 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ทั้งนี้ ตลอด 9 
เดือนแรกของปี 2555 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผันผวน โดยแข็งค่ามากในช่วงไตรมาสแรกก่อนการปรับตัวอ่อน
ค่าลงอย่างต่อเนื่องในไตรมาสที่สอง และกลับมาแข็งค่าอีกครั้งในไตรมาสที่สาม ตามการเปลี่ยนแปลงใน
ความเชื่อมั่นต่อสถานการณ์เศรษฐกิจโลกของนักลงทุนและความคืบหน้าของมาตรการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ และกลุ่มยูโรโซน โดยในเดือนตุลาคม ค่าเงินบาทยังคงแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่อง เป็นเฉลี่ย 30.70 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  

เมือ่เทยีบกบัสกลุเงนิของประเทศคูค่า้/คูแ่ขง่อืน่ๆ คา่เงนิบาทปรบัตวัออ่นคา่ลง โดยในไตรมาสทีส่าม ของป ี2555 
ดชันคีา่เงนิบาท (NEER) อยูท่ี ่101.22 ออ่นคา่ลงรอ้ยละ 0.23 และ 0.46 จากไตรมาสกอ่นหนา้และชว่งเดยีวกนั
ของปกีอ่น ตามล าดบั สอดคลอ้งกบัดชันคีา่เงนิบาททีแ่ทจ้รงิ (REER) ทีอ่อ่นคา่ลงรอ้ยละ 0.08 จากไตรมาสกอ่น
หน้า แต่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 0.05 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว ส่งผลให้ค่าเงินบาทในไตรมาสที่สาม  
แขง็คา่ขึน้เปน็ล าดบัที ่6 ในภมูภิาค รองจากฟลิปิปนิส ์สงิคโปร ์ไตห้วนั มาเลเซยี และเกาหลใีต ้ตามล าดบั 

 

เงินทุนเคลื่อนย้าย2 ในไตรมาสที่สาม ของปี 2555 มีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 6.16 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับตัว
จากการไหลออกสุทธิ 0.33 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อน และเป็นการไหลเข้าในทุกภาคส่วน ดังนี้ 
1) ภาครัฐบาลและ ธปท. มีเงินทุนไหลเข้าสุทธิ 2.08 และ 1.14 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ตามล าดับ โดยมี
ปัจจัยหลักจากการเข้าซื้อพันธบัตรภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากอัตราผลตอบแทนที่จูง
ใจและการคาดการณ์ทิศทางค่าเงินบาทว่าจะแข็งค่าขึ้นในอนาคต 2) ภาคธนาคารมีเงินทุนไหลเข้าสุทธิต่ า
กว่าในไตรมาสก่อน เนื่องจากมีการช าระคืนหนี้เงินกู้ต่างประเทศระยะสั้นจากธุรกรรมการปรับฐานะเงินตรา
ต่างประเทศ ซึ่งเป็นผลมาจากผู้ส่งออกลดการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนลงตามมูลค่าการ
ส่งออกที่ชะลอลง และ 3) ภาคอื่น ๆ เงินทุนไหลเข้าสุทธิปรับตัวเป็นบวกคร้ังแรกในรอบปี ซึ่งเป็นผลจากการ
ไหลกลับของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศที่ครบก าหนดและการไหลเข้าของสินเชื่อทางการค้าจากคู่ค้า
ต่างชาติเป็นส าคัญ 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยไหลเข้า
สุทธิในทุกภาคส่วน
โดยเฉพาะภาครัฐบาลและ
ภาค ธปท.  

2 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย้าย ณ สิ้นไตรมาสที่สาม ของปี 2555 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ้างอิงจากข้อมูลเร็วบางส่วนจากธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมกีารปรบัในเดือนถัดไป  

เงินทุนเคลื่อนย้ายตามภาคเศรษฐกิจ 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
2553 2554 2555 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ก.ย. 9M Q4 Q3 9M ส.ค. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย 2.71 -0.15 1.70 -0.65 2.96 -1.43 1.14 -0.04 0.73 2.67 -1.31 0.11 1.16 0.44 

ภาครัฐ 3.56 3.81 1.17 0.34 0.93 1.88 2.08 0.69 0.73 4.89 0.37 1.93 3.44 0.66 

ภาคธนาคาร 10.32 -8.75 1.53 0.22 5.30 3.50 1.37 0.08 0.72 10.17 -8.63 -1.87 -0.13 0.57 

ภาคอ่ืนๆ 8.22 -0.10 -2.96 0.32 -5.26 -4.29 1.58 1.15 -1.68 -7.97 3.28 -0.74 -3.38 2.10 

บัญชีเงินทุนโดยรวม 24.81 -5.19 1.43 0.23 3.93 -0.33 6.16 1.88 0.50 9.75 -6.28 -0.58 1.09 3.78 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ดลุบัญชีเดนิสะพัด เกินดุล 2,747 ลา้นดอลลาร์ สรอ. (หรือเทา่กับ 85,596 ล้านบาท) เทียบกับไตรมาสกอ่นที่
ขาดดุล 2,389 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 73,990 ล้านบาท) ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค้า 5,006 
ลา้นดอลลาร ์สรอ. และการขาดดลุบรกิาร รายไดป้ฐมภมู ิและรายไดท้ตุยิภมู ิ2,259 ลา้นดอลลาร ์สรอ. 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2555 เท่ากับ 181.43 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 26.26 พันล้านดอลลาร์) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.1 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น 
(ณ สิ้นไตรมาสสอง ปี 2555) และเทียบเท่ามูลค่าการน าเข้า 3.3 เดือน (ไตรมาสสาม ปี 2555) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2555 อยู่ที่ร้อยละ 2.9 เร่งตัวจากร้อยละ 2.52 ในไตรมาสก่อน
หน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงาน และอาหารสดเป็นส าคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดที่
มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 1.0 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากการยกเว้น
การจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน้ ามันเชื้อเพลิงของภาครัฐในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งท าให้ดัชนีเพิ่มขึ้นจากฐานที่
ต่ า และการปรับขึ้นค่า FT 2 งวดในเดือนมิถุนายน-สิงหาคม 2555 ซึ่งปรับขึ้น 30 สตางค์ต่อหน่วย และปรับ
ขึ้นอีก 18 สตางค์ต่อหน่วยในเดือนกันยายน-ธันวาคม 2555 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอาหารและ
เครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.4 ตามการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาผักผลไม้ เนื่องจากสภาพอากาศที่แปรปรวน
และส่งผลให้มีปริมาณผลผลิตออกสู่ตลาดน้อยลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.8 ชะลอตัวต่อเนื่อง
จากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอตัวของราคาอาหารส าเร็จรูปที่บริโภคทั้งในและนอกบ้าน3 

 

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่สามของปี 2555 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่อน 
เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาในหมวดผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมที่ไม่รวมผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม โดยราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนเพียงร้อยละ 0.1 ชะลอลงจากร้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคา

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 

เงินทุนเคลื่อนย้ายตามประเภทการลงทุน  
2553 2554 2555 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9 M Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 9 M 

การลงทุนโดยตรง 4.50 -0.44 -3.92 2.38 -0.94 -2.48 2.04 -1.13 -1.41 -0.67 0.39 0.08 -1.14 -3.21 
การลงทุนในหลักทรัพย ์ 9.83 3.59 3.32 -1.56 2.44 4.20 -0.62 1.32 -0.50 5.19 0.80 2.80 1.59 6.01 
     นักลงทุนไทย 0.71 -0.87 0.34 1.30 0.69 2.33 -0.60 -4.99 -1.78 0.46 0.00 1.49 -1.03 -6.31 
     นักลงทุนตา่งชาต ิ 9.12 4.46 2.98 -0.26 1.75 4.47 -0.01 6.32 1.27 4.73 0.80 1.31 2.62 12.32 
เงินกู้ 8.28 -1.81 2.13 2.57 0.92 5.62 -7.42 4.93 2.14 0.76 0.58 -1.05 1.23 7.83 
การลงทุนอ่ืน ๆ 2.21 -6.53 -0.10 -3.16 -2.99 -6.25 -0.29 -1.18 -0.56 0.88 0.11 1.95 -1.18 -0.86 
     สินเชื่อการคา้ 1.24 2.42 0.43 -0.19 -0.88 -0.64 2.26 0.67 -0.35 -0.29 0.36 0.97 -1.62 0.03 
บัญชีเงินทุนโดยรวม 24.81 -5.19 1.43 0.23 -0.58 1.09 -6.28 3.93 -0.33 6.16 1.88 3.78 0.50 9.76 

ที่มา ธปท. 

3 ในเดือนตุลาคม 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 ส่งผลให้ในช่วง 10 เดือนแรกของป ี2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึ้นร้อยละ 
3.0 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2  

เงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ ณ สิ้นเดือนตลุาคม 
2555 เท่ากับ 181.43 
พันลา้นดอลลาร์ สรอ. 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส
ที่สามของปี 2555 เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 2.9 
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ผลผลติเกษตร และผลติภณัฑเ์หมอืงแรเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 1.2 และ 1.6 จากร้อยละ 0.6 และการลดลงร้อยละ 0.1 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ ตามล าดบั เมือ่พจิารณาดชันรีาคาผูผ้ลติจ าแนกตามขัน้ตอนการผลิตพบว่า แรงกดดันด้าน
ตน้ทนุการผลติมแีนวโนม้ทรงตวัอยูใ่นระดบัต่ า4 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยปรับตัวสูงขึ้น จากการซื้อน าตลาด
ของนักลงทุนต่างชาติ ณ สิ้นไตรมาสที่สาม SET index ปิดที่ 1,298.8 จุด เพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน
หน้า และท าจุดสูงสุดสูงที่ 1,300.2 จุด โดยตลอดทั้งไตรมาสดัชนีเคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางขาขึ้น  
ตามสภาพคล่องในระบบการเงินโลกที่เพิ่มสูงขึ้นจากการเข้าซื้อพันธบัตรใหม่ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
อย่างต่อเนื่อง และการคาดการณ์การว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรในสหรัฐฯ จะลดลงตามนโยบายขยาย
ปริมาณเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) อยา่งไม่มีก าหนด ทั้งนี้ดัชนีราคาหลกัทรพัย์ปรับเพิม่ขึ้นในทกุกลุ่ม
โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มธุรกิจการเงิน และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ที่ปรับเพิ่มขึ้นมาก 
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันเพิ่มข้ึนเป็น 30.2 พันล้านบาท จาก 28.6 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า และ
นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิรวม 1.5 พันล้านบาท เทียบกับยอดขายสุทธิ 19.3 พันล้านบาทในไตรมาส
ก่อนหน้า ท าให้ยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติสะสมรวม 9 เดือนมีจ านวน 65.0 พันล้านบาท  

ในเดือนตุลาคม 2555 นักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิ 17.9 พันล้านบาท ต่อเนื่องจากการขายสุทธิ 2.1 
พันล้านบาทในเดือนกันยายน จากความกังวลต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาค และผลการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามดัชนียังทรงตัวอยู่ที่ระดับ 1,298.9 จุด ภายหลังการประกาศตัวเลข 
การจ้างงานและค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างบ้านของสหรัฐฯ ที่ปรับตัวดีขึ้นมาก ส่งผลให้มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน
ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 35.9 พันล้านบาท และล่าสุดตั้งแต่วันที่ 1- 16 พฤศจิกายน ดัชนีปรับลดลงจากเดือน
ก่อนหน้า และนักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิอยู่ที่ 8.0 พันล้านบาท ตามความกังวลต่อปัญหาทางด้าน 
การคลังของสหรัฐฯ (Fiscal Cliff) 

นักลงทนุต่างชาติมียอดซื้อ
สุทธิรวม 9 เดือน สูงกว่าทั้งปี 
2554 

มูลค่าซื้อขายพันธบัตรและยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติยังคงอยู่ในระดับสูง  มูลค่าซื้อขายเฉพาะ
ธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) เฉลี่ยต่อวันในไตรมาสที่สาม เท่ากับ 84.5 พันล้านบาทต่อวัน 
ลดลงเล็กน้อยจาก 88.5 พันล้านบาทต่อวันในไตรมาสที่สอง และในไตรมาสที่สามนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อ
สุทธิต่อเนื่อง 239.6 พันล้านบาท เพิ่มสูงขึ้นจาก 213.7 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจาก
การประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยุโรปไว้ที่ระดับต่ าอย่าง
ต่อเนื่อง ส่งผลให้นักลงทุนย้ายเงินลงทุนมาสู่ตลาดพันธบัตรในภูมิภาคที่มีอัตราผลตอบแทนที่จูงใจกว่า ท าให้
ใน 9 เดือนแรกของปี นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิสะสมที่ 751.8 พันล้านบาท สูงกว่ายอดซื้อสุทธิของทั้ง
ปี 2554 ซึ่งสะท้อนแนวโน้มการโยกย้ายเงินทุนเข้าสู่ภูมิภาค ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาลที่หมุนเวียนในตลาด
ลดลง ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Yield) อายุระยะกลางและระยะยาวปรับลดลง 

SET index เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง
จากไตรมาสก่อนหน้า และ
ปิดใกล้เคียงกับระดับสูงสุดที่ 
1,300 จุด 

4 ในเดือนตุลาคม 2555 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 ส่งผลให้ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2555 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1   
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ในเดือนตุลาคม 2555 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 80.8 พันล้านบาท  
อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิลดลงจาก 85.2 พันบ้านบาท มาอยู่ที่ 58.2 พันล้านบาท ในเดือน
กันยายน ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) และการ
คาดการณ์ปริมาณพันธบัตรที่จะลดลงในช่วงที่เหลือของปี 2555  

การระดมทุนในตลาดแรก
ของภาครัฐเพิ่มข้ึน 
โดยเฉพาะการเพิ่มข้ึนของ
พันธบัตรธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตรเช่นเดียวกับ
ภาคเอกชนที่มีการระดมทุน
ผ่านหุน้กู้เพิ่มมากข้ึนเพื่อ
รองรับการขยายตัวทางธุรกิจ 

การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกับภาคเอกชนที่มีการระดมทุนผ่านหุ้นกู้เพิ่มมากขึ้น 
ในไตรมาสทีส่าม ตราสารภาครฐัออกใหม่อยู่ที่ 509.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 328.8 พันล้านบาทในไตรมาส
ก่อนหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของพันธบัตรธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรเพื่อใช้เงินลงทุน  
ในการปรับโครงสร้างหนี้และรองรับการด าเนินงานตามนโยบายของรัฐบาล ส่วนการระดมทุนของภาคเอกชน 
ในไตรมาสนี ้มมีลูคา่รวมทัง้สิน้ 362.0 พนัลา้นบาท โดยสว่นใหญอ่ยูใ่นสาขาตวักลางทางการเงนิ สาขาการผลิต 
และสาขาอสงัหารมิทรพัย ์เพือ่รองรบัความตอ้งการใชเ้งนิทนุในการขยายการลงทนุในระยะขา้งหนา้  

 

ภาวะตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ 

(พันล้านบาท) 
2553 2554  2555 
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 9M Q4 Q1 Q2 Q3 9M ต.ค. 

ตลาดหลักทรัพย์  
SET Index 1,032.8 1,025.3 1,047.5 1,041.5 916.2 916.2 1,025.3 1,196.8 1,172.1 1,298.8 1,298.8 1,298.9 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน (พันล้านบาท) 28.7 29.0 30.8 30.0 32.3 31.1 23.0 30.5 28.6 30.2 29.7 35.9 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของ นักลงทุนต่างชาติ
(พันล้านบาท) 

81.7 -5.1 -0.6 -14.1 -20.7 -35.4 30.2 82.8 -19.3 1.5 65.0 -17.9 

ตลาดตราสารหนี้  
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 

104.9 105.9 104.2 103.3 103.6 103.6 105.9 101.9 104.1 104.3 104.3 105.8 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด
เฉลี่ยต่อวัน (Daily Average Outright 
Trading Value) (พันล้านบาท) 

68.6 72.1 80.8 77.7 69.8 67.5 60.5 76.1 88.5 84.5 83.0 80.8 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ 
(พันล้านบาท) 

322.4 688.8 292.7 197.1 171.5 658.3 30.5 298.5 213.7 239.6 751.8 58.2 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 

หลักทรัพย์ออกใหม่ 
 2553  2554  2555  

(พันล้านบาท) ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9M Q4 Q1 Q2 Q3 9M 
ตราสารหนี้ภาครัฐ  
พันธบัตรรัฐบาล 511.5 396.1 84.6 113.8 165.5 364.0 32.1 150.7 162.6 196.4 509.7 
ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสญัญาใช้เงิน 538.2 301.4 74.4 4.1 133.8 212.3 89.1 143.8 129.2 160.1 433.1 
พันธบัตรรัฐวิสาหกจิ 42.8 40. 9 6.9 9.3 16.8 32.9 10.2 16.1 37.1 153.0 206.2 
พันธบัตร ธปท.และ 
กองทุนเพื่อการฟืน้ฟ ู 9,435.3 1,0862.7 3,116.8 2,772.6 2,489.1 8,378.5 2,484.2 2,326.5 2,091.0 1,688.7 6,106.3 

รวม 10,527.8 11,601.1 3,280.4 2,899.8 2,805.2 8,987.7 2,615.6 2,589.1 2,419.9 2,198.2 7,255.3 
ตราสารภาคเอกชน   
ตราสารทุน 96.1 92.1 39.0 37.2 9.3 85.5 7.9 32.7 22.7 23.6 79.0 
ตราสารหนี ้ 969.9 1,124.8 404.4 343.4 221.0 968.8 249.1 418.5 282.2 338.4 1,080.0 

รวม 1,066.0 1,216.9 443.4 380.5 230.3 1,054.3 257.0 451.2 304.9 362.0 1,159.0 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย   
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ราคาน  ามันปรับตัวลดลง
จากไตรมาสที่ผ่านมา จาก
ปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจใน
ยุโรปและการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก  

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันในไตรมาสสาม ปี 2555 
ราคาน้ ามันโดยเฉลี่ยปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับตัวลดลงของราคา
น้ ามันดิบ WTI ในขณะที่ราคาน้ ามันดิบตลาดอื่นๆ อยู่ในภาวะทรงตัว การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบ
ดังกล่าวเป็นผลมาจากปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจยุโรป และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวม ซึ่งส่งผล
ให้ความต้องการใช้น้ ามันในตลาดโลกลดลงประกอบกับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกส่งผลให้นักลงทุน
ขาดความเชื่อมั่นและโยกย้ายเงินลงทุนจากตลาดสินค้าโภคภัณฑ์เข้าตลาดพันธบัตรในประเทศที่มี  
ความปลอดภัยด้านการลงทุนสูง (Safe Haven) ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงใน 
ไตรมาสสามของปี 2555 โดยราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 103.68 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 0.4 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.1 ในไตรมาสที่ผ่านมา 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 106.68 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ขยายตัวร้อยละ 1.8 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

 

ราคาน้ ามันดบิ 
ดอลลาร์ สรอ. /บาร์เรล   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งปี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 
  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 
  ทั้งปี 106.49 106.03 110.90 95.14 104.64 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 
 Q2 106.36 106.30 108.84 93.43 103.74 
 Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 
 ต.ค. 108.68 108.65 111.47 89.57 104.59 
  1-15 พ.ย. 105.81 105.80 108.55 85.88 101.51 
  15 พ.ย. 107.20 107.18 110.98 85.45 102.72 

ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 
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3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกไตรมาสที่ 3 ปี 2555 และแนวโน้มทั้งปี 2555 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ 3 ชะลอตัวลงมากเนื่องจาก 1) ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจท าให้เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
ยูโรโซนหดตัว 2) เศรษฐกิจจีนขยายตัวต่ าสุดในรอบ 13 ไตรมาสเนื่องจากได้รับผลกระทบจากการหดตัวของ
เศรษฐกิจยุโรปซึ่งเป็นคู่ค้าส าคัญอันดับ 2 และความพยายามของทางการจีนในการลดความร้อนแรงของ
เศรษฐกิจเพื่อลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในช่วงกลางปี 2554 ซึ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมากขึ้นในปี 2555 
ตลอดจนการชะลอการตัดสินใจของนักลงทุนในช่วงการเปลี่ยนถ่ายอ านาจทางการเมือง 3) เศรษฐกิจ
สหรัฐอเมริกาขยายตัวในเกณฑ์ต่ าเนื่องจากได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจีนและ 
การหดตัวของเศรษฐกิจยูโรโซน รวมทั้งความวิตกกังวลเกี่ยวกับปัญหา Fiscal Cliff ซึ่งส่งผลกระทบต่อ 
ความมั่นใจของภาคธุรกิจและการลงทุนนอกภาคการก่อสร้าง และ 4) การชะลอตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่น
เนื่องจากการลดลงของแรงส่งจากรายจ่ายเพื่อการฟื้นฟูบูรณะประเทศ การแข็งค่าของเงินเยนและผลกระทบ
ซ้ าเติมจากปัญหาข้อขัดแย้งกับจีน การชะลอตัวทางเศรษฐกิจในประเทศส าคัญๆ ดังกล่าวท าให้การค้าโลก
ชะลอตัวลงและส่งผลกระทบสืบเนื่องต่อเศรษฐกิจของประเทศที่พึ่งพิงการส่งออกสูง  

อยา่งไรกต็าม การแกไ้ขปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิในยโุรปเริม่มคีวามคบืหนา้และชดัเจนมากขึน้ การด าเนนิมาตรการ
การเงินและการคลังแบบผ่อนคลายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศส าคัญๆ ซึ่งรวมถึงการใช้มาตรการขยาย
ปริมาณเงินในสหรัฐฯ ยุโรปและญี่ปุ่นอย่างต่อเนื่อง และการเร่งแก้ไขปัญหา Fiscal Cliff ในสหรัฐฯ ท าให้
บรรยากาศความเชือ่ม่ันทางเศรษฐกจิและการลงทนุโดยภาพรวมปรับตัวดขีึ้นในขณะที่ภาคเศรษฐกจิจรงิเริ่มส่ง
สัญญาณการฟื้นตัวอย่างช้า ๆ ในไตรมาสที่ 4 ซึ่งคาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2555 
ขยายตวัรอ้ยละ 3.3 และรอ้ยละ 3.3 ตามล าดบั ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 3.9 และรอ้ยละ 5.8  ในป ี2554  

 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวในเกณฑ์ต่ าร้อยละ 2.3 (%YoY) และร้อยละ 2.0 (%QoQ 
saar.) แม้จะปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าก็ตาม การขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการใช้จ่าย
ภาคเอกชนและภาครัฐ การลงทุนในที่อยู่อาศัย อย่างไรก็ตาม การส่งออก การลงทุนถาวรที่มิใช่ที่อยู่อาศัย 
และการสะสมสนิค้าคงคลงัยงัเปน็ข้อจ ากัดตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกิจ การขยายตวัทางเศรษฐกิจในเกณฑต์่ า 
รวมทัง้ความไมแ่น่นอนในขนาดของ Fiscal Cliff และอนาคตของเศรษฐกิจกลุม่ประเทศยโูรท าให้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ประกาศผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 13 กันยายน 2555 โดย 1) คงอัตราดอกเบี้ย 
Federal Funds Rate ไว้ที่ร้อยละ 0 – 0.25 จนถึงกลางปี 2558 2) ประกาศมาตรการขยายปริมาณเงิน 
(QE3) ผ่านการซื้อตราสารหนี้ที่หนุนโดยสินเชื่อที่อยู่อาศัย (Mortgage Backed Securities: MBS) จ านวน  
4 หม่ืนล้านดอลลาร์ สรอ. ต่อเดือนโดยไม่ก าหนดเวลาสิ้นสุดมาตรการ และ (3) ประกาศที่จะด าเนินมาตรการ
ผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติมจนกว่าสถานการณ์เศรษฐกิจและการจ้างงานจะปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตาม 
เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิในชว่งปลายไตรมาสที ่3 และตน้ไตรมาสที ่4 เริ่มสง่สญัญาณของการฟืน้ตวั โดยดชัน ีISM 
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 51.7 เดือนตุลาคม เพิ่มขึ้นจากระดับเฉลี่ย 50.3 ในไตรมาสที่ 3 
เช่นเดียวกับอัตราการว่างงานที่ลดลงอย่างต่อเนื่องจากเฉลี่ยร้อยละ 8.1 ในไตรมาสที่ 3 เป็นร้อยละ 7.9  
ในเดือนตุลาคม ในขณะที่เครื่องชี้ในภาคอสังหาริมทรัพย์แสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวและการขยายตัว  
อย่างแข็งแกร่งซึ่งจะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนการขยายตัวของการบริโภคและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โดยภาพรวม อย่างไรก็ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2555 และในปี 2556 ยังคง
ขึ้นอยู่กับการแก้ปัญหา Fiscal Cliff ซึ่งจะยังคงส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของผู้บริโภครวมถึงนักลงทุน 
และอาจกลายเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2556 ทั้งนี้คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2555 
จะขยายตัวประมาณร้อยละ 2.2 เทียบกับร้อยละ 1.8 ในปี 2554 

สหรัฐฯ ประกาศมาตรการ 
QE3 และคงอัตราดอกเบี้ยต่ า
จนถึงปี 2558 เครื่องชี้
เศรษฐกิจส่งสัญญาณ 
ฟื้นตัวอย่างชัดเจน แต่ยงัมี
ความเสี่ยงจากปัญหา Fiscal 
Cliff 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่
สาม ชะลอตัวลงมาก โดย
เศรษฐกิจยูโรโซนหดตัว 
เศรษฐกิจจีนขยายตัวต่ าสดุ
ในรอบ 13 ไตรมาส และ
สหรัฐฯ ขยายตัวในเกณฑ์
ต่ า ในขณะที่เศรษฐกิจญีปุ่่น
ชะลอตัวลงมาก 
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 เศรษฐกจิยุโรป ในไตรมาสที่สามหดตัวร้อยละ 0.6 (%YoY) รุนแรงกว่าการหดตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อน
หน้า ซึ่งเป็นผลมาจาก 1) ผลกระทบสืบเนื่องจากการด าเนินมาตรการการคลังแบบเข้มงวดเพื่อบรรลุ
เป้าหมายทางการคลัง และ 2) วิกฤติทางการเมืองในกรีซที่ปะทุขึ้นในเดือนมิถุนายน 2555 และความล่าช้า
ในการแก้ไขปัญหาของทางการยูโรจนส่งผลกระทบต่ออิตาลี และสเปน ก่อนจะลุกลามกลายเป็นวิกฤติ  
ความเชื่อมั่นต่ออนาคตของระบบเงินตราสกุลเดียว โดยเศรษฐกิจของโปรตุเกส อิตาลี กรีซและสเปน (PIGS) 
หดตัวรุนแรงร้อยละ 3.4 2.4 7.2 และร้อยละ 1.6 ตามล าดับ การหดตัวทางเศรษฐกิจท าให้อัตราการว่างงาน
เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยอัตราการว่างงานในเดือนกันยายนของโปรตุเกส อิตาลี ไอร์แลนด์ และ สเปน  
อยู่ทีร่้อยละ 10.1 10.8 15.1 และรอ้ยละ 25.8 ตามล าดับ เทียบกบัร้อยละ 15.5 10.6 14.7 และร้อยละ 24.7 
ในไตรมาสที่ 2  และอัตราการว่างงานของกรีซในเดือนสิงหาคมอยู่ที่ร้อยละ 25.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 23.9 
ในไตรมาสที่ 2 ในขณะที่สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ยังคงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น นอกจากนั้น ความไม่มั่นใจ 
ในอนาคตของกลุ่มประเทศยูโรส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเป็น
ประวัติการณ์โดยในเดือนมิถุนายน 2555 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของโปรตุเกส อิตาลี ไอร์แลนด์ กรีซ 
และสเปน เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 10.6  5.9  7.0  27.8 และร้อยละ 6.9 ตามล าดับ เทียบกับร้อยละ 4.2  4.0  
5.0  6.0  และร้อยละ 4.0 ในเดือนมกราคม 2553 ซึ่งเป็นช่วงก่อนวิกฤติการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจ
กรีซ การลุกลามของวิกฤติความเชื่อมั่นต่ออนาคตของระบบเงินตราสกุลเดียวส่งผลให้ทางการยูโร ธนาคาร
กลางยุโรป และกองทุนการเงินระหว่างประเทศก าหนดมาตรการและเร่งรัดการด าเนินมาตรการแก้ไขปัญหา
อย่างเร่งรีบและมีความคืบหน้ามากข้ึน5 

ความคืบหน้าในการด าเนินมาตรการเพื่อแก้ไขปัญหาดังกล่าวเมื่อรวมกับท่าทีของนายกรัฐมนตรีเยอรมน ี 
(นาง Angela Merkel) และ ประธานาธิบดีฝรั่งเศส (นาย Francois Hollande) ในการยืนยันเจตนารมณ์ 
ที่ต้องการคงสมาชิกภาพของกรีซในฐานะกลุ่มประเทศยูโรโซน ท าให้บรรยากาศทางเศรษฐกิจและการลงทุน
ปรับตัวดีขึ้นตามล าดับ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรของกรีซปรับตัวลดลงมาอยู่ในระดับใกล้เคียงกับ 
ชว่งก่อนหน้าวิกฤตกิารณ์กรีซเมื่อเดอืนมิถุนายน 2555 ในขณะที่เงินทุนไหลออกจากประเทศที่ประสบปัญหา
รนุแรง (PIIGS) เร่ิมลดลง อย่างไรก็ตาม การด าเนนิมาตรการรัดเขม็ขดัทางการคลงัคาดวา่จะยังท าให้เศรษฐกิจ
กลุ่มประเทศยูโรโซนในไตรมาสสุดท้ายของปียังคงหดตัวอย่างต่อเนื่องซึ่งจะท าให้เศรษฐกิจกลุ่มยูโรโซนทั้งปี 
หดตวัประมาณรอ้ยละ 0.4  

 

ความคืบหน้าในการแก้ไข
ปัญหาเศรษฐกิจ ท าให้
บรรยากาศทางเศรษฐกิจและ
การลงทุนปรับตัวดีขึน้ แต่
ภาคเศรษฐกิจจริงของกลุ่ม 
ยูโรโซนยงัหดตัว และการ
ว่างงานยงัเพิ่มสูงขึ้นตาม
มาตรการรัดเข็มขัดทางการ
คลัง 
 

5 ประกอบด้วย (1) การก าหนดแนวทางที่ตรงกับสาเหตุพื้นฐานของปัญหาในช่วงการประชุมสุดยอดผู้น ายูโรโซนเม่ือวันที่ 29 มิถุนายน 2555 และการประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรปเมื่อวันที่ 
9 กรกฎาคม 2555  (2) ศาลรัฐธรรมนูญของเยอรมนีได้เห็นชอบต่อการสมทบเงินเข้ากองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพยุโรป (European Stability Mechanism: ESM) (3) การประกาศ
แทรกแซงตลาดพันธบัตรของประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหารุนแรงเพื่อลดแรงกดดันในตลาดพันธบัตร (4) การอนุมัติในหลักการเพื่อให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่สเปน (5) การ
ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงต่ าเป็นประวัติการณ์เมื่อวันที่ 11 กรกฎาคม 2555 และการประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับต่ าเมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2555 (6) การ
เร่งรัดด าเนินการลดรายจ่ายทางการคลังเพื่อควบคุมหนี้สาธารณะ โดยสเปนจะปรับลดการขาดดุลการคลังให้เหลือร้อยละ 4.5 ของ GDP ในปี 2556 และล่าสุด รัฐสภากรีซผ่าน
มาตรการการปรับลดเงินบ านาญ การปรับลดค่าจ้างแรงงาน และการปรับเพิ่มอายุผู้เกษียณ ซึ่งเป็นเง่ือนไขส าหรับการได้รับอนุมัติเงินช่วยเหลือรอบต่อไปจ านวน 3.15 หมื่นล้านยูโร  
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 เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวเพียงร้อยละ 0.1 (%YoY) ชะลอตัวลงมากจากร้อยละ 2.8 และ 
ร้อยละ 3.6 ในไตรมาสที่ 1 และ 2 ตามล าดับ และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (%QoQ sa.) เศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นหดตัวร้อยละ 0.9 (%QoQ sa.) การหดตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าเป็นผลมาจาก
การหดตัวของการส่งออกร้อยละ 8.4 เนื่องจากปัญหาการแข็งค่าของเงินเยน การหดตัวของเศรษฐกิจยุโรป 
และปัญหาข้อขัดแย้งกับจีนซึ่งท าให้การส่งออกไปยังประเทศจีนหดตัวร้อยละ 11.9 (%YoY) ในขณะที่ 
การบริโภคภาคเอกชนหดตัวต่อเนื่องร้อยละ 0.5 (%QoQ sa.) ภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 
รัฐบาลและธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยเมื่อวันที่ 26 ตุลาคม 
2555 รัฐบาลญี่ปุ่นได้ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลังมูลค่า 4.22 แสนล้านเยน และเมื่อวันที่ 
30 ตุลาคม 2555 ธนาคารกลางญี่ปุ่นประกาศขยายวงเงินในการเข้าซื้อสินทรัพย์ทางเงิน (Asset Purchase 
Program) อีก 11 ล้านล้านเยนท าให้ยอดรวมของมาตรการขยายปริมาณเงินเพิ่มขึ้นเป็น 66 ล้านล้านเยน 
อย่างไรก็ตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสสุดท้ายของปียังมีข้อจ ากัดจากความอ่อนแอของอุปสงค์  
ในประเทศ และการแข็งค่าของเงินเยน ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าวคาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นทั้งปีจะขยายตัวร้อยละ 
1.9 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.8 ในปี 2554 

เศรษฐกิจจีนขยายตัวต่ าสุดใน
รอบ 13 ไตรมาส แต่เริ่มฟื้น
ตัวชัดเจนมากข้ึน 

 เศรษฐกิจจีน ในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวร้อยละ 7.4 (%YoY) ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวต่ าสุดในรอบ 13  
ไตรมาส และชะลอตัวลงจากร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตามเมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส  
(%QoQ sa.)  เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 2.0 ในไตรมาสที่ผ่านมา 
ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าเศรษฐกิจจีนได้ผ่านพ้นช่วงต่ าสุดของการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและมีแนวโน้มที่จะ
ขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นในไตรมาสสุดท้ายของปี โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก 1) การด าเนินนโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องในปี 2555 โดยการประกาศลดอัตราดอกเบี้ยลง 2 ครั้งในเดอืนมิถุนายนและ
กรกฎาคมรวมรอ้ยละ 0.56 (จากรอ้ยละ 6.56 เปน็รอ้ยละ 6.0) การลดอตัราสว่นส ารองตามกฎหมายอยา่งตอ่เนือ่ง
โดยได้มีการลดลงถึง 3 ครั้งในรอบปีที่ผ่านมา (จากร้อยละ 21.5 เป็นร้อยละ 20.0 ) รวมถึงการด าเนินการ 
ผา่นตลาดเงนิ (Open Market Operation)  และ 2) การประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทางการคลงัมูลค่า 
1 ล้านล้านหยวนเมื่อวันที่ 8 กันยายน 2555 ซึ่งคาดว่าจะเริ่มส่งผลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีน 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นชะลอตัวลง
มาก เนื่องจากการลดลงของ
แรงส่งจากรายจา่ยฟืน้ฟู
ประเทศ การแข็งค่าของเงิน
เยน และผลกระทบจาก
ปัญหาข้อขัดแย้งระหว่างจนี
และญี่ปุน่  
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ในช่วงปลายไตรมาสสุดท้ายของปี นอกจากนั้นในช่วงปลายไตรมาสที่ 3 และต้นไตรมาสที่ 4 เครื่องชี้ทาง
เศรษฐกิจยังคงแสดงถึงการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเดือนกันยายน เพิ่มขึ้นเป็น 
50.2 จากระดบั 49.0 ในเดอืนสงิหาคม ในขณะทีก่ารลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรที่ได้รับการอนุมัติจากรัฐบาลกลาง 
ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 เริ่มกลับมาขยายตัวร้อยละ 2.3 (%YoY ytd.) เทียบกับการหดตัว ร้อยละ 9.7 และ 4.1  
ณ สิ้นไตรมาสแรกและไตรมาสที่ 2 ตามล าดับ ภายใต้แนวโน้มดังกล่าว คาดว่าเศรษฐกิจจีนในปี 2555 จะ
ขยายตวัรอ้ยละ 7.7 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 9.2 ในป ี2554 และเปน็อตัราการขยายตวัต่ าสดุนบัตัง้แตป่ ี2542  

 

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ ชะลอตัวเป็นวงกว้างเนื่องจากได้รับผลกระทบจากปัญหาวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรป การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมส่งผลกระทบต่อการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่อย่างรุนแรง เห็นได้จากเศรษฐกิจ  
เกาหลีใต้ ไต้หวัน ฮ่องกง และสิงคโปร์ในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวเพียงร้อยละ 1.6 1.0 1.3 และร้อยละ 1.3 
ตามล าดบั โดยการสง่ออกของเกาหลีใตแ้ละสงิคโปร์หดตวัรอ้ยละ 5.6 และร้อยละ 4.1 ตามล าดบั การชะลอตัว
ทางเศรษฐกจิท าใหป้ระเทศตา่งๆ ในกลุม่นีด้ าเนนินโยบายทางการเงนิผอ่นคลายอยา่งตอ่เนือ่ง โดยธนาคารกลาง
เกาหลีใต้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากร้อยละ 3.00 เป็นร้อยละ 2.75 ในขณะที่ธนาคารกลางประเทศอื่นๆ 
ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับต่ า เมื่อรวมกับการเริ่มปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจจีนและการลดลงของความ
วิตกกังวลในสถานการณ์ยุโรปท าให้เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มนี้เริ่มส่งสัญญาณของการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจในช่วงต้นไตรมาสที่ 4 โดยเฉพาะการฟื้นตัวของการผลิตและการส่งออกในกลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้า
และอิเล็กทรอนิกส์  ซึ่งคาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจเกาหลีใต้ ไต้หวัน ฮ่องกง และสิงคโปร์ในปี 2555 ขยายตัว
ร้อยละ 2.7 1.3 1.6 และร้อยละ 2.2 ตามล าดับ  

กลุ่มประเทศอุตสาหกรรม
ใหม่ การส่งออกได้รับ
ผลกระทบรนุแรงและ
เศรษฐกิจชะลอตัวเป็นวง
กว้าง แต่เริ่มมีสัญญาณการ
ฟื้นตัว 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายประเทศ 

ปีปฏิทิน  
2552 2553 2554 2555  2556 
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ท้ังปี ท้ังปี 

โลก -0.6 5.3 - - - - 3.9 - - - - - - - 3.3 3.9 
สหรัฐอเมริกา -3.1 2.4 1.9 2.5 2.8 2.4 1.8 1.8 1.9 1.6 2.0 2.4 2.2 2.3 2.2 2.4 
กลุ่มยูโรโซน -4.4 2.0 1.0 2.2 2.2 2.2 1.5 2.4 1.7 1.3 0.7 0.0 -0.4 -0.6 -0.4 0.2 
ญี่ปุ่น -5.5 4.5 4.9 4.6 5.4 3.4 -0.8 0.1 -1.7 -0.7 -0.6 2.8 3.6 0.1 1.9 1.0 
จีน 9.2 10.4 12.1 10.3 9.6 9.8 9.2 9.7 9.5 9.1 8.9 8.1 7.6 7.4 7.7 8.3 
อินเดีย 8.4 8.4 8.6 8.5 7.6 8.2 6.5 9.2 8.0 6.7 6.1 5.3 5.5 - 5.6 6.7 
เกาหลีใต้ 0.3 6.3 8.6 7.4 4.5 5.0 3.6 4.0 3.5 3.7 3.4 2.9 2.3 1.6 2.7 3.4 
ไต้หวัน -1.8 10.7 13.9 12.6 10.7 6.1 4.0 6.5 4.6 3.1 2.0 0.2 0.5 1.0 1.3 3.8 
ฮ่องกง -2.6 7.1 8.3 6.6 7.0 6.6 5.0 7.6 5.2 4.4 3.0 0.5 1.1 1.3 1.6 3.7 
สิงคโปร์ -0.8 14.8 16.5 19.8 10.6 12.5 4.9 9.1 1.2 6.0 3.6 1.6 2.0 1.3 2.2 2.9 
มาเลเซีย -1.7 7.2 10.1 8.9 5.3 4.8 4.9 4.6 4.3 5.8 5.2 4.7 5.4 5.2 4.4 4.8 
ฟิลิปปินส์ 1.1 7.7 8.4 8.9 7.3 6.1 3.9 4.9 3.6 3.2 4.0 6.3 5.9 - 5.2 5.0 
เวียดนาม 5.3 6.8 5.8 6.4 7.2 7.3 5.8 5.4 5.7 6.1 6.1 4.0 4.7 4.7 5.1 5.7 
อินโดนีเซีย 4.6 6.1 5.7 6.2 5.8 6.9 6.5 6.4 6.5 6.5 6.5 6.3 6.4 6.2 6.2 6.5 

ท่ีมา: รวบรวมโดย สศช.    



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 19 พฤศจิกายน 2555 

Economic Outlook NESDB 

24 

4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2555 
เศรษฐกจิไทยในป ี2555 คาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 5.5 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 0.1 ในป ี2554 อตัราเงนิเฟอ้
เฉลี่ยทั้งปีที่ร้อยละ 3.0 เทียบกับร้อยละ 3.8 ในปี 2554 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.8 ของ GDP 
ลดลงจากการเกินดุลร้อยละ 1.7 ของ GDP ในปี 2554 

ในการแถลงข่าววันที่ 19 พฤศจิกายน 2555 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2555 จะขยายตัวร้อยละ 5.5 ซึ่งเป็นขอบล่างของการประมาณการ
ร้อยละ 5.5 – 6.0 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2555 โดยมีเหตุผลดังนี้  

1) การฟืน้ตวัของภาคการผลติทีไ่ดร้บัผลกระทบจากภาวะน้ าทว่มมคีวามลา่ชา้กวา่สมมตฐิานในการประมาณการ
เศรษฐกิจครั้งที่ผา่นมา โดยล่าสดุในวนัที่ 2 พฤศจิกายน 2555 ยังมกีิจการจ านวน 155 ราย ที่ยังไม่สามารถ
กลับมาด าเนินกิจการหรือคิดหรือคิดเป็นร้อยละ 18.5 ของจ านวนโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมที่ได้รับ
ผลกระทบจากน้ าท่วม และสามารถกลับมาผลิตได้บางส่วนจ านวน 460 ราย ซึ่งเป็นระดับที่ใกล้เคียงกับ 
ข้อมูลในเดือนสิงหาคม สถานการณ์ดังกล่าวท าให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกในช่วงครึ่งหลัง 
ของปขียายตวัต่ ากวา่ทีป่ระมาณการไวเ้ดมิ และท าใหโ้อกาสทีเ่ศรษฐกจิไทยจะขยายตวัเกนิรอ้ยละ 5.5 ลดลง 

2) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกมีความล่าช้ากว่าที่คาดการณ์ ซึ่งส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของราคา และ
ปริมาณสินค้าส่งออก โดยการผลิตและการส่งออกของประเทศต่างๆ ของภูมิภาคเอเชียเริ่มกลับมาฟื้นตั ว 
อย่างช้าๆ ในเดือนตุลาคม 2555 เทียบกับการเริ่มฟื้นตัวในเดือนกันยายน 2555 ในสมมติฐาน 
การประมาณเศรษฐกิจคร้ังที่ผ่านมา ท าให้ สศช. ปรับลดประมาณการการส่งออกในการแถลงข่าวครั้งนี้ 

3) แม้กระนั้นก็ตาม การขยายตัวของการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในประเทศมีแนวโน้มที่จะขยายตัว
สูงกว่าการคาดการณ์ในการแถลงข่าวครั้งที่ผ่านมา ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการขยายระยะเวลามาตรการ
การคืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกซึ่งช่วยลดผลกระทบจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของภาคการผลิต
และการส่งออก  
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกปี 2556 
เศรษฐกิจโลก ในปี 2556 มีแนวโน้มฟื้นตัวและขยายตัวอย่างช้า ๆ ในครึ่งปีแรกก่อนที่การขยายตัวจะมีความ
ชัดเจนมากข้ึนในช่วงครึ่งหลังของปี โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก  

1) ความคืบหน้าของการแก้ไขปัญหาทางเศรษฐกิจในประเทศส าคัญๆ โดยเฉพาะการแก้ไขปัญหาในยุโรป  
ซึง่สง่ผลให้บรรยากาศทางเศรษฐกจิและการลงทนุปรบัตัวดขีึ้นอยา่งตอ่เนือ่งและเปน็ปจัจัยสนบัสนนุการฟืน้ตัว
ของกลุ่มประเทศส าคัญๆ ในกลุ่มนี้ รวมทั้งการเร่งแก้ไขปัญหา Fiscal Cliff ของสหรัฐฯ ซึ่งในกรณีฐานคาดว่า
จะมีขนาดไม่เกินร้อยละ 1.2 ของ GDP   

2) การด าเนินนโยบายการเงินและการคลังเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ประเทศส าคัญ ๆ อย่างต่อเนื่องตลอดช่วงปี 2555 ประกอบด้วย  
1) การปรับลดอัตราดอกเบี้ย การปรับลดอัตราส่วนเงินส ารอง และ
การประกาศมาตรการทางการคลังเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่า  
1 ล้านล้านหยวนเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนซึ่งช่วยลดความเสี่ยง 
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจอย่างรุนแรง 2) การปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงสู่ระดับต่ าสุดเป็นประวัติการณ์ของธนาคารกลางยุโรปเมื่อ
วันที่ 5 กรกฎาคม 2555 รวมทั้งการใช้มาตรการขยายปริมาณเงิน
ของทางการยูโรเพื่อช่วยลดแรงกดดันในตลาดพันธบัตรของประเทศ
สมาชิกที่ประสบปัญหารุนแรง 3) การประกาศคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ Fed ที่ร้อยละ 0 -  0.25 จนถึงกลางปี 2558 รวมทั้ง
การประกาศใช้มาตรการขยายปริมาณเงินมูลค่า 4 หมื่นล้านดอลลาร์ 
สรอ. ต่อเดือนและแนวโน้มการขยายปริมาณเงินเพิ่มเติมจนกว่า
เศรษฐกิจและการจ้างงานในสหรัฐฯ จะปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 
และ 4) การประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง 
ในประเทศส าคัญอื่นๆ ทั้งนี้การด าเนินนโยบายการเงินและการคลัง
เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจดังกล่าวคาดว่าจะส่งผลชัดเจนมากขึ้นในปี 
2556 

 

สหรฐัฯ มขีอ้จ ากดัการขยายตวัจาก
ปญัหา Fiscal Cliff สมาชิกกลุม่ยู
โรสว่นใหญย่งัอยูใ่นช่วงของการหด
ตวัทางเศรษฐกจิ เศรษฐกจิจนี
ขยายตวัสงูขึน้จากปทีีผ่า่นมา 
ในขณะทีเ่ศรษฐกจิญีปุ่น่ชะลอตวั
ลงตามการลดลงของแรงสง่จาก
รายจา่ยเพือ่ฟืน้ฟปูระเทศ 

ความคืบหน้าในการแก้ไขปญัหาวิกฤตยูโรโซน  

หลังจากวกิฤติการเมืองและ
เศรษฐกิจของกรีซในเดือน
มิถุนายน 2555 การแก้ไขปญัหา
ในยุโรปมีความคืบหนา้ไปมาก
ประกอบดว้ย (1) การประชุม 
Euro Summit และ Econ Fin 
ในเดือนมิถุนายนและกรกฎาคม 
2555 ได้บรรลุแนวทางการแก้ไข
ปัญหาที่ตรงกับพื้นฐานมากขึ้น 
(2) ธนาคารกลางยุโรปประกาศ
แทรกแซงตลาดพันธบัตรของ
ประเทศที่ประสบปัญหารุนแรง (Outright Monetary Transaction: OMT) เพื่อลด
ความตึงเครียดในตลาดพันธบัตรและลดภาระรายจ่ายการคลัง (3) ศาลรัฐธรรมนูญ
ของเยอรมันเห็นชอบให้รัฐบาลเยอรมันสมทบเงินเข้ากองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพ
ยุโรป (European Stability Mechanism: ESM) ซ่ึงช่วยสร้างความพร้อมในการให้
ความช่วยเหลือต่อประเทศที่ประสบปัญหาการคลัง (4) การอนุมัติในหลักการเพือ่ให้
เงินกู้ช่วยเหลือประเทศสเปนในวงเงิน 1 แสนล้านยโูร (5) ทา่ทีที่ผ่อนคลายของ
นายกรัฐมนตรีเยอรมันและประธานาธบิดีฝร่ังเศส ต่อปัญหากรีซ (6) สเปนและกรีซ
ตกลงที่จะด าเนินการเพื่อปฏิรูปเศรษฐกิจและการคลังโดยสเปนจะปรับลดการขาดดุล
การคลังให้เหลือร้อยละ 4.5 ของ GDP ในปี 2556 และล่าสุดสภากรีซผ่านมาตรการ
การปรับลดเงินบ านาญ การปรับลดค่าจา้งแรงงาน และการปรับเพิ่มอายุผู้เกษียณ ซ่ึง
เป็นเง่ือนไขส าหรับการได้รับอนุมัติเงินช่วยเหลือรอบตอ่ไปจ านวน 3.15 หมื่นล้านยูโร  

รวม 6.55 แสนล้านดอลลาร ์สรอ. (4.1% ของ GDP) 
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ปัจจัยสนับสนุนดังกล่าว คาดว่าจะท าให้เศรษฐกิจและปริมาณ
การค้าโลกในปี 2556 ฟื้นตัวและขยายตัวประมาณร้อยละ 3.9 
และร้อยละ 5.0 ตามล าดับ ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 3.3 ในปี 2555 โดยในปี 2556 เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.4 แม้ว่าการฟื้นตัวของ 
ภาคอสังหาริมทรัพย์และการขยายตัวของภาคการผลิตจะ
สนบัสนนุการฟืน้ตวัของอปุสงคภ์าคครวัเรือนก็ตาม แต่ยังมีแรงต้าน
จากการปรับลดรายจ่ายภาครัฐและการขึ้นภาษีส าคัญๆ ในปี 2556 
(Fiscal Cliff) เศรษฐกจิกลุม่ยโูรโซน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.2 
เนื่องจากประเทศส่วนใหญ่ยังคงได้รับผลกระทบจากมาตรการ
รัดเข็มขัดทางการคลังอย่างเข้มงวดแม้ว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
อยู่ในระดับต่ าเป็นประวัติการณ์และการอ่อนค่าของเงินยูโร 
จะสนับสนุนให้เศรษฐกิจเยอรมนีและฝรั่งเศสขยายตัวก็ตาม
เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.3 โดยมีปัจจัยสนับสนุน
จากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการปรับตัวดีขึ้น
ของบรรยากาศทางเศรษฐกิจและการลงทุนในยุโรป รวมทั้งผลจาก
การด าเนินมาตรการการเงินผ่อนคลายและมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทางการคลังที่ผ่านมาซึ่งจะส่งผลต่อเศรษฐกิจจีนมากขึ้น
ในปี 2556 ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.0 
ชะลอตัวลงจากร้อยละ 1.9 ปี 2555 เนื่องจากการลดลงของแรงส่ง
จากรายจ่ายเพื่อฟื้นฟูและบูรณะประเทศ รวมทั้ งข้อจ ากัด 
การขยายตัวจากการแข็งค่าของเงินเยนและผลกระทบจากปัญหาความขัดแย้งจีน – ญี่ปุ่น  

 แนวโน้มราคาน้ ามัน คาดว่าราคาน้ ามันดิบ (ดูไบ) ในปี 2556  
จะอยู่ที่เฉลี่ย 108 - 113 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบกับ
เฉลี่ยประมาณ 109.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในปี 2555 โดย
ปัจจัยสนับสนุนที่จะท าให้ราคาน้ ามันดิบเพิ่มสูงขึ้นประกอบด้วย  
(1) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกที่ท าให้อุปสงค์
น้ ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น (2) สภาพคล่องส่วนเกิน
ในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลก 6  ซึ่งมีแนวโน้มที่จะถูก
เคลื่อนย้ายออกมาท าก าไรในตลาดสินค้าในช่วงที่เศรษฐกิจโลก
ฟื้นตัว อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยที่ท าให้ราคาน้ ามันในตลาดโลกไม่
เพิ่มขึ้นรุนแรงมากนัก ประกอบด้วย (1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
โลกยังคงอ่อนตัว (2) เศรษฐกิจของประเทศส าคัญ ๆ ยังคงมี
ความอ่อนไหวต่อการเพิ่มขึ้นรุนแรงของราคาน้ ามันในตลาดโลก7 
และ (3) การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันดิบในสหรัฐฯ 
ส่งผลให้ความต้องการน าเข้าน้ ามันดิบลดลงอย่างต่อเนื่อง 
เงื่อนไขดังกล่าวจะท าให้นักลงทุนมีความระมัดระวังในการลงทุน 
เก็งก าไรในตลาดน้ ามัน 

6 ที่เกิดจากการขยายปริมาณเงินของประเทศส าคัญๆ ตลอดช่วงที่ผ่านมาซ่ึงสะสมอยู่ในตลาดพันธบัตรของประเทศที่มีความปลอดภัยในการลงทุนสูง (Safe Haven) รวมทั้งแนวโน้มการ
ใช้มาตรการขยายปริมาณเงินของประเทศส าคัญๆ อย่างต่อเนื่องในปี 2556  

7 ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงหลังจากราคาน้ ามันดิบ WTI เพิ่มสูงเกินกว่า 95 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  

แนวโน้มการผลิตน้ ามันของสหรัฐ และนัยยะต่อราคาน้ ามันโลก 

ตลอดระยะเวลา 4 ปทีีผ่า่นมาขดีความสามารถในการผลติน้ ามนัของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็
และท าใหส้ดัสว่นการน าเขา้น้ ามนัตอ่ความตอ้งการภายในประเทศลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง นอกจากนัน้ 
US Energy Information Administration (EIA) ได้คาดการณ์ว่าหากการผลิตน้ ามันในสหรัฐฯ 
ยงัคงเพิม่ขึ้นในอตัราเดิมจะท าใหส้หรฐัฯ กลายเปน็ประเทศผูผ้ลิตน้ ามนัรายใหญท่ีส่ดุของโลก ซ่ึง
ขอ้เทจ็จรงิดงักลา่วชว่ยลดการเกง็ก าไรราคาน้ ามนัในตลาดโลก โดยเฉพาะในสถานการณท์ีก่ารฟืน้
ตวัของเศรษฐกจิโลกยงัออ่นไหวตอ่การปรบัตวัเพิม่ขึน้รนุแรงของราคาน้ ามนั  

อย่างไรก็ตาม นโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ ยังเป็นปัจจัยหลักที่จะก าหนดทิศทางและแนวโน้ม
ของการผลิตน้ ามันของสหรัฐฯ 

ปัจจัยบวก ปัจจัยลบ 

 การอ่อนค่าของค่าเงิน
สกุลหลัก (USD, EUR) 
ส่งผลให้นักลงทุน
อาจจะหันมาเก็งก าไร
กับราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์และน้ ามัน 

 ความต้องการน้ ามันเพิ่มข้ึน
อย่างช้าๆ ตามการขยายตัว
ของเศรษฐกิจโลก 

 เศรษฐกิจโลกยังคงอ่อนไหว
ต่อราคาน้ ามัน 

 การเพิ่มข้ึนการผลิตใน
สหรัฐฯ ซึ่งส่งผลต่อสมดุล
น้ ามันในตลาดโลก 

ข้อจ ากัดทางการคลังของสหรัฐอเมริกา (US Fiscal Cliff) 

ในปี 2556 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาจะเผชิญกับความท้าทายทางการคลังที่เกิดจากการบังคับใช ้
Budget Control Act. ซ่ึงท าใหส้หรฐัฯ ตอ้งปรบัลดรายจา่ยภาครฐับาลลงประมาณ 1.2 ลา้นลา้น
ดอลลาร ์สรอ. ในระยะ 10 ปขีา้งหนา้และการหมดอายขุองมาตรการทางภาษทีีส่ าคัญๆ โดยหาก
ไม่มีการด าเนินการใดๆ จะส่งผลให้การลดลงของรายจ่ายภาครัฐและการขึ้นอัตราภาษีมีมูลค่า
รวมกนัประมาณรอ้ยละ 4.0 ของ GDP สหรฐัฯ และจะสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ หดตวัลง ในทาง
ตรงกันข้ามหากยับยั้งมาตรการดังกล่าวมากเกินไปก็จะส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นในสถานะ
ความยัง่ยนืทางการคลงัของรฐับาลได ้ 

แนวโนม้เศรษฐกจิโลก: ฟืน้ตวัและขยายตวัอยา่งชา้ ๆ ในชว่งครึง่แรกของปี
กอ่นทีจ่ะขยายตวัอยา่งชดัเจนมากขึน้ในครึง่หลงัของป ี2556 โดยมอีตัราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิทัง้ปรีอ้ยละ 3.9 ปรบัตวัดขีึน้จากรอ้ยละ 3.3 ในป ี2555 

รวม 6.55 แสนล้านดอลลาร ์สรอ. (ร้อยละ 4 ของ GDP) 
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แนว โ น้ ม เ ศ รษ ฐกิ จ ไ ทยปี 
2556: มีแนวโน้มชะลอตัวเข้าสู่
อัตราการขยายตัวปกติ แรงส่ง
จากรายจ่ายเพื่อฟื้นฟูบูรณะ
ประเทศลดลงแต่เม็ดเงินการ
ลงทุนใหม่มีบทบาทมากขึ้น 
การส่งออกมีส่วนสนับสนุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจมากขึ้น 
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยู่ใน
เกณฑ์ดี แต่แรงกดดันจากการ
เคลื่ อนย้ าย เงินทุนระหว่ า ง
ประเทศเพิ่มสูงขึ้น 

6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มีแนวโน้มที่จะชะลอตัวเข้าสู่อัตราการขยายตัวปกติมากขึ้น อุปสงค์ภาคเอกชน 
ในประเทศยังคงมีพลวัตรการขยายตัวอย่างต่อเนื่องแม้ว่าจะชะลอตัวตามการลดลงของแรงส่งจากรายจ่ายเพื่อ
ฟืน้ฟบูรูณะประเทศภายหลงัวกิฤตกิารณอ์ทุกภยั แตเ่มด็เงนิลงทนุใหมท่ัง้ในภาครฐัและเอกชนจะมบีทบาทมากขึน้
ในการขับเคลื่อนการลงทุนโดยภาพรวม ในขณะเดียวกันการปรับตัวดีขึ้นของเงื่อนไขด้านเศรษฐกิจโลกท าให้
ภาคการส่งออกมีบทบาทมากขึ้นในการขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมี
แนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์ดีทั้งในด้านเสถียรภาพราคา การจ้างงานและดุลบัญชีเดินสะพัด อย่างไรก็ตาม 
เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศมากขึ้น ภายใต้
แนวโน้มดังกล่าว การบริหารจัดการเศรษฐกิจมหภาคในช่วงที่เหลือของปี 2555 และในปี 2556 ควรให้
ความส าคัญกับการขับเคลื่อนให้เศรษฐกิจสามารถขยายตัวได้เต็มศักยภาพควบคู่ไปกับการเพิ่มศักยภาพการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาวและการป้องกันความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 

 ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่คาดว่าจะเร่ิมส่งสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจนมากขึ้นในไตรมาสแรกของปี 2556 ก่อนที่จะขยายตัวเร่งขึ้นในช่วง 
ครึง่หลงัของป ีเมือ่รวมกบัฐานทีต่่ าในป ี2555 ซึง่เกดิจากความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของภาคการผลติในครึง่ปแีรกและผลกระทบจากวกิฤตเิศรษฐกจิ
ยโุรปในไตรมาสที ่3 ของป ี2555 คาดวา่จะสง่ผลให้การผลติและการสง่ออกภาคอุตสาหกรรมในปี 2556 ขยายตวัในเกณฑท์ีน่า่พอใจ ในขณะที่
ราคาส่งออกสินค้าเกษตรมีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวหลังจากอยู่ในภาวะซบเซาตลอดปี 2555 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของมูลค่าการ
สง่ออกสนิคา้เกษตรในป ี2556  

2) การฟื้นตัวของการค้าในกลุ่มคอมพิวเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์  
การผลิตและการค้าสินค้าในกลุ่มคอมพิวเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์
ในตลาดโลกอยู่ในภาวะซบเซาตลอดปี 2555 เนื่องจากผลกระทบ
จากปัญหาน้ าท่วม การขาดแคลนอุปกรณ์และชิ้นส่วน การชะลอ
การตัดสินใจของผู้บริโภคในช่วงครึ่งปีหลังเพื่อรอการเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์ใหม่และปัญหาเศรษฐกิจโลกที่ส่งผลรุนแรงขึ้นในช่วง
ไตรมาสที่ 3 ดังนั้น การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกในปี 2556 
การเปิดตัวของผลิตภัณฑ์ใหม่ (เช่น Windows 8 iPhone 5 และ 
Microsoft Surface ในช่วงปลายปี 2555) รวมทั้งการฟื้นตัวมาก
ขึ้นของผู้ผลิตในประเทศ และการลดลงของสินค้าคงคลังของ
ผู้ผลิตในประเทศส าคัญๆ คาดว่าจะส่งผลดีต่อการผลิตและการ
ส่งออกสินค้าในกลุ่มนี้ 

3) อุปสงค์ในประเทศที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีแม้ว่าจะมี
แนวโน้มชะลอตัวลงจากปี 2555 ก็ตาม โดยการขยายตัวของการ
บรโิภคภาคเอกชนไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของภาคการ
ผลิต แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก
ในช่วงการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและแรงขับเคลื่อนจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นของภาครัฐที่ยังคงส่งผลสืบเนื่องในป ี
2556 ในขณะทีพ่ลวตัรการขยายตวัของการลงทนุยงัมอียา่งตอ่เนือ่ง 
โดยการลงทนุใหมม่ีแนวโน้มเร่งขึ้นและจะมีบทบาทมากข้ึนในการ
ขบัเคลื่อนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 แม้ว่า
การลงทนุภาคเอกชนโดยภาพรวมจะมแีนวโนม้ชะลอตวัลงตามการ
ลดลงของรายจา่ยลงทนุเพือ่ฟืน้ฟกู าลงัการผลติกต็าม 

แนวโน้มการลงทุนภาคเอกชนในระยะปานกลาง 
การลงทุนภาคเอกชนในระยะปานกลางยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ดี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก  
1. โอกาสทางธุรกิจในอนุภูมิภาคลุ่มแม่น้ าโขง (Greater Mekong Subregion: GMS) ที่มี

ขนาดประชากรรวมประมาณ 300 ล้านคนซ่ึงมีไทยเป็นศูนย์กลางของภูมิภาคและมี
ความพร้อมด้านโครงสร้างพื้นฐานมากที่สุดและการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
หลังการเปิดประชาคมอาเซียนในปี 2558  

2. การแข็งค่าของเงินเยนญี่ปุ่นและข้อจ ากัดในการขยายตัวของตลาดในประเทศของญี่ปุ่น
ที่โครงสร้างประชากรเข้าสู่ช่วงสูงอายุส่งผลให้ผู้ประกอบการญี่ปุ่นมีแนวโน้มที่จะ
กระจายฐานการผลิตออกมายังต่างประเทศมากยิ่งขึ้น  

3. ข้อจ ากัดในด้านการตลาดของยุโรปในช่วงการปรับตัวทางเศรษฐกิจและการอ่อนตัวของ
ค่าเงินยุโรปที่ท าให้สินค้ายุโรปแข่งขันในตลาดเอเชียได้มากขึ้น และหันมาให้ความส าคัญ
กับภูมิภาคเอเชีย 

4. การแข็งค่าของเงินสกุลเอเชียที่ท าให้อ านาจซ้ือในภูมิภาคเพิ่มขึ้นและช่วยลดต้นทุนใน
การน าเข้าสินค้าทุนปัจจัยสนับสนุนให้การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มที่จะขยายตัวใน
เกณฑ์ดี 

5. ความสมบรูณข์องหว่งโซ่อปุทานโดยเฉพาะในกลุม่อตุสาหกรรมอาหาร ยานยนตแ์ละชิน้สว่น 
และคอมพวิเตอรแ์ละอปุกรณอ์เิลก็ทรอนกิส ์

พลวตัรการขยายตวัของการลงทนุจะเหน็ไดจ้ากการเพิม่ขึน้ของจ านวนและมลูค่าของโครงการที่
ขอรบัและไดร้บัอนมุตัสิง่เสรมิการลงทนุ 
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4) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐ ยังคงปัจจัยสนับสนุน
ส าคัญต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ  

5) แรงกดดันด้านอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในเกณฑ์ต่ าตามราคาน้ ามันที่ยังมี
แนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างช้าๆ และเงินบาทที่มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นจากปี 
2555   

 ปัจจัยเสี่ยงและข้อจ ากัด 

1) ปัญหาภัยแล้งยังเป็นปัจจัยเสี่ยงที่ส าคัญต่อการขยายตัวของการผลิตใน
ภาคเกษตร ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ของเกษตรกร การบริโภค
ภาคเอกชนและการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยภาพรวม 

2) อุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงยังมีข้อจ ากัดในการขยายตัว เนื่องจาก
ต้นทุนค่าแรงที่มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งแนวโน้มการแข็งค่า
ของเงินบาทและเศรษฐกิจยุโรปซึ่งเป็นตลาดส่งออกที่ส าคัญของสินค้า
ในกลุ่มนี้ยังคงอยู่ในช่วงของภาวะความตกต่ าทางเศรษฐกิจ  

3) สภาพคลอ่งสว่นเกนิในระบบเศรษฐกจิและการเงนิโลกทีเ่กดิจากมาตรการ
ขยายปริมาณเงินของประเทศต่างๆ ยังเป็นความเสี่ยงที่อาจจะสร้าง 
แรงกดดันให้เงินบาทแข็งค่าเร็วกว่าการคาดการณ์ในสมมติฐานการ
ประมาณการเศรษฐกิจ รวมทั้งเป็นปจัจัยเสี่ยงที่จะก่อให้เกิดปญัหาความ
ผันผวนในระบบเศรษฐกิจและการเงินโดยเฉพาะในช่วงหลังของปีที่
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างชัดเจนมากขึ้นซึ่งจะเป็นปัจจัย
สนับสนุนให้มกีารโยกย้ายเงนิทนุออกจากตลาดพันธบัตรของประเทศที่มี
ความปลอดภัย (Safe Haven) ออกมาแสวงหาก าไรในตลาดเงิน  
ตลาดทุนของประเทศก าลังพัฒนาและตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ต่าง ๆ 
มากขึ้น 

4) ราคาน้ ามัน ยังมีความเสี่ยงที่จะเพิ่มขึ้นเร็วกว่าปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะภายใต้แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและ  
สภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่อยู่ในระดับสูง การเพิ่มขึ้นของราคาน้ ามันในลักษณะดังกล่าวมีความเสี่ยงที่จะสร้าง
แรงกดดันด้านปัญหาเงินเฟ้อและสร้างแรงกดดันต่อการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 

 สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ 

1) เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.9 และร้อยละ 5.0 ตามล าดับ เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 3.3 และ 3.3  
ในปี 2555 ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศส าคัญๆ โดยเฉพาะ สหรัฐฯ และ จีน ซึ่งคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.4 และร้อยละ 8.3 
ตามล าดับ ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นคาดว่าจะชะลอตัวลงจากร้อยละ 1.9 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 1.0 และเศรษฐกิจยุโรปขยายตัวต่ าร้อยละ 
0.2 แต่เป็นการปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.4 ในปี 2555 

2) ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปี 2556 มีแนวโน้มอยู่ในช่วง 108 – 113 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เทียบกับ 109.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล
ในปี 2555  

3) อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยในปี 2556 คาดว่าจะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 30.00 – 31.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยคาดว่าอัตราแลกเปลี่ยนยังคง
มีความผันผวนในกรอบแคบๆ ในช่วงที่เหลือของปี 2555 และในช่วงไตรมาสแรกของปี 2556 ตามความวิตกกังวลต่อสถานการณ์ในประเทศ
เศรษฐกิจส าคัญๆ อย่างไรก็ตาม ความคืบหน้าของการแก้ไขปัญหาทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และยูโรโซน คาดว่าจะส่งผลให้บรรยากาศ  
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกจะมีความชัดเจนมากขึ้นในช่วงหลังไตรมาสแรกของปี 
2556 ซึ่งจะส่งผลให้มีการเคลื่อนย้ายสภาพคล่องส่วนเกินในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกออกจากตลาดพันธบัตรในประเทศส าคัญๆ 
รวมทั้งมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดันต่อค่าเงินบาทมากข้ึน 
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4) ราคาสินค้าส่งออกและน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 
4.0-5.0 และร้อยละ 3.5-4.5 ตามล าดับ เทียบกับการเพิ่มขึ้นประมาณ 
ร้อยละ 0.5 และร้อยละ 1.8 ในปี 2555 ตามการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคา
สินค้าในตลาดโลกซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
โลกที่ท าให้ความต้องการและราคาสินค้าส าคัญ ๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้น (2) การ
อ่อนค่าของเงินเหรียญสหรัฐฯและเงินสกุลยูโร (3) การเก็งก าไรในตลาด
สินค้าโภคภัณฑ์ในช่วงการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและสภาพคล่องส่วนเกิน
ในระบบเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์สูง 

5) นักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทยตลอดปี 2556 จ านวน 
22.5 ล้านคน เทียบกับ 21.9 ล้านคนในปี 2555 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7  

 

ราคาส่งออกและอัตราแลกเปลี่ยน 
ราคาส่งออกของไทยในรูปดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยตั้งแต่ปี 2545 ถึง 2554 
ขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 5.6 ต่อปี แต่ใน 9 เดือนแรกของปี 2555 ราคาส่งออก
ในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวเพียงร้อยละ 0.4 การฟื้นตัวเศรษฐกิจโลกในปี 
2556 คาดว่าจะส่งผลให้ราคาสินค้าส่งออกกลับไปขยายตัวในเกณฑ์ปกติมาก
ขึ้น นอกจากนี้หากพิจารณาถึงความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อ
เหรียญ สรอ. กับราคาส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. จะมีความสัมพันธ์ดังตามที่
แสดงในสมการและแผนภาพ 
Exportpricet = 32.906 + 0.8804 Exportpricet-1 – 0.5504 USDt  

(4.0210) (24.9644) (-4.1379) 
Adj. R2 = 0.991 F-statistic = 2680.894  

สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ 

 2554 
2555 

2556 
20 ส.ค. 55 19 พ.ย. 55 

การขยายตวัของเศรษฐกิจโลก (%) 3.9 3.2-3.6 3.3 3.9 
    สหรัฐอเมริกา 1.7 2.2 2.2 2.4 
    ยูโรโซน 1.4 -0.3 -0.4 0.2 
    ญี่ปุ่น -0.7 2.3 1.9 1.0 
    จีน 9.2 7.9 7.7 8.3 
ปริมาณการค้าโลก (%) 5.8 5.0 - 6.0 3.3 5.0 
อัตราแลกเปลี่ยน 30.5 31.0 - 31.5 31.2 30.0 – 31.0 
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 106.0 105 - 110 109.5 108 – 113 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) 5.6 0.5 0.5 4.0 - 5.0 
ราคาน าเข้า ดอลลาร์ สรอ.(%) 10.1 2.5 1.8 3.5 – 4.5 
จ านวนนกัท่องเที่ยว (ล้านคน) 19.1 21.0 21.9 22.5 

 การประมาณการเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 4.5 – 5.5 อัตราเงินเฟ้อในช่วงร้อยละ 2.5 – 3.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 
1.0 ของ GDP 

เศรษฐกิจไทยมีศักยภาพที่จะขยายตัวได้สูงถึงร้อยละ 5.0 ภายใต้เงื่อนไข (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวไม่ต่ ากว่าร้อยละ 3.9 (2) ราคาน้ ามันเฉลี่ย
ในปี 2556 ไม่สูงเกินเฉลี่ย 113 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล (3) การเบิกจ่ายงบลงทุนของภาครัฐไม่ต่ ากว่าเป้าหมายร้อยละ 80 และสามารถ
เบิกจ่ายงบประมาณภายใต้กรอบแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและแผนลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานไม่ต่ ากว่า 60,000 ล้านบาท และ 10,000 
ล้านบาท ตามล าดับ และ (4) ไม่มีปัญหาภัยแล้งที่ส่งผลกระทบต่อผลผลิตในภาคการเกษตรอย่างรุนแรง 

 องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2556 

1) การบริโภครวมขยายตัวร้อยละ 3.8 เทียบกับประมาณร้อยละ 5.3 ในปี 2555 โดยที่การบริโภคภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.0 
ชะลอตัวลงจากประมาณร้อยละ 5.2 ในปี 2555 ตามการลดลงของแรงขับเคลื่อนจากการจับจ่ายใช้สอยเพื่อทดแทนความเสียหายจากภาวะ
น้ าท่วม แต่ยังมีปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวจาก 1) แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของราคาสินค้าในตลาดโลก 2) มาตรการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต่ า
ทั่วประเทศ 3) การฟื้นตัวของภาคการผลิต 4) แรงส่งจากมาตรการคืนภาษีส าหรับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกซึ่งจะยังส่งผลต่อการบริโภคภาคเอกชน
อย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีแรก และ 5) แรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังอยู่ในเกณฑ์ที่ไม่สูงมากนัก  ในขณะที่การบริโภคภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว
ประมาณร้อยละ 2.5 ตามการเพิ่มข้ึนของกรอบงบประมาณรายจ่ายภาครัฐ 
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2) การลงทนุรวมขยายตวัประมาณรอ้ยละ 8.1 เทยีบกบัรอ้ยละ 12.0 ในป ี2555 โดยการลงทนุภาคเอกชนคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 8.0 ชะลอตวัลง
จากประมาณร้อยละ 13.7 ในปี 2555 ตามการลดลงของแรงส่งจากการลงทุนเพื่อฟื้นฟูความเสียหายจากภาวะน้ าท่วม แต่การลงทุนใหม่จะมี
บทบาทมากข้ึนในการขับเคลื่อนการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 เนื่องจากปัจจัยพื้นฐานด้านการลงทุนของไทยยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี ซึ่งจะเห็น
ได้จากมูลค่าโครงการที่ขอรับการส่งเสริมการลงทุนและมูลค่าของโครงการที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2555 ซึ่ง
เพิ่มขึ้นร้อยละ 97.1 และร้อยละ 155.9 ตามล าดับ ในขณะที่การลงทุนภาครัฐยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นจากประมาณร้อยละ 
5.7 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 8.5 ในปี 2556 ตามการเร่งรัดการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐที่ก าหนดเป้าหมายการเบิกจ่ายไว้ที่ร้อยละ 80 และ
ปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากการเบิกจ่ายงบประมาณภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและแผนลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 

3) มลูค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึนร้อยละ 12.2 เทียบกับประมาณร้อยละ 5.5 ในปี 2555 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของราคา
สินค้าส่งออกร้อยละ 4.2 ตามสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจและการเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณการส่งออกร้อยละ 8.0 เทียบกับประมาณร้อยละ 5.0 ในปี 2555 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก การฟื้นตัวของการค้าในกลุ่มสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้า
และอิเล็กทรอนิกส์ การลดลงของระดับสินค้าคงคลังในประเทศต่างๆ ในปี 2555 ซึ่ง
เศรษฐกิจโลกมีความไม่แน่นอนอยู่สูง รวมทั้งการฟื้นตัวของภาคการผลิตในประเทศและฐาน
การขยายตัวที่ต่ าในปีที่ผ่านมา เมื่อรวมกับการส่งออกภาคบริการที่ยังมีแนวโน้มขยายตัว
อย่างต่อเนื่องตามภาคการท่องเที่ยว คาดว่าปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการจะเพิ่มขึ้น
ประมาณร้อยละ 7.8 เร่งตัวขึ้นจากประมาณร้อยละ 4.2 ในปี 2555 

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.4 เทียบกับการเพิ่มขึ้น
ประมาณร้อยละ 8.8 ในปี 2555 โดยราคาน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 ตามสมมติฐานการ
ประมาณการเศรษฐกิจ ในขณะที่ปริมาณการน าเข้าสินค้าคาดว่าจะขยายตัวประมาณร้อยละ 
8.7 ตามมูลค่าการส่งออกที่เร่งตัวขึ้น รวมทั้งการลงทุนที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องและ
ค่าเงินบาทที่มีแนวโน้มแข็งค่ามากข้ึนซึ่งจะส่งผลให้ความต้องการน าเข้าสินค้าทุนและสินค้า
อุปโภคบริโภคขยายตัวต่อเนื่อง เมื่อรวมกับการน าเข้าบริการซึ่งมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้น 
คาดวา่จะสง่ผลใหป้รมิาณการน าเขา้สนิคา้และบรกิารในป ี2556 ขยายตวัรอ้ยละ 8.5 เทยีบกบั
ประมาณร้อยละ 6.8 ในปี 2555 

5) ดุลการค้าและดุลบัญชีเดินสะพัดคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 1.37 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. 
และ 3.8 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. ตามล าดบั เพิม่สงูขึน้จากการเกนิดลุประมาณ 1.26 หมืน่ลา้น
ดอลลาร์ สรอ. และ 2.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555  

6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปีคาดว่าจะอยู่
ในช่วงร้อยละ 2.5 – 3.5 โดยในกรณีฐานคาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียง
กับปี 2555 เนื่องจากราคาน้ ามันในตลาดโลกเฉลี่ยทั้งปียังไม่มีแนวโน้มที่จะเพิ่มข้ึนรุนแรงใน
ขณะที่เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น อย่างไรก็ตามยังมีปัจจัยเสี่ยงที่จะท าให้แรงกดดันด้าน
เงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นจากปีที่ผ่านมา ประกอบด้วย (1) การปรับโครงสร้างราคาพลังงานในประเทศ และ (2) แรงกดดันจากสภาพคล่องส่วนเกิน
ในระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกที่อาจส่งผลให้ราคาน้ ามันและราคาสินค้าในตลาดโลกเพิ่มข้ึนเร็วกว่าการคาดการณ์ 

การส่งออกของไทยกับเศรษฐกิจโลก 
จากแผนภาพแสดงความสัมพันธ์อัตราการเปลี่ยนแปลง
ปริมาณสินค้าส่งออกของไทยและอัตราการเจริญเติบโต
ของเศรษฐกิจโลกซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันของดัชนีปริมาณสินค้าออกและเศรษฐกิจโลก ซ่ึง
แสดงให้เห็นว่าปริมาณการส่งออกของไทยจะถูกก าหนด
จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้ามากกว่า
อัตราแลกเปลี่ยน  
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7. ประเด็นการบริหารจัดการเศรษฐกิจมหภาค: 
เศรษฐกจิไทยในป ี2556 มแีนวโนม้ทีจ่ะชะลอตวัเขา้สูอ่ตัราการขยายตวัปกตมิากขึน้ในขณะทีแ่รงกดดนัทีเ่กดิจาก
การเคลื่อนย้ายเงินทุนเพิ่มข้ึนจากปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกและการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจจากภาวะน้ าท่วมจะเปิดโอกาสให้ภาครัฐ สามารถด าเนินมาตรการเพื่อแก้ไขปัญหาพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจและให้น้ าหนักความส าคัญกับการพัฒนาเศรษฐกิจในระยะยาวมากขึ้น ดังนั้น การบริหารจัดการ
เศรษฐกิจในปี 2556 จึงควรให้น้ าหนักกับการด าเนินมาตรการเพื่อให้เศรษฐกิจสามารถขยายตัวได้ตาม
ศักยภาพควบคู่ไปกับการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการป้องกัน
ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ 

1) เร่งรัดการส่งออก โดยเฉพาะการส่งออกไปยังตลาดที่มูลค่าการส่งออกในปี 2555 ปรับตัวลดลงมาก 
รวมทั้งการแก้ไขปัญหาการใช้มาตรการกีดกันทางการค้าที่มิใช่ภาษี (NTB) ในตลาดส่งออกที่มีความส าคัญ 

2) เร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการด าเนินการตามโครงการลงทุนส าคัญๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะ
โครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ า แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน รวมทั้งการ
เร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจใหม่ เพื่อเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

3) ติดตามและเตรียมการเพื่อรองรับแนวโน้มการแข็งค่าของเงินบาท โดย 1) การเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต
ให้กับภาคการผลิตและส่งออกโดยเฉพาะในกลุ่ม SMEs ที่มีสัดส่วนของต้นทุนค่าแรงสูงและมีรายรับเป็น
เงินตราต่างประเทศ 2) การสร้างโอกาสจากการแข็งค่าของเงินบาท โดยเฉพาะการส่งเสริมให้นักลงทุน
ไทยไปลงทุนในต่างประเทศ (TDI) การส่งเสริมการลงทุนในเครื่องจักรของภาคการผลิต และเร่งรัดการ
น าเข้าของโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐและรัฐวิสาหกิจและ 3) การด าเนินนโยบายการเงิน 
ที่สอดคล้องกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะแนวโน้มการแข็งค่าของเงินบาท เศรษฐกิจในประเทศที่ยัง
อยู่ในช่วงฟื้นตัว และแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในกรอบเป้าหมายของนโยบายการเงิน  

4) ด าเนินการปรับโครงสร้างราคาพลังงานตามแผนที่ก าหนดไว้ เพื่อให้สอดคล้องกับต้นทุนที่แท้จริงและเพิ่ม
ประสิทธิภาพการใช้พลังงาน  

5) การปรับกฎระเบียบด้านการค้าและการลงทุนเพื่อให้สามารถได้รับประโยชน์จากการเปิดเสรีทางการค้า 
การเคลื่อนย้ายเงินทุนและแรงงาน ภายใต้กรอบข้อตกลงการจัดตั้งประชาคมอาเซียนในปี 2558 ได้อย่าง
เต็มที่  

การปรับตัวดีขึ นของเงื่อนไข
ด้านเศรษฐกิจโลกและ 
การฟื้นตัวของก าลังการ
ผลิตจากภาวะน  าท่วมจะ
เปิดโอกาสให้ภาครัฐ 
สามารถด าเนินมาตรการ
เพื่อแก้ไขปัญหาพื นฐานทาง
เศรษฐกิจและให้น  าหนัก
ความส าคัญกับการพัฒนา
เศรษฐกิจในระยะยาวมาก
ขึ น ดังนั นการบริหารจัดการ
เศรษฐกิจในปี 2556 จึงควร
ให้น  าหนักกับการด าเนิน
มาตรการเพื่อให้เศรษฐกิจ
สามารถขยายตัวได้ตาม
ศักยภาพควบคู่ไปกับการ
ปรับโครงสร้างเศรษฐกิจเพื่อ
เพิ่มศักยภาพการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจและการ
ป้องกันความเสี่ยงด้าน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2555 และ 2556 

 

ข้อมูลจริง 

 

ประมาณการ 

ปี 2553 ปี 2554 
ปี 2555 

  
ปี 2556 

20 ส.ค.55 19 พ.ย.55 19 พ.ย.55 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 10,104.8 10,540.1   11,479 11,278   12,180 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 150,117 155,926   169,023 166,840   180,188 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 318.8 345.6   367.3 369.8   399.4 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 4,735.5 5,113.0   5,408.7 5,470.9   5,908.6 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 7.8 0.1   5.5 – 6.0 5.5   4.5 - 5.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 9.4 3.3   11.3 12.0   8.1 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 13.8 7.2   12.2 13.7   8.0 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -2.2 -8.7   8.1 5.7   8.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 5.1 1.3   4.7 5.3   3.8 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 4.8 1.3   4.8 5.2   4.0 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 6.4 1.1   3.8 6.0   2.5 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 14.7 9.5   7.7 4.2   7.8 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 193.7 225.4   241.8 237.8   266.8 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/
 28.4 16.4   7.3 5.5   12.2 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/
 17.7 10.2   6.8 5.0   8.0 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 21.5 13.7   10.5 6.8   8.5 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 161.9 201.9   229.2 219.7   246.9 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/
 37.0 24.7   13.5 8.8   12.4 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/
 26.8 13.3   11.0 7.0   8.7 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 29.8 17.0   12.6 12.6   13.7 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 10.0 5.9   0.3 2.8   3.8 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 3.1 1.7   0.1 0.8   1.0 

เงินเฟ้อ (%)              
ดัชนีราคาผู้บริโภค 3.3 3.8   2.9 - 3.4 3.0   2.5 - 3.5 

GDP Deflator 3.7 4.2   2.9 - 3.4 1.5   2.5 - 3.5 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 19 พฤศจิกายน 2555 
หมายเหตุ: 1/ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธีการค านวณดุลการช าระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการช าระเงินฉบับที่ 6 ของ 

IMF (ดูรายละเอียดที่ http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/
Newtable.aspx) ส่งผลให้มูลค่าการน าเข้าที่ใช้เป็นฐานในการประมาณการในครั้งก่อนหน้าลดลง  
2/ ตัวเลขการส่งออกและการน าเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx
http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx

