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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสาสท่ีสองที่สอง และแนวโนมป และแนวโนมป 25512551 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ีสองป 2551 ขยายตัวรอยละ 5.3 ชะลอตัวลงจากรอยละ 6.1 ในไตรมาสแรกจากการ
ชะลอตัวของอุปสงคภายในประเทศ รวมคร่ึงปเศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 5.7 โดยท่ีปริมาณการสงออกขยายตัว
สูงกวาท่ีคาดไวและยังเปนแรงสนับสนุนสําคัญ แตอุปสงคในประเทศยังออนแอ โดยท่ีการใชจายและการลงทุนภาครัฐ 

ณ ราคาแทจริงหดตัว และการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัว 

 ภาพรวมเศรษฐกิจยังมีเสถียรภาพแตแรงกดดันเงินเฟอเพิ่มข้ึนมากและดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ในไตรมาส

สองอัตราเงินเฟอท่ัวไปเทากับรอยละ 7.5 และสูงถึงรอยละ 9.2 ในเดือนกรกฎาคม ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 308 
ลานดอลลาร สรอ. จากที่เกินดุล 3,068 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก ซ่ึงเปนผลจากท่ีราคาน้ํามันนําเขาสูงขึ้น

มากประกอบกับท่ีรายจายดานการทองเท่ียวตางประเทศของคนไทยสูงขึ้นและเปนชวงของการสงกลับกําไรและ

ผลตอบแทนของการลงทุนจากตางประเทศ สําหรับอัตราการวางงานเฉล่ียยังตํ่าเทากับรอยละ 1.4 

 อัตราดอกเบี้ย ณ ราคาตลาดปรับสูงข้ึนท้ังดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู แตอัตราเงินเฟอท่ีสูงข้ึนมากมีผลให

อัตราดอกเบี้ยแทจริงลดลงและเปนลบ สินเช่ือเรงตัวมากข้ึน ในขณะท่ีเงินฝากลดลง ทําใหสภาพคลองในระบบ

สถาบันการเงินลดลงตอเนื่อง แตโดยรวมสภาพคลองยังสูง คาเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง

ตอเนื่องต้ังแตกลางเดือนเมษายน เชนเดียวกับดัชนีคาเงินบาทท่ีออนคาลง ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยโดยเฉล่ีย

ลดลงและมีความผันผวนเปนชวง ๆ ตามการเคล่ือนยายเงินทุนของนักลงทุนตางชาติในภาวะท่ีตลาดการเงินโลกยัง

ไดรับผลกระทบจากปญหาหนี้ดอยคุณภาพ ประกอบกับราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑมีความผันผวน 

 ฐานะการคลังเกินดุลงบประมาณและดุลเงินสดภายหลังจากท่ีอยูในฐานะขาดดุลในชวง 3 ไตรมาสท่ีผานมา 

โดยที่มีรายไดนําสงคลังเพิ่มขึ้นมากแตรายจายเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย สัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP ณ สิ้นเดือน   

มิถุยายน 2551 เทากับรอยละ 35.8 ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 37.97 ณ สิ้นป 2550 

 ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในคร่ึงหลังของป ประกอบดวย (i) มาตรการภาษีเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจ 

(ii) การเรงรัดเบิกจายงบประมาณรัฐบาลจากไตรมาสสุดทายปงบประมาณ 2551 และไตรมาสแรกปงบประมาณ 2552 
(iii) รายไดเกษตรกรท่ีคาดวาจะยังเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มผลผลิตแมวาราคาสินคาเกษตรสําคัญจะชะลอลงกวาในครึ่ง
แรก (iv) อัตราการวางงานยังตํ่า (vi) อัตราดอกเบ้ียแทจริงยังตํ่า และ (vii) การสงออกจะยังมีแนวโนมขยายตัวในเกณฑดี
แมวาจะในอัตราท่ีชะลอลง 

 ในป 2551 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวรอยละ 5.2 – 5.7 โดยชะลอตัวลงในคร่ึงหลัง เนื่องจากการ

สงออกชะลอตัวลงกวาในครึ่งแรก ในขณะที่การใชจายและการลงทุนเอกชนจะยังไมฟนตัวเต็มที่ภายใตขอจํากัดท่ี

ราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอจะยังอยูในเกณฑสูงแมวาจะมีแนวโนมลดลง และความเชื่อมั่นผูบริโภคและนักธุรกิจท่ียัง

ตํ่าเนื่องจากคาครองชพีท่ียังสูงและบรรยากาศภายในประเทศ 

 ประเด็นความเสี่ยงท่ีตองมีการบริหารจัดการ ประกอบดวย (i) ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกตอ

การสงออก (ii) การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง ซ่ึงคาดวาจะเกินดุลรอยละ 2.6 ของ GDP (iii) การดูแลผลกระทบ
จากปญหาตนทุนการผลิตและคาครองชีพท่ียังสูง (iv) ประสิทธิภาพการใชพลังงานซ่ึงตองสงเสริมใหเพิ่มขึ้นอยาง

ตอเนื่อง (v) การดูแลเสถียรภาพสินคาเกษตร และ (vi) การเรงรัดโครงการลงทุนภาครัฐ 

 

แถลงขาว 9.30 น.  
25 สิงหาคม 2551 
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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสท่ีสอง 

1.1 เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสองป 2551 ขยายตัว

รอยละ 5.3 ชะลอลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 6.1 
ในไตรมาสแรก เน่ืองจากไดรับผลกระทบราคา

นํ้ามัน ราคาวัตถุดิบ และภาวะเงินเฟอโดยรวม

ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นมากและทําใหความตองการสินคา

และบริการภายในประเทศชะลอลง แตการ

สงออกขยายตัวไดสูงกวาท่ีคาดไวเดิมท้ังการ

สงออกสินคาเกษตรและอุตสาหกรรมจึงชวย

ชดเชยใหเศรษฐกิจยังขยายตัวในเกณฑดี รวม

คร่ึงแรกของปเศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 

5.7 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ประเด็นหลกั 
(1) สถานการณท่ีดีในไตรมาสสองเปนดานการสงออกท่ี

ขยายตัวไดสูงกวาท่ีคาดไวเดิมท้ังสินคาเกษตรและ
อุตสาหกรรม  และในดานการผลิตภาคเกษตร
ขยายตัวสูงข้ึน ในขณะท่ีภาคอุตสาหกรรม โรงแรม
และภัตตาคาร และภาคการเงินยังขยายตัวในเกณฑดี 

ในไตรมาสสองปริมาณการสงออกสินคาเพิ่มข้ึน
รอยละ 9.7 สูงกวาท่ีขยายตัวรอยละ 6.9 ในไตรมาส
แรก ในขณะท่ีรายรับบริการยังขยายตัวในเกณฑดี 
ประกอบกับราคาสินคาสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. ก็
ยังเพ่ิมขึ้นมากโดยที่สวนหนึ่งเปนราคาสินคาเกษตร
หลายรายการ ท่ี เ พ่ิมขึ้นมาก  (ขาว  ขาวโพด  มัน
สําปะหลัง และยางพารา) ในขณะท่ีท้ังปริมาณและราคา
สงออกอุตสาหกรรมยังเพ่ิมขึ้นในเกณฑดี โดยรวม
มูลคาการสงออกขยายตัวสูงถึงรอยละ 26.3 เรงตัวขึ้น
จากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.9 ในไตรมาสแรก (และลาสุด
ในเดือนกรกฎาคมมูลคาการสงออกเพิ่มข้ึนถึงรอย
ละ 43.9 โดยท่ีรายการสินคาเกษตรสําคัญยัง
ขยายตัวสูง รวม 7 เดือนแรกของปมูลคาการ

สงออกรวมขยายตัวรอยละ 27.41) 

กลุมสินคาท่ีมูลคาการสงออกยังขยายตัวสูงและเรงตัว
มากขึ้นในไตรมาสสอง ประกอบดวย ขาว (ปริมาณเพ่ิม 
รอยละ 35.3 และราคาเพ่ิมรอยละ 89.2) ผลิตภัณฑมัน
สําปะหลัง (ปริมาณลดลงรอยละ 25.5 ตอเนื่องจากท่ี
ลดลงรอยละ 29.3 ในไตรมาสแรก แตราคาเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 20) ยางพารา (ปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 2.9 และราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.8) และหมวดอาหาร (ปริมาณเพิ่มขึ้น
รอยละ 20.1 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.9) ซึ่งในหมวด
อาหารนี้ประกอบดวยอาหารทะเลแชแข็ง อาหารทะเล
กระปอง ผัก ผลไมสดแชแข็งและกระปอง และไกสดแช
แข็งและแปรรูป รวมท้ังอาหารอื่น ๆ 

สําหรับเคร่ืองอิเล็กทรอนิกส และยานยนต อุปกรณและ
สวนประกอบนั้นสัญญาณการชะลอตัวมีความชัดเจน
มากข้ึน โดยที่มูลคาการสงออกเครื่องอิเล็กทรอนิกส
เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.4 (รอยละ 5.6 ในไตรมาสแรก และ
รอยละ 12.8 ในป 2550) เครื่องใชไฟฟารวมเพ่ิมขึ้น 

                                                 
1 ขอมูล 6 เดือนแรกจาก ธปท.และเดือนกรกฎาคมจากกระทรวงพาณิชย 
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รอยละ 12.3 (ทรงตัวจากรอยละ 12.2 ในไตรมาสแรก 
แตในป 2551 นี้นับวามีสัญญาณชะลอตัวลงเล็กนอย
จากรอยละ 15.0 ในป 2550 ซึ่งเปนการชะลอตัวของ
การสงออกเครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ และ
ตูเย็น ตูแชแข็งและสวนประกอบ)  สําหรับการสงออก
หมวดยานยนต อุปกรณและสวนประกอบนั้นมูลคาการ
สงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.3 ชะลอลงจากที่ขยายตัว 
รอยละ 21.5 ในไตรมาสแรก อยางไรก็ตามมีกลุม
สินคาออกอ่ืน ๆ ท่ีมีการขยายตัวไดดี เชน เม็ดและ
ผลิตภัณฑพลาสติก อัญมณีและเครื่องประดับ ของเลน 
นาฬิกาและสวนประกอบ  เครื่ อง สําอาง  สบูและ
ผลิตภัณฑ เปนตน 

การสงออกท่ียังขยายตัวไดดีในป 2551 เปนผลมา
จากการสงออกไปตลาดใหมและตลาดในภูมิภาคท่ี
เพิ่ มสู ง ข้ึน  ในขณะ ท่ีการ พ่ึ ง พิ งตลาดห ลัก  ท้ั ง
สหรัฐอเมริกา และญี่ปุนมีสัดสวนลดลง ในครึ่งแรกของ
ป 2551 ท่ีผานมามูลคาการสงออกของไทยไปยังตลาด
ใหมเพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 31.1 (มูลคาการสงออกไปจีน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.4 ตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้นรอยละ 
27.8 ยุโรปตะวันออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.8) เชนเดียวกับ
การสงออกไปยังตลาดอาเซียน (5) ท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 
32.9 ในขณะที่มูลคาการสงออกไปยังสหภาพยุโรป
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10 (ชะลอลงจากรอยละ 15 ในป 2550) 
แตอยางไรก็ตามราคาสงออกสินคาเกษตรและอาหารท่ี
สูงขึ้นสงผลใหในปนี้มูลคาการสงออกไปตลาดสหรัฐฯ 
และญ่ีปุนกลับมาขยายตัวไดดีกวาในป 2550 (รอยละ 
6.7 และ 13.0 เทียบกับรอยละ -1.3 และ 9.7 ในป 
2550) 

สัดสวนการสงออกสินคาไปยังตลาดตาง ๆ 

  2538 2540 2545 2549 2550  2551  

      Q1 Q2 H1 

สหรัฐฯ 17.8 19.4 19.8 15.0 12.6 11.7 11.0 11.3 

ญ่ีปุน 16.8 15.1 14.6 12.6 11.8 11.3 11.4 11.3 

EU 15 15.1 15.9 15.0 13.0 12.8 12.8 11.6 12.1 

อาเซียน (9) 21.7 21.8 19.9 20.8 21.4 21.6 24.8 23.3 

ตะวันออกกลาง  4.5 3.3 3.6 4.4 4.9 4.8 5.1 5.0 

ออสเตรเลีย 1.4 1.6 2.4 3.4 3.8 4.0 4.0 4.0 

จีน 2.9 3.0 5.2 9.0 9.7 9.9 9.3 9.6 

อินเดีย 0.5 0.5 0.6 1.4 1.8 1.7 1.9 1.8 

ฮองกง 5.2 5.9 5.4 5.5 5.6 6.1 5.6 5.9 

เกาหลีใต 1.4 1.8 2.1 2.1 1.9 1.9 1.7 1.8 

ไตหวัน 2.4 2.7 2.9 2.6 2.2 1.7 1.6 1.7 

อาฟริกาใต 0.4 0.4 0.5 0.8 0.9 0.9 1.0 0.9 

อื่น ๆ  9.9 8.3 8.0 9.3 10.4 11.6 11.0 11.3 

ที่มา ธปท.       

 การผลิตภาคเกษตรขยายตัวไดดีข้ึน โดยขยายตัว
รอยละ 6.5 สูงกวารอยละ 3.5 ในไตรมาสแรก และการ
ขยายตัวเฉล่ียรอยละ 3.9 ในท้ังป 2550 พืชผลสําคัญท่ี
มีปริมาณผลผลิตเพ่ิมขึ้นมากประกอบดวย ขาว ออย 
และปาลมน้ํามัน รวมท้ังผลผลิตยางพาราก็ยังเพ่ิมขึ้นใน
เกณฑดี สําหรับพืชผลเกษตรที่ราคาสงออกเพ่ิมขึ้นมาก 
ไดแก ขาว มันสําปะหลัง ขาวโพด และยางพารา 
โดยเฉพาะขาวนั้นปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 
61.43 ในไตรมาสสอง รวมครึ่งแรกของปเพ่ิมขึ้นรอยละ 
56.1 

 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 8.0 แตอยางไร
ก็ตามเปนการขยายตัวท่ีชะลอลงเล็กนอยจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 9.9 ในไตรมาสแรกตามภาวะการใช
จายในประเทศและการสงออกสินคาอุตสาหกรรม
ร า ย ก า ร ห ลั ก ป ร ะ เ ภ ท สิ น ค า อิ เ ล็ ก ท ร อ นิ ก ส 
เครื่องใชไฟฟา และยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ 

 จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 15 
เรงตัวข้ึนเล็กนอยจากรอยละ 13.3 ในไตรมาสแรก
สนับสนุนใหสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัว
ประมาณรอยละ 5.0 แตอยางไรก็ตามเปนการ
ขยายตัวท่ีชะลอตัวลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 8.3 ใน
ไตรมาสแรก เนื่องจากราคานํ้ามัน คาเดินทาง และ 
เงินเฟอโดยรวมที่เพ่ิมขึ้นมากสงผลกระทบตอรายจาย
นักทองเท่ียวท้ังคนไทยและตางชาติ ประกอบกับคาเงิน
บาทโดยเฉล่ียท่ีแข็งขึ้นเมื่อเทียบกับปท่ีแลวทําใหคน
ไทยเดินทางไปเที่ยวตางประเทศเพิ่มขึ้น 

 สาขาการเงินยังขยายตัวรอยละ 8.9 เนื่องจาก
สินเชื่อขยายตัวเพ่ิมขึ้น รายไดดอกเบ้ียสุทธิเพ่ิมขึ้น 
รวมท้ังไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดตราสาร
หนี้ยังเพ่ิมขึ้น แตอยางไรก็ตามอัตราการขยายตัวชะลอ
ลงเล็กนอยจากรอยละ 9.6 ในไตรมาสแรกซึ่งเปนชวง
ของการเจริญเติบโตจากฐานที่ตํ่ามากในไตรมาสแรกป 
2550 
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(2) สถานการณท่ียังตองระมัดระวัง: อุปสงคภายในประเทศ
ชะลอตัวลง  

 ในไตรมาสสองการใชจายครัวเรือนขยายตัวรอย
ละ 2.4 คอนขางทรงตัวจากท่ีขยายตัวรอยละ 2.6 
ในไตรมาสแรก  แต เป นการฟ นตั ว ท่ีช ากว า ท่ี
คาดการณไวเดิมเนื่องจากปญหาคาครองชีพท่ีสูงขึ้น
มากและความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลง จะเห็นวาใน
ไตรมาสสองนี้รายจายเพ่ืออุปโภคและบริโภคของ
ครัวเรือนในราคาปปจจุบันเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 10.2 
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.7 ในไตรมาสแรก 
แตอยางไรก็ตามราคาสินคาเกษตรที่สูงขึ้นมากทําให
เริ่มมีสัญญาณการฟนตัวของการใชจายในชนบทมาก
ขึ้ น เ มื่ อ พิ จ า ร ณ า จ า ก ป ริ ม า ณ ก า ร จํ า ห น า ย
รถจักรยานยนตท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.2 

 แตการลงทุนภาคเอกชนนั้นชะลอลงชัดเจน โดย
ขยายตัวรอยละ 4.3 จากท่ีขยายตัวรอยละ 6.5 ใน
ไตรมาสแรก อุปสรรคสําคัญท่ีทําใหการลงทุนชะลอตัว
คือ ตนทุนท่ีสูงขึ้น ภาวะการชะลอตัวของความตองการ
สินคาและบริการภายในประเทศ และการคาดการณ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว และความเชื่อมั่นภาคธุรกิจลดลง 

 และการใชจายภาครัฐบาล ณ ราคาแทจริง ลดลง
รอยละ 2.4 และการลงทุนภาครัฐลดลงรอยละ 5.2 
แมวางบประมาณภาครัฐนั้นมีการเบิกจายไดตาม
เปาหมายและเปนจํานวนเงินสูงกวาในชวงเดียวกันของ
ปท่ีแลว แตราคาท่ีสูงขึ้นและการชําระหนี้ท่ีเพ่ิมขึ้นทําให
การใชจายและการลงทุนภาครัฐ ณ ราคาแทจริงลดลง 
โดยท่ีการลงทุนในการกอสรางของภาครัฐหดตัว
เนื่องจากผลกระทบจากการท่ีราคาคากอสรางสูงขึ้น
มากกวาท่ีคาดการณไวในชวงท่ีจัดเตรียมงบประมาณ
จากภาวะตนทุนราคาวัสดุกอสรางท่ีสูงขึ้นมากถึงรอยละ 
24.6 ในไตรมาสสองตอเนื่องจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.9 
ในไตรมาสแรก ราคาวัสดุกอสรางท่ีเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก 
เหล็ก ปูนซิเมนต และไม จึงทําใหมีความลาชาของ
กระบวนการจัดซื้อจัดจาง การตรวจรับงาน และการขอ
ปรับราคากลางและคา K ในไตรมาสสองนี้โครงการ
ลงทุนกอสรางของภาครัฐท้ังสวนราชการ รัฐวิสาหกิจ 
และองคกรปกครองสวนทองถ่ินลดลงรอยละ 8.0 

การเบิกจายงบประมาณรัฐบาลนั้นมีการเบิกจายไดสูง
กวาเปาหมายการเบิกจายเล็กนอย (อัตราการเบิกจาย
รอยละ 24.6 เทียบกับเปาหมายรอยละ 23.5) โดยใน
ไตรมาสสอง (เมษายนถึงมิถุนายน ป 2551) มีการ
เบิกจายงบประมาณรัฐบาลจํานวน 407,569.8 ลานบาท 
(เทียบกับการเบิกจาย 400,256.5 ลานบาทในชวง
เดียวกันของปท่ีแลว) โดยเปนการเบิกจายงบประจํา
จํานวน 321,033.7 ลานบาท (เพ่ิมจากท่ีเบิกจายจํานวน 
313,614.9 ลานบาท) และการเบิกจายงบลงทุนอีก
จํานวน 86,536.2 ลานบาท (ตํ่ากวาการเบิกจายจํานวน 
86,641.6 ลานบาทในชวงเดียวกันป 2550) แตมีการ
เบิกจายเหล่ือมปไดจํานวน 17,576.7 ลานบาท (สูงกวา
ท่ีเบิกจายจํานวน 16,147.2 ลานบาทในชวงเดียวกัน
ของปกอน) โดยรวมนับวาการเบิกจายงบประมาณ
รัฐบาลเปนไปตามเปาหมาย และคาดวาท้ังปจะเบิกจาย
ไดรอยละ 94 ของกรอบวงเงินงบประมาณตามที่
กําหนดไวเปนเปาหมาย สําหรับการลงทุนรัฐวิสาหกิจ
ซึ่งรวมการลงทุนของ ปตท. นั้นในชวงเดือนเมษายนถึง
มิถุนายนปน้ีมีการเบิกจายจํานวน 63,916.34 ลานบาท 
(เพ่ิมขึ้นจากการเบิกจายจํานวน 44,529.07 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของปกอน) 

(3) ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาสสองป  2551 ยังมี
เสถียรภาพแตแรงกดดันเงินเฟอเพิ่มข้ึนมาก ดุลบัญชี
เดินสะพัดขาดดุล และดุลการชําระเงินลดลงจึงกดดัน
คาเงินบาทใหออนลง 

 ในไตรมาสท่ีสองอัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 1.4 
ตํ่ากวารอยละ 1.6 ในชวงเดียวกันของปท่ีแลว
เล็กนอย และรอยละ 1.7 ในไตรมาสแรกเล็กนอย โดย
ท่ีการจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 

 แตแรงกดดันอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึนมากเนื่องจาก
ราคานํ้ามันและราคาอาหารที่สูงข้ึนมากสงผลให
อัตราเงินเฟอท่ัวไปเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 7.5 ในไตรมาสที่
สองเพ่ิมสูงขึ้นจากรอยละ 5.0 ในไตรมาสแรก (และ
เทากับรอยละ 9.2 ในเดือนกรกฎาคม และเฉลี่ย 7 
เดือนเทากับรอยละ 6.6) และจากตนทุนราคาน้ํามันและ
ราคาอาหารในกลุมแปง ผัก และไขท่ีเพ่ิมสูงขึ้นทําให
ราคาในหมวดการเดินทางและคาขนสงและอาหาร
สําเร็จรูปเพ่ิมสูงขึ้นตามลําดับ จึงทําใหแรงกดดันอัตรา
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เงินเฟอพ้ืนฐานเรงตัวขึ้นเชนกัน โดยท่ีอัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.8 ในไตรมาสสอง สูงกวารอย
ละ 1.5 ในไตรมาสแรกอยางชัดเจน (อัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานเทากับรอยละ 3.7 ในเดือนกรกฎาคมและเฉล่ีย
ในระยะ 7 เดือนแรกของป 2551 นี้เทากับรอยละ 2.4) 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเล็กนอยแมวาดุลการคา
กลับมาเกินดุล ในไตรมาสสองดุลการคาเกินดุล 425 
ลานดอลลาร สรอ. จากท่ีขาดดุล 108.6 ลานดอลลาร 
สรอ. ในไตรมาสแรก รวมครึ่งแรกของปดุลการคายังอยู
ในฐานะเกินดุลเล็กนอย โดยท่ีเปนการขาดดุลน้ํามัน
จํานวน 6.90 พันลานดอลลาร สรอ. แตมีการเกินดุล
จากรายการสินคาอ่ืน ๆ สําหรับดุลบริการนั้นขาดดุล
ประมาณ 700 ลานดอลลาร สรอ. ตามฤดูกาลจาย 
เงินปนผลและสงรายไดจากการลงทุนกลับของบริษัท
ตางชาติและเปนชวงวันหยุดเทศกาลของประเทศไทยท่ี
ทําใหมีการเดินทางออกไปทองเท่ียวตางประเทศ
เพ่ิมขึ้น ดังนั้นในไตรมาสสองดุลบัญชีเดินสะพัดจึง
ขาดดุล 0.308 พันลานดอลลาร สรอ. จากที่เกินดุล 
3.068 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก 

และเมื่อรวมกับเงินทุนเคล่ือนยายสุทธิท่ีมีการขาดดุล 
1.327 พันลานดอลลาร สรอ. จากการเคล่ือนยาย
เงินทุนออกจากประเทศไทยของนักลงทุนตางชาติเพ่ือ
ชดเชยความเสียหายท่ีเกิดจากปญหา sub-prime จึงทํา
ใหโดยรวมดุลการชําระเงินของไทยอยูในฐานะขาดดุล 
2.5 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สอง ลดลงมาก
เมื่อเทียบกับดุลการชําระเงินท่ีเกินดุลจํานวน 18.5 
พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก จึงเปนแรงกดดัน
ใหเงินบาทอยู ในทิศทางท่ีออนคาลง โดยในเดือน
พฤษภาคมและมิถุนายนคาเงินบาทออนลงเปน 32.11 
และ 32.20 บาทตอดอลลาร สรอ. จากระดับเฉล่ีย 
31.46  และ 31.59 บาทตอดอลลาร สรอ. ในเดือน
มีนาคมและเมษายน  และ 34.026 บาทตอดอลลาร 
สรอ.ณ วันท่ี 21 สิงหาคม ท่ีผานมา 

 ราคานํ้ามันและราคาพลังงานสูงข้ึนมากและทําให
มูลคาการนําเขาสินคาเชื้อเพลิงในไตรมาสสอง
เพิ่มข้ึนรอยละ 50.24 แมวาปริมาณโดยเฉลี่ยจะ
ลดลงรอยละ 1.2 และดุลการคาน้ํามันยังขาดดุล
ตอเนื่องโดยในไตรมาสสองขาดดุลจํานวน 6.9 พันลาน

ดอลลาร  และรวมในครึ่ งแรกของปมีการขาดดุล
ประมาณ 13.7 พันลานดอลลาร สรอ. 
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ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสท่ีสองป 2551 ในดาน

ตาง ๆ เปนดังนี้ 

 การใชจายครัวเรือน: ขยายตัวใกลเคียงไตรมาสท่ีแลว 
ในไตรมาสท่ีสองของป 2551 การใชจายครัวเรือนเพ่ิมขึ้น
รอยละ 2.4 จากที่ขยายตัวรอยละ 2.6 ในไตรมาสแรก โดย
ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวในไตรมาสที่สองนี้ ไดแก  
รายไดเกษตรกรเพ่ิมขึ้นรอยละ 53.2 ตามปริมาณและราคา
สินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้น   การปรับขึ้นอัตราคาจางขั้นต่ํา
ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2551 และมาตรการภาษีเพ่ือเพ่ิม
รายไดใหกับประชาชนภายใตกรอบมาตรการภาษีเพ่ือ
กระตุนและฟนฟูเศรษฐกิจ รวมท้ังผลของการปรับเพ่ิม
เงินเดือนเพ่ือชวยคาครองชีพในไตรมาสสุดทายปท่ีแลว  
อยางไรก็ตามมีแรงกดดันจากดานเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้นรอย
ละ 7.5 ในไตรมาสนี้ ประกอบกับความเชื่อมั่นประชาชนที่
ลดลงจากความไมมั่ น ใจ เกี่ ยวกับรายได ในอนาคต 
สถานการณทางการเมือง และความไมสงบในภาคใต ทําให
การใชจายครัวเรือนขยายตัวไดไมเต็มท่ี 

รายการใชจายท่ีเพ่ิมขึ้นมากคอนขางกระจุกตัวอยูในกลุม
สินคาคงทน การใชจายซื้อสินคาประเภทคงทนขยายตัว
รอยละ 10.6 ใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว จากการใชจายซื้อ
สินคาประเภท รถยนตนั่งสวนบุคคล รถจักรยานยนต 
เครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน (อาทิ เครื่องซักผา หมอหุงขาว 
พัดลม ตูเย็น เปนตน) เพ่ิมขึ้น  สําหรับการใชจายซื้อสินคา
กึ่งคงทน สินคาอาหาร ขยายตัวรอยละ 3.3 และ 1.9 
ตามลําดับ ชะลอตัวลงซ่ึงเปนผลจากภาวะเงินเฟอท่ีเพ่ิม
สูงขึ้นโดยเฉพาะในหมวดอาหาร สําหรับการใชจายซื้อ
สินคาบริการทรงตัวจากไตรมาสเดียวกันปท่ีแลว  

รวมครึ่งแรกของป การใชจายภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 
เปนการใชจายซื้อสินคาคงทน สินคากึ่งคงทน และอาหาร 
รอยละ 10.3 3.5 และ 2.6 ตามลําดับ  สวนการใชจายซื้อ
สินคาบริการลดลงรอยละ 0.9 

 การลงทุนภาคเอกชน: ชะลอตัวลง โดยมีแรงกดดัน
ดานตนทุนท่ีเพิ่มข้ึน และความเชื่อมั่นนักธุรกิจลดลง   
การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่สองขยายตัวรอยละ 4.3 
เทียบกับรอยละ 6.5 ในไตรมาสท่ีแลว โดยมีแรงกดดันดาน
ตนทุนเพ่ิมขึ้นท้ังจากราคาน้ํามัน ราคาวัตถุดิบ ราคาวัสดุ 
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กอสราง และคาจางแรงงานที่เพ่ิมขึ้น รวมถึงภาวะการเมือง
ท่ีมีความไมแนนอนทําใหความเชื่อมั่นผูประกอบการลดลง 
อยางไรก็ตามยังมีปจจัยพ้ืนฐานท่ีสนับสนุน ประกอบดวย 
อัตราดอกเบ้ียแทจริงท่ียังคงต่ํา และอัตราการใชกําลังการ
ผลิตของหลายอุตสาหกรรมที่เกือบเต็มกําลัง อาทิ กระดาษ
และผลิตภัณฑ ปโตรเคมี เคมีภัณฑ หัวอานขอมูล เปนตน 
ประกอบกับมาตรการสนับสนุนวิสาหกิจชุมชนและ SMEs 
และมาตรการดานภาษีเพ่ือกระตุนการลงทุน และมาตรการ

เพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขัน
2
 ยังชวยสนับสนุนให

การลงทุนยังคงขยายตัวได 

ท้ังนี้การลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณขยายตัวรอยละ 5.2 
โดยมีการนําเขาสินคาทุน (ณ ราคาป 2543) เพ่ิมขึ้นรอยละ 
8.9 โดยเฉพาะการนําเขาสินคาทุนประเภทเคร่ืองจักรกล
ไฟฟา เครื่องจักรกลอุตสาหกรรม ชิ้นสวนคอมพิวเตอร และ
อุปกรณทําจากโลหะ ยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง การ
จําหนายเครื่องจักรภายในประเทศ (ณ ราคาป 2543) 
ในชวงเดือนเมษายน – พฤษภาคม เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.7 
สวนการซื้อรถยนตเพ่ือการพาณิชยลดลงรอยละ 5.7 

สําหรับการลงทุนกอสรางขยายตัวรอยละ 1.3 ปรับตัวดีขึ้น
เล็กนอยจากรอยละ 0.4 ในไตรมาสที่แลว จากการลงทุน
กอสรางอาคารพาณิชยท่ียังขยายตัวสูงรอยละ 9.8 และการ
กอสรางท่ีอยูอาศัยท่ีกลับมาขยายตัวรอยละ 6.4 จากท่ี
ลดลงในชวง 2 ไตรมาสกอนหนา ซึ่งเปนการขยายตัวของ
การกอสรางท่ีอยูอาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล
โดยเฉพาะประเภทคอนโดมิเนียมตามแนวรถไฟฟา สําหรับ 

                                                 
2 มาตรการวันที่ 4 มีนาคม 2551 โดยมาตรการภาษีเพื่อสนับสนุน
วิสาหกิจชุมชน และ SMEs ประกอบดวยการยกเวนภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา แกหางหุนสวนที่มิใชนิติบุคคลตาม พรบ. สงเสริมวิสาหกิจ
ชุมชน และมีเงินไดไมเกิน 1,200,000  บาทตอป  ยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคล สําหรับกําไรสุทธิในสวน 150,000 แรก (เดิมตองเสีย 15%) 
แกบริษัทหรือหาง นิติบุคคลที่มีทุนจดทะเบียนไมเกิน 5 ลานบาท 
(SME ที่เขาเกณฑประหยัดรายจาย รายละ 22,500 บาท) และ
มาตรการภาษีเพื่อกระตุนการลงทุน/เพิ่มขีดความสามารถในการ
แขงขัน ไดแก การใหบริษัทหรือหางนิติบุคคลสามารถหักคาเส่ือมราคา
เคร่ืองจักรไดมากข้ึน การยกเวนภาษีสําหรับเงินไดที่จายเพื่อติดต้ัง
เคร่ืองจักรอุปกรณประหยัดพลังงาน การท่ีบริษัทหรือหางนิติบุคคล
สามารถหักคาเส่ือมราคา Software ไดภายใน 3 รอบระยะเวลาบัญชี 
การลดภาษีธุรกิจเฉพาะจากรอยละ 3 เปนรอยละ 0.1 สําหรับกิจการ
ขายอสังหาริมทรัพย และการลดคาธรรมเนียมการจดทะเบียนการโอน 
และการจดทะเบียนจํานอง อสังหาริมทรัพยจากรอยละ 2 เปนรอยละ 
0.01 

การใชกําลังการผลิต 

  2550    2551  

(รอยละ) ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 H1 

อัตราการใชกําลังการผลติรวม 74.4 73.9 73.7 76.1 76.7 72.3 74.5

   เครื่องดื่ม 81.5 81.4 76.5 86.8 87.6 81.1 84.4

   กระดาษและผลติภัณฑ
กระดาษ 90.8 90.1 91.0 91.9 

92.0 91.5 91.7

   ผลิตภัณฑเคม ี 95.9 90.4 101.0 101.8 92.6 95.8 94.2

   ผลิตภัณฑปโตรเลียม 88.2 87.5 90.8 87.1 88.8 89.8 89.3

   วัสดุกอสราง 78.4 78.4 80.6 76.1 79.7 73.1 76.4

   ยานยนตและอุปกรณขนสง 72.6 68.9 75.7 76.9 78.0 76.9 77.4

   ผลิตภัณฑอิเลก็ทรอนิกส 79.3 72.2 81.5 91.1 81.0 79.3 80.2

 สงออก <30% ของผลผลิต 79.4 78.4 80.6 80.1 82.8 81.9 82.4

 สงออก 30 – 60% ของ
ผลผลิต 69.6 71.4 65.9 69.7 

80.7 64.5 72.6

 สงออก >60% ของผลผลิต 71.1 70.0 69.7 74.6 67.6 65.0 66.3

   ที่มา ธปท.        
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การกอสรางโรงงานอุตสาหกรรม และการกอสรางประเภท
อ่ืน ๆ ลดลงรอยละ 10.8 และ 14.9 ตามลําดับ 

รวมครึ่งแรกของป 2551 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอย
ละ 5.4 โดยการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณรอยละ  6.7  
และการลงทุนกอสรางขยายตัวรอยละ 0.8 แยกเปนการ
กอสรางอาคารพาณิชย และท่ีอยูอาศัย เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.1 
และ 0.6 ตามลําดับ การกอสรางโรงงานอุตสาหกรรม และ
การกอสรางประเภทอื่น ๆ ลดลงรอยละ 2.5 และ 3.1 
ตามลําดับ 

 มูลคาการสงออกขยายตัวสูง โดยราคาเพิ่มข้ึนมาก แต
ปริมาณเรงตัวข้ึนเล็กนอย  ในไตรมาสที่สองของป 2551 
การสงออกยังคงขยายตัวไดสูง โดยมูลคาการสงออกในรูป
เงินดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 26.3 ราคาสงออก
เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 เทียบกับรอยละ 9.9 ในไตรมาสที่แลว 
ในขณะท่ีปริมาณขยายตัวรอยละ 12.3 ใกลเคียงกับรอยละ 
11.8  ในไตรมาสที่แลว เมื่อคิดในรูปเงินบาท มูลคาสงออก
ในไตรมาสที่สองขยายตัวรอยละ 16.7 และราคาสงออก
เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 4.9 เนื่องจากคาเงินบาทท่ีแข็งคาขึ้น
รอยละ 6.9 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว 

 สินคาเกษตร: ราคาสงออกเรงตัวข้ึนมาก ในไตรมาส
ท่ีสอง มูลคาสงออกสินคาเกษตรขยายตัวรอยละ 64.2 
เรงตัวขึ้นจากรอยละ 45.9 ในไตรมาสแรกของป 2551 
โดยราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 52.5 เรงตัวขึ้นจากรอยละ 26.5 
ในไตรมาสที่แลว โดยราคาสงออกสินคาเกษตรสําคัญ
เพ่ิมขึ้นทุกสินคา ท้ังขาว ขาวโพด มันสําปะหลัง และ
ยางพารา ซึ่งเปนการเพ่ิมขึ้นตามราคาสินคาโภคภัณฑ
โลกประกอบกับมีความกังวลเกี่ยวกับวิกฤตอาหารโลก 
สําหรับปริมาณสงออกขยายตัวรอยละ 7.7 ชะลอตัวลง
จากรอยละ 15.3 ในไตรมาสท่ีแลว จากปริมาณการ
สงออกขาวท่ีชะลอตัวลง และปริมาณการสงออกมัน
สําปะหลัง และขาวโพดท่ีลดลง 

 สินคาอุตสาหกรรม: ราคาและปริมาณเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเน่ือง และสินคาสงออกมีลักษณะการขยายตัว
เปนวงกวาง (broad base) มากข้ึน  ในไตรมาสที่สอง 
มูลคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 24.3 
ราคาและปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 8.3 และ 14.8 
ตามลําดับ สินคาสงออกสําคัญที ่ย ังขยายตัวไดส ูง 
ไดแก รถยนตและอุปกรณสวนประกอบ  อัญมณีและ 

การสงออกสินคาเกษตรสาํคัญ 

การสงออก   2550   2551  

(%YOY) ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 H1 

มูลคา 34.2 16.9 59.4 108.1 156.0 134.7 34.2 

ราคา 9.5 7.3 4.2 13.6 90.9 51.7 9.5 

ขาว 

ปริมาณ 22.7 7.7 53.1 82.7 35.3 56.1 22.7 

มูลคา 4.5 -6.4 17.8 33.6 30.5 32.1 4.5 

ราคา 7.1 -7.2 27.0 33.8 26.9 30.1 7.1 

ยางพารา 

ปริมาณ -3.0 0.6 -7.4 0.0 2.9 1.3 -3.0 

มูลคา 23.1 -1.1 13.0 13.5 20.0 16.3 23.1 

ราคา 24.5 40.5 55.4 58.9 61.9 60.6 24.5 

มัน
สําปะหลัง 

ปริมาณ 3.8 -29.7 -27.2 -29.3 -25.5 -27.8 3.8 

มูลคา 48.6 296.4 -9.7 229.6 -6.6 110.8 48.6 

ราคา -7.0 -41.4 37.9 15.0 186.3 110.3 -7.0 

ขาวโพด 

ปริมาณ 22.7 395.3 -34.4 181.1 -43.5 82.6 22.7 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 
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เ ค รื่ อ งป ระ ดับ  เ ค รื่ อ ง จั ก รกลและส วนประกอบ 
เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบเครื่องใชไฟฟาและ
สวนประกอบ คอมพิวเตอรและสวนประกอบ แตอยางไร
ก็ตามเริ่มมีแนวโนมชะลอตัว  นอกจากนี้การสงออกอื่น 
ๆ อาทิ น้ํ ามันสําเร็จรูป เคมี ภัณฑ ผลิตภัณฑยาง 
เครื่องสําอางค/สบู/ผลิตภัณฑรักษาผิว เลนส เปนตน 
ขยายตัวไดสูงและสามารถชดเชยการชะลอตัวของการ
สงออกสินคาหลักได สําหรับสินคาสงออกท่ียังลดลง
ไดแก แผงวงจรไฟฟา เฟอรนิเจอร และผลิตภัณฑโลหะ
สามัญ 

 ตลาดสงออก: ขยายตัวไดดีท้ังตลาดสงออกหลัก 
และตลาดสงออกอื่น ๆ มูลคาสงออกไปยังตลาดหลัก 
ขยายตัวรอยละ 20.7 โดยตลาดญี่ปุนและตลาดอาเซียน 
(5) ขยายตัวสูงรอยละ 19.8 และ 42.9 ตามลําดับ 
สําหรับตลาดสหรัฐขยายตัวรอยละ 6.2 ใกลเคียงไตรมาส
ท่ีแลว แตตลาดสหภาพยุโรปชะลอตัวลง โดยขยายตัว
รอยละ 8.3 เนื่องจากปญหา sub-prime ของสหรัฐฯท่ี
สงผลกระทบตอเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปชัดเจนมาก
ขึ้น สําหรับการสงออกไปยังตลาดอื่น ๆ ขยายตัวรอยละ 
31.1 โดยตลาดสงออกที่ขยายตัวไดดี ไดแก จีน อินเดีย 
ฮองกง ทวีปออสเตรเลีย ตะวันออกกลาง แอฟริกา และ
ยุโรปตะวันออก 

 รวมคร่ึงแรกของป มูลคาสงออกในรูปเงินดอลลาร 
สรอ. ขยายตัวรอยละ 24.7 ราคาและปริมาณเพิ่มขึ้น
รอยละ 11.2 และ 12.0 ตามลําดับ เมื่อคิดในรูปเงินบาท
มูลคาสงออกขยายตัวรอยละ 17.8 และราคาเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 4.9 

การนําเขาชะลอตัวลง  ในไตรมาสที่สองของป 2551 
มูลคานําเขาในรูปเงินดอลลาร ขยายตัวรอยละ 29.3 ชะลอ
ตัวลงจากรอยละ 35.1 ในไตรมาสที่แลว โดยเปนการชะลอ
ตัวลงในทุกหมวด ยกเวนหมวดสินคาวัตถุดิบและกึ่ง
สําเร็จรูปท่ีขยายตัวไดใกลเคียงไตรมาสที่แลวตามความ
ตองการของการผลิตเพ่ือสงออก ราคานําเขายังเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องรอยละ 17.7 ตามราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมสูงขึ้นเปน
สําคัญ ในขณะท่ีปริมาณนําเขาขยายตัวรอยละ 9.9 ชะลอ
ตัวลงจากรอยละ 16.9 ในไตรมาสที่แลวซึ่งเปนการชะลอตัว
ตามภาวะการลงทุนภายในประเทศเปนสําคัญ และเมื่อคิด 

ตลาดสงออกที่สําคัญ 

   2550   2551  

 (%YOY) ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 สัดสวน

ตลาดหลกั 10.9 2.4 17.3 12.2 20.7 16.5 52.0 

สหรัฐฯ -1.3 -9.3 5.2 7.2 6.2 6.7 11.3 

ญ่ีปุน 9.7 1.9 11.9 6.3 19.8 13.0 11.3 

EU (15) 15.5 10.4 7.6 11.7 8.3 10.0 12.1 

อาเซียน (5) 19.6 8.5 41.3 21.8 42.9 32.9 17.2 

ตลาดอื่นๆ 25.6 22.2 30.8 31.7 30.6 31.1 48.0 

ฮองกง 19.7 23.6 39.3 46.3 34.0 39.9 5.9 

ไตหวัน -1.5 -22.4 -5.4 -26.7 -13.3 -20.5 1.7 

เกาหลีใต 11.1 5.1 12.1 13.9 12.2 13.0 1.8 

ตะวันออกกลาง 29.0 31.7 32.2 23.9 31.3 27.8 5.2 

อินเดีย 47.1 62.8 56.7 17.0 24.4 31.6 1.8 

จีน 26.4 25.8 25.4 34.2 21.5 27.4 9.6 

ที่มา กระทรวงพาณิชย 
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ในรูปเงินบาท มูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 20.4 ราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.6 

 สินคาทุน: มูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 17.3 ชะลอตัวลง
จากรอยละ 39.4 ในไตรมาสที่แลว เปนการชะลอตัวลง
ตามภาวะการลงทุนภายในประเทศที่ลดลง ปริมาณการ
นําเขาขยายตัวรอยละ 11.1 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6 

 สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป: มูลคานําเขาขยายตัวรอย
ละ 27.9 ใกลเคียงกับการขยายตัวรอยละ 26.0 ใน
ไตรมาสที่แลว โดยเปนการขยายตัวตามความตองการ
ผลิตสินคาเพ่ือสงออกท่ียังขยายตัวสูง ท้ังนี้ปริมาณการ
นําเขาขยายตัวรอยละ 14.2 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 
12.0 

 สินคาเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืน: มูลคานําเขาขยายตัว
รอยละ 51.2 ชะลอตัวลงจากรอยละ 68.5 ในไตรมาสท่ี
แลว โดยราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 53.1 เปนการ
เพ่ิมขึ้นตามราคานําเขาน้ํามันดิบท่ียังเพ่ิมขึ้นสูงรอยละ 
70.24 แตปริมาณการนําเขาสินคาโดยรวมลดลงรอยละ 
1.2 โดยที่ปริมาณนําเขาน้ํามันดิบลดลงรอยละ 8.1 
เนื่องจากไดมีการนําเขาน้ํามันดิบในปริมาณที่มากในชวง
ไตรมาสที่ผานมา จากการคาดการณราคาน้ํามันท่ีมี
แนวโนมสูงขึ้นตอเนื่องและคาการกล่ันท่ีสูงขึ้นตามราคา
น้ํามันทําใหจูงใจในการกล่ันเพ่ือสงออกน้ํามันสําเร็จรูป 

 สินคาอุปโภคบริโภค: มูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 32.6  
ปริมาณขยายตัวรอยละ 26.1 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 
5.2 ท้ังนี้คาเงินบาทโดยเฉล่ียท่ีแข็งคาขึ้นกวาในปท่ีแลว
ยังจูงใจใหผูบริโภคในกลุมท่ีมีอํานาจซื้อสูงจับจายใชสอย
ตอเนื่อง ประกอบกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจริงยัง
ตํ่าจึงจูงใจใหกลุมผูมีเงินออมสูงใชจายเพ่ิมขึ้น 

 สินคา ท่ีมูลคานํา เขาเ พ่ิมขึ้นมาก  ไดแก  น้ํ ามันดิบ 
เครื่ อ งจั กร ใช ในอุตสาหกรรม  เครื่ อ งจั กรไฟฟ า 
ผลิตภัณฑโลหะ ผลิตภัณฑทําจากยาง เคมีภัณฑ เหล็ก 
สินแรโลหะอื่น ๆ เครื่องเพชรพลอย/อัญมณี  ปุยและยา
กําจัดศัตรูพืช ดายและเสนใย เย่ือกระดาษและเศษ
กระดาษ ผลิตภัณฑเซรามิก เครื่องใชไฟฟาในบาน 
ผลิตภัณฑ เวชกรรมและเภสัชกรรม  นาฬิกาและ
สวนประกอบ เปนตน 

 รวมครึ่งแรกของป มูลคานําเขาในรูปเงินดอลลาร สรอ. 
ขยายตัวรอยละ 32.0 ปริมาณขยายตัวรอยละ 13.3  และ 
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ราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.7 เมื่อคิดเปนรูปเงินบาทมูลคา
นําเขาขยายตัวรอยละ 21.7 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.4 

 อัตราการคา (Term of Trade) ลดลง ในไตรมาสที่ 2 ป 
2551 ราคานําเขาเฉล่ียในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 17.7 ซึ่งยังคงเร็วกวาราคาสงออกท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 
สวนหนึ่งเนื่องจากราคานําเขาน้ํามันยังคงเพ่ิมขึ้นสูงมาก 
ซึ่งแมวาราคาสินคาเกษตรในไตรมาสที่สองจะเพิ่มขึ้นมาก
เชนกัน แตสัดสวนการนําเขาน้ํามันตอการนําเขารวมน้ันสูง
กวาพืชเกษตรสงออกตอมูลคาการสงออกรวม 

 ดุลการคากลับมาเกินดุล  ในไตรมาสท่ี 2 ดุลการคา
เกินดุล 425 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 15,542 ลาน
บาท) เทียบกับท่ีขาดดุล 109 ลานดอลลาร สรอ. (หรือ
เทากับ 3,834 ลานบาท) ในไตรมาสที่แลว รวมครึ่งแรกของ
ปดุลการคาเกินดุล 316 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 
11,708 ลานบาท 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล จากดุลบริการ รายไดและเงิน
โอนสุทธิ ท่ีขาดดุลจํานวน 733 ลานดอลลาร สรอ. ใน
ไตรมาสท่ีสอง ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 308 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 8,246 ลานบาท รวมครึ่งแรก
ของปดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุล 2,760 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือเทากับ 91,411 ลานบาท 

 ดานการผลิต: 

 สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวรอยละ 6.5 สูงกวารอยละ  
3.5 ในไตรมาสแรก และการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 3.9 ใน
ท้ังป 2550 ผลผลิตพืชผลสําคัญท่ีเพ่ิมขึ้น ไดแก ขาว 
ออย และปาลมน้ํามัน รวมท้ังผลผลิตยางพาราก็ยัง
เพ่ิมขึ้นในเกณฑดี เนื่องจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคา
ขาวตั้งแตตนป ทําใหเกษตรกรขยายพื้นท่ีเพาะปลูก
เพ่ิมขึ้น สวนผลผลิตปาลมน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นเปนผลมาจาก
สภาพอากาศที่เอื้ออํานวย สําหรับพืชผลเกษตรที่ราคา
สงออกเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก ขาว มันสําปะหลัง ขาวโพด 
และยางพารา การท่ีผลผลิตขาวโลกลดลง และมีการ
เขมงวดการสงออกของประเทศผูสงออก ประกอบกับ
ประเทศผูนําเขาเริ่มไมมั่นใจในความมั่นคงของอาหารทํา
ใหอุปสงคในการนําเขาสูงขึ้น สงผลใหการสงออกขาว
ไทยเพ่ิมขึ้นรอยละ 61.43 ในไตรมาสสอง รวมครึ่งแรก
ของปเพ่ิมขึ้นรอยละ 56.1 สวนราคาพืชน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น
เปนผลจากอุปสงคของพืชน้ํามันสําหรับการผลิตพลังงาน
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ทดแทนเพ่ิมขึ้น การท่ีระดับราคาสินคาเกษตรโดยรวม
เพ่ิมขึ้นและปริมาณผลผลิตเพ่ิมขึ้น ทําใหรายไดของ
เกษตรกรในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 53.2 รวมครึ่ง
แรกของปสาขาเกษตรกรรมขยายตัวรอยละ 4.9 

 สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวรอยละ 8.0 ชะลอตัวลง
เล็กนอยจากท่ีขยายตัวรอยละ 9.9 ในไตรมาสแรก ตาม
ภาวะการชะลอตัวของการใชจายในประเทศ และการ
ส งออก สินค า อุตสาหกรรมหลั ก  ประ เภท สินค า
อิเล็กทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา และยานยนต  อุปกรณ
และสวนประกอบ สวนอุตสาหกรรมการผลิตท่ีหดตัวมาก 
ไดแก การผลิตเคร่ืองเรือนไมสําหรับสงออก เนื่องจาก
ตลาดสหรัฐท่ีเปนตลาดหลัก ประสบกับปญหาวิกฤติ
อสังหาริมทรัพย และในไตรมาส 2 กําลังการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมอยูท่ีระดับรอยละ 72.3 เทียบกับรอยละ 
73.5 ในไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว รวมครึ่งแรกของป
สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 9.0 

 สาขากอสราง หดตัวรอยละ 3.9 เทียบกับท่ีขยายตัว
รอยละ 1.1 ในไตรมาสแรก ทําใหในชวงครึ่งแรกของป
สาขากอสรางหดตัวรอยละ 1.4  สาเหตุการหดตัวสาขา
กอสรางในไตรมาสที่สองเนื่องมาจากการกอสรางภาครัฐ
ลดลง สวนการกอสรางภาคเอกชนขยายตัวเล็กนอย โดย
ท่ีการกอสรางท่ีอยูอาศัยและอาคารพาณิชยมีการ
ขยายตัว การหดตัวของการกอสรางนั้นเปนผลกระทบ
จากการท่ีราคาวัสดุกอสรางเพ่ิมขึ้นมากเปนสําคัญ 
โดยเฉพาะราคาเหล็กเพ่ิมขึ้นรอยละ 61.5 

 สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวรอยละ 5.0 แต
เปนการขยายตัวท่ีชะลอตัวลงจากท่ีขยายตัวรอยละ 8.3 
ในไตรมาสแรก แมวาจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ
เพ่ิมขึ้นสูงรอยละ 15.0 แตอัตราการเขาพักยังทรงตัว
ใกลเคียงกับไตรมาสเดียวกันปท่ีแลวในระดับรอยละ 
54.5 การชะลอตัวของสาขานี้เปนเพราะราคาสินคาท่ี
เพ่ิมสูงขึ้นท้ังราคาอาหาร คาใชจายเดินทาง และราคา
น้ํามัน สงผลกระทบตอรายจายนักทองเท่ียวท้ังคนไทย
และคนตางชาติ ประกอบกับคาเงินบาทโดยเฉล่ียท่ีแข็ง
ขึ้นเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ทําใหคนไทยเดินทางไป
เท่ียวตางประเทศเพิ่มขึ้น 

 สาขาการเงิน ขยายตัวรอยละ 8.9 เนื่องจากสินเชื่อ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะสินเชื่อท่ีใหแกภาคธุรกิจ ซึ่ง

สะทอนถึงความตองการเงินทุนหมุนเวียนตามตนทุน
วัตถุดิบและคาขนสงท่ีสูงขึ้น สวนท่ีสินเชื่ออุปโภคบริโภค
ขยายตัวจากสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยและการเชาซื้อรถยนต
เปนหลัก สงผลใหรายไดดอกเบ้ียสุทธิเพ่ิมขึ้น รวมท้ัง
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ยังเพ่ิมขึ้น 
แตอยางไรก็ตามอัตราการขยายตัวชะลอลงเล็กนอยจาก
รอยละ  9 .6 ในไตรมาสแรก  ซึ่ ง เปนชวงของการ
เจริญเติบโตจากฐานที่ตํ่ามากในไตรมาสแรกป 2550 

 ประสิทธิภาพการใชนํ้ามันโดยรวมดีข้ึนบนพื้นฐานของ
โครงสรางการใชพลังงานที่มีความสมดุลและยืดหยุน
มากข้ึน 

 สัดสวนการใชนํ้ามันตอ GDP มีแนวโนมลดลงอยาง
ตอเน่ือง ซึ่งชี้ ใหเห็นวาประสิทธิภาพการใชน้ํามัน
โดยรวมปรับตัวดีขึ้น โดยไตรมาสที่สองของป 2551 
สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP อยูท่ีรอยละ 0.947 เพ่ิมขึ้น
จากไตรมาสแรกเล็กนอย แตลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส
ท่ีสองของป 2550 ซึ่งอยู ท่ีรอยละ0.9806 ในขณะท่ี
สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP ในชวงครึ่งปแรกของป 
2551 อยูท่ี รอยละ 0.933 ลดลงจากรอยละ 0.9734 
ในชวงเวลาเดียวกันของป 2550 นอกจากดัชนีซึ่งแสดง
การใชน้ํามันโดยรวมแลว การที่ผูบริโภคในทุกภาคสวน
มีการปรับเปล่ียนไปสูพลังงานทางเลือกท่ีมีราคาถูกกวา
น้ํามันเบนซินและดีเซลธรรมดา สงผลใหตนทุนการใช
น้ํามันตอการสรางมูลคา GDP ลดลง ซึ่งเปนการแสดง 
ประสิทธิภาพการใชน้ํามันท่ีปรับตัวดีขึ้นอีกดานหนึ่งดวย 
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การใชผลิตภัณฑปโตรเลียม 

(% YoY)  2550   2551

 ท้ังป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 H1 

น้ํามันเบนซิน 1.69 2.11 4.39 -1.71 -1.92 -5.22 -3.58

    ออกเทน(91 + 95) -6.10 -0.20 -4.70 -18.78 -26.42 -32.01 -29.17

    แกสโซฮอล 37.79 12.91 46.23 77.03 111.95 94.07 102.15

น้ํามันดีเซล 2.13 0.73 5.61 1.81 -0.37 -3.99 -2.15

    หมุนเร็ว+หมุนชา -1.22 -1.17 1.78 -4.15 -10.23 -20.44 -15.22

    หมุนเร็ว บี5 1360.62 1081.61 1768.31 1391.93 787.29 645.00 693.64

กาซแอลพีจี 14.30 12.59 13.59 18.15 17.59 20.82 19.24

NGV 117.61 102.92 113.29 139.80 190.52 220.18 206.97 

ท่ีมา:กระทรวงพลังงาน 

 

 

 สถานการณการใชนํ้ามันสําเร็จรูปภายในประเทศ: 
ปริมาณการใชแกสโซฮอลและไบโอดีเซลเพิ่มสูงข้ึน
อยางตอเน่ือง   ในไตรมาสท่ีสองปริมาณการใชแกส
โซฮอลเพ่ิมขึ้นรอยละ 94.7 หรือมีปริมาณการใชประมาณ 
8.4 ลานลิตรตอวัน (คิดเปนรอยละ 42 ของปริมาณการใช
เบนซินท้ังหมด)  ในขณะท่ีปริมาณการใชไบโอดีเซล (บี5) 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 645 โดยมีปริมาณการใชอยูท่ีประมาณ 9.7 
ลานลิตรตอวัน สําหรับพลังงานทางเลือกชนิดอ่ืนๆ เชน 
กาซแอลพีจีและกาซธรรมชาติสําหรับรถยนต ปริมาณการ
ใชยังคงเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในไตรมาสที่สอง
ปริมาณการใชเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.8 และรอยละ 220.2 
ตามลําดับ ในขณะเดียวกันปริมาณการใชน้ํามันสําเร็จรูป
ชนิดอ่ืน เชน น้ํามันเบนซิน 95 และ 91 น้ํามันดีเซลหมุน
เร็ว ลดลงมากในอัตรารอยละ 70.3 22.4 และ 20.5 
ตามลําดับ สถานการณดังกลาวสะทอนใหเห็นถึงการ
ปรับเปล่ียนพฤติกรรมของผูบริโภคไปสูพลังงานทางเลือก
ท่ีมีราคาถูกกวาราคาน้ํามันเบนซินและดีเซลธรรมดาที่
ราคาปรับตั ว สูงขึ้ น ทําสถิ ติ ใหม อย างตอเนื่ อง  ใน
ขณะเดียวกันจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นนั้น ยัง
สงผลใหมีการปรับเปล่ียนโครงสรางการใชพลังงานของ
ประเทศใหมีความเหมาะสมมากขึ้นดวย ตัวอยางเชน ใน
อดีตนั้นรัฐบาลมีนโยบายในการอุดหนุนราคาน้ํามันดีเซล 
เนื่องจากเห็นวาเปนน้ํามันท่ีใชในเชิงพาณิชยและการ
ขนสงเปนหลัก จากนโยบายดังกลาวสงผลใหประชาชน
ท่ัวไปหันมาใชรถยนตท่ีใชน้ํามันดีเซลเปนเชื้อเพลิงมาก
ขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงปริมาณการจําหนายรถปคอัพท่ี
เพ่ิมสูงขึ้นมากในชวง 2-3 ปท่ีผานมา อยางไรก็ตามเมื่อ
ราคานํ้ามันดีเซลเริ่มปรับตัวสูงขึ้นตั้งแตป 2548 หลังจาก
ท่ีรัฐบาลมีนโยบายลอยตัวราคาน้ํามันดีเซล จนกระท่ังชวง
ตนปท่ีผานมาราคาน้ํามันดีเซลปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นมากและ
สูงกว าราคา นํ้ ามันเบนซิน  ส งผลใหผู บริ โภคเริ่ ม
ปรับเปล่ียนการใชไปสูพลังงานชนิดอ่ืนมากขึ้น เห็นไดจาก
ปริมาณการจําหนายรถปคอัพท่ีมีแนวโนมชะลอตัวลง
ในชวง 1-2 ไตรมาสท่ีผานมา อยางไรก็ตามรัฐบาลยังคง
ตองใหความสําคัญในการดูแลโครงสรางการใชผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมตางๆ ใหตรงตามกลุมเปาหมายและเกิด
ประสิทธิภาพสูงสุด โดยเฉพาะอยางย่ิงการใชกาซแอลพีจี 
ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหตองมีการนําเขาเพ่ิมมากขึ้นอยาง
ตอเนื่อง 
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 ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ:  อัตราการวางงานตํ่า แต
แรงกดดันเงินเฟอเพิ่มข้ึนมาก และดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลลดลง 

 เงินเฟอ: แรงกดดันจากราคาอาหารและเช้ือเพลิง

เพิ่มสูงข้ึน ในไตรมาสท่ีสองเงินเฟอเทากับรอยละ 7.5 
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากรอยละ 5.0 ในไตรมาสแรกของป 
โดยแรงกดดันเงินเฟอในไตรมาสนี้ยังคงมาจากการปรับ
ราคาสินคาอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีมิใชแอลกอฮอล และ
การปรับราคาสินคาหมวดยานพาหนะขนสงและการ
ส่ือสารเปนหลัก  โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.0 และ 12.5 
ตามลําดับ  โดยกลุมสินคาอาหารท่ีมีราคาเพ่ิมขึ้นมาก
เปนกลุมอาหารหลักในชีวิตประจําวัน ไดแก น้ํามันและ
ไขมัน ขาว แปงและผลิตภัณฑ เนื้อสัตวสด ไข และ
เครื่องปรุงอาหาร สําหรับสินคาในหมวดยานพาหนะ 
ขนสง และการส่ือสาร ท่ีมีการปรับราคาเพ่ิมสูง คือ 
น้ํามันเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.6 รวมครึ่งแรกของป

เงินเฟอเทากับรอยละ 6.3
3
 

เงินเฟอพื้นฐาน: เพิ่มข้ึนสูงตอเน่ือง ในไตรมาสที่สอง

เงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.8 เพ่ิมขึ้นตอเนื่องจาก
รอยละ 1.5 ในไตรมาสที่แลว สะทอนราคาสินคาเพ่ิมขึ้น
เปนวงกวางมากขึ้น  ไดแก  สินคาประเภทอาหาร
สําเร็จรูป วัสดุกอสราง เครื่องใชเบ็ดเตล็ดในบาน คายา
และ เ วช ภัณฑ  ค า ใ ช จ า ยส วน บุคคล  ค า ใ ช จ า ย
ระดับอุดมศึกษา เปนตน และเมื่อรวมครึ่งแรกของป 
เงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.2 

ดัชนีราคาผูผลิต ในไตรมาสที่สอง ดัชนีราคาผูผลิตเพ่ิมขึ้น
รอยละ 15.6 สูงขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 10.8 ในไตรมาส
ท่ีแลว โดยดัชนีราคาเรงตัวขึ้นในหมวดวัตถุดิบ และหมวด
สินคาสําเร็จรูป โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 27.7 และ 24.0 
ตามลําดับ สําหรับราคาสินคาสําเร็จรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.2 
ใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว ซึ่งราคาสินคาหมวดวัตถุดิบท่ี
เพ่ิมขึ้นมากเปนราคาวัตถุดิบประเภทอาหารเปนสําคัญ 
ไดแก ขาวสาร แปง ผลิตภัณฑจากแปง และเนื้อสัตว รวม
ครึ่งแรกของปดัชนีราคาผูผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.34 

                                                 
3 ในเดือนกรกฎาคม เงินเฟอเทากับรอยละ 9.2 เงินเฟอพื้นฐานเทากับ 
รอยละ 3.7 ทําใหในชวง 7 เดือนแรกของปเงินเฟอเทากับรอยละ 6.6 
และเงินเฟอพื้นฐานเทากับรอยละ 2.4  

4 ในเดือนกรกฎาคม ดัชนีราคาผูผลิตเพิ่มข้ึนรอยละ 21.2 ทําใหในชวง 7 
เดือนแรกของปดัชนีราคาผูผลิตเพิ่มข้ึนรอยละ 14.4 
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 การจางงานเฉลี่ยในไตรมาสท่ี 2 มีจํานวน 36.80 ลาน
คน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว โดยมี
การจางงานในภาคเกษตรจํานวน 13.69 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 2.7  และผูมีงานทํานอกภาคเกษตร 23.12  
ลานคนเพิ่มขึ้นรอยละ 2.9 โดยสาขาท่ีมีการจางงาน
เพ่ิมขึ้น ไดแกสาขากอสราง สาขาการคา และสาขา
โรงแรมและภัตตาคารเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1  3.5 และรอย
ละ 1.7 ตามลําดับ สวนสาขาอุตสาหกรรมลดลงรอยละ 
1.5 ตามภาวะการชะลอตัวของการผลิต สําหรับอัตรา
การวางงานอยูในระดับรอยละ 1.4 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 
มีสถานประกอบการท่ีขึ้นทะเบียนประกันสังคม 381,828 
แหง มีผูประกันตนจํานวน 8.79 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 
1.0 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปท่ีแลว สวนกองทุน
ประกันสังคม ณ ส้ินไตรมาสท่ี 2 จํานวน 569,113  
ลานบาท มีผูใชบริการ 1.79 ลานคน หรือรอยละ 20.3 
ของผูประกันตนทั้งหมด ถึงแมวาภาวะเศรษฐกิจใน
ไตรมาสนี้ชะลอตัว แตโอกาสในการหางานทํามีมากขึ้น 
จะเห็นจากสัดสวนตําแหนงงานวางตอจํานวนผูสมัคร
งานใหมอยูในระดับ 0.84 เทาเพ่ิมขึ้นจาก 0.76 เทาใน
ไตรมาสเดียวของปท่ีผานมา 

 เสถียรภาพดานตางประเทศยังอยูในเกณฑดี แม
เงินทุนสํารองระหวางประเทศลดลง  เงินทุนสํารอง
ระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนมิถุนายน เทากับ 106.018 
พันลานดอลลาร สรอ.5 (และมี Net Forward Position 
อีก 18.264 พันลานดอลลาร) ลดลงจาก 109.678 
พันลานดอลลาร สรอ. ณ  ส้ินเดือนมีนาคม (และรวม 
Net Forward Position อีก 21.456 พันลานดอลลาร) ซึ่ง
คิดเปนประมาณ 3.8 – 4.2  เทาของหนี้ตางประเทศ
ระยะส้ัน และเทากับการนําเขาประมาณ 7.4 เดือน ใน
ไตรมาสนี้ เงินทุนสํารองระหวางประเทศลดลงเนื่องจาก
การขาดดุลบัญชีเดินสะพัด และนักลงทุนตางชาติ
เคล่ือนยายเงินทุนออกนอกประเทศไทยเพื่อชดเชยความ
เสียหายท่ีเกิดจากปญหา sub-prime 

 

                                                 
5 ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2551 เงินทุนสํารองระหวางประเทศเทากับ 

103.061 พันลานดอลลาร สรอ. (และ Net Forward Position ลดลง
ตอเน่ืองเปน 16.306  พันลานดอลลาร) 

ภาวะการจางงาน (อัตราเพิ่ม %) 

 2550     2551  

 เฉลี่ย Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2* 

การจางงาน 1.6 1.8 0.7 2.1 1.7 1.6 2.8 

  ภาคเกษตร 1.0 2.8 -0.5 1.2 0.6 0.4 2.7 

  ภาคนอกเกษตร 2.0 1.2 1.5 2.9 2.5 2.3 2.9 

   อุตสาหกรรม 2.1 0.2 1.3 5.4 1.7 0.4 -1.5 

   การกอสราง -0.1 1.6 1.5 -4.9 1.0 0.5 3.1 

   โรงแรงและภัตตาคาร 3.0 4.3 2.0 4.0 1.8 1.2 1.7 

อัตราการวางงาน 1.4 1.6 1.6 1.2 1.1 1.7 1.4 

ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 
*ตัวเลขเฉลี่ยรายเดือน 
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 ฐานะการคลัง: เกินดุลเงินสดเปนไตรมาสแรกของ
ปงบประมาณนี้ ในไตรมาสที่ 3 ของปงบประมาณ 
2551 ( เม .ย . -มิ .ย .51)  รัฐบาลมีรายไดนํ าส งคลัง 
515 ,122 .75  ล านบาท  สู งกว าช วง เดียวกันของ
ป งบประมาณก อนร อยละ  1 2 . 6  และมี ร ายจ าย 
424,600.94 ลานบาท สูงกวาชวงเดียวกันของ
ปงบประมาณกอนรอยละ 1.75 ทําใหดุลเงินงบประมาณ
เกินดุลจํานวน 90,521.81 ลานบาท ซึ่งเกินดุลสูงกวา
จากช วง เดี ยวกันของป งบประมาณกอนจํ านวน 
50,502.06 ลานบาท และเมื่อรวมดุลเงินนอกงบประมาณ
ท่ีขาดดุลจํานวน 22,538.15 ลานบาท ทําใหรัฐบาลมีดุล
เงินสดกอนกู เกินดุลจํานวน 67,983.66 ลานบาท 
ในขณะท่ีไตรมาสเดียวกันของปงบประมาณกอนมีการ
ขาดดุลอยูจํานวน 268.32 ลานบาท 

นับตั้งแตตนปงบประมาณ 2551 ถึงส้ินไตรมาสที่ 3 
(ต .ค .50-มิ .ย .51) รัฐบาลมีรายไดนําสงคลังท้ัง ส้ิน 
1,149,865.85 ลานบาท สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลว
รอยละ 7.5 โดยภาษีหลักท่ีจัดเก็บไดเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีสูง 
ไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีเงินได
ปโตรเลียม และอากรขาเขา สําหรับดานรายจาย รัฐบาล
มีการเบิกจายเงินงบประมาณทั้งส้ิน 1,220,082.43 ลาน
บาท สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวรอยละ 5.7 เปนผล
ใหดุลเงินงบประมาณขาดดุลจํานวน 70,216.58 ลาน
บาท ขาดดุลลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 
17.1 และเมื่อรวมดุลเงินนอกงบประมาณที่ขาดดุล
จํานวน 35,587.94 ลานบาท ทําใหรัฐบาลมีดุลเงินสด
กอนกูขาดดุลจํานวน 105,804.52 ลานบาท ตํ่ากวาชวง
เดียวกันของปกอน รอยละ 44.2 ท้ังนี้ รัฐบาลไดชดเชย
การขาดดุลดวยการออกพันธบัตรรัฐบาลและตั๋วสัญญาใช
เงินรวมจํานวน 151,891.33 ลานบาท 

 

 หนี้สาธารณะคงคาง ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2551 
มีจํานวน 3.4 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.4 
เมื่อเทียบกับยอดหนี้คงคาง ณ ส้ินป 2550 โดย
สาเหตุหลักเนื่องจากการกอหนี้โดยตรงของภาครัฐ 
โดยเฉพาะหนี้ในประเทศเพื่อชดเชยการขาดดุลเงิน
งบประมาณ อยางไรก็ตาม สัดสวนหนี้สาธารณะคง
คางเม่ือเทียบกับ GDP อยูที่รอยละ 35.82 ของ 
GDP ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 37.97 ณ 
ส้ินป 2550 

 
 

 ภาวะการเงิน:   อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว แต
อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเพิ่มข้ึน จากสภาพคลองท่ี
ปรับตัวลดลงเนื่องจากภาคธุรกิจมีความตองการ
เงินทุนในการดําเนินการมากข้ึน โดยมีการระดมทุน
จากท้ังตลาดทุนและสินเชื่อธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึน 
สินเชื่อภาคครัวเรือนยังคงขยายตัวสูงตามการใชจาย
ซื้อรถยนตและที่อยูอาศัยเพิ่มข้ึน เงินฝากหดตัวลง 
เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงยังอยูในระดับตํ่า 
คาเงินบาทแข็งคาข้ึนแตดัชนีคาเงินบาทออนคาลง 
ตลาดหลักทรัพย ปรับตัวลดลงและมีความผันผวนสูง 
นักลงทุนตางชาติยายการลงทุนมาท่ีตลาดตราสารหน้ี
มากข้ึน 

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวแตมีแนวโนมปรับตัว
สูงข้ึน อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ ส้ินไตรมาสสองอยูท่ี
รอยละ 3.25 ตอป และในวันท่ี 16 กรกฎาคม 2551 
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศ 
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ไทย (กนง.) ไดมีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
เปนรอยละ 3.50 ตอป (ปรับเพ่ิมจากรอยละ 3.25) 
เนื่องจากแรงกดดันตออัตราเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีทวีความ
รุนแรงขึ้น ซึ่งสอดคลองกับการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของประเทศในภูมิภาคเอเชีย สําหรับตลาด
การเงินในตางประเทศนั้น ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังคง
อัตราดอกเบี้ยไวท่ีรอยละ 2 ในไตรมาสที่สอง ซึ่งแสดงให
เห็นวาสหรัฐฯ  ในปจจุ บันใหน้ํ าหนักตออัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวาปญหาอัตราเงินเฟอท่ี
เพ่ิมสูงขึ้น สวนธนาคารกลางในประเทศยุโรปไดคงอัตรา
ดอกเบ้ียไวท่ีรอยละ 4.0 ตอป จนส้ินไตรมาสท่ีสอง 
กอนท่ีจะปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียไปอยูท่ีรอยละ 4.25 ตอ
ป ในเดือนกรกฎาคม ในขณะท่ีธนาคารกลางญี่ปุนยังคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีรอยละ 0.5 ตอป 

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูของ ธพ. ปรับตัวข้ึน 
แต อัตราเงินเฟอ ท่ี เร ง ตัว ข้ึนมาก  ทําให อัตรา
ดอกเบี้ยท่ีแทจริงลดลง ณ ส้ินไตรมาสสองของป 2551 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน และ 12 เดือน
เฉ ล่ียของ  5  ธนาคาร ใหญ  ปรั บตั ว เ พ่ิมขึ้ น จ าก 
รอยละ 2.13 และ 2.32 ตอป มาอยูท่ีรอยละ 2.50 และ 
2.88 ตอป ตามลําดับ อัตราดอกเบี้ยเงินกูชั้นดีแบบมี
ระยะเวลา (MLR) ปรับตัวขึ้นจากรอยละ 6.99 เปน 
รอยละ 7.38 แตเนื่องจากอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวขึ้นมาอยู
ท่ีรอยละ 8.9 ในเดือนมิถุนายน ทําใหอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีแทจริง
เปนอัตราติดลบรอยละ 6.03 และ 1.5 ตอป ตามลําดับ 
และในเดือนกรกฎาคม อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 
9.2 สงผลใหอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือนและ
อัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงติดลบรอยละ 6.33 และ 1.8 
ตอป 

 เงินฝากธนาคารพาณิชยลดลง ส้ินไตรมาสสอง เงิน
ฝากหดตัวลงรอยละ 1.0 ลดลงจากการขยายตัวรอยละ 
2.5 ในไตรมาสแรก จากภาวะเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจนทํา
ใหอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริงติดลบ โดยปริมาณเงินฝาก
ลดลงท้ังประเภทออมทรัพยและฝากประจํา และลดลงทุก
ขนาดของมูลคาบัญชีเงินฝาก อยางไรก็ตาม มีการออม
ในรูปตั๋วแลกเงิน (B/E) เพ่ิมขึ้น ซึ่งไดรับความนิยมมาก
ขึ้นในระยะหลังเนื่องจากใหผลตอบแทนสูงกวาการฝาก
เงินในธนาคารพาณิชย 
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 สินเชื่อยังคงขยายตัวตอเน่ืองจากความตองการ
เงินทุนดําเนินการเพิ่มข้ึน รวมท้ังการใชจายใน
หมวดยานยนต  และท่ีอยูอาศัยเพิ่มข้ึน   ณ  ส้ิน
ไตรมาสสอง สินเชื่อธนาคารพาณิชยขยายตัวขึ้นจาก
ชวงเวลาเดียวกันของป 2550 รอยละ 12.1 เพ่ิมขึ้นจาก
การขยายตัวรอยละ 11.1 ณ ส้ินไตรมาสแรก สวนสินเชื่อ
ของสถาบันรับฝากเงินเปนไปในทิศทางเดียวกัน โดย
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากรอยละ 6.0 ณ ส้ินไตรมาส
แรก เปนรอยละ 9.3 ซึ่งเปนการขยายตัวของสินเชื่อภาค
ธุรกิจ รอยละ 7.7 เมื่อพิจารณารายสาขาธุรกิจ พบวา
สินเชื่ออุตสาหกรรมการผลิต สินเชื่อเพ่ือการพาณิชย 
และสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย ยังเติบโตดี โดย
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากไตรมาสกอนถึงรอยละ 7-18 
สวนสินเชื่อเพ่ือการเกษตร และสินเชื่อเพ่ือการกอสราง
หดตัวลง โดยเฉพาะภาคการกอสราง ลดลงรอยละ 23.4 
ซึ่งลดลงตอเนื่องจากไตรมาสสี่ป 2550 เนื่องจากการ
ลงทุนในการกอสรางภาคเอกชนชะลอตัวมากในภาวะที่
ตนทุนวัสดุกอสราง และทุนดําเนินการสูงขึ้นมาก การ
กอสรางชะลอการลงทุน สวนสินเชื่อท่ีใหกับภาคธนาคาร
และสถาบันการเงินชะลอลงจากไตรมาสแรก สําหรับ
สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวสูงท่ีรอยละ 9.8 โดยมาจาก
การเพ่ิมขึ้นของสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย และสินเชื่อเพ่ือซื้อ
หรือเชาซื้อรถยนต ปริมาณการใชจายบัตรเครดิตและ
การเบิกเงินสดลวงหนาลดลง จากภาวะเงินตึงตัวมากขึ้น
ทําใหประชาชนระมัดระวังการใชจาย แตยอดคงคางบัตร
เครดิตยังขยายตัวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 6.0 

 

 

 สภาพคลองในระบบธนาคารพาณิชยลดลง  จาก
สินเชื่อท่ีขยายตัวเพ่ิมอยางตอเนื่อง ในขณะที่เงินฝาก
ลดลง ทําใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นเปน
รอยละ 102.5 สภาพคลองสวนเกินของระบบธนาคาร
พาณิชยท่ีพรอมนําไปใชลดลง โดยมีมูลคาประมาณ 911 
พันลานบาท เทียบกับ 1,035 พันลานบาทในไตรมาส
แรก ป 2551 

 NPLs ทรงตัว NPLs ในระบบสถาบันการเงินท่ีไมรวม
สํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ิน
ไตรมาสสองป 2551 มีมูลคารวม 231.8 พันลานบาท  
คิดเปนรอยละ 3.77 ของสินเชื่อรวม ใกลเคียงกับ
ไตรมาสกอนหนา 

 ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนขยายตัวสูง ใน
ไตรมาสนี้บริษัทจดทะเบียนมีกําไรสุทธิรวม 161.6 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของป 2550 
รอยละ 67.7 โดยภาคธุรกิจท่ีมีผลกําไรสูง ไดแก กลุม
พ ลั ง ง า นแ ล ะ ส า ธ า ร ณู ป โภค  ก ลุ ม เ กษต ร แ ล ะ
อุ ต ส าหก ร ร มอ าห า ร   ก ลุ ม วั ต ถุ ดิ บ แ ล ะ สิ นค า
อุตสาหกรรม สําหรับภาคธุรกิจการเงินมีกําไรเพ่ิมขึ้น
รอยละ 349.2 เนื่องจากผลกําไรปท่ีแลวอยูในระดับต่ําซึ่ง
เ ป นผลจ ากกา รกั น สํ า รอ งตามห ลัก เกณฑ ใ หม 
เงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียงของระบบธนาคารพาณิชย
ในไตรมาสที่สองสูงอยูท่ีระดับรอยละ 15.2 เพ่ิมขึ้นจาก
รอยละ 14.7 ในไตรมาสกอนหนา 

 

สินเช่ือรายสาขา 

 2550 2551 

% YOY Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

การผลิต 1.8 -0.6 -1.7 1.6 2.6 7.4 

การกอสราง 16.8 15.6 9.5 -2.4 -3.6 -23.4

การพาณิชย 1.5 -0.8 -0.3 4.0 6.0 11.5 

ธนาคารและธุรกิจการเงิน -9.8 1.2 15.6 9.0 93.2 65.0 

อสังหาริมทรัพย ฯลฯ -8.3 -0.9 0.2 5.5 5.5 18.0 

อุปโภคบริโภคสวนบุคคล 9.1 12.2 12.5 14.0 13.3 16.0 

    การจัดหาที่อยูอาศัย 14.5 10.6 8.9 13.2 12.0 13.7 

    การซื้อ/เชาซื้อรถยนต -6.3 22.7 21.6 24.4 25.1 29.8 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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 คาเงินบาทเฉลี่ยไตรมาสสองแข็งคาข้ึนแตดัชนี
คาเงินบาทออนคาลง   คาเงินบาทในไตรมาสที่สองมี
คาเฉล่ียอยูท่ี 32.28 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.32 และ 6.81 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา
และระยะเดียวกันของป 2550 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม
คาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. มีแนวโนม
ออนคาลงอยางรวดเร็วในชวงเดือนพฤษภาคมและ
มิถุนายน จากปจจัยสําคัญ 3 ประการ คือ 1) เครื่องชี้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลีกเล่ียงภาวะ
ถดถอยไดในชวงครึ่งแรกของปและมีการขยายตัวได
ดีกวาท่ีตลาดคาดการณ ในขณะเดียวกันก็ประเทศอื่น ๆ 
นั้นไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันและการชะลอตัวของ
การสงออกมากกวาท่ีตลาดคาดการณ โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจญี่ปุน ยูโรโซน และสหราชอาณาจักร ทําใหนัก
ลงทุนสวนหน่ึงเริ่มพิจารณาวาสหรัฐฯ เริ่มกลับมาเปน 
save-heaven ของการลงทุนโดยเฉพาะเมื่อเทียบกับ
ญี่ปุนและยุโรป 2) ดุลการชําระเงินของไทยลดลง อัน
เปนผลจากการขาดดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลลดลงซึ่งสะทอนถึงความออนแอของโครงสราง
เศรษฐกิจไทย ในขณะเดียวกันก็มีการเคล่ือนยายเงินทุน
ออกสุทธิโดยนักลงทุนตางชาติท่ีโยกเงินกลับเพ่ือชดเชย
ความเสียหายจากการลงทุนในตลาดยุโรปและสหรัฐฯ 
รวมท้ังมีการชําระหนี้ตางประเทศของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น 
นอกจากนี้ยังมีการคาดการณวาคาเงินบาทจะออนลง
ตอเนื่องอันเนื่องมาจากภาวะเงินเฟอท่ีสูง การพึ่งพิง
น้ํามันนําเขาจํานวนมาก และแนวโนมฐานะดุลบัญชี
เดินสะพัดท่ีออนแอลง และ 3) แนวโนมความออนแอของ
คาเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะคาเงินวอน คาเงินเปโซ และ
คาเงินรูป อันเนื่องมาจากปญหาเงินเฟอ การพุงขึ้นของ
ราคาน้ํามันและความออนแอของดุลการคา ซึ่งเหตุผลท้ัง
สองประการสงผลใหตลาดคาดการณวาคาเงินในภูมิภาค
มีแนวโนมออนคาลง และกดดันใหคาเงินบาทออนลง
ตาม เมื่อพิจารณาคาเงินบาทเทียบกับคาเงินสกุลตาง ๆ 
พบวาคาเงินบาทแข็งคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและ
สกุลภูมิภาคบางสกุล แตออนคาลงเมื่อเทียบคาเงินเยน 
คาเงินหยวน คาเงินยูโร และคาเงินสิงคโปรดอลลาร ทํา
ใหดัชนีคาเงินบาท (Nominal Effective Exchange 
Rate) เฉล่ียในไตรมาสที่สองออนคาลงที่รอยละ 0.72 แต
อัตราเงินเฟอของไทยท่ีเพ่ิมขึ้นเร็วกวาในหลายประเทศ
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ทําใหดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (Real Effective 
Exchange Rate) เฉล่ียในไตรมาสที่สองแข็งคาขึ้นท่ีรอย
ละ 1.98 ในเดือนกรกฎาคม 2551 คาเงินบาทออนคาลง
อีก โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 33.45 บาทตอดอลลาร สรอ. 
หรือออนคาลงรอยละ 0.91 จากคาเฉล่ียเดือนมิถุนายน 
จากแรงซื้อเงินดอลลารฯ ของผูนําเขาและนักลงทุน
ตางชาติ และความออนแอของสกุลเงินอื่นๆ ในภูมิภาค 

 ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงอยางตอเน่ือง 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันเทากับ 20.0 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 18.8 พันลานบาทในไตรมาส
หนึ่ง ดัชนีตลาดหลักทรัพยปด ณ ส้ินไตรมาสที่ 768.6 
จุด ลดลงจาก 817.0 จุด ณ ส้ินไตรมาสหนึ่ง หรือลดลง
รอยละ 5.9 นักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิ 36.1 
พันลานบาท ในชวงตนไตรมาสดัชนีตลาดหลักทรัพย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากผลประกอบการของธุรกิจกลุม
พลังงานและธนาคารสูงกวาคาดการณ ตามการเพ่ิมขึ้น
ของระดับราคานํ้ามันในตลาดโลก ทําใหดัชนีหลักทรัพย
ปดตัวสูงสุดในชวงกลางไตรมาสท่ี 884.19 จุด ในชวง
ครึ่งหลังของไตรมาส ดัชนีราคาและมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยปรับตัวลดลงอยางรุนแรงเนื่องจากแรงเทขาย
ของนักลงทุนตางชาติ จากสถานการณความไมแนนอน
ทางการเมืองในประเทศ  อีก ท้ังการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจโลกจากปญหาเงินเฟอ และระดับราคาน้ํามัน
และสินคาโภคภัณฑท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ทําใหนักลงทุนยายเงิน
ลงทุนไปท่ีตลาดตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงต่ํากวา ซึ่งการ
ปรับตัวลดลงของตลาดหุนไทยเปนไปในทิศทางเดียวกับ
ตลาดหุนในภูมิภาค แตยังลดลงในระดับท่ีนอยกวา
ประเทศอื่นๆ ในเดือนกรกฎาคม 2551 ภาวะการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยยังลดลงตอเนื่อง ท้ังมูลคาการซื้อขาย
และดัชนีราคา จากปญหาการเมืองในประเทศ และความ
ไมชัดเจนในการแกไขปญหาเศรษฐกิจของภาครัฐ 
ประกอบกับเศรษฐกิจของสหรัฐมีความเส่ียงตอการ
ลมละลายของสถาบันการเงินหลัก ซึ่งเปนผลมาจาก
ปญหา sub-prime 

 มูลคาซื้อขายตราสารหน้ีเพิ่มข้ึน มูลคาซื้อขายเฉพาะ
ธุรกรรม outright เฉล่ียตอวัน เพ่ิมขึ้นจาก 62.8 พันลาน
บาทในไตรมาสแรก เปน 78.2 พันลานบาท ในไตรมาสที่
สอง โดยนักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิ 26.5 พันลาน
บาท ลดลงจาก 29.08 พันลานบาทในไตรมาสแรก ดัชนี

ราคาปรับตัวลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาล (Yield) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะตรา
สารระยะกลางมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น174-198 
basis points สะทอนการคาดการณของตลาดตอการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารแหงประเทศ
ไทยเพ่ือแกปญหาเงินเฟอ ในเดือนกรกฎาคมมูลคาการ
ซื้อขายเฉล่ียตอวันลดลงมาเล็กนอยอยูท่ี 77.2 พันลาน
บาท โดยนักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิ 2.17 พันลาน
บาท 

  การระดมทุนภาคเอกชนสูงกวาในชวงเดียวกันของ
ปท่ีแลว แตชะลอตัวลงจากไตรมาสกอนหนา สอดคลอง
กับทิศทางการลงทุนภาคเอกชนที่ยังมีการขยายตัว ใน
ไตรมาสท่ีสองภาคเอกชนมีการระดมทุน (ไมรวมตราสาร
ระยะส้ัน)  รวม 56.0 พันลานบาท เทียบกับ 101.9 
พันลานบาทในไตรมาสที่หนึ่ง และ 49.6 พันลานบาทใน
ไตรมาสท่ีสองของป 2550 ซึ่งเปนการออกหุนเพ่ิมทุน
ของภาคการเงิน 625 ลานบาท และภาคธุรกิจอ่ืน 17.7 
พันล านบาท  ท้ั งนี้  เปนการเสนอขายหุน ใหมต อ
ประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) คิดเปนรอยละ 82.37 
ของมูลคาการทําธุรกรรมตราสารทุนท้ังไตรมาส และมี
การระดมทุนในรูปหุนกู 37.7 พันลานบาท ซึ่งเปนการ
ระดมทุนของภาคการเงิน 20.5 พันลานบาท และภาค
ธุรกิจอ่ืน 17.3 พันลานบาท 

 ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนขยายตัวสูง ใน
ไตรมาสนี้บริษัทจดทะเบียนมีกําไรสุทธิรวม 161.6 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของป 2550 
รอยละ 67.7 โดยภาคธุรกิจท่ีมีผลกําไรสูง ไดแก กลุม
พ ลั ง ง า นแ ล ะ ส า ธ า ร ณู ป โภค  ก ลุ ม เ กษต ร แ ล ะ
อุ ต ส าหก ร ร มอ าห า ร   ก ลุ ม วั ต ถุ ดิ บ แ ล ะ สิ นค า
อุตสาหกรรม สําหรับภาคธุรกิจการเงินมีกําไรเพ่ิมขึ้น
รอยละ 349.2 เนื่องจากผลกําไรปท่ีแลวอยูในระดับต่ําซึ่ง
เปนผลจากการกันสํารองตามหลักเกณฑใหม ทําให
เงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียงของระบบธนาคารพาณิชย
สูงขึ้นเปนรอยละ 15.2 จากรอยละ 14.7 ในไตรมาสกอน 
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1.2 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสองป 

2551 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสอง ป 2551 มีแนวโนมชะลอ
ตัวชัดเจน เน่ืองจากผลกระทบของ Sub-prime ท่ียังคง
ยืดเยื้อสงผลตอภาคการเงิน และราคาสินคาโภคภัณฑ
ท่ีเพิ่มสูงอยางตอเน่ืองจากตนทุนราคานํ้ามันและ
อาหาร โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวตามการลงทุนใน
ท่ีอยูอาศัยท่ีหดตัวตอเน่ือง จากปญหาวิกฤต Sub-
prime และไดสงผลกระทบตอเน่ืองไปยังตลาดการเงิน
ในสหภาพยุโรป ทําใหความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจลดลง 
เชนเดียวกับเศรษฐกิจญ่ีปุนท่ีชะลอตัวอยางชัดเจนตาม
การใชจายภายในประเทศ ในขณะที่เศรษฐกิจจีนชะลอ
ตัวตามการสงออกท่ีเร่ิมชะลอลงในขณะท่ีการนําเขา
เพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจในประเทศภูมิภาค
เอเชียยังคงขยายตัวดีโดยไดรับปจจัยสนับสนุนจาก
การคาในภูมิภาคท่ียังขยายตัวในเกณฑสูง และอุปสงค
ภายในประเทศท่ีขยายตัวไดดี 

เศรษฐกิจสหรัฐ ขยายตัวรอยละ 1.8 ชะลอจากรอยละ 2.5 
ในไตรมาสกอน (หรือรอยละ 1.9, annualized qoq) เปน
การชะลอตัวตามอุปสงคภายในประเทศ โดยการบริโภค
ภาคเอกชนชะลอลง โดยเปนผลจากการบริโภคหมวดสินคา
คงทนท่ีหดตัว อยางไรก็ดี การบริโภคหมวดสินคาไมคงทน
ขยายตัวดีขึ้นสวนหนึ่งเนื่องจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ท่ีเริ่มสงผลตอการจับจายใชสอยของประชาชนในปลาย
เดือนเมษายนสวนการลงทุนภาคเอกชนในหมวดที่อยูอาศัย
ยังคงหดตัวตามภาวะอสังหาริมทรัพย ยอดขายบานยังคง
ปรับตัวลดลง โดยเฉพาะบานใหม ในขณะท่ียอดขายบาน
มือสองเริ่มมีแนวโนมท่ีจะ level off ปริมาณบานสรางใหม
ปรับลดลง เนื่องจากผูประกอบการตองการระบายสต็อกท่ีมี
อยูสูง ซึ่งสอดคลองกับตัวเลขการลงทุนในที่อยูอาศัยท่ีหด
ตัว  และคาดวาสต็อกบานจะยังคงสูงในระยะตอไป 
เนื่องจากยอดขายบานท่ีลดลงประกอบกับจํานวนบานท่ีถูก
ยึดและขายทอดตลาดสูงขึ้น ซึ่งจะกดดันใหราคาท่ีอยูอาศัย
การกอสรางบานใหมลดลงตอเนื่อง 

ในไตรมาสนี้ สินค าคงคลังลดลงมากในหมวดสินคา
อุตสาหกรรม เนื่องจากการลดปริมาณการผลิตโดยเฉพาะ
ในหมวดยานพาหนะ อยางไรก็ตามการสงออกท่ีขยายตัว 
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สูง ในขณะท่ีการนําเขาลดลง สงผลใหการสงออกสุทธิ
เปนแรงสนับสนุนหลักในไตรมาสนี้ และชวยชดเชยการ
ลดลงของสต็อกได โดยรวมคร่ึงปแรก เศรษฐกิจขยายตัว
รอยละ 1.4 (annualized qoq) และรอยละ 2.2 (yoy) 
ดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจนั้นแรงกดดันเงินเฟอ
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในไตรมาสที่สอง อัตราเงินเฟอ
ท่ัวไปเฉล่ียอยูท่ีรอยละ 4.4 โดยในเดือนกรกฎาคมเพ่ิม
ขึ้นอยูท่ีรอยละ 5.6 สูงสุดในรอบ 17 ป ในขณะท่ีอัตรา
เงินเฟอพ้ืนฐานเฉล่ียเทากับรอยละ 2.3 ใกลเคียงกับรอย
ละ 2.4 ในไตรมาสกอน 

 เศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซน ขยายตัวรอยละ 1.5 
ชะลอจากรอยละ 2.1 ในไตรมาสกอน (หรือ หดตัวรอย
ละ 0.2 ,qoq) เปนการชะลอตัวอยางชัดเจนในทุก
ประเทศ โดยท่ีเห็นไดชัดเจน คือ การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจขนาดใหญในกลุม ประกอบดวย เยอรมัน 
ฝรั่งเศส อิตาลี และสเปน ซึ่งเปนการชะลอตัวตาม
อุปสงคภายในประเทศที่ออนแอลงเนื่องจากอัตราเฟอท่ี
เรงสูงขึ้นตอเนื่อง และสงผลใหความเชื่อมั่นปรับตัวลดลง 
ประกอบกับการเพ่ิมความเขมงวดในการปลอยกูของ
ธนาคารสงผลกระทบตอการลงทุนของภาคธุรกิจ โดย
เศรษฐกิจเยอรมันในไตรมาสสอง ขยายตัวรอยละ 1.7 
ชะลอจากรอยละ 2.6 เศรษฐกิจฝรั่งเศส ขยายตัวรอยละ 
1.1 ชะลอจากรอยละ 2.0 ในไตรมาสแรก สําหรับ
เศรษฐกจิอิตาลี ไมมีการขยายตัวในไตรมาสนี้ ซึ่งถือเปน
ระดับท่ีตํ่าสุดในรอบ 5 ป เศรษฐกิจสเปน ขยายตัวรอย
ละ 1.8 ลดลงจากรอยละ 2.7 ตามการกอสรางและภาค
อสังหาริมทรัพยท่ีชะลอลงมาก ในสวนของแรงกดดันตอ
เงินเฟอนั้นเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากราคาอาหารและ
น้ํามัน โดยเงินเฟอเฉลี่ยของกลุมประเทศยูโรในไตรมาส
ท่ีสอง อยูท่ีรอยละ 3.6 สูงขึ้นจากรอยละ 3.4 ในไตรมาส
กอน สําหรับในเดือนกรกฎาคม เงินเฟอท่ัวไปเพ่ิมขึ้น
รอยละ 4.0 ทําใหเปนอุปสรรคสําคัญตอการดําเนิน
นโยบายทางการเงินเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจท่ีมีสัญญาณ
การชะลอตัวอยางชัดเจน โดยในชวงกอนหนา ธนาคาร
กลางสหภาพยุโรป (ECB) ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเปน
ครั้งแรกนับตั้งแตกลางป 2550 จากเดิมรอยละ 4.0 เปน
รอยละ 4.25 ในวันท่ี 3 ก.ค. เพ่ือลดแรงกดดันเงินเฟอท่ี
เพ่ิมสูงขึ้น 
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 เศรษฐกิจญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 1.0 ชะลอตัวลงจากรอย
ละ 1.2 ในไตรมาสกอน โดยการบริโภคและการลงทุนมี
แนวโนมชะลอตัวชัดเจน โดยเฉพาะอยางยิ่งการลงทุนใน
ดานท่ีอยูอาศัยท่ีลดลงถึงรอยละ 15.6 เชนเดียวกับการ
สงออกท่ีชะลอลงมากโดยขยายตัวรอยละ 6.4 ลดลงจาก
รอยละ 11.1 ในไตรมาสแรก เนื่องจากผลกระทบจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาซึ่งเปนตลาด
สงออกหลักในขณะที่การสงออกไปยังตลาดเอเชียยัง
ขยายตัวไดดี สําหรับอัตราเงินเฟอเพ่ิมสูงขึ้นจากปจจัย
ดานตนทุนราคาน้ํามัน แตนับวายังอยูในระดับต่ําเมื่อ
เปรียบเทียบกับประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคเนื่องมาจาก
เศรษฐกิจอยูในภาวะเงินฝดมานาน ในขณะเดียวกัน
ความเชื่อมั่นของผูบริโภคลดลงเหลือเพียง 32.2 ซึ่งเปน
ระดับท่ีตํ่าท่ีสุดนับตั้งแตป 2525 

เศรษฐกิจกลุมภูมิภาคเอเชีย ชะลอตัวลงแตยังขยายตัว
ในอัตราท่ีสูง แมวาหลายๆ ประเทศจะเผชิญกับภาวะเงิน
เฟอสูงอันเนื่องมาจากราคาน้ํามันและอาหารที่เพ่ิมสูงขึ้น
อยางมากในชวงท่ีผานมา โดยเฉพาะอยางยิ่งในกลุม
ประเทศท่ีมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูง 
(Emerging Country) โดยการบริโภคและการลงทุน
ยังคงขยายตัวไดดี เชนเดียวกับการสงออกท่ียังเปน
ปจจัยหลักท่ีสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ แมวาการสงออกไปยังสหรัฐอเมริกาจะไดรับ
ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ แตการ
สงออกไปยังประเทศภายในภูมิภาค (Intra-Regional 
Export) ยังขยายตัวในอัตราสูง สงผลใหการสงออกใน
ภาพรวมของประเทศในภูมิภาคยังขยายตัวไดดี 

   เศรษฐกิจเกาหลีใต ขยายตัวรอยละ 4.8 ชะลอลงจาก
รอยละ 5.8 ในไตรมาสกอน โดยการสงออกท่ีมีการ
ขยายตัวถึงรอยละ  12.2  แมว าการสงออกไปยัง
สหรัฐอเมริกาซึ่งเปนตลาดสงออกหลักนั้น มีมูลคาลดลง 
แตการสงออกไปยังประเทศในภูมิภาคเอเชียมีมูลคาเพ่ิม
สูงขึ้น ทําใหในภาพรวมการสงออกจึงยังขยายตัวดี 
อัตราเงินเฟอในเดือนกรกฎาคมอยูท่ีรอยละ 5.9 (yoy) 
ซึ่งถือไดวาเปนอัตราท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 10 ป จนอาจจะ
สงผลตออุปสงคภายในประเทศและผลประกอบการของ
เอกชนได โดยในไตรมาสนี้การบริโภคของเอกชนลดลง
รอยละ 0.1 (qoq) 
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 เศรษฐกิจจีน ขยายตัวรอยละ 10.1 แมจะชะลอตัวลง
เล็กนอยจากผลกระทบของอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวขึ้น และ
ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว แตเนื่องจากอุปสงค
ภายในประเทศของจีนมีขนาดใหญและยังขยายตัวไดดี 
ทําใหเศรษฐกิจของจีนไดรับผลกระทบเพียงเล็กนอยจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก สงผลใหรัฐบาลยังคง
ดําเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวเพ่ือชะลอการเติบโต
ทางเศรษฐกิจท่ีอาจรอนแรงเกินไป อาทิ การขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียและการควบคุมกฎเกณฑการปลอยสินเชื่อ 
สําหรับสถานการณแผนดินไหวในมณฑลเสฉวนเมื่อ
เดือนพฤษภาคมนั้น ในภาพรวมไมสงผลตอเศรษฐกิจ
ของประเทศมาก เนื่องจากพ้ืนท่ีของความเสียหายท่ี
เกิดขึ้นมีสัดสวนเพียงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับขนาด
เศรษฐกิจของจีน ในดานการคาระหวางประเทศ แมวา
การนําเขาจะเรงตัวขึ้น แตการสงออกยังคงขยายตัวสูง 
สงผลใหดุลการคายังคงเกินดุล สวนเงินลงทุนโดยตรง
จากตางประเทศยังคงเพิ่มขึ้น โดยในคร่ึงปแรกของป 
2551 เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคา 52,388 
ลานเหรียญสรอ. ในขณะท่ีตลอดท้ังป 2550 มีมูลคา
เพียง 82,658 ลานเหรียญ สรอ. 

  เศรษฐกิจอินเดีย ยังขยายตัวสูงแมวาจะชะลอตัวลง
เชนเดียวกับประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค โดยเปนผลกระทบ
จากเงินเฟอท่ีเรงตัวขึ้นเนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัว
สูงขึ้น และคาเงินรูปท่ีออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร 
สรอ. ซึ่งแรงกดดันเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึ้นไดสงผลโดยตรงตอ
เศรษฐกิจในภาคตางๆ ของประเทศ แมวาปจจุบันรัฐบาล
ไดมีการปรับขึ้นราคาน้ํามันกวารอยละ 10 แตก็ยังต่ํา
กวาราคาน้ํามันท่ีปรับขึ้นในตลาดโลก จึงทําใหรัฐบาล
ตองอุดหนุนราคาน้ํามันและคาใชจายดานพลังงานเปน
จํานวนมาก นอกจากนี้ธนาคารกลางของอินเดียไดมีการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย รวมถึงปรับเพ่ิมอัตราเงินสํารอง
ของธนาคารเปนรอยละ 8.75 เพ่ือแกปญหาเงินเฟอท่ี
สูงขึ้นดังกลาว อยางไรก็ตามอัตราเงินเฟอในเดือน
มิถุนายนยังคงเพ่ิมสูงขึ้นเปนรอยละ 11.9 

   เศรษฐกิจอินโดนีเซีย ยังขยายตัวไดดีท่ีรอยละ 6.4 
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอนท่ีรอยละ 6.3 โดยแรงสนับสนุน
หลักมาจากการสงออกท่ีมีการขยายตัวถึงรอยละ 16.7 
สําหรับอัตราเงินเฟอในเดือนกรกฎาคมสูงถึงรอยละ 
11.9 โดยชวงคร่ึงปแรกอัตราเงินเฟอสูงถึงรอยละ 7.4 
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ในขณะท่ีปกอนอัตราเงินเฟอในชวงคร่ึงปแรกเพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 2.1 ท้ังนี้ธนาคารกลางอินโดนีเซียไดทําการ
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียถึง 3 ครั้งในชวงเดือนมิถุนายนถึง
สิงหาคม เพ่ือรักษาระดับเงินเฟอไมใหเพ่ิมสูงเกินไป 
รวมถึงเพ่ือลดการคาดการณเงินเฟอ โดยในปจจุบัน
อัตราดอกเบี้ยอินโดนีเซียอยูท่ีรอยละ 9.0 

   เศรษฐกิจมาเลเซีย ชะลอตัวเล็กนอยอันเปนผลมาจาก
แรงกดดันทางดานเงินเฟอและภาวะของเศรษฐกิจโลกท่ี
ชะลอตัว ท้ังนี้อัตราเงินเฟอในเดือนมิถุนายนอยูท่ีรอยละ 
7.7 แมวามาเลเซียจะเปนประเทศผูผลิตน้ํามันแตจาก
การปรับโครงสรางราคาพลังงานเมื่อวันท่ี 4 มิถุนายน 
2551 ทําใหราคาพลังงานในประเทศใกลเคียงกับราคา
ตางประเทศมากขึ้น ซึ่งสงผลใหตนทุนการผลิตสินคา
และคาครองชีพของประชาชนสูงขึ้น ทางดานนโยบาย
การเงิน ธนาคารกลางมาเลเซียตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ย
ไว ท่ีรอยละ 3.5 ซึ่งเปนอัตราที่คงไวต้ังแต เมษายน 
2549 ท้ังนี้ทางธนาคารกลางมาเลเซียคาดการณวาอัตรา
เงินเฟอในครึ่งปหลังของปจะลดต่ําลง 

   เศรษฐกิจเวียดนาม ขยายตัวรอยละ 5.8 ชะลอลงจาก
ไตรมาสแรกท่ีรอยละ 7.5 โดยอัตราเงินเฟอในเดือน
มิถุนายนเพิ่มสูงถึงรอยละ 26.8 นับเปนอัตราสูงท่ีสุดใน
ภูมิภาค โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาพลังงานและ
อาหาร รวมถึงราคาอสังหาริมทรัพยท่ีเพ่ิมสูงขึ้นมาก 
นอกจากนี้ เวียดนามยังประสบปญหาขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดและดุลการคา จนสงผลใหคาเงินดองออนคา
ลงอยางตอเนื่อง ท้ังนี้ธนาคารกลางของเวียดนามไดมี
ความพยายามที่จะปกปองคาเงินดอง จนทําใหเงินทุน
สํารองระหวางประเทศลดต่ําลง และในเดือนมิถุนายน 
ทางธนาคารกลางเวียดนามยังไดทําการลดคาเงินลงอีก
รอยละ 1.96 สงผลใหอัตราแลกเปล่ียนอยูท่ี 16,461 ดอง
ตอเหรียญ สรอ. นอกจากนี้ผลจากอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น ธนาคารกลางเวียดนามจึงไดทําการปรับอัตรา
ดอกเบ้ียขึ้นอีกรอยละ 2 สงผลใหอัตราดอกเบี้ยอางอิงอยู
ท่ีรอยละ 14 
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2. ประมาณการเศรษฐกิจป 2551 

2.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกในคร่ึงหลังและท้ังป 

2551: เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัว

ตอเน่ืองในคร่ึงหลังของป 

 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปที่ผานมา %) 
 2549  2550     2551 2551f 2551f
  Q1 Q2 Q3 Q4 รวม Q1 Q2 ณ 

เม.ย.
 ณ 
ส.ค. 

โลก 5.3 4.6 5.0 5.3 4.7 5.1 4.8 n.a. 3.8 4.0 

สหรัฐอเมริกา 2.9 1.5 1.9 2.8 2.5 2.0 2.5 1.8 1.0 1.6 

กลุมยุโรปโซน 2.8 3.1 2.5 2.6 2.2 3.0 2.1 1.5 1.4 1.6 

ญี่ปุน 2.4 2.8 1.6 1.9 1.8 2.1 1.2 1.0 1.4 1.2 

สิงคโปร 9.4 6.4 8.7 8.9 5.4 7.7 6.9 2.1 4.0 4.0 

เกาหลีใต 5.1 4.0 4.9 5.2 5.7 5.0 5.8 4.8 4.2 4.8 

ฟลิปปนส 5.4 7.1 7.5 6.6 7.4 7.2 5.2 n.a. 5.8 5.6 

มาเลเซีย 5.9 5.5 5.7 6.7 7.3 6.3 7.1 n.a. 5.0 5.5 

จีน 11.6 11.1 11.9 11.5 11.2 11.9 10.6 10.1 9.3 10.0 

เวียดนาม 7.9 7.7 8.8 8.7 9.3 8.2 7.5 6.5 7.3 6.8 

ที่มา  จาก CEIC หนวยงานภาครัฐและคาเฉลี่ยจากหลายแหลง 

 
ธนาคารกลางที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในปนี้ 

ไตรมาสแรก ไตรมาสสอง ไตรมาสสาม 
ออสเตรเลีย (2) โปแลนด (3) บราซิล (2) ปากีสถาน กลุมยูโร 
ชิล ี โรมาเนีย (2) ชิล ี เปรู (2) บราซิล  
เชค รัสเซีย เดนมารก ฟลิปปนส ฟลิปปนส  
โคลัมเบีย เซอรเบีย (2) ฮังการี (2) โปแลนด ไทย  
ไอซแลนด สวีเดน ไอซแลนด โรมาเนีย อินเดีย 
อิสราเอล ไตหวัน อินเดีย (2) รัสเซีย (2)  
มอลโดวา ยูเครน อิสราเอล เซอรเบีย (2)  
เปรู  แมกซิโก แอฟริกาใต (2)  
  มอลโดวา ตุรก ี(2)  
  นอรเวย (2) ยูเครน  

 

 

 

 

 

ประเด็นหลักของเศรษฐกิจโลกในคร่ึงหลังป 2551 มีดังน้ี  

(1) เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังไมผานพนจุดตํ่าสุดและมีแนวโนม
ชะลอตัวตอเนื่อง: สถานการณอสังหาริมทรัพยในสหรัฐฯ 
ยังไมผานพนจุดตํ่าสุดเมื่อพิจารณาจากเครื่องชี้ดาน
อสังหาริมทรัพยลาสุด เชน ในเดือนกรกฎาคมจํานวนบาน
สรางใหมลดลงรอยละ 11 และจํานวนที่อยูอาศัยท่ีขอ
อนุญาตกอสรางลดลงรอยละ 17.7 ลดลงมากกวาท่ีตลาด
คาดการณเอาไว และจากปจจัยขอจํากัดและผลกระทบ
จากปญหาในภาคการเงินและอสังหาริมทรัพยท่ีสงผล
กระทบตอเนื่องตอภาคเศรษฐกิจจริงอื่น ๆ เนื่องจากการ
ยกระดับมาตรฐานสินเชื่อใหมีความเขมงวดมากขึ้น และ
ความตองการสินคาเกี่ยวเน่ืองลดลง ดังนั้นจึงคาดวา
เศรษฐกิจอเมริกาในชวงไตรมาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 จะ
ขยายตัวประมาณรอยละ 0.5 และรอยละ 0.2 ตามลําดับ 
ซึ่งจะสงผลใหอัตราการขยายตัวท้ังปอยูท่ีประมาณรอยละ 
1.6 ชะลอตัวลงจากรอยละ 2.0 ในป 2550 โดยที่ท้ังการใช
จายครัวเรือน การลงทุนภาคเอกชน และการสงออกสุทธิมี
แนวโนมชะลอตัว เนื่องจากปจจัย ดังนี้ 

 แรงกระตุนจากมาตรการการคืนภาษีตอการใชจายหมด
ไป 

 ในขณะท่ีความมั่งคั่งของครัวเรือนยังลดลงอันเนื่องจาก
ราคาสินทรัพยท่ียังลดลงตอเนื่อง และการจางงานที่ยัง
อยูในภาวะออนแอโดยมีอัตราวางงานในระดับถึงรอยละ 
5.3 ในไตรมาสสอง 

 มาตรฐานดานสินเชื่อเขมงวดมากขึ้นจะสงผลกระทบตอ
ท้ังการใชจายและการลงทุน ผลการสํารวจ ยังมีปญหา
ฐานะการเงินของหลายสถาบันการเงินหลักและลาสุดมี
ความเสียหายของ Fannie Mae และ Freddie Mac ท่ี
คาดวาจะสงผลซ้ําเติมใหตลาดการเงินสหรัฐฯ อยูใน
ภาวะตึงตัวมากขึ้น (credit crunch) และสงผลกระทบ
ตอการขยายสินเชื่ออันเนื่องมาจากการที่มาตรฐาน
สินเชื่อมีความเขมงวดมากขึ้นและความกังวลที่เพ่ิมขึ้น
จากการท่ีการผิดนัดชําระหนี้มีมากขึ้น 

 ราคาน้ํามันท่ียังอยูในเกณฑสูง นอกจากจะกระทบการใช
จายครัวเรือนแลว ยังจะสงผลกระทบตอผลประกอบการ
ของภาคธุรกิจเอกชน 
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 ความเชื่อมั่นของประชาชนลดลง 
 การชะลอตัวของเศรษฐกิจเอเชีย และยุโรปจะสงผล
กระทบตอการสงออกของสหรัฐฯ ท้ังนี้การขยายตัวท่ีสูง
มากกวาท่ีคาดไวในไตรมาสสองที่ผานมานั้นไดรับ 
แรงสนับสนุนจากการสงออกสุทธิท่ีสูงขึ้นดวย 

(2) เศรษฐกิจเอเชียท่ีรวมท้ังเศรษฐกิจจีนและญ่ีปุนมี
แนวโนมชะลอตัวลงเชนกัน  เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ   
ตาง ๆ ชี้วาในชวงคร่ึงหลังของป 2551 เศรษฐกิจของ
ประเทศในเอเชียจะไดรับผลกระทบจากการที่ตลาดโลก
ชะลอตัวท่ีชัดเจนมากขึ้น โดยสิงคโปรประกาศปรับ
ประมาณการการสงออกสินคา ท่ีมิ ใชน้ํ ามันจากการ
ขยายตัวเปนการหดตัวรอยละ 2-4 ในขณะท่ีมาเลเซีย
รายงานอัตราการขยายตัวของผลผลิตอุตสาหกรรมระดับ
ตํ่าสุดในรอบ 10 เดือน นอกจากนั้น แรงกดดันดานเงิน
เฟอท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวงครึ่งปแรกทําใหประเทศ
ตาง ๆ ปรับเปล่ียนมาใชนโยบายการเงินแบบเขมงวดมาก
ขึ้นซึ่งคาดวาจะเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โลกในชวงคร่ึงหลังของป 

สําหรับเศรษฐกิจญี่ปุนนั้นในไตรมาสที่สองมีอัตราการ
ขยายตัวต่ําสุดในรอบ 7 ป จึงทําใหแรงสงเศรษฐกิจมี
นอยลง และราคานํ้ามันท่ียังอยู ในระดับสูงและความ
เชื่อมั่นท่ีลดลงจะเปนอุปสรรคตอการขยายตัวในระยะ
ตอไป นอกจากนี้การชะลอตัวของเศรษฐกิจเอเชียซึ่งเปน
หัวจักรขับเคล่ือนการสงออกของญี่ปุนจะทําใหการสงออก
ชะลอลงชัดเจน โดยคาดวาท้ังป 2551 เศรษฐกิจญี่ปุนจะ
ขยายตัวประมาณรอยละ 1.2 ชะลอลงจากที่ขยายตัว 
รอยละ 2.1 

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวอยางตอเนื่องมาตั้งแตไตรมาสสอง
ป 2550 เปนตนมา โดยที่การลงทุนและปริมาณการสงออก
ชะลอตัว ประกอบกับตนทุนคาแรงงานและอัตราดอกเบี้ยท่ี
สูงขึ้น รวมท้ังราคานํ้ามันท่ีสูงทําใหผลประกอบการภาค
ธุรกิจเอกชนลดลง และสงผลกระทบตอความเชื่อมั่น 
โดยเฉพาะภายใตสถานการณท่ีมีกําลังการผลิตสวนเกินใน
ระบบสูง เปนท่ีคาดวาท้ังป 2551 เศรษฐกิจจีนจะขยายตัว
รอยละ 10 ชะลอลงจากรอยละ 11.9 ในป 2550 
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(3) เศรษฐกิจของกลุมประเทศยูโรมีแนวโนมชะลอตัวลง
เชนกัน ในไตรมาสที่สองเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรลดลง
จากไตรมาสกอนหนาเปนครั้งแรกนับจากการประกาศใช
เงินตราสกุลเดียวในป 2534 นอกจากนั้นการท่ีการใชจาย
และความเชื่อมั่นไดปรับตัวลดลงมาก คาดวากิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและกลุมประเทศยูโรในชวงครึ่งหลังของปจะมี
แนวโนมท่ีจะชะลอตัวมากขึ้น เนื่องจากผลกระทบอัตรา
เงินเฟอและการชะลอตัวของตลาดสหรัฐฯ และประเทศ 
ตาง ๆ ในกลุมยูโรเองซึ่งเปนตลาดสงออกท่ีสําคัญภายใน
ภูมิภาคเอง โดยคาดวาท้ังป 2551 เศรษฐกิจยูโรจะ
ขยายตัวรอยละ 1.3 ชะลอลงมากจากรอยละ 3.0 ในป 
2550 

แนวโนมการชะลอตัวของกลุมประเทศสําคัญ ๆ ดังกลาว
เมื่อรวมกับผลจากการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบ
เขมงวดเพ่ือลดแรงกดดันดานเงินเฟอคาดวาจะสงผลให
เศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนาโดยทั่วไปชะลอตัวลง
จากคร่ึงปแรก โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนและอินเดียซึ่งคาด
วาเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงจากรอยละ 11.9 และรอยละ 9.2 
ในป 2550 เปนรอยละ 10.0 และรอยละ 8.5 ตามลําดับ 
แนวโนมดังกลาวคาดวาจะทําใหอัตราการขยายตัวของ
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ โ ล ก โ ด ย ภ า พ ร ว ม ใ น ป นี้ ข ย า ย ตั ว 
รอยละ 4.0 ชะลอตัวลงจากรอยละ 5.1 ในปท่ีผานมา 
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2.2 แนวโนมเศรษฐกิจไทยในคร่ึงหลังและท้ังป 

2551: เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวใน

คร่ึงหลังเน่ืองจากคาดวาการสงออกจะชะลอตัว 

และการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนยังฟน

ตัวไมเต็มท่ี แตการขยายตัวสูงในคร่ึงแรกของ

ปทําใหภาพรวมการขยายตัวเฉล่ียท้ังปอยูใน

เกณฑดีรอยละ 5.2 – 5.7 

2.2.1 ประเด็นหลัก 

 เศรษฐกิจไทยในครึ่งแรกขยายตัวสูงกวาท่ี
คาดการณไว  และเปนแรงสงใหกับระบบ
เศรษฐกิจ (economic momentum) แตอุปสงค
ภายในประเทศยังออนแอ แตอยางไรก็ตามใน 
ครึ่งหลังของปยังมีปจจัยภายในประเทศที่สนับสนุน
การฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ  

 คาดวาในคร่ึงหลังของป 2551 น้ีเศรษฐกิจจะ
ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงกวาในชวงคร่ึงแรก
ของป (ขยายตัวรอยละ 5.7 ในครึ่งแรก) ตาม
ภาวะการชะลอตัวของการสงออกอันเนื่องมาจาก
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว ในขณะที่การฟนตัวของ
อุปสงคภายในประเทศยังชา และในไตรมาสสุดทาย
นั้นเปนการขยายตัวของเศรษฐกิจจากฐานการ
ขยายตัวท่ีสูงในครึ่งหลังของปท่ีแลว (รอยละ 4.7 ใน 
Q3/50 และรอยละ 5.8 ใน Q4/50) 

 การสงออกสินคาและบริการทองเท่ียวมี
แนวโนมชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก 
โดยเฉพาะการสงออกในกลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส 
ยานยนตและอุปกรณขนสง และเคร่ืองใชไฟฟาท่ีมี
สัญญาณชะลอตัว สําหรับการทองเท่ียวนั้นจะไดรับ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกซบเซา และ 
คาเดินทางและคาใชจายท่ีสูงขึ้นตามราคาน้ํามันและ
อัตราเงินเฟอ 

 ในคร่ึงหลังป 2551 คาดวามาตรการทาง
เศรษฐกิจของรัฐบาลเพื่อฟนฟูเศรษฐกิจและ
มาตรการเศรษฐกิจเพื่อลดผลกระทบจากภาวะ
ราคา นํ้ามันแพงและอัตรา เงิน เฟอสู ง  ( 6 
มาตรการ 6 เดือนแกวิกฤตเศรษฐกิจ) จะชวย
สนับสนุนการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน
ใหขยายตัวตอไปได  แตอยางไรก็ตามคาดวา

อัตราการขยายตัวของการใชจายและการลงทุนจะ
ยังต่ําเนื่องจากยังมีขอจํากัดจากการท่ี (i) ราคา
น้ํามันยังอยูในระดับสูงแมจะมีแนวโนมชะลอตัวลง
จากในครึ่งแรกของป (ii) อัตราเงินเฟอคาดวาจะยัง
อยูในระดับสูงสุดในไตรมาสสามที่ประมาณรอยละ 
8.0-9.0 กอนท่ีปรับตัวลดลงในไตรมาสสุดทายของป 
และ (iii) ความเชื่อมั่นยังต่ํา ประกอบกับการลงทุน
นั้นเปนการฟนตัวตอเนื่องจากฐานการลงทุนท่ีมีการ
ฟนตัวชัดเจนในชวงคร่ึงหลังป 2550 ดวย (high 
base effect) 

 ยังมีความจําเปนท่ีจะตองบริหารความเส่ียงท่ีเกิด
จากราคานํ้ามันท่ียังสูงและแรงกดดันตอเงินเฟอ 
ในขณะท่ียังมีแรงกดดันจากตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิม
สูงขึ้นมากและยังมีสินคาอุปโภคบริโภคท่ีรอการ
ปรับราคา ท้ังนี้ใน 7 เดือนแรกดัชนีราคาผูผลิต
เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 

2.2.2 ปจจัยสนับสนุนการฟนตัว การขยายตัวของ

การใชจายและการลงทุนในชวงครึ่งหลังของปจะมี
แรงสนับสนุนจากปจจัยตาง ๆ ดังนี้ 

(1) การดําเนินมาตรการภาครัฐเพื่อสนับสนุนการ
ฟนตัวของการใชจายและการลงทุน รวมท้ัง
การเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันในภาค
ธุรกิจเอกชน ประกอบดวยมาตรการภาษีเพ่ือเพ่ิม
รายไดแกประชาชนและชวยเหลือผูดอยโอกาส 
มาตรการภาษีเพ่ือกระตุนการลงทุนและเพ่ิมขีด
ความสามารถในการแขงขัน มาตรการภาษีเพ่ือ
สนับสนุนวิสาหกิจชุมชนและวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมรวมถึงมาตรการใหความชวยเหลือ
ทางการเงินแกผูประกอบการขนาดกลางและขนาด
ยอมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต มาตรการ
เงินทุนเพ่ือประชาชนและเศรษฐกิจฐานราก และ
มาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพย รวมท้ัง
มาตรการเ พ่ือลดผลกระทบราคาน้ํ ามันและ
สนับสนุนคาใชจายสําหรับประชาชนรายไดตํ่า
ในชวง 6 เดือนหลังของป 

(2) ฐานรายไดของเกษตรกรจะยังเพิ่มข้ึนจาก
ราคาสินคาเกษตรหลัก (ขาว ยางพารา มัน
สําปะหลัง ปาลมน้ํามัน) ท่ียังสูงกวาในปท่ีผานมา 
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ในครึ่งแรกของป 2551 นี้ รายไดเกษตรกรโดย
เฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอยละ 23 ในไตรมาสแรก และรอยละ 
53.2 ในไตรมาสท่ีสอง และคาดวาราคาสินคา
เกษตรหลักจะยังเพ่ิมขึ้นในชวงครึ่งหลังเนื่องจาก
ตลาดโลกยังมีขอจํากัดดานผลผลิตในขณะที่ความ
ตองการยังเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะในกลุมพืชพลังงาน 

(3) การปรับเพิ่มเงินคาครองชีพชั่ วคราวของ
ขาราชการและลูกจางประจําของสวนราชการ 
รวมท้ังใหปรับเงินชวยเหลือการครองชีพของ
เจาหนาท่ีของรัฐอ่ืนท่ีไดรับในลักษณะเชนเดียวกับ
เงินคาครองชีพของขาราชการ และมีผลตั้งแตวันท่ี 1 
พฤษภาคม 2551 รวมท้ังเพ่ิมอัตราคาจางขั้นต่ําท่ี
เริ่มมีผลตั้งแตวันท่ี 1 มิถุนายน 2551 นี้ ดังนั้นการ
ปรับคาจ างขั้นต่ํ า  การเ พ่ิมคาครองชีพ  และ
เงินเดือนขาราชการและรัฐวิสาหกิจจึงมีผลเต็มท่ีใน
ครึ่งหลังของป 2551 

(4) อัตราดอกเบี้ยแทจริงยังอยูในระดับตํ่า แมวา
จะมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายและ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน แตการที่อัตราเงิน
เฟอเพิ่มข้ึนเร็วกวามาก ทําใหอัตราดอกเบี้ยท่ี
แทจริงยังตํ่าและยังจูงใจในการใชจายและการ
ลงทุนเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบระหวางการ
เปล่ียนแปลงของราคาสินคาและบริการและตนทุน
ทางการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 

2.2.3 ปจจัยเส่ียงตอเศรษฐกิจไทยในชวงหลัง
ป 2551 

(1) ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและผลกระทบตอ
การสงออกของประเทศไทยจะชัดเจนมากข้ึน
ในชวงปลายป เนื่องจากภาวะการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกท่ีเปนวงกวางมากข้ึนและครอบคลุม
ท่ัวตลาดเอเชียซึ่งเปนตลาดสําคัญท่ีรองรับการ
สงออกของไทยในชวงท่ีผานมา ประกอบกับสินคา
เกษตรเริ่มออกสูตลาดมากขึ้นจากการปรับเพ่ิม
ผลผลิตของหลายประเทศ และมีการระบายสต็อก
ขาวของประเทศจีนและเวียดนาม และการระบาย
สต็อกยางพาราของประเทศจีน ซึ่งจะสงผลกระทบ
ตอการสงออกสินคาเกษตรของไทย 

(2) การลงทุนยังฟนตัวชาโดยเฉพาะการลงทุน
ภาครัฐซึ่งลดลงในไตรมาสสอง ในขณะท่ีการ
ลงทุนภาคเอกชนก็ชะลอตัวลงในภาวะที่ตนทุน
การผลิตสูงขึ้น ในขณะที่ความตองการสินคา
สงออกมีแนวโนมชะลอตัว และตลาดภายในยัง
ชะลอตัว 

(3) ราคานํ้ามันมีแนวโนมชะลอตัวลงแตตอง
ระมัดระวังผลกระทบจากราคาที่อาจจะเพิ่ม
สู ง ข้ึน เปนบางชวง ท่ีอาจจะผันผวนตาม
ภาวะการผลิต ภัยธรรมชาติ และความไมสงบ
ในประเทศผูผลิตและสงออก ซึ่งจะมีผลตอเนื่อง
ใหราคาสินคาโภคภัณฑมีความผันผวนตามไดงาย 

(4) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงจากการขาด
ดุลการคาโดยเฉพาะจากการขาดดุลนํ้ามัน 
ประกอบกับมีแนวโนมการเคล่ือนยายทุนออกสุทธิ 
ซึ่งสวนหนึ่งเปนกลยุทธการปรับพอรตการลงทุน
ของนักลงทุนตางชาติและเพ่ือการชดเชยความ
เสียหายจากผลกระทบ sub-prime ดุลการชําระเงิน
จึงมีแนวโนมลดลงและกดดันคาเงินบาทใหออนลง 

(5) ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักธุรกิจลดลง
อันเน่ืองมาจากปญหาคาครองชีพและความไม
แนนอนดานการเมือง ประกอบกับมีขาวสาร
เกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและความ
เสียหายในภาคการเงินโลก 

2.3 ขอสมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 

2551 
(1)  เศรษฐกิจโลกในป 2551 มีแนวโนมขยายตัว 

รอยละ  4.0 ปรับเพิ่ม ข้ึนจากสมมุ ติฐานการ
ขยายตัวรอยละ 3.8 ท่ีคาดไวในการประมาณการ
คร้ังกอน แตชะลอลงจากการขยายตัวรอยละ 4.9 
ในป 2550 ซึ่งเปนผลจากเศรษฐกิจชะลอตัวเปน 
วงกวางท้ังในประเทศเศรษฐกิจหลักเปนสําคัญ ไดแก 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน ยุโรป จีน และกลุมประเทศ
เอเชียตะวันออกและอาเซียน (5) การปรับเพ่ิม
สมมุติฐานการขยายตัวเปนผลจากการปรับเพ่ิมการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ จีน มาเลเซีย และ
เกาหลีใตซึ่งขยายตัวไดสูงกวาท่ีคาดไวและสามารถ
ชดเชยการปรับลดการประมาณการของประเทศ
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ฮองกง และกลุมยุโรโซน การขยายตัวของเศรษฐกิจ
โลกในครึ่งแรกของปท่ีสูงกวาท่ีคาดเอาไวเดิมนั้นได
ทําใหการสงออกของไทยในครึ่งแรกของปเพ่ิมขึ้นสูง
กวาท่ีคาดการณไวเดิม 

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยจะเทากับ 110 – 120 
ดอลลารตอบาเรลเทากับขอสมมุติฐานในการ
ประมาณการคร้ังกอน ซึ่งสูงกวาราคาเฉล่ีย 68.83 
ดอลลารตอบาเรลในป 2550 ประมาณรอยละ 67 ท้ังนี้
ในไตรมาสที่สองราคานํ้ามันดูไบเฉล่ียเทากับ 117.02 
ดอลลารตอบาเรล สูงขึ้นถึงรอยละ 77.80 จาก
ไตรมาสท่ีสองป 2550 และเพ่ิมสูงขึ้นจาก 91.50 
ดอลลารตอบาเรลในไตรมาสแรก แตอยางไรก็ตาม
ในชวงครึ่งหลังของเดือนกรกฎาคม ราคาน้ํามันดิบ
เริ่มชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีสัญญาณ
การชะลอตัวชัดเจนมากขึ้นและเปนวงกวางในหลาย
ประเทศ และ ณ วันท่ี 19 ส.ค. 2551 ราคาน้ํามันดิบ
ดูไบลดลงมาอยูท่ี 109.45 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 
จากระดับราคาเฉล่ียสูงสุดท่ี 138.97 ดอลลาร สรอ.ใน
เดือนกรกฎาคม และคาดวาราคานํ้ามันดิบจะยังมี
แนวโนมชะลอตัวในระยะตอไปตามภาวะเศรษฐกิจ
โลกท่ีชะลอตัวและคาเงินดอลลาร สรอ. ท่ีเริ่มทรงตัว
ในปลายป 

(3) ราคาสินคาออกในรูปของเงินดอลลาร สรอ. คาด
วาจะเพิ่มข้ึนรอยละ 9.3 จากคาดการณเดิมรอย
ละ 7.0 และราคานําเขาเพิ่มข้ึนรอยละ 14.6 สูง
กวาสมมุติฐานเดิมรอยละ 11.0 ซึ่งเปนการปรับ
เพ่ิมตามขอมูลลาสุดท่ีแสดงวาราคาสินคาเพ่ิมขึ้นเร็ว
กวา ท่ีคาด  แตอยางไรก็ตามคาดวาราคาสินคา 
โภคภัณฑและราคาน้ํามันมีแนวโนมชะลอตัวลงในชวง
หลังของปเนื่องจากความตองการที่ชะลอลงและ
ปริมาณผลผลิตสินคาเกษตรของโลกเริ่มกลับมา
เ พ่ิมขึ้นซึ่ ง เปนปรับผลผลิตตามแรงกดดันและ
แรงจูงใจดานราคาในชวงตนป (supply response) 
ราคานําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นเร็วกวาราคาสงออกจะทําให
ประเทศเสียเปรียบอัตราการคา (Term of trade) มาก
ขึ้นในปนี้ ท้ังนี้เปนไปตามภาวะราคาน้ํามันนําเขาและ
ราคาวัตถุดิบนําเขาท่ีเพ่ิมเร็วกวาราคาสินคาเกษตร
และสินคาอุตสาหกรรมสงออกของไทย 

2.4 ประมาณการเศรษฐกิจป 2551: เศรษฐกิจไทย
มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 5.2-5.7 และอัตรา

เงินเฟอเทากับรอยละ 6.5-7.0 และดุลบัญชี

เดินสะพัดเกินดุลรอยละ 2.6 ของ GDP 

(1) การแถลงข าว วัน ท่ี  26  พฤษภาคมที่ ผ านมา 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ (สศช.) ประมาณการการขยายตัวของ
เศรษฐกิจป 2551 ในชวงรอยละ 4.5-5.5 อัตรา 
เงินเฟอเทากับรอยละ 5.3-5.8 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลรอยละ 2.0 ของ GDP  

(2) ในการแถลงขาวครั้งวันท่ี 25 สิงหาคมนี้ สศช. ได
ปรับเพ่ิมการประมาณการเศรษฐกิจป 2551 เปน 
รอยละ 5.2-5.7 ดวยเหตุผล ดังนี้ 

(2.1) เศรษฐกิจในครึ่งแรกขยายตัวสูงกวาท่ีคาดไว 
และจะเปนแรงสงท่ีชวยใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มีความตอเนื่อง จึงพิจารณาวาโอกาสความนาจะ
เปนท่ีเศรษฐกิจท้ังปจะขยายตัวต่ํากวารอยละ 
5.0 นั้นมีนอยมาก 

(2.2) การสงออกขยายตัวสูงมากกวาท่ีคาดไวมาก
ตลอดชวง 7 เดือนแรกของปซึ่งชี้วาในชวงท่ี
เหลือของปจะชะลอตัวชาไมมากเทา ท่ี เคย
ประเมินไวในการแถลงขาวคร้ังกอนท้ังในกลุม
สินคาอุตสาหกรรมและสินคาเกษตร และชวย
ชดเชยอุปสงคภายในประเทศที่มีแนวโนมท่ีจะ
ขยายตัวไดชากวาท่ีคาดไว เดิมเมื่อวันท่ี 26 
พฤษภาคม ท่ีผานมา 

(2.3) สําหรับอุปสงคภายในประเทศมีแนวโนมเรงตัว
มากข้ึนในครึ่งหลังของปนี้ จากแรงสนับสนุนของ
การดําเนินมาตรการทางเศรษฐกิจ ประกอบดวย 
6 มาตรการเพ่ือแกปญหาวิกฤต การปรับเพ่ิม
เงินเดือนและอัตราคาจางขั้นต่ําท่ีมีผลตั้งแตเดือน
พฤษภาคมและมิถุนายน การดําเนินมาตรการ
ภาษีเ พ่ือสนับสนุนการใชจายและการลงทุน 
มาตรการสินเชื่อสําหรับประชาชนและเศรษฐกิจ
ฐานราก และราคาสินคาเกษตรยังอยูในระดับสูง 
นอกจากนี้ราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑมี
แนวโนมลดลงและลดแรงกดดันตออัตราเงินเฟอ
โดยเฉพาะในไตรมาสสุดทายซึ่งมีฐานราคาท่ีสูง
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ในชวงเดียวกันของปท่ีแลว (high base effect) 
แตอยางไรก็ตามในภาพรวมอุปสงคในประเทศ
ของท้ังป 2551 มีแนวโนมขยายตัวไดชากวาท่ี
คาดไวเดิม 

2.5 องคประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน

ป 2551 

2.5.1 ดานอุปสงค 
(1) การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภครวมเพิ่มขึ้นรอยละ 

3.5 ปรับลดจากการคาดการณเดิมรอยละ 4.7 จาก
การปรับลดลงท้ังการใชจายรัฐบาลและการใชจาย
ครัวเรือน ท้ังนี้เนื่องจากอัตราเงินเฟอสูงกวาท่ีคาดไว
เดิม 

(2) การลงทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 6.2 ปรับลดลงจากท่ีคาด
วาจะขยายตัวรอยละ 8.5 ในคร้ังกอน จากการปรับลด
ท้ังการลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน โดยท่ีการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 7.3 และการลงทุนภาครัฐ
ขยายตัวรอยละ 3.0 การปรับลดแนวโนมการขยายตัว
ของการลงทุนภาคเอกชนนั้น พิจารณาจากการลงทุน
ท่ีชะลอตัวในไตรมาสสอง และการนําเขาสินคาทุนมี
แนวโนมชะลอลง ในขณะท่ีตนทุนการผลิตยังสูง และ
โอกาสทางการตลาดยังมีความเส่ียงจากเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัว 

(3) มูลคาการสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ . 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.5 ปรับเพ่ิมขึ้นจากการประมาณการ
เดิมรอยละ  13.3 โดยปรับเพ่ิมการประมาณการ
ขยายตัวของปริมาณการสงออกเปนรอยละ 8.0 เปน
การปรับเพ่ิมตามสถานการณลาสุดใน 7 เดือนแรก
ของป ท่ีแสดงวาท้ังปริมาณและราคาการสงออกยัง
ขยายตัวไดดีกวาท่ีคาด อยางไรก็ตามคาดวาปริมาณ
การสงออกจะชะลอลงในชวงท่ี เหลือของปตาม
ภาวการณชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และเปนการ
ชะลอตัวลงจากฐานการสงออกท่ี สูงในป ท่ีแลว 
นอกจากนี้ยังไดปรับเพ่ิมแนวโนมราคาสงออกให
สูงขึ้นตามสถานการณราคาน้ํามันและราคาสินคา
เกษตร สําหรับกลุมสินคาท่ีคาดวาจะยังขยายตัวไดดี
ป ร ะ ก อ บ ด ว ย  ข า ว  มั น สํ า ป ะ ห ลั ง  อ า ห า ร 
อิเล็กทรอนิกส และหมวดยานยนต อุปกรณ และ
สวนประกอบ 

สําหรับปริมาณการสงออกสินคาและบริการนั้นคาดวา
จะเพิ่มขึ้นรอยละ 8.5 สูงกวารอยละ 7.1 ในป 2550 

(4) มูลคาการนําเขาจะเรงตัวขึ้นมากขึ้นในชวงหลังของป
ตามภาวะการลงทุนและการใชจายภายในประเทศ 
โดยมูลคาท้ังปจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.6 สูงกวาการ
ขยายตัวรอยละ 9.1 ในป 2550 มาก และเปนการปรับ
เพ่ิมการประมาณการจากเดิมรอยละ 22 โดยปรับลด
ปริมาณตามภาวะการชะลอตัวในไตรมาสสองแตปรับ
เพ่ิมราคาสินคานําเขาตามสถานการณลาสุดท่ีแสดง
วาราคาสินคาโภคภัณฑโดยเฉพาะในกลุมเหล็กและ
ทองคําเพ่ิมขึ้นเร็วกวาท่ีคาดในขณะท่ีราคาน้ํามันก็ยัง
สูงตามท่ีคาดไวเดิม 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการนั้นคาดวาจะ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 เรงตัวขึ้นมากจากรอยละ 3.5 ในป 
2550 

(5) ดุลการคาคาดวาจะยังเกินดุลประมาณ 3.6 พันลาน
ดอลลาร สรอ. และเมื่อรวมกับดุลบริการท่ีคาดวาจะ
เกินดุล จะสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 
7.5 พันลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 2.6 ของ GDP 
ซึ่งสูงการคาดการณเดิมเล็กนอยตามการปรับเพ่ิม
มูลคาการสงออก 

2.5.2  แนวโนมสถานการณดานการผลิต โดยรวมในป 
2551 มีแนวโนมขยายตัวไดดีกวาในป 2550 
สถานการณดานการผลิตมีแนวโนม ดังนี้ 

(1) สาขาเกษตรกรรม มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น 
โดยเฉพาะสินคาท่ีสําคัญ เชน 

(1.1)  ขาว การผลิตขาวของไทยมีแนวโนมท่ีดี 
โดยเฉพาะผลผลิตขาวนาปรังท่ีคาดวาจะ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 29.3 จากปท่ีผานมา เปนผล
มาจากปจจัยทางดานราคาในชวงครึ่งแรก
ของปท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหมี
แรงจูงใจใหเกษตรกรขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูก
เพ่ิมขึ้น และมีการดูแลเพ่ือใหผลผลิตตอไร
เ พ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามผลผลิตขาวโลกมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะผลผลิตฤดูการ
ใหมของเวียดนามที่มีปริมาณเพ่ิมขึ้น และ
รัฐบาลเวียดนามไดประกาศยกเลิกการหาม
การสงออกขาวแลว นอกจากนี้ประเทศจีนยัง
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ไดระบายสต็อกขาวในชวงคร่ึงหลังของปนี้ 
จึงทําใหอุปทานในตลาดโลกเพ่ิมขึ้นและ
สงผลใหราคาขาวในตลาดโลกมีแนวโนม
ลดลง แตผลจากมาตรการโครงการรับจํานํา
ขาวเปลือกนาปรังของรัฐบาล ต้ังแตวันท่ี 15 
มิถุนายน 2551 จะชวยพยุงใหราคาขาวใน
ประเทศยังอยูในเกณฑดีชวยชะลอการออน
ตัวของราคาขาวเปลือกไดระดับหนึ่ง รวมท้ัง
ป จ จั ย ส นั บ ส นุ น จ า ก ภ า ค รั ฐ ท่ี อ นุ มั ติ
ยุทธศาสตรขาวไทย ในปงบประมาณป 2551 
โดยกําหนดใหไทยเปนผูนําคุณภาพขาวและ
ผลิตภัณฑข าวเปน ท่ีหนึ่ งของโลก  เ พ่ือ
เกษตรกรมีรายไดมั่นคง 

(1.2)  มันสําปะหลัง  คาดวามันสําปะหลังในป 
2551 มีผลผลิตลดลงประมาณรอยละ 3.6 ซึ่ง
ผลผลิตสวนใหญออกสูตลาดในชวงตนป 
ประกอบกับราคาน้ํามันเชื้อเพลิงยังอยูใน
ระดับสูง ทําใหผูบริโภคหันมาใชพลังงาน
ทดแทนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะแกสโซฮอล 91 
และ 95 การท่ีผลผลิตมันสําปะหลังมีแนวโนม
ลดลง ในขณะที่ อุปสงคในผลิตภัณฑมัน
สําปะหลังในประเทศสําหรับอุตสาหกรรมการ
ผลิตเอทานอลและอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ
เ พ่ิมขึ้ น  ส วนอุปสงคมัน สํ าปะหลังจาก
ตางประเทศโดยเฉพาะประเทศจีน และ
เกาหลีใต ท่ีตองการมันเสนและมันอัดเม็ด
จากประเทศไทยเพ่ิมขึ้น จึงคาดวาราคามัน
สําปะหลังจะยังคงทรงตัวอยูในระดับสูงตอไป 

(1.3)  ยางพารา คาดวาผลผลิตยางพาราป 2551 
จะเพิ่มขึ้นรอยละ 5.59 เปนผลมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของเนื้อท่ีเปดกรีด ในขณะที่ระดับ 
ราคามีแนวโนมชะลอตัวลง จากการเพ่ิมขึ้น
ของอุปทานยางพาราโลก ประกอบกับราคา
น้ํามันท่ีมีแนวโนมลดลง อยางไรก็ตามตลาด
ตางประเทศยังมีความตองการยางธรรมชาติ
เพ่ิมขึ้น ไดแก ตลาดยุโรป อเมริกา และญ่ีปุน 
คาดวาการสงออกยังมีแนวโนมท่ีเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่อง สวนอุปสงคภายในประเทศยัง
มีแนวโนมท่ีเพ่ิมขึ้นจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

เชน  อุตสาหกรรมการผลิตยางรถยนต 
อุตสาหกรรมการผลิตถุงมือยาง 

(1.4)  ประมง คาดวาผลผลิตกุงในป 2551 จะลดลง
รอยละ  15 .0  เนื่ องจากสภาพอากาศท่ี
คอนขางแปรปรวนทําใหผลผลิตไดรับความ
เ สียหาย  ประกอบกับตน ทุนการผลิตมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นท้ังจากราคาอาหาร และ
ปจจัยทางดานราคาน้ํามัน ในขณะท่ีระดับ
ราคาคอนขางทรงตัว ทําใหเกษตรกรชะลอ
การเล้ียง ซึ่งในชวงท่ีผานมารัฐบาลไดดําเนิน
มาตรการรับจํานํากุงจากเกษตรกร เพ่ือชวย
ยกระดับราคา สวนการสงออกมีแนวโนมท่ีดี
ขึ้น หลังจากเปนไทยชนะคดีฟองรองสหรัฐฯ 
ตอองคกรการคาโลก  ในการนํา วิธีการ
คํานวณสวนเหล่ือมการทุมตลาดมาใชกับการ
คํานวณอากรตอบโตการทุมตลาด และการ
เรียกเก็บเงินค้ําประกันอากร (Continuous 
bond) ดังนั้นคาดวาการสงออกกุงไปตลาด
สหรัฐฯ เริ่มมีสัญญาณท่ีดีขึ้น เนื่องจากกุง
ไทยสามารถแขงขันดานราคาในตลาดสหรัฐฯ 
ได นอกจากนี้ตลาด EU ก็มีแนวโนมในการ
นําเขากุงจากไทยมากขึ้น จึงคาดวาการ
สงออกกุงไทยในป 2551 จะยังคงขยาย
ตัวอยางตอเนื่อง 

(2) ภาคอุตสาหกรรม คาดวาครึ่งหลังของป 2551 
มีแนวโนมชะลอตัว ตามภาวะการใชจายใน
ประเทศท่ียังไมฟนตัวเต็มท่ี และภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศคูคาท่ีสําคัญท่ีมีแนวโนมชะลอตัว 
อยางไรก็ตามคาดวาการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ในป 2551 จะมีอัตราขยายตัวท่ีสูงกวาปท่ีผานมา 
ซึ่งเปนผลมาจากการขยายตัวท่ีสูงถึงรอยละ 9.0 
ในชวงครึ่งแรกของป สําหรับอุตสาหกรรมที่มี
แนวโนมดี คือ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ยาน
ยนตและช้ินสวน โดยเฉพาะรถจักรยานยนต 
ร ถ ยนต ท่ี ใ ช พ ลั ง ง า นท า ง เ ลื อ ก  ร ว มทั้ ง
อุตสาหกรรมการผลิตพลังงานทางเลือก สวน
อุตสาหกรรมที่ตองเฝาระวัง คือ อุตสาหกรรม
เครื่องหนังและเครื่องเรือนท่ีไดรับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและการแขงขันท่ีสูงขึ้นจาก
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ร าคา สินค า ร าคา ถูกจ ากต า งช าติ  ดั งนั้ น
ผูประกอบการจะตองมีการปรับตัวตอการ
เปล่ียนแปลงโครงสรางการผลิตของโลกที่มีการ
แขงขันจากผูผลิตตนทุนต่ํา เชน จีน อินเดีย และ
เวียดนาม เปนตน 

(3) สาขาการกอสราง ในครึ่งแรกของป 2551  
หดตัวรอยละ  1.4 คาดวาในครึ่ งหลังของป 
ภาวะการกอสรางมีแนวโนมท่ีดีขึ้น จากการ
เดินหนาโครงการลงทุนขนาดใหญ  (Mega 
project) มาตรการภาษีเพ่ือกระตุนภาคธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ท่ีจะส้ินสุดในเดือนมีนาคม 
2552  นอกจากนี้  พระราชบัญญั ติสถาบัน
คุมครองเงินฝากท่ีเริ่มมีผลบังคับใชในเดือน
สิงหาคม 2551 จะเปนอีกปจจัยหนึ่งท่ีกระตุน
ตลาดอสังหาริมทรัพย โดยจะเริ่มมีการโยกยาย
เ งิ น ฝ า ก จ า ก ธน า ค า ร ม า ล งทุ น ใ น ต ล า ด
อสังหาริมทรัพยมากขึ้น เพ่ือรับผลตอบแทนท่ีสูง 
ในลักษณะการลงทุนในรูปแบบการซ้ือเพ่ือใหเชา 
หรือปลอยขายเมื่อโครงการเสร็จแลวในภายหลัง 
อยางไรก็ตามปจจัยเส่ียงในป 2551 คือปจจัย
ราคาวัสดุกอสราง และคาครองชีพของประชาชน
ท่ีสูงขึ้น ซึ่งสงผลกระทบตอผูประกอบการ ในการ
ตัดสินใจในการลงทุน และทําใหกําลังซื้อของ
ผูบริโภคชะลอลง 

(4) สาขาบริการทองเท่ียว เปาหมายนักทองเท่ียว
ตางชาติในป 2551 จํานวน 15.7 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 9.8 จากป 2550 และคาดวารายไดจาก
นักทองเ ท่ียวประมาณ  600,000 ลานบาท 
เ พ่ิมขึ้นจาก  506,435 ลานบาทในป  2550 
อ ย า ง ไ ร ก็ ต า ม ค รึ่ ง แ ร ก ข อ ง ป  2 5 5 1  มี
นักทองเที่ยวตางชาติ 7.9 ลานคน หรือรอยละ 
50.3 ของเปาหมาย การท่ีจะใหไดตามเปาท่ีต้ังไว 
จึงมีการจัดทําแผนกระตุนการทองเที่ยวในตลาด
หลักๆ  เชน  ภูมิภาค ยุ โรป  ภูมิภาค เอเชี ย
ต ะ วั น ออก  และตะวั น ออกกลา ง  ซึ่ ง เ ป น
นักทองเท่ียวท่ีมีกําลังซื้อสูง พรอมท้ังการรักษา
ฐานตลาดเดิม และบุกตลาดใหม คือเวียดนาม 
ฟ ลิ ปป น ส  รั ส เ ซี ย  ก ลุ ม ยุ โ ร ปต ะ วั น ออก 
ตะวันออกกลาง ซึ่งในป 2551 – 2552 รัฐบาลได

ประกาศใหเปน “ปแหงการทองเท่ียวไทย” ซึ่ง
แนวทางการดําเนินงาน คือ การฟนฟูพัฒนา
คุณภาพและมาตรฐานการทองเท่ียวการสราง
แหลงทองเท่ียวใหมในเชิงพ้ืนท่ีท่ีมีศักยภาพ เชน 
การพัฒนาแหลงทองเที่ยวชายฝงอาวไทย The 
Royal Coast หรือ Thailand Riviera สงเสริม
ตลาดนักทองเท่ียวคุณภาพ การยกระดับให
ประเทศไทยเปนแหลงทองเ ท่ียวระดับโลก 
(World Class Destination) รวมท้ังสนับสนุน
กิจการวิสาหกิจขนาดเล็กและขนาดยอมดานการ
ทองเท่ียว (SMEs) โดยการจัดต้ังแผนสินเชื่อ
สถาบันการเงิน ท่ีเอื้อตอการลงทุนดานการ
ทองเท่ียว และพัฒนาเปนธนาคารทองเท่ียวใน
อนาคต 

2.5.3 แนวโนมเงินเฟอ ในป 2551 อัตราเงินเฟอมี
แนวโนมสูงขึ้นเปนรอยละ 6.5-7.0 สูงกวาท่ีคาดการณ
เดิมรอยละ 5.3-5.8 เนื่องจากการปรับเพ่ิมราคา
วัตถุดิบ ราคาอาหารและสินคาเกษตรสูงขึ้น ในขณะท่ี
ราคาน้ํามันยังสูงเชนท่ีคาดการณไวเดิม รวมทั้งมีการ
ปรับเพ่ิมเงินเดือนและคาจางเพ่ิมเติมท่ีมีผลตั้งแตเดือน
พฤษภาคมเปนตนมา 

ใน 7 เดือนอัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 6.6 โดยมีอัตรา
สูงสุดท่ีรอยละ 9.2 ในเดือนกรกฎาคม และคาดวา
อัตราเงินเฟอจะมีคาเฉล่ียสูงสุดในไตรมาสสาม กอนท่ี
จะปรับลดลงในไตรมาสสุดทาย เนื่องจากปจจัย ดังนี้  

 ราคาน้ํามันดิบเริ่มมีแนวโนมชะลอตัวตามภาวะความ
ตองการในตลาดโลกที่ชะลอตัวลง 

  ฐานราคาท่ีสูงขึ้นในชวงปลายป 2550 ชวยลดแรง
กดดันอัตราเงินเฟอในชวงปลายป 2551 นี้ 

  ผลของมาตรการลดภาษีสรรพสามิตน้ํามันแกส
โซฮอลและไบโอดีเซลลิตรละ 3 บาทชวยลดแรง
กดดันอัตราเงินเฟอประมาณรอยละ 1.0 ตอเดือน
ในชวงเดือนสิงหาคมถึงธันวาคม  (ลดแรงกดดันเงิน
เฟอของท้ังปลงเฉล่ียประมาณรอยละ 0.41) 
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2.6 การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน

กรณีสูง 
เศรษฐกิจท้ังป 2551 จะสามารถขยายตัวในอัตราสูงอยาง
นอยรอยละ 5.5 ไดภายใตเง่ือนไข (i) เศรษฐกิจโลก
ขยายตัวไดไมตํ่ากวารอยละ 4.0 และการสงออกของไทย
สามารถปรับตัวและแขงขันไดภายใตตนทุนการผลิตท่ี
สูงขึ้นและปริมาณการสงออกสินคาและบริการขยายตัวไม
ตํ่ากวารอยละ 8 โดยท่ีมูลคาการสงออกขยายตัวไดไมตํ่า
กวารอยละ 16 และรายไดจากการทองเท่ียวเพ่ิมขึ้น
ประมาณรอยละ 8-9 (ii) การเบิกจายภาครัฐเฉล่ียรวมไม
ตํ่ากวารอยละ 85 ของวงเงินงบประมาณรัฐบาลและงบ
ลงทุนรัฐวิสาหกิจ (iii) ความเชื่อมั่นประชาชนและภาค
ธุรกิจฟนกลับมาหลังจากลดลงในไตรมาสสอง และ (iv) 
ราคาน้ํามันดิบลดลงในครึ่งหลังของปเนื่องจากมีการปรับ

เพ่ิมปริมาณการผลิตของกลุมโอเปกและความตองการใน
ตลาดน้ํามันโลกชะลอตัว  และเปนการปรับตัวลดลงจาก
ราคาท่ีสูงเกินกวาปจจัยพ้ืนฐานมากในชวง 7 เดือนแรก 
โดยที่ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปไมเกินบารเรลละ 110-
115 ดอลลาร สรอ. 

 

 

 

 

 

 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

จากการประเมินปจจัยสนับสนุน ปจจัยเส่ียง
และการขยายตัวในระดับสูงในครึ่งแรกที่ผาน
มาคาดวาโอกาสที่เศรษฐกิจไทยป 2551 จะ
ขยายตัวไดรอยละ  5.2 – 5.7 เปนประมาณ
รอยละ 85 

โอกาสความนาจะเปนในการขยายตัวทางเศรษฐกิจป 2551 
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3. การบริหารเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังป 2551 

ในชวงตอไปรัฐบาลยังจะตองดําเนินการอยางตอเนื่องในการที่จะบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากปจจัยเส่ียงเรื่อง
ราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอท่ียังอยูในระดับสูงในชวงปนี้ เนื่องจากยังมีความเส่ียงท่ีราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑจะ
ยังผันผวนไดงายในภาวะที่ตลาดยังคอนขางตึงตัว โดยที่ตองดําเนินการควบคูไปกับการเรงรัดการเพ่ิมประสิทธิภาพและการ
รณรงคการประหยัดพลังงาน รวมทั้งการเรงรัดการใชพลังงานทดแทนใหไดตามเปาหมาย ในขณะเดียวกัน ตองเรงรัด
มาตรการระยะยาวใหเริ่มดําเนินการไดตามกําหนดเวลาโดยเฉพาะโครงการภาครัฐเพ่ือพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐาน ระบบการ
ขนสงและการกระจายสินคา และระบบขนสงมวลชนในเขตกรุงเทพและปริมณฑลใหเปนไปตามเปาหมาย รวมท้ังการเรงรัด
การเบิกจายงบประมาณสําหรับชนบท การสงเสริมการสงออกและการทองเท่ียว และการดูแลราคาสินคาเกษตรในชวง
ฤดูกาลเก็บเกี่ยว โดยที่รัฐบาลควรมีแนวทางการบริหารเศรษฐกิจในชวงหลังของป 2551 ดังนี้ 

(1) ยังมีความจําเปนท่ีจะตองบรรเทาผลกระทบจากภาวะคาครองชีพท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ท้ังนี้เนื่องจากแมวาราคาน้ํามัน
จะมีแนวโนมลดลงตั้งแตเดือนสิงหาคมก็ตาม หากแตยังมีแรงกดดันเดิมของตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นสะสมและรอการ
ปรับราคาสินคาสินคาอุปโภคบริโภค 

(2) รัฐบาลมีความจําเปนท่ีจะตองดูแลภาคการสงออกสินคาของประเทศใหมีความสามารถในการแขงขันไดเพ่ือใหเปนแรง
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจไดอยางตอเนื่องภายใตสถานการณท่ีผลกระทบจากปญหาหนี้ดอยคุณภาพ (sub-prime) และราคา
น้ํามันท่ีสูงมีผลทําใหเศรษฐกิจโลกชะลอตัวเปนวงกวางมากข้ึนโดยครอบคลุมถึงตลาดเอเชียรวมทั้งญี่ปุนและจีน ซึ่ง
ตลาดเหลานี้ในชวงปท่ีแลวและปนี้บทบาทมากขึ้นอยางชัดเจนในฐานะตลาดสงออกท่ีสําคัญของไทย 

(3) จะตองเรงรัดการเบิกจายงบประมาณของสวนราชการและรัฐวิสาหกิจท้ังในสวนของงบรายจายประจํา และรายจาย
ลงทุน โดยใหความสําคัญของการเบิกจายงบประมาณของโครงการ SML ใหกระจายสูชนบทไดเร็ว รวมท้ังเรงรัดการ
เบิกจายงบประมาณในสวนขององคกรปกครองสวนทองถ่ินใหมีสวนสนับสนุนมาตรการบรรเทาผลกระทบความ
เดือดรอนของประชาชนที่เกิดจากภาวะคาครองชีพท่ีสูงขึ้น 

(4) ดูแลราคาสินคาเกษตรใหมีเสถียรภาพในชวงฤดูกาลเก็บเกี่ยว 4 เดือนสุดทายของป รวมท้ังสรางความมั่นใจในปริมาณ
การผลิตพืชพลังงานใหเพียงพอกับความตองการน้ํามันแกสโซฮอล 

(5) จะตองเรงเตรียมมาตรการทางดานการตลาดเพ่ือเตรียมรับฤดูกาลทองเที่ยวท่ีกําลังจะมาถึงในเดือนกันยายนนี้ จะเห็น
วาในชวงท่ีผานมาภาคการทองเที่ยวมีปจจัยขอจํากัดหลายประการโดยเฉพาะอยางยิ่งตนทุนราคาน้ํามัน ราคาคา
โดยสารของสายการบิน และผลกระทบจากการแขงขันกีฬาโอลิมปก 2008 

(6) ติดตามความเคล่ือนไหวของราคาน้ํามันอยางใกลชิดเพ่ือประกอบการพิจารณานโยบายรักษาเสถียรภาพราคาน้ํามัน ซึ่ง
เมื่อราคาน้ํามันลดลงสูระดับท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้นแลว ควรพิจารณาทบทวนมาตรการภาษีสรรพสามิตน้ํามันสําเร็จรูป 
และปรับอัตราการเก็บเงินเขากองทุนน้ํามัน เพ่ือใหเกิดการประหยัดการใชพลังงาน 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2551 
 

  ขอมูลจริง   ประมาณการป 2551 

 2548 2549 2550  26 พ.ค._f 25 ส.ค._f 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 7,095.6 7,830.3 8,469.1  9,418.6 9,410.1 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 109,440.9 120,763.4 128,319  142,705.6 142,577.1 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 176.2 206.6 245.4  292.5 284.3 
รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 2,715 3,186.40 3,718.2  4,431.9 4,307.5 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 4.5 5.1 4.8  4.5-5.5 5.2 – 5.7 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 10.6 3.8 1.4  8.5 6.2 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 10.6 3.7 0.5  9.3 7.3 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที,่ %) 10.8 3.9 4.0  6.0 3.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.3 3.0 2.7  4.7 3.5 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 4.5 3.2 1.4  3.8 3.2 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 10.8 2.3 10.8  10.0 5.0 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 3.9 8.5 7.1  7.3 8.5 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 109.4 127.9 150.0  171.3 174.8 

อัตราการขยายตัว (%) 15.2 17.0 17.3  13.3 16.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 7.4 11.2 10.9  6.3 8.0 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.7 2.6 3.5  10.0 8.4 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 117.6 126.9 138.5  169.8 171.2 

อัตราการขยายตัว (%) 25.8 7.9 9.1  22.0 23.6 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 18.4 1.3 3.5  11.0 9.5 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) -8.3 1.0 11.6  1.5 3.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ -7.6 2.2 15.8  6.0 7.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) -4.3 1.0 6.4  2.0 2.6 
เงินเฟอ (%)       

ดัชนีราคาผูบริโภค 4.5 4.7 2.3  5.3-5.8 6.5 – 7.0 
GDP Deflator 4.5 5.0 2.7  5.5-6.0 5.5 – 6.0 

อัตราการวางงาน 1.8 1.5 1.4  1.5 1.5 
ที่มา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 25 สิงหาคม 2551 
หมายเหตุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as income 
on equity in current account. 
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แนวโนมราคานํ้ามันในชวงคร่ึงหลังของป 2551 
 

 ในชวง 6 เดือนแรกของป ราคาน้ํามันเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) ปรับเพ่ิมสูงขึ้นตอเนื่องจาก 90.4 
ดอลลารตอบาเรล ในเดือนมกราคม เปน 133.04 ดอลลารตอบาเรลในเดือนกรกฎาคม และเฉล่ีย 7 เดือนเพิ่มขึ้นรอยละ 
76.5 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว โดยมีสาเหตุสําคัญจากภาวะตลาดที่คอนขางตึงตัว จากปริมาณความตองการใชท่ีปรับเพ่ิม
สูงขึ้นโดยเฉพาะจากกลุมประเทศในเอเชียและตะวันออกกลาง ในขณะท่ีปริมาณการผลิตคอนขางทรงตัว นอกจากนั้นยังมี
ปจจัยจากการออนคาลงของเงินดอลลาร สรอ. ซึ่งสงผลใหมีการปรับพอรตการลงทุนของกองทุนตางๆ ไปสูสินคาโภค
ภัณฑ เชน น้ํามันและสินคาเกษตรมากขึ้น 

ท้ังนี้ในชวงเดือนกรกฎาคม ราคาน้ํามันยังคงปรับเพ่ิมขึ้นและทําสถิติปดสูงสุดท่ี 140.77 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล 
ณ วันท่ี 4 ก.ค. 2551(ราคาดูไบ) อยางไรก็ตามในชวงปลายเดือนกรกฎาคมตอเนื่องเดือนสิงหาคมราคาน้ํามันดิบเริ่ม
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดย ณ วันท่ี 19 ส.ค. 2551 ราคาน้ํามันดิบดูไบอยูท่ี 109.45 ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล การ
ปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในชวง 1 เดือนท่ีผานมานั้น สะทอนใหเห็นถึงแนวโนมราคา
น้ํามันในชวงท่ีเหลือของป ซึ่งนักวิเคราะหจากหลายสถาบันคาดการณวามีแนวโนมชะลอตัวลง โดยมีสาเหตุสําคัญ ดังนี้ 

1. ปริมาณความตองการใชมีแนวโนมลดลง จากผลของเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนมชะลอตัว จากรายงานภาวะตลาด
น้ํามันฉบับเดือนกรกฎาคมของ IEA คาดการณวาปริมาณความตองการใชน้ํามันโดยรวมของโลกในป 2551 จะ
ขยายตัวรอยละ 1 ชะลอลงจากปท่ีผานมาท่ีขยายตัวรอยละ 1.3 โดยมีปจจัยสําคัญจากปริมาณความตองการใช
ในกลุมประเทศ OECD โดยเฉพาะอยางยิ่งกลุมประเทศอเมริกาเหนือและยุโรปท่ีคาดวาปริมาณความตองการใช
จะปรับลดลงรอยละ 2 และ 1 ตามลําดับ ในทางตรงขามปริมาณความตองการใชในกลุมประเทศแปซิฟกจะ
ขยายตัวท่ีรอยละ 3.9 โดยเฉพาะความตองการใชในประเทศญี่ปุนและเกาหลี ซึ่งคาดวาจะขยายตัวรอยละ 4.1 
และ 4.9 ตามลําดับ 

2. ปริมาณการผลิตท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น จากการขยายกําลังการผลิตในชวงท่ีผานมาของทั้งกลุมประเทศโอเปค 
และนอกโอเปค จากรายงานของ IEA ฉบับลาสุด ไดปรับประมาณการจากเดิมท่ีคาดวาปริมาณการผลิตจะต่ํากวา
ปริมาณความตองการใชถึง 1.7 ลานบารเรลตอวันในชวงไตรมาสสุดทายของป เหลือเพียง 0.88 ลานบารเรลตอ
วัน อยางไรก็ตามคาดการณวาปริมาณการผลิตท้ังป 2551 ยังคงต่ํากวาปริมาณการใชท่ีประมาณวันละ 0.52 ลาน
บารเรล ซึ่งปจจัยดังกลาวจะยังคงเปนแรงผลักดันใหราคาน้ํามันยังอยูในระดับสูง แมวาจะมีแนวโนมปรับลดลง
จากในชวงคร่ึงปแรกก็ตาม 

 
หนวย: ลานบาเรลตอวัน 

 2548 2549   2550    2551_f   2551_f
   Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2f Q3f Q4f ทั้งป 

ปริมาณการ
ผลิต 84.6 85.3 84.20 84.41 84.45 85.59 84.66 85.68 85.85 87.16 87.22 86.48 

Non-OPEC 50.4 51.1 49.19 49.31 49.04 49.40 49.24 48.91 48.98 49.65 49.95 49.38 
OPEC 
นํ้ามันดิบ 29.7 29.7 35.01 35.09 35.41 36.19 35.43 32.17 32.28 32.72 32.12 32.32 

NGL 4.5 4.6 4.57 4.51 4.48 4.54 4.53 4.59 4.59 4.79 5.14 4.78 
Supply – 
Demand 0.7 0.6 -1.90 -0.69 -1.15 -1.51 -1.34 -0.92 -0.35 0.56 -0.88 -0.52 
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3. คาเงินดอลลาร สรอ. ท่ีเริ่มปรับตัวแข็งคาขึ้น ต้ังแตเดือนกรกฎาคมท่ีผานมา คาเงินดอลลาร สรอ. เริ่มปรับตัว
แข็งคาขึ้น โดยมีสาเหตุสําคัญจากการคาดการณวา ในชวงปลายป Fed อาจจะเริ่มปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ีย 
หลังจากท่ีปรับลดลงมาโดยตลอดหลังจากเกิดปญหาซับไพรมในชวงท่ีผานมา กอปรกับการโยกเงินลงทุนจาก
ภูมิภาคอื่น เชน ยุโรป ซึ่งคาดการณวาภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวในชวงท่ีเหลือของป นอกจากนั้นบท
วิเคราะหจากหลายสถาบันยังชี้ใหเห็นวา คาเงินดอลลารในปจจุบันอาจจะออนคากวามูลคาท่ีแทจริง จากปจจัย
ดังกลาว สงผลใหมีการกลับเขามาซื้อเงินดอลลารมากขึ้น ในขณะท่ีคาเงินดอลลารเริ่มปรับตัวแข็งคาขึ้นนั้น ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มปรับตัวลดลง และคาดวาจะมีแนวโนมลดลงตอไป หากคาเงินดอลลารยังคงแข็งคาขึ้น
อยางตอเนื่อง 

จากปจจัยท่ีกลาวมาขางตน สศช. คาดวาราคาเฉล่ียน้ํามันดิบดูไบท้ังปจะอยูในชวง 110 -120 ดอลลาร สรอ. 
โดยท่ีราคาน้ํามันดิบมีแนวโนมชะลอตัวในครึ่งหลังของป จากการคาดการณวาความตองการใชมีแนวโนมลดลง 
จากผลของเศรษฐกิจโลกชะลอตัว โดยคาดวาราคาเฉล่ียในชวงครึ่งปหลังจะอยูท่ีประมาณ 115-125 ดอลลาร 
สรอ.ตอบารเรล 

a.  EIA คาดการณราคาน้ํามันดิบ WTI  เปน 127 ดอลลาร และ 133 ดอลลารในป 2551 และ 2552 
ตามลําดับ (จากคาดการณเมื่อเดือนมิถุนายนบารเรลละ 122 ดอลลารในป 2551 และเพ่ิมจากบารเรล
ละ 72 ดอลลาร สรอ. ในป 2550) 

b. Lehman Brothers คาดการณราคาน้ํามันดิบเบรนทในป 2551 ท่ีบาเรลละ 115 ดอลลาร สรอ. (จาก 
72.60 ดอลลาร สรอ. ในป 2550)  กอนท่ีจะลดลงเปนบาเรลละ 93 ดอลลารในป 2552 

 
หนวย: ลานดอลลาร ตอบาเรล 

$/bbl 2550   2551   ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด 

 ทั้งป Q1 Q2 Q3f Q4f ทั้งป f   
WTI 72.64 98.03 124.02 142.67 145 127.39 147.79 87.150 
Brent 72.6 96.72 122.21 130 110 115 145.51 87.86 
Dubai 68.83 91.50 117.02 125 110 110 140.77 84.13 
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ราคาสินคาโภคภัณฑมีแนวโนมชะลอตัวในชวงหลงัของป 2551 
 

 ราคาสินคาโภคภัณฑไดเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2550 และเรงตัวมากขึ้นจนกลายเปนประเด็นปญหา
หลักและเปนความกังวลถึงผลกระทบตอภาวะคาครองชีพของประชาชนโดยเฉพาะในเรื่องราคาน้ํามันและราคาพืช
อาหารท่ีเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วภายใตขอจํากัดผลผลิตในตลาดโลกในขณะที่ความตองการเพ่ิมขึ้นมาก 

 ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2550 ถึงวันท่ี 22 สิงหาคม 2551 ท่ีผานมา นั้นธนาคารพัฒนาแหงเอเชียรายงานวาสินคา
โภคภัณฑท่ีมีราคาเพิ่มขึ้นมาก ไดแก น้ํามันดิบมีราคาเพ่ิมขึ้นสูงสุดถึงรอยละ 98.3 รองลงมาเปนราคายางพาราท่ี
เพ่ิมขึ้นรอยละ 43.02 ราคาปาลมน้ํามันนั้นเพ่ิมขึ้นรอยละ 40.08 ราคาทองคําเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.44 ราคาทองแดง
เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.40 และราคาน้ําตาลเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.13 

 แตอยางไรก็ตามราคาสินคาโภคภัณฑไดเริ่มลดลงตั้งแตเดือนกรกฎาคมเปนตนมา จะเห็นวาดัชนีผสมของราคา
สินคาโภคภัณฑ 19 รายการ (Commodity Research Bureau Index: CRB Index) ลดลงอยางตอเนื่องและ
ลดลงเกือบรอยละ 15 ในระยะเวลาเพียงเดือนครึ่ง ซึ่งเปนการลดลงมากที่สุดจากท่ีเคยลดลงรอยละ 10.5 ใน
เดือนมีนาคม 2523 เมื่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ถดถอย โดยที่ราคาน้ํามันดิบ (West Texas Intermediate: WTI) 
ลดลงจากระดับสูงสุดบาเรลละ 147 ดอลลารในเดือนกรกฎาคมเปนบาเรลละ 112.71 ดอลลาร สรอ. ณ วันท่ี 
18 สิงหาคม ราคากาซธรรมชาติไดลดลงรอยละ 32 สําหรับราคาในกลุมโลหะมีคาก็ลดลงมากเชนกัน เชน ใน
เดือนกรกฎาคมราคาทองคําลดลงต่ํากวาเปนต่ํากวาออนซละ 800 ดอลลาร สรอ. เปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือน
ธันวาคมปท่ีแลวเปนตนมา โดยท่ีราคาลดลงตอเนื่องจากเฉล่ีย 923 ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก และ 896 
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง ในขณะท่ีราคาโลหะเงินนั้นลดลงอยางรวดเร็ว 

 ปจจัยสําคัญท่ีทําใหราคาสินคาโภคภัณฑลดลงอยางรวดเร็วในชวง 1-2 เดือนท่ีผานมานั้น ประกอบดวย 

    ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวทําใหความตองการนํ้ามันและวัตถุดิบชะลอตัวลง รวมท้ังความกังวลวา
เศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวตอเนื่องทําใหหมดชวงการเก็งกําไร และมีการเทขายตามความตองการเงินทุน 
(fund liquidation) ในขณะเดียวกันก็มีสวนท่ีครบสัญญาการซื้อขายลวงหนา 

    การซื้อทองคําเพ่ือการเก็งกําไรลดลงเน่ืองจากราคาน้ํามันท่ีชะลอลงตามลําดับและทําใหแรงกดดันอัตรา
เงินเฟอลดลง  ในชวงเดือนสิงหาคมท่ีผานมาปริมาณการซื้อลวงหนา (net long position) ลดลงมากโดยที่
มี liquidation of longs ประมาณสัปดาหละ 4-5 ลานออนซ 

    การคาดการณวานโยบายการเงินในประเทศตาง ๆ มีแนวโนมท่ีจะเขมงวดมากข้ึนเพ่ือบรรเทาแรงกดดัน
ตออัตราเงินเฟอ และคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาขึ้น ประกอบกับภาวะสินเชื่อตึงตัวทําใหมีการโยกเงินลงทุน
ออกจากตลาดลวงหนาสินคาโภคภัณฑมากขึ้น โดยที่มีการคาดการณกันวาจะมีเงินทุนไหลออกจากตลาด
อางอิงสินคาโภคภัณฑประมาณ 24 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสามน้ี เทียบกับท่ีเงินทุนไหลเขา
จํานวน 25.8 พันลานดอลลาร ในไตรมาสแรก และ 0.5 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง 

    สินคาโภคภัณฑบางประเภทมีการผลิตเพ่ิมขึ้นแลว (supply response) จึงลดลงแรงกดดันตอราคา เชน 
กลุมโลหะที่ใชในอุตสาหกรรม พืชผลทางการเกษตร (ขาว ขาวสาลี และขาวโพด เปนตน) โดยท่ีผลผลิต
ขาวโพดของสหรัฐฯ นั้นคาดวาผลผลิตตอไรจะเพิ่มขึ้นเปน 155 บุชเชลตอเอเคอร 
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 เริ่มมีความกังวลวากฎระเบียบและขอบังคับในการทําธุรกรรมในตลาดสินคาโภคภัณฑจะเขมงวดขึ้น 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

  สําหรับราคาสินคาโภคภัณฑในชวงตอไปนั้น เปนท่ีคาดกันจะยังมีแนวโนมลดลง โดยมีประเด็นสําคัญ ดังนี้  

   ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวเปนวงกวางครอบคลุมหลายประเทศรวมทั้งประเทศจีน จะทําใหความตองการ
น้ํามันและวัตถุดิบชะลอตัวลง และกดดันใหราคาสินคาโภคภัณฑลดลง 

   แตอยางไรก็ตามราคาจะมีความผันผวนไดถามีปญหาการเมืองระหวางประเทศและในประเทศผูผลิตสําคัญ 
(geopolitical problems) และภัยธรรมชาติ 

การเปลี่ยนแปลงของราคาในชวงเวลา 1 ปที่ผานมา 
จนถึงวันที่ 22 สิงหาคม (รอยละ) 

การเปลี่ยนแปลงของราคาในชวงเวลา 1 เดือนที่ผานมา
จนถึงวันที่ 22 สิงหาคม (รอยละ) 

ท่ีมา: อางองิจาก http://airc.adb.org 

ท่ีมา: อางองิจาก http://airc.adb.org 
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   ราคาอาหารอาจจะลดลงไมมากเนื่องจากตลาดยังคงตึงตัว 

  ราคาน้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑอ่ืน ๆ ท่ีลดลงภายใตสถานการณท่ีเศรษฐกิจโลกชะลอตัว จะลดแรงกดดัน
ตอภาวะเงินเฟอในประเทศตาง ๆ ซึ่งจะชวยลดแรงกดดันตอธนาคารกลางประเทศตาง ๆ ในการดําเนิน
นโยบายการเงิน และในประเทศที่อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจชะลอลงมากก็จะเริ่มหันมาใหลําดับ
ความสําคัญกับการขยายตัวของเศรษฐกิจมากกวาเรื่องเงินเฟอ ท้ังนี้เปนท่ีคาดกันวาอัตราเงินเฟอของประเทศ
ตาง ๆ และในระดับภาพรวมของโลกจะสูงสุดในไตรมาสที่สามและชะลอตัวลงหลังจากนั้น และคาดวา
สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศยูโร และญ่ีปุนจะไมมีการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในชวงท่ีเหลือของป 
หากไมมีการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและปญหาเงินเฟอท่ีรุนแรง 

 

ประมาณการเงินเฟอท่ัวไป 

      
 

แมกระนั้นก็ตาม แนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกไดสงผลใหราคาสินคาเกษตรในตลาดโลกลดลงอยางมี
นัยสําคัญ ในเดือนสิงหาคมราคาน้ํามันดิบลดลงมาอยูในระดับ 113 – 115 เหรียญสหรัฐตอบารเรล ตํ่ากวาระดับ
สูงสุดท่ี 147 เหรียญสหรัฐตอบารเรล ราคาทองคําลดลงต่ํากวา 800 เหรียญสหรัฐตอทรอยออนซเปนครั้งแรกในป 
2551 ราคาขาวโพดและราคาน้ํามันปาลมลดลงอยางมีนัยสําคัญ แมวาในระยะแรกจะมีการคาดการณวาการปรับตัว
ลดลงของราคาสินคาดังกลาวอาจเปนการปรับตัวในระยะส้ัน แตขอมูลตาง ๆ เริ่มแสดงใหเห็นวาราคาสินคาใน
ตลาดโลกอาจผานจุดชวงสูงสุดมาแลว และมีการคาดการณโดยท่ัวไปวาระดับราคาสินคาในตลาดโลกในชวงคร่ึงป
หลังของปจะอยูในระดับต่ํากวาครึ่งปแรก แนวโนมดังกลาวจะชวยลดความจําเปนในการดําเนินนโยบายการเงิน
แบบตึงตัวและปองกันการชะลอตัวอยางรุนแรงของเศรษฐกิจโลก และลดแรงกดดันตอฐานะดุลการคา 

 

 


