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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกและแนวโนมป 2549 

 เศรษฐกิจไตรมาสแรกป 2549 ขยายตัวรอยละ 6.0 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 
4.7 ในไตรมาสสุดทาย แตอยางไรก็ตามเมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวจะเห็นวา
เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังของป 2548  

 ปจจัยสนับสนุนสําคัญสําหรับการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของป 
2549 คือ ปริมาณการสงออกสินคาและบริการที่เพิ่มข้ึนมากจากฐานที่ต่ํา
ในชวงเดียวกันของป 2548 ซ่ึงสวนหนึ่งเปนผลจากการฟนตัวของวัฏจักร
อิเล็กทรอนิกสตั้งแตครึ่งหลังของปท่ีแลว ในขณะที่ปริมาณการนําเขาชะลอลงมาก
จากฐานการนําเขาที่สูงมากในปท่ีแลว จึงทําใหปริมาณการสงออกสุทธิเพิ่มขึ้นมาก
และชวยชดเชยภาวะการชะลอตัวของการใชจายและการลงทุนภายในประเทศ  

 ผลกระทบของราคาน้ํามันที่สูงข้ึน อัตราเงินเฟอที่ปรับตัวสูงข้ึนตาม และการ
ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน ตอเศรษฐกิจชัดเจนมากขึ้น เห็นไดจากการใช
จายครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่อง โดยที่สินเชื่อ
ธนาคารพาณิชยโดยรวมขยายตัวชาลง เชนเดียวกับสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคที่
ขยายตัวชาลง 

 เสถียรภาพทางเศรษฐกิจโดยรวมยังมั่นคงแตแรงกดดันเงินเฟอสูง ใน 5 เดือน
แรก อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 5.9 แตการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวด
มากขึ้น ในขณะที่ยังรักษาเปาหมายการคลังสมดุล จะชวยแรงกดดันตอภาวะเงินเฟอ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมาเกินดุล 1.4 พันลานดอลลาร สรอ. ใน 4 เดือนแรก อัตรา
การวางงานเฉลี่ยเทากับรอยละ 1.9 และทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศเทากับ 
57.2 พันลานดอลลาร สรอ. ณ สิ้นเดือนเมษายน 2549 คิดเปนประมาณ 3 เทา
ของหนี้สินตางประเทศระยะสั้น 

 คาดวาในป 2549 เศรษฐกิจจะขยายตัวรอยละ 4.2-4.9 โดยมีปจจัยสนับสนุน
หลักจากการสงออกสินคาและบริการ ซ่ึงจะสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจได
มากกวาในป 2548 เนื่องจากการทองเที่ยวฟนตัวเต็มที่มากขึ้นและการสงออก
สินคาอิเล็กทรอนิกส ยานยนต และหมวดอาหารยังขยายตัวตอเนื่อง แตการนําเขา
ชะลอตัว ในขณะที่อุปสงคภายในประเทศชะลอตัวลงและสนับสนุนการขยายตัวได
นอยลงกวาในป 2548 

 ความเสี่ยงและขอจํากัดของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของป 
ประกอบดวย ราคาน้ํามันที่สูง ภาวะเงินเฟอ การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย และ
ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว รวมทั้งไมแนนอนทางการเมืองในประเทศ  

 

แถลงขาว 9.30 น.
5 มิถุนายน 2549 
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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสแรกป 2549 

1.1 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกขยายตัวรอยละ 6.0 
จากไตรมาสเดียวกันของป 2548 โดยมีแรง
สนับสนุนหลักจากการสงออกสุทธิทั้งสินคาและ
บ ริ ก า ร ที่ เ พิ่ ม ข้ึ น ม า ก  ใ น ข ณ ะ ที่ อุ ป ส ง ค
ภายในประเทศชะลอตัว โดยเฉพาะการลงทุน
ภาคเอกชนและการใชจายรัฐบาล นอกจากนี้ใน
ไตรมาสแรกการผลิตขยายตัวชากวาความตองการ
สินคาและบริการรวม จึงทําใหการสะสมสินคาคง
คลังลดลงมาก   

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
ประเด็นหลกั 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกขยายตัวรอยละ 6.0 
ปรับตัวดีขึ้นจากที่ขยายตัวรอยละ 4.7 ในไตรมาสที่สี่ป 
2548 โดยมีแรงสนับสนุนหลักจากการสงออกที่ขยายตัว
ไดดี ในขณะที่ การนํ า เข าชะลอตั วมาก  ซ่ึ งทํ า ให
ดุลการคาขาดดุลเพียง 224 ลานดอลลาร สรอ. ลดลง
จากที่ขาดดุล 749 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่สี่ป
ท่ีแลว แตอุปสงคภายในประเทศชะลอตัวตอเนื่อง
โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 
7.2 การใชจายรัฐบาล ณ ราคาคงที่ ลดลงรอยละ 0.7 
และการลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงที่เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 
4.7 ดังนั้นอุปสงคภายในประเทศจึงสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไดนอยลง  

 การขยายตัวสูงในไตรมาสแรกสวนหนึ่งเปนผลจาก
การเปรียบเทียบกับฐานเศรษฐกิจที่ต่ํากวาแนวโนม
ปกติของไตรมาสแรกป 25481 แตอัตราการขยายตัว
เมื่อเปรียบเทียกิจกรรมทางเศรษฐกิจไตรมาสตอ
ไตรมาสแสดงถึงสัญญาณการชะลอตัวตอเนื่อง โดย
เศรษฐกิจในไตรมาสแรกขยายตัวจากไตรมาสที่สี่ป 
2548 รอยละ 3.0 ตอป (annualized qoq growth) 
คอนขางทรงตัวเมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 3.1 ใน
ไตรมาสที่ผานมา แตเปนแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องเมื่อ
เทียบกับอัตราการขยายตัวไตรมาสตอไตรมาสตลอด
ชวงป 25482  

 การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงชัดเจน โดยขยายตัว
รอยละ 7.2 เทียบกับที่ขยายตัวรอยละ 11.3 ของทั้งป 
2548 และรอยละ 9.3 ในไตรมาสที่ผานมา ซ่ึงเปนการ

                                                
1

 ไตรมาสแรกป 2548 เปนชวงที่เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพียงรอยละ 
3.2 เน่ืองจากไดรับผลกระทบทั้งจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นมาก 
ผลกระทบจากสึนามิ และปญหาภัยแลง รวมทั้งปญหาการสงออก
สินคาอิเล็กทรอนิกส และการสงออกกุงซ่ึงผลผลิตขาดแคลน  
2  annualized growth เทากับรอยละ 8.6   9.7   และ 3.0 ใน
ไตรมาสที่สอง สาม และสี่ป 2548 ตามลําดับ  
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ปรับตัวชะลอลงทั้งการลงทุนในการกอสรางและการ
ลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ  

 การลงทุนในการกอสรางของภาคเอกชน
ขยายตัวเพียงรอยละ 2.8 ชะลอตัวลงมากเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 8.2 ในป 2548 
ท้ังนี้เนื่องจากความตองการที่อยูอาศัยเริ่มชะลอ
ตัวในชวงดอกเบี้ยขาขึ้น เห็นไดจากจํานวนการขอ
จดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศในไตรมาสที่หนึ่ง
ของป 2549 ลดลงรอยละ 51.2 โดยที่การขอจด
ทะเบียนอาคารชุดในเขตกรุงเทพมหานครลดลง
รอยละ 68.7 และที่อยูอาศัยจดทะเบียนในเขต 
กทม.และปริมณฑลในชวง 2 เดือนแรกของป 
2 5 4 9  โ ด ย ร วมแล ว ลดล ง ร อ ย ล ะ  1 3 . 3 
นอกจากนี้ภาคเอกชนสวนหนึ่งก็ชะลอการลงทุน
ออกไปเพื่อรอความชัดเจนในเรื่องเสนทางการ
ก อ ส ร า ง ร ะ บ บ ข น ส ง ม ว ล ช น ใ น เ ข ต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล การขออนุญาต
พื้นที่กอสรางในเขตเทศบาลทั่วประเทศที่เพิ่มขึ้น
รอยละ 6.5 ในไตรมาสแรกหลังจากที่ลดลงรอย
ละ 13.3 ในป 2548 นั้นนาจะมีสาเหตุจากการที่
ผูประกอบการเกรงวาจะไดรับผลกระทบจากการ
บังคับใชผังเมืองกรุงเทพมหานครฉบับใหมเมื่อ
วันที่ 19 พฤษภาคม 2549 ท่ีทําใหลักษณะการใช
พื้นที่ตองเปลี่ยนไปโดยที่บางพื้นที่ถูกกําหนดให
เปนพื้นที่หนาแนนนอย รวมทั้งการประกาศใช
พระราชบัญญัติคุมครองสภาพแวดลอมซ่ึงมี
ขอกําหนดเรื่องสัดสวนพื้นที่วางเปลาตอตอพื้นที่
อาคารที่สูงขึ้นที่ทําใหตนทุนตอหนวยของการ
กอสรางเพิ่มขึ้น ประกอบกับการประเมินราคา
ท่ีดินครั้งใหมของกรมที่ดินที่ทําใหการพัฒนาพื้นที่
ตาง ๆ ถูกกระทบ   

 การลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณของภาคเอกชนก็
ชะลอตัวลงเชนกัน โดยขยายตัวรอยละ 8.5 จากที่
ขยายตัวรอยละ 12.1 ในป 2548 ซ่ึงเปนการปรับ
ลดการนําเขาสินคาทุน เนื่องจากความเชื่อมั่นของ
นักลงทุนบางสวนในโอกาสทางเศรษฐกิจนอยลง
ในภาวะที่เศรษฐกิจมีสัญญาณการชะลอตัวตั้งแต
ป 2548 รวมทั้งการคาดการณเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตั ว  ในขณะที่ อั ต ร าดอก เบี้ ย แท จ ริ ง สู ง ขึ้ น 
นอกจากนี้ยังเปนการปรับลดการลงทุนในรถยนต

เพื่อการพาณิชย ภายหลังจากที่ไดลงทุนเพิ่มขึ้น
ถึงรอยละ 26.7 ในป 2548 

 

 

 ในขณะที่การใชจายครัวเรือนในไตรมาสแรกคอนขาง
ทรงตัว โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 4.1 เทากับในไตรมาสที่ผาน
มา แตเมื่อเปรียบเทียบกับความเคลื่อนไหวในชวง 1 ป
ท่ีผานมาก็แสดงถึงแนวโนมการชะลอตัวที่คอยเปนคอย
ไป และไมไดบงชี้ถึงการปรับตัวอยางรุนแรง การ
ปรับตัวของการใชจายเกิดจากผลกระทบราคาน้ํามัน
และราคาสินคาที่เพิ่มขึ้นมาก และอัตราดอกเบี้ยแทจริง
ท่ีปรับเพิ่มขึ้น รวมทั้งความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ลดลง
ตอเนื่องตั้งแตชวงตนป 
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   มูลคาการสงออกเพิ่มข้ึนมากจากปริมาณการสงออก
ที่เพิ่มข้ึนแตราคาชะลอลงมาก ซึ่งแสดงวาผลตอ
รายไดจากการสงออกมีไมมาก ประกอบกับคาเงิน
บาทที่แข็งข้ึนทําใหรายไดในรูปเงินบาทเพิ่มข้ึนไม
มาก มูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 17.9 ในไตรมาส
แรกและรอยละ 11.8 ในเดือนเมษายน ซ่ึงเปนสวน
หนึ่งเปนผลจากการที่วัฏจักรอิเล็กทรอนิกสของโลก
ปรับตัวดีขึ้นตั้งแตครึ่งหลังของป 2548  และอีกสวน
หนึ่งเปนการปรับตัวดีขึ้นของการสงออกหมวดอาหาร 
(กุงและไกแปรรูป) และสินคาเกษตรที่ประเทศไทยมี
ปญหาผลผลิตขาดแคลน เชน กุง ยางพารา และขาว 
แตใน 4 เดือนแรกของปนี้ปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้น
มากรอยละ 12.8 แตราคาเพิ่มขึ้นนอยเพียงรอยละ 3.1 
เทียบกับที่เพิ่มขึ้นรอยละ 12.6 และ 7.7 ในครึ่งแรก
และครึ่งหลังของป 2548 โดยที่ราคาเฉลี่ยของสินคา
สงออกในรูปเงินดอลลารของสินคาทุกหมวดชะลอลง
มากโดยเฉพาะสินค า ในหมวดเทคโนโลยี และ
อิเล็กทรอนิกส  แตราคาสินคาเกษตรยังเพิ่มขึ้นมาก
โดยเฉพาะราคายางพารา  และราคาขาว  ความ
เคลื่อนไหวที่สําคัญ ๆ ของการสงออก มีดังนี้  

 ข อ มู ล ก า ร ส ง อ อ ก แ ล ะนํ า เ ข า สิ น ค า ห ม ว ด
อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาของประเทศหลัก 
ๆ แสดงวาวัฏจักรอิเล็กทรอนิกสกําลังผานพน
จุดสูงสุด 

 คาเงินบาทที่แข็งคา ข้ึน  ยังไมไดทําใหไทย
สูญเสียความสามารถในการแขงขันในชวง
ไตรมาสแรกอยางชัดเจนเนื่องจากคาเงินภูมิภาค
แข็งคาข้ึนเชนกัน แตดัชนีคาเงินบาทที่แทจริงเริ่ม
มีสัญญาณที่จะเพิ่มเร็วขึ้นตามภาวะเงินเฟอ ซ่ึง
อาจจะทําใหการสงออกของไทยแขงขันไดลําบากขึ้น 
หากกําหนดราคาสินคาในรูปของเงินบาท 
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 มูลคาการนําเขาชะลอลงอยางรวดเร็ว แมวาราคา
สินคานําเขาโดยเฉลี่ยจะเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะราคา
น้ํามัน แตปริมาณการนําเขาลดลงชัดเจน ในไตรมาส
แรกปริมาณการนําเขาสินคาลดลงรอยละ 3.0 และ
ลดลงรอยละ 8.6 ในเดือนเมษายน โดยที่ราคาเพิ่มขึ้น
รอยละ 8.6 และ 7.1 ในชวงเวลาเดียวกัน ทําใหมูลคา
การนําเขาเพิ่มขึ้นรอยละ 5.4 ในไตรมาสแรก แตลดลง
รอยละ 2.1 ในเดือนเมษายน โดยที่การนําเขาวัตถุดิบ
ชะลอลงมากในไตรมาสแรกและลดลงในเดือนเมษายน 
ซ่ึงเปนการปรับตัวจากฐานการนําเขาที่สูงผิดปกติและ
เกิดการสะสมสินคาคงคลังมากเม่ือมีการคาดการณวา
ราคาสินคาโภคภัณฑจะสูงขึ้นมากในปท่ีแลว ดังนั้นใน
ไตรมาสแรกของปนี้จึงมีการลดการสะสมสินคาคงคลัง
ลงมาก และในขณะเดียวกันปริมาณการนําเขาสินคา
ทุนชะลอลงมากจากรอยละ 13.7 ในป 2548 เปนรอย
ละ 9.9 ในไตรมาสแรก และลดลงรอยละ 15.7 ในเดือน
เมษายน ซ่ึงชี้ถึงแนวโนมการลงทุนที่ชะลอตัวลงมาก 
ดังนั้นฐานะดุลการคาที่ดีขึ้นมีลักษณะที่สะทอนถึงภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวแฝงอยูดวย แตภายใตสถานการณท่ี
การสงออกและการใชจายภายในประเทศยังขยายตัว 
อัตราการใชกําลังการผลิตหลายอุตสาหกรรมเต็มกําลัง 
สินคาคงคลังที่ลดลง ประกอบกับฐานการนําเขาที่ต่ําใน
ครึ่งหลังของป 2548 ทําใหคาดวาการนําเขาในครึ่งหลัง
ของป 2549 จะเพิ่มขึ้นมากกวาในครึ่งแรก 

 ดุลการคาขาดดุล 224 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาส
แรกป 2549 โดยที่ดุลน้ํามันสุทธิขาดดุลประมาณ 
4,500 ลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับการขาด
ดุล 4,020 และ 4,239 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาส
ท่ีสามและไตรมาสที่สี่ป 2548 เนื่องจากราคานําเขา
น้ํามันดิบที่เพิ่มขึ้นสูงตอเนื่องจากปท่ีแลว ดุลสินคาที่
มิใชน้ํามันเกินดุลสุทธิประมาณ 4,092 ลานดอลลาร 
สรอ. สําหรับในเดือนเมษายนดุลการคารวมขาดดุล
ประมาณ 520 ลานดอลลาร สรอ. โดยมูลคาการ
สงออกและนําเขารวมใน 4 เดือนแรกเทากับ 38.2 และ 
38.9 พันลานดอลลาร สรอ. ตามลําดับ  

 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1,656 ลานดอลลาร สรอ. 
ในไตรมาสแรกของป จากดุลบริการบริจาคและเงินโอน
ท่ีเกินดุล 1,881 ลานดอลลาร สรอ. สูงกวาไตรมาสที่
ผานมา และไตรมาสเดียวกันในป 2548 โดยมีรายรับ
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จากบริการทองเที่ยวและคาขนสงสุทธิเพิ่มขึ้น ประกอบ
มีรายได ท่ีสงกลับจากแรงงานไทยในตางประเทศ
เพิ่มขึ้นทําใหรายไดขาดดุลนอยกวาไตรมาสที่แลว และ
เงินโอนสุทธิท่ีเพิ่มขึ้น จากดุลบริการบริจาคและเงินโอน
ท่ีเกินดุลและชวยชดเชยการขาดดุลการคา จึงทําใหดุล
บัญชีเดินสะพัดเกินดุล สําหรับในเดือนเมษายนดุล
บัญชีเดินสะพัดขาดดุล 283 ลานดอลลาร สรอ.  

 ภาคการผลิตขยายตัวนอยกวากวาอุปสงคสินคาและ
บริการรวม โดยมีการลดการสะสมสินคาคงคลังลง
มากเพื่อตอบสนองความตองการที่เพิ่มข้ึน การผลิต
อุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ  7.6 โดยที่การผลิต
อุตสาหกรรมที่ เพิ่มขึ้นมาก  ประกอบดวย  หมวด
อิเล็กทรอนิกสท้ังการผลิตหัวอานขอมูลและแผงวงจร
รวม รถยนตและอุปกรณ และหมวดเครื่องดื่ม หมวด
โรงแรมและภัตตาคารขยายตัวสูงรอยละ 12.1 ตามการ
ฟนตัวของการทองเที่ยว ภาคการคาสงคาปลีกและภาค
การเงินยังขยายตัวในเกณฑดี แตภาคการกอสรางชะลอ
ตัวลงมากจากที่ขยายตัวรอยละ 7.0 ในป 2548 เปนการ
ขยายตัวรอยละ 3.8 ในไตรมาสแรก สําหรับภาคเกษตร
ก็กลับมาขยายตัวสูงรอยละ 7.1 พืชผลที่มีผลผลิต
เพิ่มขึ้นประกอบดวย ขาวนาป มันสําปะหลัง ออย
โรงงาน และปาลมน้ํามัน 

 ในดานเสถียรภาพเศรษฐกิจยังมีแรงกดดันจากภาวะ
เงินเฟอสูงตอเนื่อง แตดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมา
เกินดุล  

 การจางงานโดยรวมเพิ่ม ข้ึนและอัตราการ
วางงานลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปที่แลว ผู
มีงานทําในไตรมาสที่หนึ่ งป  2549 มี จํานวน 
34.83 ลานคน เพิ่มขึ้นรอยละ 1.7 จาก 34.25 
ลานคน ในไตรมาสที่หนึ่งป 2548 โดยผูมีงานทํา
สาขาเกษตรกรรมเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน
ร อ ยล ะ  6.1 อย า ง ไ ร ก็ ต ามผู มี ง านทํ า ส า ข า
อุตสาหกรรมลดลงรอยละ 1.2 จากชวงเดียวกันป 
2548 อัตราการวางงานลดลงตอเนื่องโดยใน
ไตรมาสที่หนึ่งเทากับรอยละ 1.6 

 แรงกดดันราคาสินคาเพิ่มข้ึนตอเนื่อง ในไตรมาส
แรกอัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 5.7 และเพิ่มขึ้น
รอยละ 6.0 และ 6.2 ในเดือนเมษายนและ
พฤษภาคมตามลําดับ อัตราเงินเฟอพื้นฐานใน

ไตรมาสแรกเฉลี่ยเทากับรอยละ 2.6 เรงขึ้นอยาง
ตอเนื่องจากในสี่ไตรมาสของป 2548 และเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 2.9 ในเดือนเมษายน และรอยละ 2.7 
ในเดือนพฤษภาคม สะทอนใหเห็นถึงแรงกดดันจาก
ตนทุนการผลิตที่ เพิ่มขึ้นตามราคาน้ํ ามันที่ถูก
สงผานไปยังราคาสินคาและบริการอยางชัดเจนมาก
ขึ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 เสถียรภาพดานตางประเทศอยู ในเกณฑดี  
เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ สิ้นเดือนเมษายน 
2549 เทากับ 57.2 พันลานดอลลาร สรอ. หรือคิด
เปนรอยละ 3.0 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 
และเทากับการนําเขา 5.6 เดือน ซ่ึงนับวาอยูใน
เกณฑท่ีมีเสถียรภาพ 

 
 ฐานะการคลังมีการขาดดุลเงินสด 9,200 ลาน
บาท ในไตรมาสแรกของป 2549 หรือไตรมาสที่
สองของปงบประมาณ 2549 ฐานะการคลังดีขึ้น
เมื่อเทียบกับการขาดดุลเงินสด 83,900 ลานบาท 
ในไตรมาสที่ 4 ป 2548 แมวาโดยรวมตั้งแตตน
ปงบประมาณ 2549 ถึงสิ้นไตรมาสที่สอง ( ต.ค.
48 - มี.ค.49)  ดุลเงินสดยังคงขาดดุลจํานวน 
74,700 ลานบาท  ในไตรมาสที่แรกของป 2549 
รัฐบาลจัดเก็บรายไดรวม 296.6 พันลานบาท หรือ
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เพิ่มขึ้นรอยละ  4.5  ขณะที่มีการเบิกจายเงิน
งบประมาณรวม 321.5 พันลานบาท ในอัตราที่ต่ํา
กวาชวงเดียวกันของปท่ีแลว เนื่องจากการชะลอการ
ดําเนินงานและเบิกจายงบลงทุนในโครงการใหญ   

 หนี้สาธารณะ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2549 มีจํานวน 
3.22 ลานลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
41.44 ตอ GDP ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 
46.14 ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

 ภาคการเงิน : ดอกเบี้ยปรับสูงข้ึนตามลําดับ การ
ขยายตัวของสินเชื่อเร่ิมมีสัญญาณชะลอตัว และ
สภาพคลองของตลาดเงินยังอยูในระดับสูง โดยมีการ
เปลี่ยนแปลงที่สําคัญ ดังนี้ 

 คณะกรรมการนโยบายการเงินปรับอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 2 ครั้ง ๆ ละ 25 bps. ในไตรมาสแรก 
และปรับเพิ่มขึ้นอีก 1 ครั้งในเดือนเมษายน 2549 
เปนรอยละ 4.75 ตอป ขณะที่ Fed Fund Rate ใน
เดือนพฤษภาคมอยูท่ีรอยละ 5.0 ตอป ธนาคาร
พาณิชยปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมี
การแขงขันกันมากขึ้นในปรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
เพื่อรักษาฐานเงินฝาก อัตราดอกเบี้ยเ งินฝาก
ประจํา 12 เดือนของ 5 ธนาคารใหญอยูท่ีรอยละ 
4.375 และอัตราดอกเบี้ยเงินกู MLR อยูท่ีรอยละ 
7.625 ตอป และคาดวาอาจมีการปรับดอกเบี้ยเงิน
ฝากขึ้นอีกเพียงเล็กนอยเนื่องจากสภาพคลองใน
ระบบการเงินยังมีอยูสูง และการลงทุนที่ชะลอตัวจะ
ไมทําใหสภาพคลองตึงตัวขึ้นอยางรวดเร็ว แตยัง
อาจมีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินกูขึ้นอยาง
ตอเนื่อง  เนื่องจากในชวงที่ผานมามีการปรับ
ดอกเบี้ยขึ้นในระดับที่นอยกวาดอกเบี้ยนโยบายและ
ดอกเบี้ยเงินฝาก 

 การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยทํา
ใหเงินฝากธนาคารพาณิชยขยายตัวในอัตราเรงขึ้น 
โดยเงินฝากในไตรมาสแรกที่ไมรวมผลจากการ
จัดตั้งธนาคารใหมขยายตัวรอยละ 7.6 เทียบกับ
การขยายตัวเพียงประมาณรอยละ 3 ในชวงไตรมาส
เดียวกันของป 2548 และเงินฝากประจําที่ลดลง
ตลอดตั้งแตป 2545 ถึงชวงกลางป 2548 มีการ
ขยายตัวสูงถึงรอยละ 27.3 ในไตรมาสนี้ โดยที่สวน
หนึ่งมีการโยกยายเงินฝากออมทรัพยท่ียังไมมีการ
ปรับเพิ่มดอกเบี้ยเปนการทั่วไป ไปสูเงินฝากประจํา
ท่ีเสนออัตราดอกเบี้ยสูงกวามาก ทําใหเงินฝากออม
ทรัพยหดตัวเปนครั้งแรกในรอบเกือบ 10 ป โดย
ลดลงจากระยะเดียวกันของป 2548 รอยละ 4.2 

 สินเชื่อธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุนมีแนวโนม
ชะลอตัว โดยขยายตัวรอยละ 6.6 เทียบกับระยะ
เดียวกันของปท่ีแลวที่ขยายตัวรอยละ 8.0 สินเชื่อ
ภาคอุตสาหกรรมที่มีสัดสวนมากที่สุดขยายตัวรอย
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ละ 4.8 ต่ําลงมากจากชวงตนป 2548 กอนมีการ
ปรับดอกเบี้ย ท่ีมีอัตราการขยายตัวสูงกวารอยละ 
13 และสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคสวนบุคคล
ชะลอตัวจากรอยละ 16.1 ในไตรมาสแรกของป 
2548 เปนรอยละ 11.7 ในไตรมาสแรกของปนี้ 
โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยชะลอลงมากจาก
การขยายตัวรอยละ 22.9 เปนรอยละ 9.5 ในปนี้ 
ท้ั งนี้  ยังไมมีสัญญาณการเพิ่มขึ้นของหนี้ ท่ี ไม
กอให เกิดรายได อันเนื่องมาจากการปรับเพิ่ม
ดอกเบี้ยที่ชัดเจน 

 เงินบาทมีคาเฉลี่ยในไตรมาสแรกที่ 39.29 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากไตรมาสที่แลวรอยละ 
4.2 แตออนคาลงจากระยะเดียวกันของป 2548 
รอยละ 1.9 และยังคงแข็งคาอยางตอเนื่องในชวง 2 
เดือนแรกของไตรมาสสอง และปรับแข็งคาที่สุดใน
รอบ 6 ปท่ีระดับ 37.47 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ในชวงปลายเดือนเมษายน และมีคาเฉลี่ยในเดือน
พฤษภาคมที่ 37.97 บาทตอดอลลาร สรอ. การ
แข็งคาของเงินบาทมีทิศทางเดียวกับคาเงินใน
ภูมิภาคทุกสกุล เนื่องจากมีเงินทุนไหลเขาจาก
ตางประเทศเปนจํานวนมากและมีการคาดการณถึง
แนวโนมการปรับคาเงินหยวน คาเงินบาทเทียบกับ
เงินสกุลหลักอ่ืน ๆ แข็งคาขึ้นเปนลําดับเชนกัน และ
เนื่องจากอัตราเงินเฟอในประเทศเพิ่มสูงขึ้น ทําให
ดั ช นี ค า เ งิ น บ าทที่ แ ท จ ริ ง  (REER) ป รั บ ขึ้ น
คอนขางมาก และคาเงินที่แทจริงของไทยแข็งกวา
หลายประเทศในภูมิภาค  ซ่ึ งอาจกระทบกับ
ความสามารถในการแขงขันของสินคาสงออก 

 การออกตราสารทุนของภาคธุรกิจมีมูลคาลดลงมากใน
ไตรมาสนี้ ขณะที่การระดมทุนดวยตราสารหนี้ยังคงมี
แนวโนมสูงขึ้นแมวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดจะปรับ
เพิ่มขึ้นก็ตาม และมีการเพิ่มตั๋วเงินระยะสั้นเขามาเปน
สินคาใหมในตลาด ซ่ึงจะชวยใหภาคธุรกิจสามารถออก
ตราสารเพื่อระดมทุนหมุนเวียนไดสะดวกขึ้น 

 ภาวะตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากมีนักลงทุน
ตางประเทศเขาซ้ือหุนสะสมเปนจํานวนมาก ขณะที่นัก
ลงทุนในประเทศทั้งรายยอยและนักลงทุนสถาบันชะลอ
การลงทุน ผลประกอบการของธุรกิจที่ไมใชสถาบัน
การเงินขยายตัวจากไตรมาสเดียวกันของป 2548 รอย

ละ 13 ขณะที่กําไรของกลุมสถาบันการเงินอยูในระดับ
ทรงตัว 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นไมเกิน 1 ป ปรับ
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาว
ปรับเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย เนื่องจากปริมาณตราสาร
ระยะยาวในตลาดที่คอนขางจํากัด และนักลงทุนคาดวา
การปรับเพิ่มดอกเบี้ยจะไมสงผลในระยะยาวเนื่องจาก
ภาวะเศรษฐกิจจะสามารถปรับตัวและทําใหอัตราเงิน
เฟออยูในกรอบเปาหมาย 

 
1.2 เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกป 2549 : มีการ

ขยายตัวในลักษณะที่ฐานกวางมากขึ้นจากการที่
เศรษฐกิจขยายตัวไดดีข้ึนในเกือบทุกประเทศ โดย
มีปจจัยสนับสนุนจากการสงออกสินคาและการ
ลงทุนเปนสําคัญ แตแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอมี
มากขึ้น ประเทศสวนใหญจึงมีการปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย 
เศรษฐกิจสหรัฐ จีน สหภาพยุโรป และเศรษฐกิจของ
ประเทศหลักในภูมิภาคอาเซียนขยายตัวไดดีขึ้น โดย
การสงออกสินคาและบริการและการลงทุนเปนปจจัย
สําคัญที่สนับสนุนใหเศรษฐกิจโลกขยายตัวไดดีขึ้น แต
เศรษฐกิจญี่ปุนชะลอตัวลงเนื่องจากการบริ โภค
ภาคเอกชน การลงทุนในที่อยูอาศัย และการสงออก
สินคาและบริการชะลอตัว ในขณะที่การนําเขาที่เรงตัว
ขึ้นมากเพื่อสนับสนุนการลงทุน เศรษฐกิจอินโดนีเซียก็
ชะลอตัวลงจากไตรมาสที่สี่ป 2548 เล็กนอยเชนกัน 
ตามภาวะการชะลอตัวของการใชจายครัวเรือนและการ
ใชจายรัฐบาล กลุมประเทศ NIEs ท้ังสิงคโปรและ
เกาหลีใต ขยายตัวไดสูง จากการสงออกอิเล็กทรอนิกส
และผลิตภัณฑท่ีขยายตัวมากในชวงวัฏจักรขาขึ้นของ
อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา  การลงทุนฟนตัว
ไดดีข้ึนในประเทศเศรษฐกิจหลักในกลุมประเทศ
สหภาพยุโรปและภูมิภาคอาเซียน ไดแก เยอรมัน 
สหราชอาณาจักร มาเลเซียและอินโดนีเซีย  

 เศรษฐกิจสหรัฐ ขยายตัวไดเรงขึ้นในไตรมาสที่หนึ่ง
ตามการบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนในหมวด
ซอฟทแวรและอุปกรณท่ีขยายตัวไดดี เศรษฐกิจจีน
ยังมีความรอนแรงสูง เนื่องจากการสงออกและการ
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ลงทุนภาคเอกชนยังขยายตัวในอัตราสูง เศรษฐกิจ
ญี่ปุนชะลอตั ว เล็กนอยเนื่ องจากการบริ โภค
ภาคเอกชนที่ชะลอตัว แตมีสัญญาณการฟนตัวไดดี
ขึ้นในชวงที่เหลือของป 2548 โดยที่ภาวะเงินฝดและ
สินเชื่อหดตัวหมดไป และอัตราการวางงานเทากับ
รอยละ 4.1 ต่ําสุดในรอบ 7 ป 

  ราคาน้ํามันที่อยูในระดับสูง ทําใหแรงกดดันเงิน
เฟอในไตรมาสแรกยังอยู ในระดับสูง  และ

เศรษฐกิจโลกมีการปรับตัวจากปญหาความไม
สมดุลมากขึ้น จะเห็นวาประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
รวมทั้งญี่ปุน และจีน มีการเกินดุลการคาลดลง 
ในขณะที่สหรัฐ และฟลิปปนสขาดดุลการคาลดลง
ในไตรมาสที่หนึ่ง แตสหภาพยุโรปขาดดุลการคา
เพิ่มขึ้น  

 

 

 

2. ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2549: มี
แนวโนมขยายตัวรอยละ  4.2 -4.9 
อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 4.5-4.9 
และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 
0.5 ของ GDP 

 

2.1  ปจจัย/เงื่อนไขเศรษฐกิจป 2549 

(1)  ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัด 
(1.1)  ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัดจากภายนอก: ราคาน้ํามัน

สูงและผันผวน และเศรษฐกิจโลกชะลอตัวในคร่ึงหลัง
ของปจากผลกระทบราคาน้ํามันและผลจากการปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยในหลายประเทศ และยังมีความเสี่ยง
จากการปรับตัวจากปญหาความไมสมดุล 

• ราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยู ในระดับสูง 
เนื่องจาก (1) ความตองการน้ํามันดิบยังมีแนวโนม
เพิ่มขึ้น โดย International Energy Agency คาดการณ
ความตองการใชน้ํามันดิบโลกในป 2549 วันละ 84.83 
ลานบาเรล เพิ่มขึ้นวันละ 1.23 ลานบาเรล หรือรอยละ 
1.5 จากป 2548 โดยเปนผลจากความตองการของ
ประเทศจีนและสหรัฐอเมริกาที่ยังเพิ่มขึ้นตอเนื่องเปน
สําคัญ (2) กําลังการผลิตยังตึงตัวทั้งกําลังการผลิต
น้ํามันดิบและกําลังการผลิตของโรงกลั่น ณ สิ้นเดือน
เมษายน 2549 กําลังการผลิตน้ํามันดิบของกลุมโอเปค
มีเหลืออยูเพียงวันละ 0.9 -1.4 ลานบาเรล ซ่ึงจะเปน
ปจจัยสําคัญที่ทําใหราคาน้ํามันสงออกมีความผันผวน
ไดงายตอผลกระทบดานการผลิตหรือแมแตขาวสาร
ในทางลบที่เกี่ยวกับสถานการณการผลิต ความตองการ
ใชและการสะสมสต็อก (3) สถานการณความไมแนนอน
และความขัดแยงทางการเมืองในประเทศผูผลิตน้ํามัน 
โดยเฉพาะในตะวันออกกลาง ท่ีสงผลตอการผลิตน้ํามัน  
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เชน ความตึงเครียดระหวางชาติตะวันตกและอิหราน
เรื่องนโยบายนิวเคลียร และสถานการณความไมสงบใน
ประเทศไนจีเรียที่มีแนวโนมวาจะยืดเยื้อตอไป และ (4) 
การเก็งกําไรของกองทุนประกันความเสี่ยงตาง ๆ 
ภายใตโครงสรางดานความตองการและเงื่อนไขดาน
การผลิตที่มีความผันผวน จะยังเปนปจจัยสําคัญที่ทําให
ราคาน้ํามันมีความเคลื่อนไหวในชวงกวางได 

แตอยางไรก็ตามมีปจจัยที่ชี้วาราคาน้ํามันอาจจะไม
เพิ่มขึ้นจากระดับปจจุบันมากดวยเหตุผล ดังนี้ (1) 
ภาวะเศรษฐกิจจีน สหรัฐฯ และเอเชีย มีแนวโนมชะลอ
ตัวในครึ่งหลัง ในขณะราคาน้ํามันไดเพิ่มขึ้นตอเนื่อง
และทรงตัวในระดับสูงมากแลว 

(2) การปรับตัวของประเทศตาง ๆ ในเรื่องการประหยัด
พลังงานและการพัฒนาแหลงพลังงานทางเลือกจะชวย
ลดแรงกดดันลงไดบาง (3) ปริมาณสํารอง Crude, 
Middle Distillate และ Gasoline ของสหรัฐฯ ประเทศ
ผูบริโภคน้ํามันรายใหญท่ีสุดของโลกยังคงอยูสูงกวา
ระดับเฉลี่ย 5 ป และปริมาณสํารองรวมของ OECD 
เพิ่มขึ้นในไตรมาสสุดทายของป 2548 และเปนที่คาดวา
จะทรงตัวตอเนื่องในป 2549 และ (4) ราคาน้ํามันอยู
ในระดับสูงตั้งแตตนป 2549 จึงคาดวากลุม OPEC จะ
ไมลดเพดานการผลิต ดังนั้นจากเงื่อนไขตาง ๆ ดังกลาว
จึงประเมินวาราคาน้ํามันจะเพิ่มขึ้นจากระดับปจจุบันไม
มาก 

• แนวโนมอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึนซึ่งจะชะลอเศรษฐกิจลง 
ในป 2549 อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกยังมีแนวโนมเพิ่ม
สูงขึ้น ท้ังสหรัฐฯ ยุโรป จีน และประเทศในเอเชีย ซ่ึงจะ
ชะลอการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศตาง ๆ และจะ
สงผลตอการสงออกของประเทศไทย  

• เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากปจจัยราคาน้ํามันที่
สูงข้ึนและปญหาความไมสมดุลซึ่งทําใหเกิดความ
ขัดแยงทางการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน  ในป 
2549 เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวไดใกลเคียงกับ
ป 2548 จากการที่เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัว
ไดดีขึ้นมาก เศรษฐกิจเกาหลีใตและสหภาพยุโรปฟนตัว
ไดดขีึ้น ในขณะที่เศรษฐกิจจีน สหรัฐอเมริกา และเอเชีย
ชะลอตัว ทําใหโดยรวมเศรษฐกิจโลกป 2549 ขยายตัว
ไดในอัตราที่ใกลเคียงกับป 2548 ท้ังนี้เศรษฐกิจญี่ปุน
ท่ีขยายตัวไดดี อัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 4.1 ต่ําสุด 
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ในรอบ 7 ป สินเชื่อเริ่มขยายตัวและราคาสินคาโดยเฉลี่ย
เพิ่มขึ้นซ่ึงทําใหความกังวลเรื่องปญหาเงินฝดลดลง การ
ปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจญี่ปุนจะเปนแรงขับเคลื่อน
สําคัญของเศรษฐกิจโลกในป 2549 จากการที่ญี่ปุนมี
แนวโนมนําเขาเพิ่มสูงขึ้นมากมาตั้งแตปลายป 2548  
อยางไรก็ตามเศรษฐกิจโลกป 2549 ยังมีความเสี่ยงบาง
ประการ ไดแก (1) ปญหาการขาดดุลการคาและดุลการ
คลังของสหรัฐยังคงมีตอไป โดยเฉพาะการขาดดุลการคา
กับประเทศจีนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหสหรัฐฯ ใช
นโยบายกีดกันการคาเพื่อกดดันใหจีนปรับคาเงินหยวน
เพิ่มขึ้น ประกอบกับปญหากําลังผลิตสวนเกินในประเทศ
จีน ซ่ึงอาจจะสงผลใหเศรษฐกิจจีนชะลอตัวมากขึ้น 
ในขณะที่การขาดดุลแฝดของสหรัฐฯ สงผลกระทบตอ
ความเชื่อมั่นในคาเงินดอลลาร สรอ. และการชะลอตัว
ของภาคอสังหาริมทรัพยโดยเฉพาะราคาบานเฉล่ียที่
มากกวาที่คาดการณและปญหาหนี้สินครัวเรือนและการ
ออมที่หดตัวจะเปนความเสี่ยงตอการขยายตัวของการ
บริโภคของสหรัฐอเมริกา (2) การตึงตัวของตลาดแรงงาน
และการดําเนินนโยบายการคลังแบบเขมงวดในกลุม
ประเทศสหภาพยุโรปเพ่ือลดปญหาการขาดดุลการคลัง 
โดยเฉพาะประเทศเยอรมันที่ประกาศเพิ่มภาษีมูลคาเพ่ิม 
จะทําใหเศรษฐกิจกลุมประเทศสหภาพยุโรปฟนตัวไดชา
ขึ้น (3) อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น
เพื่อลดแรงกดดันเงินเฟอ โดยคาดวา ณ สิ้นป 2549 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐอเมริกา จะปรับเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 5.53 (จากรอยละ 5.0 ในปจจุบัน) อัตรา
ดอกเบี้ยทางการของสหภาพยุโรปจะอยูในระดับรอยละ 
3.0 (ปรับลาสุดเมื่อวันที่ 2 มีนาคม 2549 เปน 2.5) และ
อัตราดอกเบี้ยทางการของญี่ปุนปรับเพิ่มเปนรอยละ 
0.25 (จากรอยละ 0 ในปจจุบัน) (4)  ตลาดแรงงาน
ญี่ปุนชะลอมากขึ้น จากการจางงานที่ลดลงและอัตราการ
วางงานเพิ่มขึ้นตอเนื่อง และนโยบายการคลังแบบ
เขมงวดเพื่อลดภาระหนี้สาธารณะ ทําใหการใชจาย
รัฐบาลลดลง (5) เศรษฐกิจภูมิภาคเอเชียและสหภาพ
ยุโรปมีระดับการลงทุนในประเทศในระดับต่ํากวาที่
คาดการณไว 

                                                
3

 จากการคาดการณลาสุดของ Lehman Brothers  อางอิงจาก 
“Global Weekly Monitor” ฉบับวันที่ 2 มิถุนายน 2549 
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นอกจากนี้ความไมสมดุลของเศรษฐกิจโลกที่เห็นไดจาก
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ ท่ีขาดดุล
ตอเนื่อง ในขณะที่ประเทศ จีน ญี่ปุน เกาหลีใต และ
ไตหวันมีการเกินดุลตอเนื่อง จะยังเปนประเด็นหรือปจจัย
เสี่ยงที่ทําใหนักลงทุนมีความระมัดระวังในการตัดสินใจ 
และความเชื่อมั่นวาคาเงินดอลลาร สรอ. จะยังไมเพิ่มขึ้น 
นักวิเคราะหหลายสํานักจึงคาดวาโดยเฉลี่ยเงินดอลลาร 
สรอ. ป 2549 จะออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินยูโรและเงิน
เยน จาก 1.19 ดอลลารตอยูโร ในป 2548 เปน 1.32 
ดอลลาร สรอ. ในป 2549 และเงินเยนแข็งคาจาก 118 
เยนตอดอลลาร สรอ. ในป 2548 เปน 105 เยน ในป 
2549 

 

 

 

 

(1.2) ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัดภายในประเทศ: เงิน
เฟอและอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง และมีความไม
แนนอนของสถานการณดานการเมือง 

• แรงกดดันอัตราเงินเฟอที่เพิ่มสูงข้ึนมากตั้งแต
คร่ึงหลังป 2548 เปนตนมา และตอเนื่องมาถึงตน
ป  2549  จะยังเปนขอจํากัดสําหรับการใชจาย
ครัวเรือน และมีผลตอการตัดสินใจลงทุนของภาค
ธุรกิจเอกชน ภายใตสถานการณท่ีราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลกยังมีแนวโนมสูงตนทุนการผลิตจะยังเพิ่ม
สูงขึ้น แตคาดวาในครึ่งหลังของปแรงกดดันเงินเฟอ
จะลดลงบาง เนื่องจากการสงผานตนทุนราคาน้ํามัน
จะเริ่มบรรเทาลงจากการที่ฐานราคาน้ํามันและราคา
สินคาไดปรับเพิ่มขึ้นมากตั้งแตครึ่งหลังของป 2548 
ประกอบกับคาดวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูท่ี
ปรับเพิ่มสูงขึ้นตามลําดับ ซ่ึงไดทําใหอัตราดอกเบี้ยที่
แทจริงมีแนวโนมสูงขึ้นชัดเจน จะมีผลใหการใชจาย
ครัวเรือนปรับตัวชะลอลง ซ่ึงจะชวยลดแรงกดดันตอ
เงินเฟอที่เกิดขึ้นจากดานความตองการสินคาและ
บริการ 

• แนวโนมอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึนตามทิศทางนโยบาย
การเงินที่เขมงวดมากขึ้น เพื่อรักษาเสถียรภาพ
ของเศรษฐกิจซึ่งจะทําใหประชาชนและภาคธุรกิจ
มีความระมัดระวังในการใชจายและการลงทุน
มากข้ึน คาดวาในป 2549 อัตราดอกเบี้ยในตลาด
เงินยังมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นตามทิศทางการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 12 ครั้งท่ีผานมา ซ่ึงตลาดเงินยัง
ไมไดปรับตัวตามอยางเต็มที่ และธนาคารพาณิชยมี
การแขงขันกันมากขึ้นในการระดมเงินฝากเพื่อสราง
ฐานเงินฝากและมีความพรอมดานสภาพคลอง ซ่ึงจะ
ทําใหมีการปรับอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อเพิ่มขึ้นตาม
ตนทุนการระดมเงินฝาก และอัตราเงินเฟอที่คาดวา
จะชะลอตัวในครึ่งหลังของปจะทําใหอัตราดอกเบี้ย
แทจริงเพิ่มขึ้นชดัเจนในชวงครึ่งหลังของป 
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• ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและผูประกอบการ
ลดลงตอเนื่องจากปญหาราคาน้ํามันที่เพิ่มข้ึนมาก 
และบรรยากาศทางการเมืองที่ยังมีความไม
แนนอน อาจจะมีผลกระทบตอการใชจายและการ
ตัดสินใจลงทุนในระยะสั้น อยางไรก็ดีโครงการ
ลงทุนภาครัฐที่ไดมีการอนุมัติงบประมาณไปแลวและ
การลงทุนภาคเอกชนที่ไดเริ่มดําเนินการแลวจะยังคง
ดําเนินการตอไปได โดยไมสงผลกระทบตอเศรษฐกิจ
สวนรวม เนื่องจาก (1) พื้นฐานทางเศรษฐกิจไมได
รับผลกระทบ (2) ทิศทางการดําเนินนโยบาย
เศรษฐกิจจะยังคงใหความสําคัญในการเรงปรับ
โครงสรางเศรษฐกิจใหมีความเขมแข็งและแขงขันได 
รักษาวินัยทางการเงินและการคลั งเพื่อรักษา
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และสงเสริมความรวมมือ
ทางการคาและการลงทุนระหวางประเทศที่จะชวย
เพิ่มศักยภาพการผลิตของประเทศ และ (3) นัก
ลงทุนพิจารณาโอกาสทางการตลาดในอนาคต
มากกวาในระยะสั้น ๆ 

(2) ปจจัยสนับสนุน/ปจจัยบวก: การขยายตัวของ
การสงออก ทองเที่ยว ราคาและผลผลิต
สินคาเกษตร และการปรับตัวดานการใชจาย
ของประชาชนและการบริหารจัดการดาน
พลังงานโดยรัฐบาล 

(2.1) ภาคเกษตรฟนตัวโดยปริมาณการผลิตเริ่ม
ขยายตัว ควบคูไปกับการสงเสริมการแปรรูปสินคา
เพื่อเพิ่มมูลคาของสินคาเกษตร และการดําเนิน
โครงการพลังงานทางเลือก (Bio fuel) ใหเปนไปตาม
เปาหมายซึ่งจะชวยเพิ่มมูลคาของพืชผลเกษตรทั้ง 
ออย มันสําปะหลัง และปาลมน้ํามัน นอกจากนี้คาด
วาปริมาณผลผลิตพืชผลสําคัญจะยังเพิ่มขึ้นในชวง
ครึ่งหลังของปเนื่องจากปริมาณน้ํามีเพียงพอ และ
ราคาสินคาเกษตรโดยเฉพาะในกลุมพืชผลจะยัง
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะยางพารา ขาว ปาลมน้ํามันและ
ออย ใน 4 เดือนแรกป 2549 ราคาพืชผลเกษตร
โดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 27.2 โดยที่ปริมาณ
ผลผลิตพืชผลเพิ่มขึ้นรอยละ 5.9 ซ่ึงทําใหรายได
เกษตรกรเพิ่มขึ้นรอยละ 34.7   

  อัตราเพิ่ม (%) 
รายการ 2548 2549* 

  ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 
1. ขาวนาป 1.5 -15.3 261.6 8.7 2.7 2.1 10.5 
2.  ขาวนาปรัง -7.0 -26.0 -7.4 43.6 -31.2 10.5 15.2 
3. ขาวโพดเลี้ยงสัตว -9.7 -27.1 -19.2 1.6 -13.5 0.3 1.1 
4. มันสําปะหลัง -15.4 -21.0 -10.5 -4.4 -10.7 37.6 41.6 
5. ออยโรงงาน -36.5 -31.1 -36.9 - -57.4 14.9 12.5 
6. ปาลมนํ้ามัน -3.5 -1.6 -6.6 -2.3 -1.6 13.1 12.6 
7. ยางพารา -1.0 3.8 -4.9 2.1 -5.0 3.0 0.5 
หมายเหตุ: * ขอมูลพยากรณ เดือนมีนาคม 2549 
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(2.2) การสงออกยังมีแนวโนมขยายตัวไดตลอดป 2549 
แตการนําเขาชะลอตัวทําใหฐานะดุลการคา
ปรับตัวดี ข้ึน  การสงออกสินคาเกษตรจะไดรับ
ประโยชนจากการที่ผลผลิตเกษตรโลกลดลง ซ่ึงคาด
วาจะลดลงรอยละ 4-5 จากปญหาภัยธรรมชาติ โดย
สินคาเกษตรที่คาดวาจะมีแนวโนมการสงออกดี ไดแก 
มันสําปะหลัง ยางพารา และขาวโพด รวมทั้งสินคา
เกษตรแปรรูป สําหรับสินคาอุตสาหกรรมคาดวาการ
สงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส และหมวดรถยนตและ
ชิ้นสวนยังมีแนวโนมที่ดีตามภาวะการขยายตัวของ
ตลาดโลกในกลุมอุตสาหกรรมนี้ อยางไรก็ตามในครึ่ง
หลังการสงออกจะขยายตัวไดไมมากเชนในครึ่งแรก 
เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวในครึ่งหลัง 
ความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา
ในตลาดโลกมีแนวโนมชะลอตัวภายหลังจากที่
ขยายตัวมากในชวง 1 ปท่ีผานมา และกอปรกับฐาน
การสงออกที่สูงในครึ่งหลังของป 2548 สําหรับการ
นําเขานั้นคาดวาจะขยายตัวมากขึ้นกวาในครึ่งแรก 
เนื่องจากในครึ่งแรกไดมีการลดการสะสมสินคาคง
คลังลงมาก จึงมีแนวโนมที่จะตองนําเขาเพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะในกลุมสินคาวัตถุดิบเพื่อการผลิตสินคา
สงออก ประกอบกับราคาน้ํามันดิบยังสูงอยูทําให
ดุลการคาจะยังคงขาดดุล   

(2.3) การทองเที่ยวฟนตัวตอเนื่อง ใน 4 เดือนแรกมี
จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติจํานวน 4.218 ลานคน 
เพิ่มขึ้นรอยละ 21.4 และเปนปจจัยสนับสนุนสําคัญที่
ทําใหดุลบริการเกินดุลประมาณ 2,081 ลานดอลลาร 
สรอ. ใน และทําใหฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
1,400 ลานดอลลาร สรอ. และสําหรับในระยะตอไป
คาดวาสถานการณดานการทองเท่ียวจะยังขยายตัวได
ดี เนื่องจากเศรษฐกิจโลกยังอยูในเกณฑดี โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจเอเชียและกลุมเศรษฐกิจใหม เชน จีน  
อินเดีย ซ่ึงมี จํานวนนักทองเท่ียวเดินทางเขามา
ประเทศมากขึ้นตามลําดับ  นอกจากนี้การพัฒนา
คุณภาพการบริ ก ารและการทํ าการตลาดใน
ตางประเทศอยางตอเนื่องจะชวยสนับสนุนใหจํานวน
นักทองเที่ยวตางชาติสูงตามเปาหมาย 13.8 ลานคน
ในป 2549 นี้ 
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(2.4) การดําเนินนโยบายดานประหยัดพลังงานและ
สงเสริมการใชพลังงานทางเลือก มีผลตอเนื่อง
เชนเดียวกับป 2548 ซ่ึงเห็นผลไดจากปริมาณการใช
ผลิตภัณฑปโตรเลียมที่ชะลอตัวชัดเจนในป 2548 โดย
ปริมาณการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมรวมเพิ่มขึ้นเพียง
รอยละ 0.4 เปรียบเทียบกับการเพิ่มรอยละ 9.7 ในป 
2547 โดยที่ปริมาณการใชน้ํามันเบนซินและดีเซลรวม
ลดลงรอยละ 1.4 จากที่เพิ่มขึ้นรอยละ 8.3 ในป 2547 
จากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอลงประกอบกับราคาน้ํามัน
ท่ีสู งขึ้ นทํ า ใหมีการปรับพฤติกรรมการใช ใหมี
ประสิทธิภาพและประหยัดมากขึ้น สงผลใหปริมาณ
การใชน้ํามันโดยรวมชะลอลง ในไตรมาสแรก ป 
2549 มีปริมาณการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมรวม
ท้ังสิ้น 10,707.9 ลานลิตร อยูในระดับในที่ใกลเคียง
กับไตรมาสแรกของป 2548 ซ่ึงมีปริมาณการใช 
10,706.8 ลานลิตร  แมวาในไตรมาสแรกของป 
2549 เศรษฐกิจจะขยายตัวเกือบสองเทาของการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกป 2548 ซ่ึงสวน
หนึ่งสะทอนใหเห็นการปรับตัวของผูบริโภคภายใต
ภาวะราคาน้ํามันขายปลีกภายในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น 
และเมื่อพิจารณาปริมาณการใชน้ํามันตอ GDP จะ
พบวามีทิศทางลดลงตามลําดับ 

สําหรับในป 2549 นี้ ถาสามารถดําเนินการใหมีการ
ใช NGV แกสโซฮอล และไบโอดีเซลไดตามเปาหมาย
ท่ีกําหนด จะชวยประหยัดมูลคาการนําเขาน้ํามันจาก
ตางประเทศไดประมาณ 34,430 ลานบาทหรือ 895 
ลานดอลลาร สรอ. ซ่ึงจะชวยลดแรงกดดันตอการขาด
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด 
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2.2 สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 
2549:  ราคาน้ํามันดิบดูไบบาเรลละ 62-
65 ดอลลาร สรอ. สูงกวาเฉลี่ยบาเรลละ 
49.30 ดอลลารในป 2548 การขยายตัว
เศรษฐกิจโลกเทากับรอยละ 4.4 

(1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.6 ใน
ป 2549 สูงกวารอยละ 4.4 ในป 2548 และเปน
การปรับเพิ่มจากสมมุติฐานการขยายตัวรอยละ 4.4 
ในเดือนมีนาคม จากการปรับเพิ่มการขยายตัวของ 
สหรัฐฯ จีน กลุมยูโร เกาหลีใต และฟลิปปนส ซ่ึง
การปรับเพิ่มโดยรวมแลวมากกวาการปรับลดการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุนลงจากรอยละ 3.3 ใน
การประมาณการครั้งกอนเปนรอยละ 2.8 ในการ
ประมาณการครั้งนี้ 
เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุนขยายตัวดีขึ้นจากรอยละ 
2.6 ในป 2548 เปนรอยละ 2.8 ในป 2549 ตาม
ภาวะการลงทุนและการบริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น และ
แรงกดดันปญหาเงินฝดบรรเทาลงมาก และราคา
สินคาโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเล็กนอย ทั้งนี้จากผลการ
สํารวจความเชื่อมั่นภาวะธุรกิจ Tankan ลาสุด 
พบวาความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ โดยเฉพาะของผูผลิต
ขนาดใหญปรับตัวดีขึ้นเศรษฐกิจกลุมยูโรขยายตัวได
ดีขึ้นรอยละ 2.1 สูงกวารอยละ 1.9 ในปท่ีผานมา
จากการฟนตั วไดดี ขึ้นของเศรษฐกิจเยอรมัน 
ฝรั่งเศส และอิตาลี ท่ีการสงออกดีขึ้น ตามและการ
ลงทุนโดยรวมที่ฟนตัวตามกําไรภาคธุรกิจที่เพ่ิมขึ้น 
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอตัวลงเล็กนอยจากรอย
ละ 3.5 เปนรอยละ 3.4 ตามภาวะการใชจายใน
ประเทศและตลาดอสังหาริมทรัพยท่ีชะลอตัวลง 
เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงจากการขยายตัวรอยละ 
9.9 ในป 2548 เปนรอยละ 9.6 ในป 2549 นี้ 
เนื่องจากการลงทุนในสินทรัพยถาวรที่ชะลอตัวลง
และคาเงินหยวนที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้นและเริ่มสง
ผลกระทบตอการสงออกโดยเฉพาะการสงออกไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ ซ่ึงในขณะเดียวกันก็ไดรับแรงกดดัน
จากภาคเอกชนสหรัฐฯใหกีดกันการคาจากประเทศ
จีนมากขึ้น ซ่ึงทําใหมีความเสี่ยงจากความขัดแยง
ทางการคากับประเทศสหรัฐฯ มากขึ้น สําหรับกลุม
เอเชียที่ไมรวมญี่ปุนและจีนคอนขางทรงตัว โดยที่
ขยายตัวไดดีในครึ่งแรกของปแตมีแนวโนมชะลอตัว
ในครึ่งหลังตามการสงออกที่มีแนวโนมชะลอตัวลง
ในช ว งที่ วั ฏ จักรอิ เ ล็ กทรอนิ กส เ ริ่ มชะลอตั ว 
นอกจากนั้น ราคาน้ํามันดิบที่ยังมีแนวโนมสูงขึ้น
และผลของการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวด
มากขึ้นโดยประเทศสวนใหญไดปรับเพิ่มอัตรา 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 
(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปที่ผานมา %) 

 2546 
 

2547 2548 2549 2549f 

   Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 ณ มีค. ณ มิย. 
โลก * 3.1 5.2     4.4 4.9 4.4 4.6 
USA 2.7 4.2 3.6 3.6 3.6 3.2 3.5 3.6 3.2 3.4 
Eu15 1.1 2.3 1.4 1.3 1.7 1.8 1.5 2.1 n.a.  
Eu25 1/ 1.2 2.4 1.5 1.4 1.8 1.8 1.6 1.6 n.a.  
กลุมยูโร 0.7 2.0 0.6 1.2 1.6 1.8   1.4 2.0 1.9 2.1 
เยอรมนี -0.2 1.6 -0.5 1.8 1.5 1.1 1.0 2.9 1.6 1.8 
ญี่ปุน 1.8 2.3 1.4 2.6 2.8  3.7 2.6 3.1 3.3 2.8 
ฮองกง 3.2 8.6 6.0 7.3 8.3 7.6 7.3 8.2 5.1 5.0 
สิงคโปร 2.9 8.7 3.4 5.7 7.6 8.7 6.4 10.6 6.2 6.2 
เกาหลีใต 3.1 4.7 2.7 3.2 4.5 5.3 4.0 6.2 5.0 5.2 
ไตหวัน 3.4 6.1 2.5 3.0 4.4 6.4 4.1 4.9 4.0 4.0 
อินโด 4.8 5.1 6.3 5.6 5.6 4.9 5.6 4.6    5.1   5.1 
ฟลิปปนส 4.5 6.2 4.2 5.4 4.8 5.3 5.0 5.5 4.9 5.1 
มาเลเซีย 5.4 7.1 6.2 4.4 5.3 5.2 5.3 5.3    5.5  5.5 
จีน 10.0 10.1 9.9 10.1 9.7 9.9 9.9 10.3 9.0 9.6 
ที่มา  หนวยงานภาครฐั และคาเฉล่ียจากหลายแหง 
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ดอกเบี้ย ท้ังสหรัฐฯ จีน ยุโรป เกาหลีใต ไตหวัน 
รวมทั้งญี่ปุนที่คาดวาจะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในครึ่งหลังของป จะสงผลใหเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลงในครึ่งหลังของป 2549 

(2) ราคาน้ํามัน: ปรับสมมุติฐานราคาน้ํามันดิบดูไบ
เพิ่มข้ึนเปนเฉลี่ยบาเรลละ 63 ดอลลาร สรอ. จาก
สมมุติฐานเดิมบาเรลละ 57 ดอลลาร สรอ. 
• ราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับสูง คาด

วาราคาเฉลี่ยทั้งป 2549 จะอยูในชวง 62-65 ดอลลาร 
สรอ. โดยราคาเฉลี่ยที่เปนไปไดมากที่สุด คือ 63 
ดอลลาร สรอ. สูงกวาบาเรลละ 49.30 ดอลลาร สรอ. 
ในป 2548 รอยละ 27.8 และเปนการปรับเพิ่มจาก
สมมุติฐานเดิมที่เฉลี่ยบาเรลละ 57 ดอลลาร สรอ. 
(ของชวงประมาณการ 55-58 ดอลลาร สรอ.) สําหรับ
ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันตลอดป 2549 นั้น ในชวง 
5 เดือนแรกของป 2549 ราคาน้ํามันปรับตัวสูงขึ้นมาก
อยูท่ีระดับเฉลี่ย 60.67 ดอลลาร สรอ. และคาดวา 

• ราคาเฉลี่ยไตรมาสที่สองจะอยูทรงตัวอยูสูงท่ีบาเรลละ 
64 ดอลลารเนื่องจากเปนชวงเริ่มตนของฤดูรอนมีการ
เดินทางโดยรถยนตมากในทวีปยุโรปและอเมริกา 
กอนที่ลดลงเปนเฉลี่ยบาเรลละ 62 ในชวงฤดูใบไมผลิ 
และปรับเพิ่มเปนบาเรลละ 65 ดอลลาร ในชวงฤดู
หนาวของซีกโลกตะวันตก   

• ณ วันที่ 9 พฤษภาคม 2549 กรมสารนิเทศ
การพลังงาน กระทรวงพลังงานสหรัฐฯ (EIA) คาดวา
ราคาน้ํามันดิบอางอิง West Texas Intermediate 
(WTI) ในป 2549 จะอยูท่ีบาเรลละ 68 ดอลลาร สรอ. 
ซ่ึงโดยปกติราคาอางอิงจะสูงกวาราคาน้ํามันดิบดูไบ
ประมาณบาเรลละ 5-8 ดอลลาร สรอ. 

• ในปจจุบันราคาอางอิงโดยเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบ 
เบรนทในตลาดลวงหนาของสหรัฐฯ ตลอดป 2549 
เทากับบาเรลละ 69 ดอลลาร และโดยเฉลี่ยราคา
น้ํ ามันดิบเบรนทจะสู งกว าราคาน้ํ ามันดิบดู ไบ
ประมาณบาเรลละ 5-8 ดอลลาร สรอ.4  

                                                
4 อางอิงจาก Global Weekly Economic Monitor โดย Lehman 
Brother ฉบับประจําวันที่ 2 มิถุนายน 2549 
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(3) ราคาสงออกและนําเขาสินคา คาดวาในป 2549 
ราคาสินคาในตลาดโลกยังมีแนวโนมสูงขึ้น เนื่องจาก
ตนทุนการผลิตจากราคาน้ํามันและวัตถุดิบที่สูงขึ้น 
และเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ ยังมีแนวโนม
ขยายตัวไดในเกณฑดี ซ่ึงทําใหความตองการสินคายัง
เพิ่มขึ้น  ในขณะที่ อัตราการใชกําลังการผลิตใน
ประเทศตาง ๆ เพิ่มขึ้นและทําใหกําลังการผลิต
สวนเกินของโลกลดลงกวาในป 2548 แตอยางไรก็
ตามราคาสินคาโภคภัณฑรวมทั้งราคาเหล็กและ
น้ํามันดิบไดปรับเพิ่มขึ้นมากแลวในป 2548 จึงเปน
ฐานราคาที่สูง  ประกอบกับมีสัญญาณวาเศรษฐกิจ
โลกจะชะลอตัวในครึ่งหลังของปนี้ซ่ึงจะทําใหความ
ตองการสินคาในตลาดโลกโดยเฉพาะในกลุมสินคา 
และราคาสินคาในหมวดอิเล็กทรอนิกสไดผานระดับ
สูงสุดไปแลว ซ่ึงจะเห็นวาราคาสงออกไดชะลอตัว
ตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังปท่ีแลวตอเนื่องตลอดชวง 4 
เดือนแรกในทุกหมวดสินคา ยกเวนราคาสินคา
เกษตรสงออก โดยที่ใน 4 เดือนแรกราคาสงออก
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 3.1 เทียบกับที่เพิ่มขึ้นรอยละ 
12.6 และ 7.7 ในครึ่งแรกและครึ่งหลังของป 2548 

ดังนั้นในการประมาณการครั้งนี้ จึงคาดวาราคา
สงออกสินคาโดยเฉลี่ยในรูปเ งินดอลลาร สรอ . 
เพิ่มขึ้นรอยละ 5.2 ปรับลดลงจากรอยละ 8.5 ในการ
ประมาณการครั้งกอน สําหรับราคาสินคานําเขาปรับ
ลดจากรอยละ 9 เปนรอยละ 7.6 ตามภาวะราคา
ในชวง 4 เดือนแรก ซ่ึงชะลอลงชัดเจนโดยเฉพาะใน
หมวดสินคาทุนและวัตถุดิบ ยกเวนราคาน้ํามันดิบ
นําเขาที่ยังเพิ่มขึ้นคอนขางมาก 
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2.3 ประมาณการเศรษฐกิจป 2549:  เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 4.2 -4.9 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ 4.5-4.7 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 0.5 ของ GDP 

ภายใตเง่ือนไขดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตรารอยละ 4.2-4.9 ต่ํากวารอยละ 4.5-5.5 ซ่ึงประกาศเมื่อวันที่ 6 
มีนาคม 2549 เล็กนอย อัตราเงินเฟออยูในชวงรอยละ 4.5-4.7 สูงกวาที่ประมาณการเดิมรอยละ 3.5-4.5 เนื่องจากราคาน้ํามันที่
สูงกวาที่คาดไวเดิม คาดวาดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลประมาณ 1,000 ลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 0.5 ของ GDP และอัตรา
การวางงานคาดวาจะทรงตัวอยูท่ีประมาณรอยละ 1.8-2.0 ใกลเคียงกับป 2548  
ในภาพรวมเปนการปรับประมาณการลงจากการประมาณการในครั้งกอนเล็กนอย เนื่องจากการขยายตัวของการสงออก
สินคาและบริการสุทธิท่ีสูงกวาที่ประมาณการไวเดิม ชวยชดเชยการปรับลดการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ ดังนั้นการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในป 2549 จึงมีลักษณะที่มาจากการสนับสนุนของการสงออกสุทธิมากขึ้นกวาที่คาดไวเมื่อครั้งท่ีผานมา 
ในขณะที่แรงขับเคลื่อนของอุปสงคภายในประเทศมีนอยลง การปรับลดประมาณลงเล็กนอยในครั้งนี้มีเหตุผลหลัก ๆ ดังนี้ 

• ปรับลดการประมาณการการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน เนื่องจากขอมูลเครื่องชี้เศรษฐกิจใน 4 เดือนแรก 
แสดงวาอุปสงคภายในประเทศทั้งการใชจายครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องและ
มากกวาที่คาดไวเดิม อันเนื่องจากราคาน้ํามัน อัตราเงินเฟอที่สูงขึ้น และการปรับดอกเบี้ยสูงขึ้นของสถาบันการเงิน 
โดยที่ปจจัยดังกลาวยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในครึ่งหลัง รวมทั้งความเชื่อมั่นผูบริโภคและภาคธุรกิจเอกชนที่ลดลงในชวง 4 
เดือนทีผานมา 

• ปรับเพิ่มปริมาณการสงออกและปรับลดปริมาณการนําเขาทั้งสินคาและบริการทําใหปริมาณการสงออกสุทธิ
รวมทั้งสินคาและบริการสูงกวาในการประมาณการครั้งกอน ในการประมาณการครั้งนี้ไดปรับประมาณการปริมาณ
การสงออกสินคาเพิ่มขึ้นตามแนวโนมลาสุดซ่ึงแสดงวาปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นมากกวาที่คาด โดยในชวง 4 เดือน
แรกเพิ่มขึ้นรอยละ 12.8 ภายใตสถานการณท่ีคาดวาปริมาณการคาโลกจะขยายตัวประมาณรอยละ 8.0 สูงกวารอยละ 
7.5 ท่ีคาดไวเดิม และรอยละ 7.3 ในป 2548 และการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกสูงกวาในป 2548 เล็กนอยรวมทั้งได
ปรับลดปริมาณการนําเขาสินคาเนื่องจากคาดวาจะมีการใชวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจากสินคาคงคลังมากขึ้น และ
ทําใหการสะสมสต็อกลดลง รวมทั้งการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวมากกวาที่คาดไวเดิมทําใหปริมาณการนําเขาสินคา
ทุนชะลอตัวลงมาก ท้ังนี้คาดวาปริมาณการสงออกจะขยายตัวชาลงในครึ่งหลังตามทิศทางเศรษฐกิจโลกและภาวะ
การคาอิเล็กทรอนิกส แตปริมาณการนําเขาจะขยายตัวมากกวาในครั้งแรก นอกจากนี้ไดปรับเพิ่มรายจายดานบริการ
สูงขึ้นตามสถานการณในไตรมาสแรกที่แสดงวาจํานวนนักทองเที่ยวไทยที่เดินทางไปตางประเทศเพิ่มขึ้นมาก ซ่ึงสวน
หนึ่งเปนเพราะคาเงินบาทที่แข็งขึ้น โดยมีคาใชจายเพิ่มขึ้นรอยละ 14 สูงกวาที่เพิ่มขึ้นรอยละ 10.1 ในป 2548  

(1)  กรณีการขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงรอยละ 4.9 

เศรษฐกิจทั้งป 2549 จะขยายตัวไดรอยละ 4.9 ภายใตเง่ือนไข (1) เรงรัดการสงออกทั้งปใหขยายตัวรอยละ 15 
จากแนวโนมการขยายตัวปกติรอยละ 13-14 โดยตองเรงขยายการสงออกสินคาเกษตร ในกลุมยางพารา กุง ไก และอาหารทะเล
กระปอง รวมทั้งการสงออกในกลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส และรถยนตและชิ้นสวน (2) เรงรัดสงเสริมการทองเท่ียวใหไดรายรับจาก
นักทองเท่ียวตางประเทศเพิ่มขึ้นอยางนอย 50,000 ลานบาท จากฐานรายรับในป 2548 (3) เรงรัดการเบิกจายงบรัฐบาลและ
และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจใหเปนไปตามเปาหมาย ซ่ึงรวมถึงการเบิกจายของกองทุนเพื่อการพัฒนาศักยภาพของหมูบานและ
ชุมชน และงบเพื่อดําเนินโครงการตามแผนยุทธศาสตรการพัฒนาจังหวัด และ (4) การดําเนินมาตรการทางการเงินและการคลัง
ท่ีเหมาะสมกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจที่มีแรงกดดันจากตนทุนแรงงานและราคาพลังงานที่สูงขึ้น    



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2549                                                                                                                                                            5 มิถุนายน 2549 

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  20 

(2)   กรณีการขยายตัวในกรณีต่ํารอยละ 4.2 

ในกรณีท่ีเกิดผลกระทบทางดานการผลิตน้ํามันจากความขัดแยงระหวางสหรัฐฯ และอิหรานที่อาจจะรุนแรงขึ้น 
หรือปญหาทางการเมืองภายในประเทศไนจีเรียมีความยืดเยื้อ และอุณหภูมิในชวงฤดูหนาวของซีกโลกตะวันตกต่ํามาก จะมี
ความเปนไปไดท่ีราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยในชวงที่เหลือของปอยูท่ีระดับ 68-70 ดอลลาร ซ่ึงจะทําใหราคาเฉลี่ยทั้งปสูงกวา 65 
ดอลลาร สรอ. ซ่ึงจะทําใหเศรษฐกิจโลกชะลอตัวมากกวาที่คาดซึ่งจะกระทบการสงออกของไทยใหต่ํากวาเปาหมาย ในขณะที่
มูลคาการนําเขาจะสูงขึ้นตามราคาน้ํามันที่สูงขึ้น ซ่ึงจะทําใหระบบเศรษฐกิจขาดดุลมากกวาในกรณีแนวโนมปกติ และราคา
น้ํามันเฉลี่ยทั้งปท่ีสูงกวาระดับ 65 ดอลลารตอบาเรล จะทําใหอัตราเงินเฟอสูงกวารอยละ 4.5 และทําใหการใชจายครัวเรือน
ชะลอตัวมากกวาที่คาด ซ่ึงในที่สุดจะสงผลตอเนื่องตอการตัดสินใจลงทุนของภาคเอกชน แตอยางไรก็ตามคาดวาโอกาสที่ราคา
น้ํามันดิบดูไบจะเพิ่มขึ้นสูงกวาระดับนั้นมีความเปนไปไดนอย เนื่องจากเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโนมชะลอตัวในครึ่งหลังของปและ
การปรับพฤติกรรมการใชพลังงานใหมีประสิทธิภาพในประเทศตาง ๆ จะชวยลดแรงกดดันดานราคาไดระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม
ยังมีเง่ือนไขอื่นๆ ท่ีอาจจะทําใหเศรษฐกิจขยายตัวไดต่ํากวาคากลางของชวงประมาณการรอยละ 4.2-4.9 เชน ความไมแนนอน
ทางการเมืองที่กระทบความเชื่อมั่นนักลงทุนตอเนื่อง และทําใหการเบิกจายงบรัฐบาลไมเปนไปตามเปาหมาย รวมทั้งภัย
ธรรมชาติ เปนตน 

3. ความนาจะเปนของภาวะเศรษฐกิจป 2549 ในกรณีตาง ๆ 

โอกาสที่ราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยทั้งปจะต่ําหรือสูงกวา 63 ดอลลารตอบาเรลนั้นมีความเปนไปไดใกลเคียงกัน เนื่องจาก
ปจจัยเชิงเทคนิคและจิตวิทยาทําใหราคาน้ํามันตอบสนองตอขาวสารสถานการณน้ํามันทั้งทางดานความตองการใชและเงื่อนไข
ดานการผลิตทั้งท่ีเปนขาวบวกหรือลบอยางรวดเร็ว และจากความเคลื่อนไหวในชวงที่ผานมาจะเห็นวามีท้ังขาวที่เปนบวกและลบ 
เชน ขอมูลความตองการน้ํามันที่ชะลอตัว หรือขอมูลการสะสมสต็อกที่เพิ่มขึ้น เปนตน สําหรับภาวะเศรษฐกิจโลกนั้นโอกาสที่จะ
ขยายตัวไดต่ํากวาหรือสูงกวารอยละ 4.4 นั้นมีพอ ๆ กัน ซ่ึงจะสงผลใหมีโอกาสไมแตกตางกันที่การสงออกของไทยจะต่ํากวาหรือ
สูงกวาคาการประมาณการ และเนื่องจากปจจัยจากสถานการณทางการเมือง แนวโนมชะลอตัวตามวัฏจักรของการลงทุน และ
ราคาน้ํามันที่สูง รวมทั้งการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยไดสงผลกระทบตอการใชจายและการลงทุนไประดับหนึ่งแลวในชวง 5 เดือน
แรก ทําใหคาดวาโอกาสที่การใชจายและการลงทุนจะชะลอตัวมากกวาหรือนอยกวาคาแนวโนมนั้นมีความเปนไปไดไมแตกตาง
กันอยางมีนัยสําคัญ  

ดังนั้นจึงคาดวาโอกาสความนาจะเปนที่การขยายตัวทางเศรษฐกิจป 2549 จะมีคาต่ํากวาหรือสูงกวาคากลางรอยละ 4.6 จะ
ไมแตกตางกัน ซ่ึงเปนการกระจายของความนาจะเปนของการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สมมาตร (Symmetric probability distribution) 
โดยที่คาความนาจะเปนที่การขยายตัวของเศรษฐกิจโดยเฉลี่ยทั้งป 2549 จะอยูในชวงรอยละ 4.2-4.9 เปนรอยละ 86.0 

Probability Forecast Year 2006: Symmetric Distribution 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2549                                                                                                                                                            5 มิถุนายน 2549 

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  21 

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2.5

3

3.5

4

4.5

5

5.5

6

6.5
Probability Forecast Year 2006: Symmetric Distribution

Year 2005-2006

G
D

P
 g

ro
w

th
 (%

Y
O

Y
)

 
4. การบริหารนโยบายเศรษฐกิจป 2549 

ในป 2549 การใชจายครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอตัวชัดเจน และยังมีความเสี่ยงจากราคาน้ํามัน
ท่ีสูงขึ้นซ่ึงอาจจะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกมากกวาที่ประเมินไว ประกอบกับเศรษฐกิจโลกอยูในชวงของการปรับตัวจากภาวะ
ไมสมดุลระหวางประเทศ ป 2549 จึงยังมีความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและประกอบกับแนวโนมการชะลอตัวของ 
วัฏจักรอิเล็กทรอนิกสท่ีจะกระทบการสงออก นอกจากนี้ราคาน้ํามันและอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นอาจจะเปนขอจํากัดตอการปรับตัว
ของการใชจายและการลงทุนอยางมีเสถียรภาพ ดังนั้นการบริหารเศรษฐกิจควรเรงรัดการเบิกจายงบลงทุนภาครัฐและ
รัฐวิสาหกิจที่ไดรับอนุมัติแลวใหเปนไปตามเปาหมาย สงเสริมการสรางรายไดจากการสงออกโดยเฉพาะในกลุมสินคาเกษตรและ
อาหารและการทองเท่ียว และเรงรัดการดําเนินมาตรการพลังงานทดแทน เพื่อดูแลการฐานะดุลบัญชีเดินสะพัด ในขณะเดียวกัน
ควรสรางความมั่นใจใหกับนักลงทุนและสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ  

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมจึงเห็นสมควรใหเรงรัดมาตรการตาง ๆ เพื่อปองกันไมให
เศรษฐกิจในครึ่งหลังชะงักงัน ดังนี้  

• เรงรัดการเบิกจายงบลงทุนภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ รวมทั้งงบประมาณเหลื่อมจายเพิ่มขึ้นกวาในป 2548 ไมนอย
กวารอยละ 10-12  ซ่ึงรวมถึงคาใชจายในการดําเนินโครงการตามแผนยุทธศาสตรการพัฒนากลุมจังหวัดและ
จังหวัด และคาใชจายในการพัฒนาศักยภาพหมูบานและชุมชน ซ่ึงจะชวยใหการปรับตัวในระดับรากหญาในชวงที่
เศรษฐกิจชะลอตัวไดอยางมีเสถียรภาพ 

• การรักษาระดับการขยายตัวของภาคเกษตร ท้ังในดานเสถียรภาพราคา และปริมาณผลผลิต รวมทั้งการขยายตัว
ของการสงออกสินคาเกษตรในหมวดสินคาแปรรูป ไก กุง ยางพารา และขาว ซ่ึงเปนกลุมสินคาเกษตรสําคัญ และ
เปนสินคาที่ใชปจจัยการผลิตภายในประเทศเปนหลัก ซ่ึงจะทําใหประเทศไทยไดรับผลประโยชนเต็มที่จากรายได
การสงออกที่เพิ่มขึ้น  

• การเสริมฐานรายไดของประเทศ ท้ังในดานการสงเสริมการทองเท่ียว การสงออก และการสรางความเขาใจและ
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนไทยและตางชาติในปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและทิศทางนโยบายเศรษฐกิจ และ
สงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ  

• การเรงรัดการดําเนินมาตรการดานพลังงานทั้งในเรื่องการสงเสริมการใชพลังงานทางเลือก  การประหยัดและเพิ่ม
ประสิทธิภาพการใช เพื่อลดภาระคาใชจายในการนําเขาพลังงานจากตางประเทศ และเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต 
รวมทั้งเปนการเพิ่มมูลคาของพืชพลังงานและรายไดของเกษตรกร 

• การบริหารเศรษฐกิจมหภาคท่ีสอดประสานระหวางนโยบายการเงินและการคลัง รักษาวินัยทางการเงินและการ
คลัง โดยดําเนินนโยบายการคลังสมดุล และการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยอยางสอดคลองกับเง่ือนไขดานเงินเฟอโดย
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สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  22 

ไมทําใหเศรษฐกิจตองปรับตัวรุนแรงมากเกินไปจนเกิดเปนภาวะชะงักงัน โดยเฉพาะอยางยิ่งภายใตภาวะที่มีแรง
กดดันจากตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นอันเนื่องมาจากตนทุนแรงงาน วัตถุดิบ และตนทุนพลังงานที่เพิ่มสูงขึ้น   

 

 



   

ประมาณการเศรษฐกิจป 2549 1/ 
 ขอมูลเบ้ืองตน  ประมาณการ 
    2548 ป 2549  
 2546 2547   6 ธ.ค. 48 6  มี.ค. 49 5  มิ.ย. 49 
GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 5,929.0 6,503.5  7,104.2 7,790.7 7,777.7 7,750.7 

รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 93,142 101,305  109,573.5 119,429 119,033 118,619 
GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 142.9 161.4  176.3 190.0 194.4 201.3 

รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 2,244 2,514  2,846 2,913 2,958 3,081 
อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 7.0 6.2  4.5 4.7-5.7 4.5 - 5.5 4.2 - 4.9 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 12.1 13.8  11.4 12.8 8.7 4.7 

ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที,่ %) 17.7 16.3  11.2 12.0 9.3 4.9 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -0.7 6.8  11.9 15.0 6.8 4.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.8 5.7  5.4 5.0 4.5 3.5 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 6.4 5.9  4.4 4.8 4.2 4.0 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 2.3 4.7  12.2 6.5 6.2 0.8 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.0 9.6  4.4 5.5 7.8 8.7 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  78.1 94.9  109.2 127.1 125.9 124.1 

อัตราการขยายตัว (%) 18.2 21.6  15.0 15.5 15.3 13.6 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 8.4  4.3 4.6 6.8 8.4 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.5 13.5  9.4 8.7 7.0 4.9 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.)  74.3 93.5  117.8 138.3 135.5 130.2 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 25.7  26.0 17.5 15.0 10.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 10.7 12.3  8.9 9.0 6.0 2.9 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.5  -8.6 -11.1 -9.6 -6.1 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 8.0 6.6  -3.7 -4.9 -4.0 -1.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.6 4.1  -2.0 - (2.2 - 2.7) - (2.0- 2.5) - 0.5 
เงินเฟอ (%)        

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7  4.5 3.5-4.5 3.5 - 4.5 4.5-4.7 
GDP Deflator 1.6 3.3  4.6 4.5 4.5 4.5 

อัตราแลกเปลีย่น บาท/ดอลลาร สรอ. 41.5 40.3  40.3 41.0 40.0 38.5 
อัตราการวางงาน 2.0 2.0  1.7 - 1.8 1.8-2.0 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 5 มิถุนายน 2549 

หมายเหตุ 1/  ขอมูลเบ้ืองตนป 2546 และ 2547 มีการปรับปรุงตามการปรับขอมูลยอนหลังของสํานักบัญชีประชาชาติ (ขอมูลรายไดประชาชาติ) และ
ธนาคารแหงประเทศไทย (การนําเขาและสงออก) 


