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2548 แตแรงกดดันตอเงินเฟอและฐานะดุลบัญชีเดิน
สะพัดมากขึ้น 

 

ในไตรมาสสุดทายป 2547 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 5.1 
ชะลอตัวจากรอยละ 6.4 ใน 3 ไตรมาสแรก ภาคเกษตรยังคงหด
ตัวตอเนื่อง แตราคาสินคาเกษตรที่ยังอยูในระดับสูงชวยใหราย
ไดของเกษตรกรเพิ่มขึ้น ภาคอุตสาหกรรมทรงตัวตอเนื่องตั้งแต
ไตรมาสที่สาม และโดยรวมทั้งปภาคอุตสาหกรรมขยายตัวได
รอยละ 8.3 ตํ่ากวารอยละ 10.4 ในป 2546 คอนขางชัดเจน 
ภาคการเงินมีการขยายตัวรอยละ 15.7 เรงตัวกวาในไตรมาสที่
สาม เนื่องจากธนาคารพาณิชยปลอยสินเชื่อเพ่ิมขึ้นและยอดคง
คางหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดลดลง และทั้งปขยายตัวรอยละ 
14.2  ในดานอุปสงค การบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชน
ขยายตัวในอัตราชะลอลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวในป 2546 
เนื่องจากผลกระทบราคาน้ํามัน ภาวะภัยแลง และอัตราดอกเบี้ย
ขาขึ้น  
ราคาสินคาเกษตรและราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงขึ้นสงผลใหอัตราเงิน
เฟอเพ่ิมสูงขึ้นอยางรวดเร็วเปนรอยละ 3.1 ในไตรมาสสุดทาย
เนื่องจากราคาทั้งในหมวดอาหารและมิใชอาหารเพิ่มขึ้นมาก 
และอัตราเงินเฟอเฉล่ียเทากับรอยละ 2.7 สําหรับทั้งป อยางไรก็
ตาม เสถียรภาพดานอื่นๆ เชน ดุลบัญชีเดินสะพัด ทุนสํารอง
ระหวางประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนและหน้ีสาธารณะยังมีความ
มั่นคง 
ในป 2548 เศรษฐกิจหลักของโลกทั้งเศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน 
และจีนจะยังมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องจากครึ่งหลังของป 
2547 นอกจากนั้น ยังมีขอจํากัดภายในประเทศ เชน แนวโนม
การปรับอัตราดอกเบี้ยเมื่ออัตราดอกเบี้ยในตางประเทศปรับสูง
ขึ้น อัตราเงินเฟอที่เพ่ิมสูงขึ้น และการทยอยปรับเพดานราคา
น้ํามันดีเซลขายปลีกเพ่ือลดภาระของรัฐในการชดเชยราคาน้ํา
มัน ทามกลางแรงกดดันจากราคาน้ํามันดิบที่มีแนวโนมทรงตัว
อยูในระดับสูงและผันผวน อยางไรก็ตามยังมีปจจัยบวกที่ชวย
รักษาการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ ทั้งมาตรการภาษี
ที่ผอนคลายมากขึ้น ฐานเงินเดือนและคาจางที่ปรับสูงขึ้น 
ประกอบกับการใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐฯ ที่มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น รวมทั้งการดําเนินมาตรการตาง ๆ เพ่ือฟนฟูผลกระทบ
ธรณีพิบัติภัย ก็จะทําใหเกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้น ใน
ขณะที่รัฐบาลยังคงเรงสงเสริมการสงออกทั้งในตลาดหลักและ
การสรางตลาดใหมอยูอยางตอเนื่อง ภายใตขอจํากัดและปจจัย
บวกดังกลาวคาดวาเศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตรารอยละ  
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1. เศรษฐกิจ ป 2547 
 

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากปที่ผานมา) 
 2545 2546 2547    2547 2548 
   Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป F 

  เศรษฐกิจโลก 3.0 3.9    4.6 3.8
  สหรัฐอเมริกา  1.9 3.0 5.0 4.8 4.0 3.9 4.4 3.8
  EU-15  1.0 0.7 1.8 2.4 2.1 1.9 2.2 1.5
  EU-251/ 1.1 1.0 1.9 2.6 2.2 1.9 2.2 2.3*
  กลุมยูโร  0.8 0.5 1.6 2.2 1.9 1.6 2.0 1.9
  เยอรมนี        0.1 -0.1 1.6 1.9 1.2 1.5 1.6 1.5*
  ญี่ปุน          -0.3 1.4 4.4 3.1 2.6 0.6 2.6 1.0
  ฮองกง         2.3 3.3 7.0 12.1 7.2 n.a. 7.7 4.0
  สิงคโปร        3.2 1.4 7.9 12.3 7.2 6.5 8.4 4.4
  เกาหลีใต     . 7.0 3.1 5.3 5.5 4.6 n.a. 4.6 4.0
  ไตหวัน      3.6 3.3 6.7 7.9 5.3 3.3 5.7 4.1
  อินโดนีเซีย  4.4 4.9 4.4 4.4 5.1 6.7 5.1 5.0
  ฟลิปปนส     4.4 4.5 6.5 6.6 6.3 5.4 6.1 4.2
  มาเลเซีย     4.1 5.2 7.8 8.2 6.7 5.6 7.1 6.3
  ไทย        5.4 6.9 6.7 6.4 6.1 5.1 6.1 5.5-6.5
  จีน           8.3 9.3 9.8 9.6 9.1 9.5 9.5 8.0-8.5

หมายเหตุ : หนวยงานภาครัฐ และคาเฉลี่ยหลายแหลง , 1/ เริ่ม 1 พ.ค. 47 

1.1 เศรษฐกิจโลก ป 2547  
เศรษฐกิจโลกขยายตัวมากในครึ่งแรกของป แตเริ่มชะลอตัวใน
ครึ่งหลังในทุกกลุมเศรษฐกิจหลัก ทั้งเศรษฐกิจสหรัฐฯ สหภาพ 
ยุโรป ญี่ปุน จีน และประเทศเอเชียอื่น ๆ เนื่องจากราคาน้ํามันที่
สูงขึ้น และการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยรวมทั้งการใชนโยบายการ
คลังที่เขมงวดมากขึ้นเพ่ือลดแรงกดดันดานราคาและรักษาการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจใหอยูในระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้น 
อยางไรก็ตาม เปนการชะลอตัวที่ไมรุนแรงและโดยรวมทั้งป
เศรษฐกิจโลกขยายตัวถึงรอยละ 4.6 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 
3.9 ในป 2546 โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน สหภาพยุโรป 
มาเลเชีย สิงคโปรและฮองกง ขยายตัวไดดีกวาในป 2546 อยาง
ชัดเจน เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวสูงถึงรอยละ 4.4 เปรียบ
เทียบกับรอยละ 3.0 ในป 2546 จากผลการดําเนินนโยบายดอก
เบ้ียต่ําตั้งแตป 2545 ที่กระตุนใหการใชจายภาคเอกชนเพิ่มขึ้น
ตอเนื่อง รวมทั้งการลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตัวตอเนื่องจากพื้น
ฐานความเชื่อมั่นทางธุรกิจที่ดีขึ้น อัตราดอกเบี้ยต่ํา การฟนตัว
ของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกสในสหรัฐฯ และการขยายการลงทุนใน
การกอสรางที่อยูอาศัยเพ่ือตอบสนองความตองการดานที่อยู
อาศัยที่เพ่ิมขึ้น แตอยางไรก็ตาม แรงกดดันตอเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้น 

5.5-6.5 และอัตราเงินเฟอประมาณรอยละ 3.0-3.2 ในป 2548 
อัตราวางงานเฉลี่ยเทากับรอยละ 2.0 หรือเทากับผูวางงาน
จํานวน 708,000 คน 
 
 
มาก รวมทั้งหนี้สินครัวเรือนที่ เพ่ิมขึ้นทําใหธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ไดปรับเพ่ิมดอกเบี้ย Fed fund rate รวม 5 ครั้ง ในป 
2547 และ ณ ส้ินป 2547 Fed fund rate เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 
2.25 อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นทําใหการใชจายครัวเรือนและการ
ลงทุนในการกอสรางที่อยูอาศัยชะลอลง  อัตราเงินเฟอเฉล่ีย
ในป 2547 เทากับรอยละ 2.7 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.3 ในป 
2546 สถานการณการขาดดุลการคาเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับการ
ขาดดุลงบประมาณรัฐบาลกลาง อัตราการวางงานลดลงเล็ก
นอยจากรอยละ 6.0 ในป 2546 เหลือรอยละ 5.5 ในป 2547 
เศรษฐกิจญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 2.6 สูงกวารอยละ 1.4 ในป 
2546 อยางไรก็ตามเมื่อเปรียบเทียบกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ไตรมาสตอไตรมาสเศรษฐกิจหดตัว 3 ไตรมาสติดตอกันแสดง
ถึงแนวโนมเศรษฐกิจชะลอตัวอยางชัดเจน จากการชะลอตัว
ของการบริโภคภาคเอกชน ขณะที่การลงทุนขยายตัวไดดีตาม
ผลประกอบการบริษัทเอกชนที่เพ่ิมขึ้น อัตราเงินเฟอในไตร
มาสส่ีป 2547 เทียบกับไตรมาสสี่ป 2546 เปนบวกเปนครั้ง
แรกที่อัตรารอยละ 0.5 หลังจากติดลบมาตั้งแตตนป 2542 
การเพิ่มขึ้นของระดับราคานี้มีสาเหตุจากราคาอาหารสดที่เพ่ิม
ขึ้นมากซึ่งเปนผลกระทบจากการเกิดพายุไตฝุนหลายครั้ง 
สวนอัตราเงินเฟอที่ไมรวมอาหารสดยังคงติดลบอยู โดยลดลง
รอยละ 0.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสสี่ ป 2546 อยางไรก็ตาม 
แรงกดดันดานเงินฝดเริ่มผอนคลายมากขึ้นเห็นไดจาก GDP 
Deflator ที่ลดลงเพียงรอยละ 0.3 ในไตรมาสที่ส่ี จากที่ลดลง
รอยละ 1.3 และ 1.7 ในสองไตรมาสกอน อัตราเงินเฟอตํ่า 
กอปรกับภาวะเศรษฐกิจที่ยังออนไหวแมวาสถานการณการ
จางงานจะปรับดีขึ้นบางแลว ทําใหธนาคารกลางญี่ปุนตัดสิน
ใจคงดอกเบี้ยนโยบายไวที่รอยละ 0.0 เศรษฐกิจสหภาพยุ
โรปในป 2547 ขยายตัวรอยละ 1.9 และสําหรับกลุมยูโรโซน
นั้นขยายตัวรอยละ 1.6 เศรษฐกิจสหภาพยุโรปขยายตัวไดดี
ในครึ่งแรก แตชะลอลงมากในครึ่งหลังเนื่องจากคาเงินที่แข็ง
ขึ้นทําใหการสงออกสุทธิลดลงในครึ่งหลัง ในขณะท่ีการใชจาย
และการลงทุนภาคเอกชนยังเปราะบาง และโดยรวมรัฐบาลใน
กลุมนี้ระมัดระวังเรื่องการใชจายรัฐบาลมากขึ้น เศรษฐกิจที่ยัง
เปราะบางทําใหธนาคารกลางสหภาพยุโรปคงอัตราดอกเบี้ย
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นโยบายไวที่รอยละ 2.0 เศรษฐกิจจีน ขยายตัวในอัตรารอย
ละ 9.5 แมวาในภาพรวมของการขยายตัวทางเศรษฐกิจดู
เหมือนจะไมปรากฏสัญญาณของการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ
ในป 2547 แตเมื่อพิจารณาจากองคประกอบของอุปสงค จะ
เห็นวา การลงทุนในสินทรัพยถาวรขยายตัวในอัตราที่ชาลง 
โดยขยายตัวในอัตรารอยละ 13.5 เทียบกับรอยละ 27.7 ในป 
2546 โดยเฉพาะในสวนของอุตสาหกรรมเหล็ก ยานยนตและ
การกอสรางซึ่งเปนอุตสาหกรรมเปาหมายของรัฐบาลจีนที่จะ
ชะลอความรอนแรง อยางไรก็ตามการลงทุนยังนับวาเปน
ปจจัยผลักดันการขยายตัวของเศรษฐกิจที่สําคัญ แรงกดดัน
ตอเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นทําใหธนาคารกลางปรับเพ่ิมดอกเบี้ยเปน
ครั้งแรกในรอบเกาป  
 
 
 
 
 
 
 
 

เศรษฐกิจไทย ป 2547  
การลงทุนยังขยายตัวสูงแตการบริโภคชะลอตัวชัดเจน  

เชนเดียวกับการสงออกสินคาและบริการ 
 

 
 

เศรษฐกิจของประเทศเอเชีย โดยรวมในป 2547 ขยายตัว
ไดดี การบริโภคภายในประเทศ การลงทุน และการสงออกยัง
คงเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวอยางตอเนื่องในป 2547 
อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงในแตละไตรมาสของป 2547 
แสดงสัญญาณการชะลอตัวชัดเจนขึ้นในครึ่งหลังของป 2547 
ในเกือบทุกประเทศ แตการขยายตัวที่สูงมากในครึ่งแรกทําให
เศรษฐกิจของหลายประเทศในเอเชียขยายตัวไดสูงกวาในป 
2546 ไดแก เกาหลีใต ไตหวัน สิงคโปร ฮองกง ฟลิปปนส  
อินโดนีเชีย และมาเลเชีย แตในขณะเดียวกันหลายประเทศ ก็
ประสบปญหากับแรงกดดันตออัตราเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นจาก
ราคาน้ํามันที่ สูงขึ้น ตนทุนทางดานสุขภาพและการรักษา
พยาบาล และคาขนสงที่สูงขึ้น ในขณะที่ความตองการสินคา
และบริการยังสูงอยู ดังนั้นหลายประเทศจึงเริ่มปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยขึ้นตามลําดับ 
 

1.2 เศรษฐกิจไทยป 2547 
 
ในป 2547 เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 6.1 ตํ่ากวาการ
ขยายตัวรอยละ 6.9 ในป 2546 เล็กนอย แตก็นับวาเปนการ
ขยายตัวที่อยูในเกณฑดีเมื่อเปรียบเทียบกับประเทศตาง ๆ ใน
ภูมิภาคเอเชีย โดยขยายตัวไดตํ่ากวาเศรษฐกิจจีนซึ่งขยายตัว
รอยละ 9.5 มาเลเซียซึ่งขยายตัวรอยละ 7.1 สิงคโปรขยายตัว
รอยละ 8.1 และฮองกงรอยละ 7.7 ทั้งนี้เนื่องจากประเทศไทย
ตองประสบกับปญหาไขหวัดนกในชวงตนป การถูกไตสวน
การทุมตลาดกุงในสหรัฐฯ ในชวงกลางป และผลกระทบจาก
ภัยแลงในชวงปลายป รวมท้ังปญหาความไมสงบในภาคใตซึ่ง
ตอเนื่องตลอดป ทามกลางแรงกดดันจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้น
มากโดยเฉพาะตั้งแตเดือนพฤษภาคมเปนตนมา และราคา 
สินคาปรับสูงขึ้นตามแรงกดดันของตนทุน รวมทั้งอัตราดอก
เบ้ียอยูในชวงขาขึ้น จึงทําใหการใชจายครัวเรือนและการลง
ทุนภาคเอกชนชะลอตัว โดยขยายตัวรอยละ 5.6 และ 15.3 
ตามลําดับ ตํ่ากวาการขยายตัวรอยละ 6.4 และ 17.5 ในป 
2546 และในองคประกอบของการใชจายนั้นหมวดสินคาคง
ทนมีการชะลอตัวอยางชัดเจน ซึ่งคาดวาสวนหนึ่งเปนผลของ
อัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 3 
ครั้งในชวงตั้งแตเดือนสิงหาคมถึงธันวาคม 2547 ไดมีผลให
ดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับเพ่ิมขึ้นทุกประเภทในไตรมาสสุด
ทายของป สําหรับการลงทุนในการกอสรางของภาคเอกชน
นั้นชะลอตัวเร็วกวาการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ เนื่อง
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จากการกอสรางที่อยูอาศัยเริ่มขยายตัวชาลงในภาวะที่ตลาด
บนเริ่มอิ่มตัวและดอกเบี้ยมีแนวโนมสูงขึ้น อยางไรก็ตามจะ
เห็นวาโดยรวมการลงทุนภาคเอกชนมีการขยายตัวในอัตราสูง
มาอยางตอเนื่องตั้งแตป 2545 และเปนปจจัยที่จะสนับสนุน
การขยายตัวของเศรษฐกิจใหมีความตอเนื่องตอไป โดยที่การ
ลงทุนภาคเอกชนไดรับชวงการสนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจตอจากการใชจายเพื่อการบริโภคไดมากขึ้น   
 
สําหรับมูลคาการสงออกขยายตัวไดดีตลอดปตามภาวะราคา
สินคาสงออกที่สูงขึ้น ตลอดป 2547 การสงออกมีมูลคา 96.1 
พันลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนมูลคา 3,868.6 พันลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากป 2546 รอยละ 23 และ 19.7 ตามลําดับ 
ราคาสงออกในรูปเงินบาทเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นรอยละ  11.8 แต
ปริมาณการสงออกขยายตัวรอยละ 7.0 ชะลอลงจากป 2546 
แมวาเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวสูงกวาในป 2547 ทั้งนี้เนื่อง
จากปญหาการสงออกไกสดแชแข็ง ผลกระทบตอการสงออก
กุงในชวงของการถูกไตสวนการทุมตลาดจากสหรัฐฯ และการ
สงออกแผงวงจรไฟฟ าชะลอลงมากตามวัฏจักรสินค า
อิเล็กทรอนิกสที่เริ่มชะลอลงในครึ่งหลังของป ประกอบกับฐาน
การสงออกแผงวงจรไฟฟาที่สูงมากในป 2546 รวมท้ังฐานการ
สงออกไปยังประเทศจีนที่สูงมากในป 2546 ซึ่งสวนหนึ่งเปน
ผลจากการปฏิบัติตามขอตกลงการคาเสรี 
 
ในป 2547 ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นเร็วกวาปริมาณการสง
ออกมาก โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 12.1 ตามภาวะความตองการสิน
คาทุนเพ่ือขยายการลงทุน และสินคาขั้นกลางและวัตถุดิบเพ่ือ
ใชในการผลิตสินคาทุนและสินคาเพ่ืออุปโภคและบริโภค
สําหรับปอนตลาดทั้งในและตางประเทศ ในครึ่งแรกของป
ราคาสินคานําเขาในรูปของเงินบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 4.6 เพ่ิม
ขึ้นไมมากแมวาราคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. จะเพ่ิมขึ้นมาก
เนื่องจากคาเงินบาทแข็งขึ้นชัดเจน แตราคาสินคาน้ําเขาในรูป
ของเงินบาทเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 15.7 ในครึ่งหลังเนื่องจากราคา
น้ํามันที่สูงขึ้นมาก ในครึ่งหลังของปน้ํามันดิบ (แหลงโอมาน) 
มีราคาเฉลี่ยบาเรลละ 37.02 ดอลลาร เพ่ิมขึ้นจากชวงครึ่งหลัง
ป 2546 ถึงรอยละ 34.7 อยางไรก็ตามโดยเฉลี่ยทั้งปราคาสิน
คานําเขาเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับราคาสินคาสงออกโดย
เฉล่ีย แตประเทศยังมีความไดเปรียบในอัตราการคาเล็กนอย 
รวมทั้งป การนําเขามีมูลคา 94.4 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิม

ขึ้นรอยละ 26.9 หรือคิดเปนมูลคา 3,800.9 พันลานบาทเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 23.5 ในป 2547  
 
จากการนําเขาที่เพ่ิมขึ้นเร็วกวาการสงออกทําใหแหลงที่มา
โดยตรงของการขยายตัว (contribution to growth) จากการ
สงออกสินคาและบริการสุทธินั้นเทากับ –1.1 เปรียบเทียบกับ 
1.0 และ 0.7 ใน 2 ปกอนหนา 
 
ในเชิงโครงสรางในป 2547 สัดสวนของการนําเขาสินคาตอ 
GDP เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 42.7 เปนรอยละ 45.2 เพ่ิมขึ้นเร็ว
กวาสัดสวนขององคประกอบอื่นในดานอุปสงค สัดสวนของ
การสงออกสินคายังคงเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 53.1 เปน
รอยละ 53.6 สําหรับอุปสงคภายในประเทศนั้นสัดสวนของการ
ลงทุนรวมเพ่ิมขึ้นมากจากรอยละ 20.8 ในป 2546 เปนรอยละ 
22.4 ในขณะที่สัดสวนของการใชจายเพ่ือการบริโภคของภาค
เอกชนลดลงเล็กนอย 

 
การขยายตัวรายไตรมาสแสดงวาเศรษฐกิจขยายตัวไดชาลง
ในชวงครึ่งหลังของป โดยขยายตัวรอยละ 6.7  6.4  6.1 และ  
5.1 ใน 4 ไตรมาส สําหรับยอดขายรวม (Final sale) ของ
ประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 5.6 ตํ่ากวารอยละ 6.7 ในป 2546 ใน
ขณะที่การสะสมสต็อก ณ ราคาป 2531 เพ่ิมขึ้นจาก 45,436 
ลานบาทในป 2546 เปน 65,064 ลานบาทในป 2547 จากขอ
มูลเหลานี้แสดงชัดเจนวาเศรษฐกิจกําลังปรับตัวชะลอลงและ
หากมีการจัดการที่เหมาะสมก็จะเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพ
มากขึ้น และถาเมื่อปญหาชั่วคราวทั้งการระบาดของไขหวัด
นก และความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตหมดไป 
รวมทั้งมีการปรับพฤติกรรมในการใชพลังงานใหประหยัดมาก
ขึ้น เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวไดในระดับศักยภาพการผลิต
ประมาณรอยละ 6-6.5 นอกจากนี้องคประกอบของการขยาย
ตัวเริ่มปรับไปสูการลงทุนมากขึ้นซึ่งเปนเง่ือนไขที่จําเปนใน
การเพิ่มผลิตภาพการผลิตและผลิตภาพแรงงาน แตขอจํากัดที่
สําคัญที่ตองระมัดระวังสําหรับเศรษฐกิจในปที่ผานมาคือ การ
นําเขาเรงตัวมากขึ้น ซึ่งสะทอนโครงสรางเศรษฐกิจไทยที่ยัง
ตองพ่ึงพิงการนําเขาสูง 
 
ดานการผลิต ป 2547 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวไดดี 
แตภาคเกษตรหดตัวตอเน่ือง ในดานการผลิต สาขา
เกษตรหดตัวรอยละ 4.4 ซึ่งเปนการหดตัวเนื่องทั้งส่ีไตรมาส 



จ 

เนื่องจากหมวดปศุสตวไดรับผลกระทบจากการแพรระบาด
ของโรคไขหวัดนกทั้งในชวงครึ่งแรกและครึ่งหลังของป สาขา
ประมงที่ผลผลิตลดลงตามการผลิตกุงสงออกและพืชผลไดรับ
ผลกระทบจากภัยแลงในไตรมาสสุดทาย สาขาอุตสาหกรรม
ขยายตัวรอยละ 8.3 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอย
ละ 10.4 ในป 2546 ทั้งนี้เนื่องจากหมวดอาหารหดตัวลงสวน
หนึ่งเนื่องมาจากผลผลิตน้ําตาลลดลงโดยเปนผลจากนโยบาย
ควบคุมพ้ืนที่เพาะปลูกออยประกอบกับภาวะภัยแลงทําใหมี
ออยเขาหีบลดลงและผลผลิตสัตวปกแชแข็งลดลงจากการ
ระงับการนําเขาของตางประเทศ ขณะที่หมวดอื่น ๆ ยังขยาย
ตัวเพ่ิมขึ้น หมวดยานยนต รถยนตเพ่ือการพาณิชยมีการผลิต
เพ่ิมขึ้น ในขณะที่การผลิตรถยนตนั่งสวนบุคคลชะลอลงตาม
ความตองการในประเทศ สาขาอื่น ๆ ที่ขยายตัวไดดี ไดแก 
สาขาการเงิน สาขากอสราง สาขาการสาขาบริการการทอง
เที่ยว และสาขาโทรคมนาคมและขนสง   
 
สถานการณดานการจางงาน: การจางงานเฉลี่ยเพิ่มข้ึน  
จํานวนผูมีงานทําเพ่ิมขึ้นจาก 33.815 ลานคน ในป 2546 เปน 
34.850 ลานคน ในป 2547  เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 โดยผูมีงาน
ทําสาขานอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้นรอยละ 5.10 จากการขยายตัว
ของการจางงานสาขาการกอสราง และการขนสงเปนสําคัญ 
การจางงานในภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 3.4 ในขณะท่ี
ผูมีงานทําในภาคเกษตรขยายตัวเพียงรอยละ 0.01 อัตราการ
วางงานเฉลี่ยเทากับรอยละ 1.98 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบ
อัตราการวางงานรอยละ 2.02 ของป 2546 
 
อัตราเงินเฟอ : แรงกดดันมากขึ้น  ในป 2547 อัตราเงิน
เฟอทั่วไปเฉล่ียเทากับรอยละ 2.7 สูงขึ้นจากรอยละ 1.8 ในป
กอน ดัชนีราคาสินคาทั้งในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้น
รอยละ 4.5 ตามราคาขาวสารเจาหอมมะลิ เนื้อสุกร ปลาและ
สัตวน้ํา ไขไก ผักและผลไมที่เพ่ิมขึ้น และดัชนีราคาสินคาใน
หมวดที่มิใชอาหารและเครื่องดื่มรอยละ 1.7 จากการสูงขึ้น
ของราคาคากระแสไฟฟา กาซหุงตม น้ํามันเชื้อเพลิง คา
โดยสารสาธารณะ ตามราคาน้ํามันสูงขึ้นเปนสําคัญ  อัตราเงิน
เฟอพ้ืนฐานเฉล่ียอยูที่รอยละ 0.4 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 0.2 ในป
กอน 
 
ดัชนีราคาผูผลิต  เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 จากการสูงขึ้นของดัชนี
ราคาทุกหมวดสินคา ไดแก หมวดผลผลิตเกษตรกรรม หมวด

ผลิตภัณฑจากเหมือง และหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม โดย
เฉพาะผลิตภัณฑปโตรเลียม เคมีภัณฑ และผลิตภัณฑโลหะ
และเมื่อจําแนกตามขั้นตอนการผลิต กลุมสินคาวัตถุดิบและกึ่ง
วัตถุดิบมีราคาเพิ่มขึ้นเร็วกวากลุมสินคาสําเร็จรูปมาก 
ภาคการเงิน: สินเชื่อเพิ่มข้ึนตอเน่ือง การแกปญหาหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดมีความคืบหนามากขึ้น  สินเชื่อภาคเอกชน1

ยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมียอดคงคาง ณ ส้ินป 2547 
จํานวน 6,318.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2546 รอยละ 9.6 
การขยายตัวของสินเชื่อในอัตราที่เรงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 
และสูงกวาการขยายตัวของเงินฝาก ทําใหสามารถดูดซับ
สภาพคลองสวนเกินของระบบธนาคารพาณิชยในชวงป 2547 
ไดรวม 191.1 พันลานบาท สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก ณ ส้ินป
เท ากับรอยละ  96.1 สูงกวารอยละ 92.5 เมื่ อ ส้ินป  2546 
สะทอนถึงสภาพคลองในตลาดเงินที่ลดลง NPLs ในระบบ
สถาบันการเงินที่ไมรวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัท
เครดิตฟองซิเอร ณ ส้ินป 2547 มีมูลคารวม 598.3 พันลาน
บาท คิดเปนรอยละ 10.86 ของสินเชื่อรวม 
 

 
 
อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินทุกประเภทปรับสูงขึ้นในไตรมาสสุด
ทายตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย  คณะกรรมการ
นโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย ไดมีมติปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 3 ครั้ง ในการประชุมเดือนสิงหาคม 
ตุลาคมและธันวาคม จากระดับรอยละ 1.25 ตอป มาอยูที่รอย
ละ 2 ตอป อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง
ยังคงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู ให ยืมของธนาคาร
พาณิชยที่ระดับเดิม สวนหน่ึงเนื่องจากสภาพคลองสวนเกินยัง
คงอยูในระดับสูง 
                                                
1 ที่บวกกลับการตัดหน้ีสูญและสินเชื่อที่โอนไปบริษัทบริหารสินทรัพยแต
ไมรวมสินเชื่อที่ใหกับบริษัทบริหารสินทรัพย 
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อัตราแลกเปลี่ยน เงินบาทเทียบกับดอลลาร สรอ. แข็งคา
ข้ึน  จากคาเฉล่ีย 41.48 บาทตอดอลลาร สรอ. ในป 2546 
เปน 40.22 บาทตอดอลลาร สรอ. ในป 2547 จากการที่คาเงิน
ดอลลาร ออนลงมากและคาเงินสกุลเอเชียปรับตามทิศทางคา
เงินเยนและการคาดการณการปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนของ
จีน รวมทั้งพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของไทยที่ดีขึ้น ทําใหมีเงิน
ทุนไหลเขาเพ่ิมขึ้น ประกอบดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลและ
ดอกเบี้ยนโยบายปรับเพ่ิมขึ้น 
 

 
 
 
แมวาเงินบาทจะแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. แต
เงินบาทยังออนคาลงโดยเปรียบเทียบกับคาเงินของประเทศคู
คาและคูแขงตางๆ โดยรวม ทั้งนี้ คาเฉล่ียดัชนีคาเงินบาทที่
แทจริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ทั้งป 2547 
อยูที่ 77.7 ออนลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียที่ 78.0 ในป 
2546 

 
ตลาดหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงเมื่อ
เทียบกับป 2546 โดยดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย ณ ส้ิน
ธันวาคม เทากับ 668.1 ลดลงรอยละ 13.5 จากชวงเดียวกันป
ที่แลว มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมลดลงรอยละ 5.6 
ในป 2547 นักลงทุนตางชาติมียอดซ้ือสุทธิ 5.7 พันลานบาท 
ขณะที่ในป 2546 มียอดขายสุทธิ 24.5 พันลานบาท สําหรับ
มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นจาก 18.9 พันลานบาท มา
เปน 20.5 พันลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 
 

 
 
ภาคการคลัง  สัดสวนหน้ีสาธารณะตอ GDP ลดลงอยาง
ตอเน่ือง ฐานะการคลัง ชวง ม.ค.-พ.ย. 2547 รัฐบาลขาดดุล
งบประมาณ 27,482 ลานบาทและขาดดุลนอกงบประมาณ
เปนเงิน  67,989 ลานบาท ทําใหรัฐบาลขาดดุลเงินสดกอน
การกูรวม 95,471 ลานบาท อยางไรก็ตาม รัฐบาลมีการกูเงิน
เพ่ือชดเชยการขาดดุลโดยการออกตั๋วเงินคลังและพันธบัตร
จํานวน 90,000 ลานบาท ทําใหดุลเงินสดหลังการกูเงินขาด
ดุล 5,471 ลานบาท เมื่อเทียบกับการเกินดุล 14,156 ลาน
บาทในชวงเดียวกันของป 2546  
 
ยอดหนี้สาธารณะคงคางอยูที่ระดับ 3.121  ลานลานบาท เพ่ิม
ขึ้นจาก 2.902 ลานลานบาทในป 2546 แตโดยเปรียบเทียบ
กับ  GDP ซึ่ งขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่ องทํ าให สัดสวนหนี้
สาธารณะลดลงอยางตอเนื่องเปนรอยละ 47.8 

 
หน้ีตางประเทศลดลงและทุนสํารองระหวางประเทศเพิ่ม
ข้ึน ณ ส้ินป 2547 ยอดหนี้คงคางตางประเทศลดลงตอเนื่อง
เปน 50.592 พันลานดอลลาร สรอ. เปนยอดคงคางหน้ีระยะ
ส้ัน 11.307 ลานดอลลาร สรอ. ทุนสํารองเงินตราตางประเทศ 
ณ ส้ินป 2547 เพ่ิมขึ้นเปน 49,831.7 ลานดอลลาร สรอ. คิด
เปน 4.4 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 
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อันดับความนาเชื่อถือของประเทศดีขึ้น จากแนวโนมสถานะ
ภายนอกประเทศของไทยและเศรษฐกิจที่แข็งแกรงของไทยใน
ป 2547 สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือไดปรับเครดิตตรา 

สารหนี้ระยะยาวของประเทศเพิ่มขึ้น  สถาบันจัดอันดับ Fitch 
ไดปรับเพ่ิมอันดับ Credit rating ของประเทศจาก BBB เปน 
BBB^ และสถาบัน S&P ปรับเพ่ิมอันดับจาก BBB- เปน BB+ 
 

2. เงื่อนไขและปจจัยทางเศรษฐกิจป 2548 
 
2.1 ในป 2548 เศรษฐกิจโลกมีแนวโนม
ชะลอตัว 

แนวโนมเศรษฐกิจโลกในป 2548 ในป 2548 เศรษฐกิจโลก
มีแนวโนมขยายตัวไดชาลงกวาในป 2547 จากปจจัยเส่ียงที่มี
ตอเนื่องตั้งแตป 2547 ไดแก ราคาน้ํามันที่ทรงตัวอยูในระดับ
สูงและผันผวน ภาวะเงินเฟอ และความไมสงบและปญหาทาง
การเมืองในตะวันออกกลาง รวมทั้ งการออนคาของเงิน
ดอลลาร สรอ. ซึ่งมีความเชื่อมโยงกับปญหาการขาดดุลแฝด
ของสหรัฐฯ ในขณะที่ประเทศตาง ๆ ทยอยปรับเพ่ิมอัตราดอก
เบ้ีย และดําเนินนโยบายการคลังที่สมดุลมากขึ้น จึงคาดวา
เศรษฐกิจโลกจะมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องจากปลายป 2547 
และขยายตัวรอยละ 3.8 จากการชะลอตัวของกลุมเศรษฐกิจ
หลัก ๆ ทั้งสหรัฐฯ ญี่ปุน จีน และอาเซียน ที่คาดวาจะชะลอตัว
ลงชัดเจนมากขึ้นตอเนื่องจากครึ่งหลังของป 2547 เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีแนวโนมขยายตัวประมาณรอยละ 3.8 เทียบกับรอย
ละ 4.4 ในป 2547 เนื่องจากอัตราเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นและการ
ดําเนินโยบายการเงินที่เขมงวดขึ้นเปนสําคัญ จะเห็นวาการ
ขยายตัวของการลงทุนในการกอสรางที่อยูอาศัยไดชะลอลง
และลดความรอนแรงลงเนื่องจากดอกเบี้ยที่สูงขึ้นและภาวะหนี้
ครัวเรือนที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่การใชจายครัวเรือนจะชะลอลง
ตอเนื่อง อยางไรก็ตามการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณยัง
มีแนวโนมขยายตัวไดคอนขางดี เศรษฐกิจญ่ีปุนจะชะลอตัว
คอนขางมากโดยเปรียบเทียบกับประเทศอื่น เนื่องจาก
นโยบายการคลังที่เขมงวดมากขึ้น และการชะลอตัวของการ
ใชจายครัวเรือนและการลงทุนเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนใน
การกอสรางที่อยูอาศัย ซึ่งการชะลอตัวของอุปสงคภายใน
ประเทศสวนหนึ่งเปนผลตอเนื่องจากการสงออกที่คาดวาจะ
ชะลอตัวลงมากจากการชะลอตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส 
นอกจากนี้ฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจที่สูงในป 2547 ทํา
ใหอัตราการขยายตัวในป 2548 มีผลจากฐานที่สูงดวยสวน
หนึ่ง  เศรษฐกิจสหภาพยุโรปมีสัญญาณชะลอตัวชัดเจนใน

ครึ่งหลังของป 2547 โดยเศรษฐกิจที่เพ่ิมขึ้น ไดแก สเปน  
ฝรั่งเศส และสหราชอาณาจักร ขณะที่เศรษฐกิจเยอรมนี อิตาลี 
และเนเธอรแลนด หดตัวจากไตรมาสกอนหนา เนื่องจากการ
สงออกสุทธิลดลงเนื่องจากผลกระทบของคาเงินยูโรที่แข็งคา
ขึ้น ในขณะที่การฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศยังเปราะ
บาง และสถานการณการจางงานยังไมดีขึ้นโดยเฉพาะ
ประเทศเยอรมนีที่อัตราการวางงานเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 10 
ของกําลังแรงงานรวม ซึ่งเปนอัตราที่สูงที่สุดเปนประวัติการณ
แมวารัฐบาลเยอรมนีจะดําเนินมาตรการหลายประการเพื่อ
กระตุนใหคนวางงานกลับมาสูตลาดแรงงาน เศรษฐกิจจีนยัง
มีแนวโนมขยายตัวในอัตราสูงแมจะชะลอตัวกวาในป 2547 
โดยคาดวาจะขยายตัวรอยละ 8.5 จากรอยละ 9.5  ในป 2547 
โดยเปนการชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชนและการใชจาย
ภาครัฐเปนสําคัญ เชนเดียวกับการสงออกที่มีแนวโนมชะลอ
ตัวตามตลาดสงออกสําคัญของจีน 

เศรษฐกิจของกลุมประเทศเศรษฐกิจหลักและจีนที่ขยายตัวชา
ลงจะเปนขอจํากัดที่ทําใหการสงออกของประเทศกําลังพัฒนา
โดยเฉพาะกลุมประเทศในเอเชียไมสามารถขยายตัวไดมาก
เชนในป 2546-2547 ซึ่งเปนชวงที่เศรษฐกิจขยายตัวสูงสุด 
อยางไรก็ตาม ปจจัยพ้ืนฐานของกลุมประเทศในเอเชียใน
ปจจุบันนับวาอยูในเกณฑดีเนื่องจากประเทศตาง ๆ มีการ
ปรับโครงสรางมากขึ้นทั้งในภาคการเงินและภาคการผลิต การ
ใชปจจัยการผลิตมีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมทั้งการพัฒนา
แรงงานอยางตอเนื่อง ในขณะที่การดําเนินมาตรการทางการ
เงินและการคลังเพ่ือลดความรอนแรงทางเศรษฐกิจนั้นดําเนิน
การอยางคอยเปนคอยไป และการเลือกดําเนินมาตรการที่ตรง
ประเด็นปญหามากขึ้น เชน ในกรณีของประเทศจีน การ
ดําเนินมาตรการดานสินเชื่อเฉพาะสาขาไดทําใหการลงทุนใน
ภาคการกอสราง อุตสาหกรรมเหล็กและโลหะพื้นฐานลดความ
รอนแรงลง เปนตน พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีและการกระตุน
เศรษฐกิจภายในประเทศ รวมทั้งการสงเสริมการคาภายในภูมิ
ภาค จะเปนเง่ือนไขที่จะทําใหเศรษฐกิจของกลุมประเทศใน 
เอเชียขยายตัวไดในเกณฑดี 
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คาดวาในป 2548 ประเทศกําลังพัฒนาจะยังมีรายไดและกําลัง
ซื้อเพ่ิมขึ้นแมวาราคาสินคาจะเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอก็ตาม 
ความตองการสินคาโดยเฉพาะในกลุม เหล็กกลา แรเหล็ก 
และอะลูมิเนียม จะทําใหราคาเพิ่มขึ้น กลุมสินคาเกษตร ซึ่งผล
ผลิตโดยทั่วไปมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นไมมากเนื่องจากหลาย
ประเทศประสบภาวะแหงแลงมีผลผลิตลดลงในขณะที่ความ
ตองการยังเพ่ิมขึ้น จึงคาดวาราคาจะยังเพ่ิมขึ้นตอเนื่องในป 
2548  

จากเง่ือนไขและปจจัยดังกลาวทําใหสถาบันตาง ๆ คาดการณ
วาการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2548 จะไมรุนแรง และ
มีแนวโนมขยายตัวประมาณรอยละ 3.8 อัตราเงินเฟอของ
ประเทศที่พัฒนาแลวอยูในระดับประมาณรอยละ 2.1 และของ
ประเทศอื่น ๆ อยูในระดับประมาณรอยละ 5.5 ปริมาณการคา
โลกเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 8.0 อัตราดอกเบี้ย Fed funds 
เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 3.50 ภายในส้ินป 2548 ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยทางการของกลุมยูโร และญ่ีปุน จะทรงตัวอยูที่ระดับ
รอยละ 2.0 และ 0 ตามลําดับ สําหรับประเทศในเอเชียที่คาด
วาจะปรับเพ่ิมดอกเบี้ย ไดแก จีน ฮองกง มาเลเชีย ฟลิปปนส 
และ ไตหวัน และเกาหลีใต 
 
2.2 ปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทยในป 
2548 
 
ปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจในป 2548 หลายประการเปนปจจัย
ตอเนื่องจากป 2547 แตเริ่มออนตัวลงและสนับสนุนการขยาย
ตัวของเศรษฐกิจไดนอยกวาในป 2547 ประกอบดวย 
 
(1) เศรษฐกิจโลกยังขยายตัวตอเนื่องแมอัตราการขยายตัวจะ

ตํ่ าก ว า ใน ป  2546-2547 แต นั บ ว ายั ง เป น ป จ จั ย ที่
สนับสนุนใหมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้น แตอัตราการขยาย
ตัวของการสงออกจะเริ่มชาลง  

 
(2) ปจจัยที่ยังสนับสนุนใหมีการใชจายของครัวเรือนเพ่ิมขึ้น 

ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยที่นับวายังอยูในระดับต่ําโดย
เปรียบเทียบกับราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้นเร็วกวา2 แมจะมีแนว

                                                
2
 อัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงยังอยูในระดับต่ํา 

โนมปรับเพ่ิมขึ้นก็ตาม และรายไดยังคงมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
และเพิ่มขึ้นเร็วกวาราคาสินคาที่ปรับเพ่ิมขึ้น ทําใหโดย
สุทธิแลวรายไดที่แทจริงเพ่ิมขึ้นและประชาชนสามารถใช
จายเพ่ิมขึ้นได ปจจัยที่ทําใหรายไดที่แทจริงเพ่ิมขึ้น 
ประกอบดวย 
• การจางงานเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีตําแหนงงานวางเพ่ิม

ขึ้นที่จะทําใหเกิดการจางงานใหมเพ่ิมขึ้น ในป 2547 
มีการจางงานเพิ่มขึ้นเฉล่ียรอยละ 3.1 และตําแหนง
งานวางเพิ่มขึ้นรอยละ 23.7 สําหรับป 2547 โดยที่
เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 42.3 ในชวงไตรมาสสุดทาย 

 
 
• การปรับเพ่ิมเงินเดือนราชการและรัฐวิสาหกิจในชวง

ครึ่งหลังป 2547 ทําใหฐานเงินเดือนในป 2548 โดย
เฉล่ียสูงกวาในป 2547 รวมทั้งการชวยเหลือคาครอง
ชีพแกลูกจางประจําและลูกจางชั่วคราวในระบบราช
การ วงเงิน 3,700 ลานบาทตอป ซึ่งคณะรัฐมนตรีได
มีมติเมื่อวันที่ 5 ตุลาคม 2547 ในขณะที่ภาคเอกชน
ทยอยปรับเพ่ิมเงินเดือนและคาจาง รวมทั้งการปรับ
อัตราคาจางขั้นต่ําทางการที่มีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 
1 มกราคม 2548 ทําใหเงินเดือนและคาจางเฉล่ียป 
2548 สูงกวาในป 2547 

• มาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนสังคมและชวยเหลือผูมี
รายไดนอยถึงปานกลาง ซึ่งเปนมติคณะรัฐมนตรีเมื่อ
วันที่ 26 ตุลาคม 2547 ไดแก การยกเวนภาษีเงินได
บุคคลธรรมดาสําหรับเงินไดพึงประเมินหลังหักคาใช
จายและคาลดหยอนแลวจากเดิมยกเวนในวงเงิน 
80,000 บาทแรกใหเพ่ิมขึ้นเปน 100,000 บาทแรก 
ซึ่งจะทําใหภาระภาษีลดลงและเพิ่มกําลังซื้อของ
ประชาชนตั้งแตปลายปนี้  
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(3) บรรยากาศทางการลงทุนยังเอื้ออํานวย ปจจัยที่ ยัง
สนับสนุนการลงทุนภาคเอกชนในป 2548 ประกอบดวย 

 
• อัตราการใชกําลังการผลิตที่ยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นและ

อยูในระดับสูง ในป 2547 อัตราการใชกําลังการผลิต
เฉล่ียของภาคอุตสาหกรรมเทากับรอยละ 69.2 สูง
กวาระดับรอยละ 67.5 ในป 2546 เล็กนอย แมวา
โดยภาพรวมอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นไม
มาก แตทั้งนี้สวนหนึ่งเปนผลจากการที่มีการเพิ่ม
กําลังการผลิตในหลายอุตสาหกรรม เชน ในกลุม
อิเล็กทรอนิกส เหล็ก และหมวดยานยนต เปนตน 
สาขาที่อัตราการใชกําลังการผลิตในระดับเกินรอยละ 
80 มีหลายสาขา อาทิ  การผลิตรถมอเตอรไซด 
สั งกะสี  ยางรถยนต  รถยนต เพ่ื อการพาณิ ชย 
แบตเตอรี่ คอมเพรสเซอร แผงวงจรไฟฟา และปโตร
เคมี เปนตน และเนื่องจากสาขาอุตสาหกรรมการ
ผลิตเหลานี้เปนลักษณะกิจกรรมการผลิตที่ตองมีวง
เงินลงทุนคอนขางมาก จึงคาดวาจะเปนปจจัยหนึ่งที่
ทําใหการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึ้น 

 

 
 

• อัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับต่ําเมื่อเปรียบเทียบ
กับการปรับเพ่ิมราคาสินคาแมจะมีการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยก็ตาม จึงทําใหตนทุนการกูยืมที่แทจริงยัง
อยูในระดับต่ํา  

 

 
 
• ผลประกอบการภาคธุรกิจเอกชนเพ่ิมขึ้นตลอดชวงป 

2547 โดยในชวง 3 ไตรมาสแรก ผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น
รอยละ 39.5 จากระยะเดียวกันของปกอน จึงยังเปน
เง่ือนไขที่จูงใจของภาคเอกชน 

 
• มาตรการดานภาษีที่จะสรางแรงจูงใจตอการลงทุนใน

ป  2548 เชน  การลดอัตราภาษี เงินไดนิ ติ บุคคล
สําหรับผูประกอบการที่มีทุนจดทะเบียนแลวไมเกิน 
5 ลานบาท จากเดิมที่จัดเก็บในอัตรากาวหนาของ
กําไรสุทธิในสวนหนึ่งลานบาทแรก อัตรารอยละ 20 
ปรับใหมเปนจัดเก็บในอัตรารอยละ 15 และสําหรับ
กําไรสุทธิในสวนที่เหลือใหคงอัตราเดิม โดยจะมีผล
บังคับใช ต้ังแต วันที่  1 มกราคม  2548 และคณะ 
รัฐมนตรีไดมีมติที่ จะขยายขนาดรายไดของผู
ประกอบการขนาดยอมที่ไมตองจดทะเบียนเขาสู
ระบบภาษีมูลคาเพ่ิม จากเดิมที่กําหนดไวไมเกิน 1.2 
ลานบาทตอป ใหเพ่ิมเปนไมเกิน 1.8 ลานบาทตอป 
โดยใหมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2548 

 
• การลงทุนที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุนจากคณะ

กรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2547 มีจํานวนราย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 46.2 โดยมีวงเงินลงทุนตามแผนการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้นรอยละ 111.7 โดยที่โครงการเพื่อการ
สงออกรอยละ 80-100 เพ่ิมขึ้นมาก และสวนใหญ
กระจายอยูในสาขาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา 
สาขาบริการสาธารณูปโภค สาขาเคมี กระดาษ และ
พลาสติก และสาขาเครื่องจักรและอุปกรณขนสง 
นอกจากนี้ ในป  2547 เงินทุ น ไหลเข าจากต าง
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ประเทศมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งการ 
ลงทุนจากประเทศญี่ปุน และมีวงเงินลงทุนของ
จํานวนกิจการที่ขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 115.2 ซึ่งสะทอนถึงแนวโนมการลงทุนที่
ยังเพ่ิมขึ้น 

 
• การใชจายและการลงทุนภาครัฐเพ่ิมขึ้น จากโครง

การลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐานและโครงการลงทุน
ขนาดใหญซึ่งคณะรัฐมนตรีไดมีมติอนุมัติไปเมื่อวันที่ 
19 ตุลาคม 2547 ภายใตยุทธศาสตรการพัฒนาดาน
โครงสรางพ้ืนฐานระยะ 5 ป วงเงิน 827,978 ลาน
บาท ซึ่งคาดวาจะสามารถเริ่มดําเนินโครงการไดบาง
สวนในปลายป 2548 รวมทั้งการใชจายของรัฐบาล
เพ่ิมขึ้นเปนงบประมาณเพิ่มเติมกลางปประมาณ 
50,000 ลานบาท 

 

3. ขอจํากัด/ปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจป 
2548 

3.1 ขอจํากัด/ปจจัยเสี่ยงจากภายนอก 
(1) การแกปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ 

และผลตอเศรษฐกิจโลกในป 2548  การขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นตอเนื่องในป 2547 การ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดคิดเปนประมาณรอยละ 5.7 ของ 
GDP และในปงบประมาณ  2547 สหรัฐฯ ขาดดุลงบ
ประมาณเปนสัดสวนประมาณรอยละ 3.6 ของ GDP ซึ่ง
เปนการขาดดุลที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่องเชนกัน จากปญหาพ้ืน
ฐานดังกลาวทํ าใหนักลงทุนเริ่มขาดความมั่นใจใน
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และลดการถือครองสินทรัพยหรือตรา
สารทางการเงินในสกุลเงินดอลลาร สรอ. และไดมีการ
ปรับพอรตการลงทุนมาถือครองสินทรัพยในสกุลเงินยูโร
มากขึ้ น  เงินดอลลารสรอ .จึงมี แนวโนมออนค าลง 
ประกอบกับธนาคารกลางของประเทศในเอเชียบาง
ประเทศ อาทิ เกาหลีใต และญี่ปุนไดเริ่มลดการแทรก
แซงคาเงิน ในขณะที่ประเทศจีนไดขยายชวงการเคล่ือน
ไหวของอัตราแลกเปลี่ยนออกประมาณรอยละ 3 จากการ
ที่การประชุมของรัฐมนตรีคลังและผูวาการธนาคารกลาง 

20 ประเทศ1/ เมื่อวันที่  20 พฤศจิกายน  2547 ที่กรุง 
เบอรลิน ไดเรียกรองใหประเทศในเอเชียปลอยคาเงินใหมี
ความยืดหยุนตามปจจัยพ้ืนฐานมากขึ้น เงินดอลลาร 
สรอ. จึงออนคาลง และตลาดมีความกังวลมากขึ้นวาเงิน
ดอลลาร สรอ. จะออนคาลงอยางรวดเร็วและมีการเก็ง
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนกันมากขึ้นจนทําใหอัตราแลก
เปล่ียนมีความผันผวน และคาเงินดอลลารที่ออนลงมาก 
ซึ่งจะเปนอุปสรรคตอการสงออกของประเทศตาง ๆ โดย
เฉพาะประเทศในภูมิภาคเอเชียไปตลาดสหรัฐฯ และทํา
ใหเกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกที่รุนแรงกวาที่คาด
กันไว  ประกอบกับราคาน้ํามันที่ยังอยูในระดับคอนขาง
สูงอาจจะซ้ําเติมใหภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
รุนแรงกวาแนวโนมปกติ 

 

 
 

อยางไรก็ตาม คาดวาสหรัฐฯ จะดําเนินนโยบายการเงินที่
เขมงวดมากขึ้น และปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยตามลําดับ 
โดยอัตราดอกเบี้ย Fed funds จะอยูในระดับประมาณ
รอยละ 3.50 ภายในสิ้นป 2548 เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่
แทจริงยังอยูในระดับต่ําแมวาจะไดปรับเพ่ิมมาแลวรวม 6 
ครั้งตั้งแตเดือนมิถุนายน 2547 คาเงินที่ออนลงและอัตรา
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้นจะทําใหการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเริ่ม
ลดลง ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมสูงกวา
อัตราดอกเบี้ยในเอเชีย และทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ย
ที่ไดคํานึงคาเงินดอลลารที่จะออนตัวลงแลวยังสามารถ
ทําใหเกิดความตองการสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. 
ในระดับหนึ่ง โดยเฉพาะจากญี่ปุนซึ่งอัตราดอกเบี้ยภาย
ในประเทศเปนรอยละ 0 ดังนั้นแรงกดดันที่ทําใหเงิน
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงจะไมเกิดขึ้นอยางรวดเร็วจนทํา
ใหเศรษฐกิจโลกขาดเสถียรภาพ และที่สําคัญเศรษฐกิจ
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สหรัฐฯ ที่ขยายตัวถึงรอยละ 4.4 ทําใหความมั่นใจใน
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีมากขึ้นและมีความจําเปนตองปรับ
เพ่ิมดอกเบี้ยตอไปอีก 
 

(2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและนโยบายอัตรา
แลกเปลี่ยน   
เศรษฐกิจจีนที่ยังขยายตัวในระดับสูงถึงรอยละ 9.5 ได
สรางความกังวลวาเศรษฐกิจยังมีความรอนแรง และเมื่อ
ประกอบกับความออนแอของภาคการเงิน อาจสรางแรง
กดดันตออัตราเงินเฟอ และปญหาหนี้เสียที่อาจจะเกิดขึ้น
จนอาจทําใหเศรษฐกิจมีการปรับตัวชะลอลงอยางรุนแรง 
อยางไรก็ตามขณะนี้เศรษฐกิจจีนมีความสมดุลมากขึ้น 
และโอกาสที่เศรษฐกิจจะชะลอตัวอยางรุนแรงยังมีนอย 
ดวยเหตุผลที่สําคัญ 3 ประการคือ ประการแรก ความ
พยายามของรัฐบาลจีนในการชะลอความรอนแรงของ
เศรษฐกิจเฉพาะสาขาที่เปนเปาหมายของรัฐบาลปรากฏ
ผลมากขึ้น อาทิ เครื่องชี้การลงทุนในสินทรัพยถาวร
แสดงวาสาขาการผลิตที่ เปนเปาหมายของนโยบาย 
รัฐบาล อันประกอบดวย สาขาเหล็ก สาขายานยนตและ
สาขากอสราง ชะลอลงตอเนื่องยกเวนสาขาโลหะพื้นฐาน
ซึ่งความตองการจากตางประเทศยังอยูในระดับสูง และ
เมื่ อประกอบกับปจจัยภายนอกที่ คาดวาเศรษฐกิจ
ประเทศคูคาหลักจะชะลอตัว ราคาพลังงานท่ียังอยูใน
ระดับสูง รวมทั้ งเปาหมายของรัฐบาลจีนที่ จะชะลอ
เศรษฐกิจลงผานการดําเนินนโยบายการเงินและนโยบาย
การคลังที่เขมงวดมากขึ้น จึงคาดวาการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีนในป 2548 จะคอยเปนคอยไป ประการที่
สอง ในการประชุมประจําปของธนาคารกลางจีน ได
กําหนดแนวทางในการดําเนินงานในป 2548 ไวใน 2 
เรื่องหลัก ๆ ที่ทําใหเชื่อไดวาจะมีการดูแลภาคการเงิน
อยางจริงจังมากขึ้นและลดความเสี่ยงที่จะเกิดวิกฤตของ
ภาคการเงินลง เรื่องแรก เปนเรื่องการปรับปรุงการดูแล
ระบบการเงิน โดยเฉพาะโครงสรางการปลอยสินเชื่อใหมี
ความเขมแข็ งเพ่ื อรองรับความผันผวนของภาวะ
เศรษฐกิจ และดูแลเสถียรภาพดานราคาไมใหราคาปรับ
ขึ้นสูงเกินไป และเรื่องที่สอง เปนเรื่องการดําเนินการ
ปฏิรูปเพ่ือใหเกิดการพัฒนาในภาคการเงินและขจัด
อุปสรรคตอพัฒนาการทางการเงิน และมีเปาหมายชัด
เจนวาจะคอย ๆ ดําเนินการปฏิรูปกลไกอัตราแลกเปลี่ยน

รวมทั้งรักษาคาเงินหยวนใหอยูในระดับที่มีเสถียรภาพ 
ประการที่สาม การปรับอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องจากแรง
กดดันจากภายนอกจะไมเกิดขึ้นแบบทันทันใด จะเห็นวา
แมในการประชุมรัฐมนตรีคลังและผูวาการธนาคารกลาง
ของกลุม G-7 เมื่อวันที่ 4-5 กุมภาพันธที่ผานมาจะมีการ
หารือในประเด็นเรื่องความจําเปนที่จะตองใหคาเงินของ
จีนมีความยืดหยุนมากขึ้น แตก็ปราศจากรายละเอียดของ
ระยะเวลาที่ชัดเจน จึงทําใหนักลงทุนตางก็คาดวา การ
ปรับกลไกอัตราแลกเปล่ียนจะเปนไปตามกําหนดเวลาที่
ประเทศจีนเองพิจารณาวามีความเหมาะสมที่สุด โดยจะ
ตองมีการเตรียมการเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินในการ
ประกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และการพัฒนา
ตลาดเงินใหมีโครงสรางที่สามารถสะทอนโครงสรางอัตรา
ดอกเบี้ยไดอยางเหมาะสม  

(3) ราคานํ้ามันดิบท่ีทรงตัวอยูในระดับสูงและยังมีแนว
โนมผันผวนไดงาย ยังเปนปจจัยเส่ียงตอการขยายตัว
ตอเนื่องของเศรษฐกิจโลกที่จะมีผลตอการสงออกของ
ไทย ในขณะที่มูลคาการนําเขาสินคาจะเพ่ิมขึ้นเร็วจาก
ราคาน้ํามันดิบที่สูงขึ้น แตปริมาณการใชปรับชะลอลง
เพียงชา ๆ  ซึ่งจะทําใหการเกินดุลการคาลดลงอยางรวด
เร็ว รวมทั้งผลกระทบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและ
นักลงทุนจากการที่ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกยังคอน
ขางผันผวน 
ปจจัยที่คาดวาจะทําใหราคาน้ํามันดิบทรงตัวอยูในระดับ
สูง นั้นเปนปจจัยทั้ งในดานความตองการใช   และ
ปริมาณการผลิตประกอบดวย  

(3.1) ความตองการใชนํ้ามันดิบยังเพิ่มขึ้นในขณะท่ี
ปริมาณสํารองนํ้ามันลดลง  
� International Energy Agency (IEA) ไ ด ป รั บ

ประมาณการความตองการใชน้ํ ามันดิบในป 
2548 เป น เฉ ล่ียวันละ  84.0 ล านบาเรลจาก
ประมาณการเดิมเฉลี่ย 83.8 บาเรลตอวัน ซึ่งการ
คาดการณปริมาณความตองการใชในป 2548 สูง
กวาในป 2547 ประมาณวันละ 1.5 ลานบาเรล 
ชะลอตัวลงกวาที่เพ่ิมขึ้นประมาณวันละ 2.7 ลาน
บาเรลในป 2547 เล็กนอย  

� ปริมาณน้ํามันสํารองของกลุมประเทศ OECD 
ลดลง ในเดือนธันวาคม  2547ปริมาณน้ํ ามัน
สํารองอยูที่ระดับ 2,576.8 ลานบาเรล โดยที่ใน
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ไตรมาสสุดทายป 2547 นั้นสต็อกน้ํามันลดลง
โดยเฉล่ียวันละ 190,000 บาเรล ซึ่งต่ํากวาคา
เฉล่ียในชวง 5 ปที่ผานมาที่ลดลงประมาณวันละ 
950,000 บาเรล ซึ่งทําใหคาดวาแรงกดดันตอ
ราคาจากการเปลี่ยนแปลงปริมาณสํารองยังมีอยู
แตไมมากนัก     

(3.2) ดานปริมาณการผลิต: ปริมาณการผลิตเพิ่มข้ึน
อยางตอเน่ืองเพื่อตอบสนองความตองการท่ี
เพิ่มขึ้นทําใหกําลังการผลิตสวนเกินลดลงตาม
ลําดับ ขอมูลลาสุดในเดือนมกราคม 2548 แสดงวา
กลุมประเทศโอเปค 10 ประเทศที่ไมรวมอิรักทําการ
ผลิตน้ํามันดิบประมาณวันละ 27.21 ลานบาเรล ซึ่ง
สูงกวาโควตาวันละ 27 ลานบาเรลเล็กนอย3 แตลด
ลงกวาปริมาณการผลิตวันละ 27.76 ลานบาเรล ใน
เดือนธันวาคม นอกจากนี้ยังมีการผลิตของประเทศอิ
รักอีกวันละ 1.8 ลานบาเรล  ในขณะที่กําลังการผลิต
สวนเกิน (Surplus capacity) มีเพียงประมาณวันละ 
1.6-2.1 ลานบาเรลตอวัน ลดลงจากประมาณวันละ 
2.6 ลานบาเรลในชวงตนป 2547 และวันละ 4.5 ลาน
บาเรลในชวงกลางป 2546 กําลังการผลิตที่เหลืออยู
นอยทําใหราคาน้ํามันสูงขึ้นและออนไหวตอสถาน
การณชั่วคราวที่มีผลกระทบตอการผลิต โดยที่คาด
วากําลังการผลิตของกลุมโอเปคอาจจะเพิ่มขึ้น
ประมาณวันละ 1 ลานบาเรลในป 2548 สําหรับนอก
กลุมโอเปคนั้นปริมาณการผลิตลดลงเล็กนอยในชวง
ที่ผานมาเนื่องจากปริมาณการผลิตของประเทศแค
นาดา นอรเวย และอาวเม็กซิโก ลดลงในเดือน
มกราคม 2548 ปริมาณการผลิตรวมของโลกเทากับ
วันละ 83.55 ลานบาเรลลดลงจากวันละ 84.21 ลาน
บาเรลในเดือนธันวาคม 2547 และสําหรับคาดการณ
ในป 2548 นั้นทั้งคาดการณปริมาณการผลิตของ
ประเทศดังกลาวจะยังคงลดลง รวมทั้งของประเทศ
รัสเซีย  ทําใหปริมาณการผลิตของนอกกลุมโอเป
คลดลงประมาณวันละ 175,000 บาเรลในป 2548 ดัง

                                                
3
 การประชุมกลุมประเทศโอเปคมื่อวันท่ี 30 มกราคมที่ผานมา ไดมีขอ 
ตกลงที่จะคงโควตาการผลิตน้ํามันดิบวันละ 27 ลานบาเรลไวตลอดชวงไตร
มาสแรกป 2548   

นั้นจะเห็นวาโดยภาพรวมสถานการณดานการผลิต
ยังมีแนวโนมตึงตัว  

 

 
 
(3.3) ปจจัยเชิงจิตวิทยาและเชิงเทคนิค (การเก็งกําไร

ราคาน้ํ ามันโดยกองทุนบริหารความเสี่ยง หรือ 
Hedge fund) ทําใหราคาน้ํามันสูงกวาที่ควรจะเปน
ตามปจจัยพ้ืนฐานดานความตองการและปริมาณการ
ผลิตน้ํามันดิบมาก ซึ่งสวนหนึ่งสะทอนถึงเง่ือนไขทั้ง
ทางดานความตองการและดานการผลิตดังที่ไดกลาว
แลว 

 
3.2 ขอจํากัด/ปจจัยเสี่ยงภายในประเทศ 
ปจจัยที่เปนขอจํากัดตอการขยายตัวของเศรษฐกิจประกอบ
ดวย การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยและราคาสินคาที่สูงขึ้น ราคา
น้ํามันที่เพ่ิมขึ้นภายหลังการยกเลิกการตรึงราคา ปญหาภัย
แลง และการระบาดตอเนื่องของไขหวัดนกที่มีผลกระทบตอ
การสงออก รวมทั้งผลกระทบจากธรณีภัยพิบัติถาไมสามารถ
ดําเนินการฟนฟูไดอยางเต็มที่ตามแผนที่กําหนด  
(1) ราคาสินคาและแนวโนมอัตราดอกเบี้ยท่ีเพิ่มข้ึน 

ราคาสินคาและแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้นไดเริ่มสง
ผลกระทบตอการใชจายของครัวเรือนตั้งแตตนป 2547 
โดยเฉพาะในกลุมสินคาคงทนถาวรที่มีความออนไหวตอ
ราคา รายไดและอัตราดอกเบี้ยมากกวากลุมสินคาที่ไมคง
ทนถาวรหรือกึ่งคงทนถาวร ประกอบกับความเชื่อมั่นผู
บริโภคที่ลดลง การใชจายของครัวเรือนสําหรับผลิตภัณฑ
โลหะ เครื่องจักรและอุปกรณ ณ ราคาคงที่ในป 2547 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.5 ตํ่ากวาการขยายตัวรอยละ 20.8 ใน
ป 2546 การใชจายในกลุมนี้ที่ชะลอลงชัดเจน คือ หมวด
ยานยนตและอุปกรณซึ่งขยายตัวรอยละ 17.8 เทียบกับ
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รอยละ 36.4 ในป 2546 สวนหนึ่งเปนผลจากการปรับตัว
ของการใชจายจากฐานที่ขยายตัวคอนขางสูงไปแลวใน
ชวงเดียวกันของปกอน นอกจากนี้จะเห็นวาสินเชื่อเพ่ือ
การอุปโภคบริโภคสวนบุคคลเริ่มชะลอตัวลงตั้งแตตนป 
โดย  ณ  ส้ินเดือนธันวาคม  2547 ยอดคงคางสินเชื่อ
ประเภทนี้เพ่ิมจากระยะเดียวกันของปที่แลวประมาณรอย
ละ 12.1 ตํ่ากวาการขยายตัวในอัตรารอยละ 14.3 ณ ส้ิน
ป 2545 และรอยละ 30.0 ณ ส้ินป 2546 

 
 
แมวาในป 2545 อัตราดอกเบี้ยโดยเปรียบเทียบคาดวาจะ
เพ่ิมขึ้นชากวาราคาสินคา นั่นคืออัตราดอกเบี้ยที่แทจริง
ไมเพ่ิมขึ้น แตการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นจะ
ทําใหประชาชนมีความระมัดระวังในการกอหนี้เพ่ือการใช
จาย และทําใหความตองการสินคาทั้งจากตลาดภายใน
และตลาดตางประเทศขยายตัวชาลงและขณะเดียวกันจะ
มีผลกระทบตอการตัดสินใจในการขยายการลงทุนบาง
โดยเฉพาะภายใตสถานการณที่ความเชื่อมั่นธุรกิจลดลง
ตํ่ากวาระดับ 50 ต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2547 โดยคา
เฉล่ียทั้งปอยูที่ระดับ 49.0  ตํ่ากวาระดับเฉล่ีย 50.0 ในป 
2546 

(2) ปญหาการระบาดไขหวัดนกและผลกระทบตอการสง
ออกไกแชแข็ง 
ป 2547 ปริมาณและมูลคาการสงออกไกแชแข็งลดลงถึง
รอยละ 92.8 และ 92.6 เมื่อเทียบกับปกอน จากการที่ยุ
โรปและญี่ปุนหามการนําเขาไกสดแชเย็นและแชแข็งจาก
ประเทศไทยตั้งแตเกิดการแพรระบาดของโรคไขหวัดนก
ในชวงตนป และการระบาดยืดเยื้อของไขหวัดนกในสัตว
ปกจะทําใหตลาดนําเขายังคงเขมงวดในการนําเขา และ
การตรวจโรงงานรวมทั้งการปองกันการระบาดในฟารม
จะทําใหผูประกอบการมีตนทุนการผลิตที่สูงขึ้น 

(3) การยกเลิกการตรึงราคาน้ํามันดีเซลจะทําใหตนทุน
การผลิตและราคาสินคาภายในประเทศเพิ่มข้ึน 
ในกรณีที่ราคาน้ํามันดิบ (จากแหลงโอมาน) เฉล่ียทั้งป
ประมาณ 38 ดอลลาร สรอ. ตอบาเรล และรัฐบาลไดเริ่ม
ทยอยลดการอุดหนุนน้ํ ามันดี เซลหมุนเร็วในเดือน
กุมภาพันธที่ผานมา หากไมมีการอุดหนุนจะทําใหราคา
ขายปลีกของน้ํามันดีเซลหมุนเร็วโดยเฉลี่ยในป 2548 
เพ่ิมเปนลิตรละ 19.50 บาท โดยที่ราคาขายปลีกน้ํามัน
เบนซิน 95 จะเพ่ิมสูงขึ้นเปนลิตรละ 21.60 บาท และ
ราคาน้ํามันเบนซิน 91 ลิตรละ 20.90 บาท ซึ่งมีผลทําให
อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 0.7 และมีผล
กระทบตอเนื่องตอการใชจายครัวเรือน 

(4) ผลกระทบจากภัยแลง จากปริมาณฝนที่นอยและฤดูฝน
ที่ส้ินสุดเร็วกวาปกติ รวมทั้งฝนทิ้งชวง ในป2547 ไดทํา
ใหเกิดภาวะแหงแลงในหลายพื้นที่ของประเทศ ปริมาณ
น้ําในเข่ือนและอางเก็บน้ํามีนอย โดยเฉพาะอางเก็บน้ํา 4 
แหงคือ กระเสียว (สุพรรณบุรี) ทับเสลา (อุทัยธานี) ลํา
พระเพลิง และลําตะคอง (นครราชสีมา) ที่ใชระบายใหพ้ืน
ที่ชลประทานเกือบ 460,000 ไร มีปริมาณน้ําต่ํากวารอย
ละ 15 ของปริมาณนํ้าที่ใชงานได โดยเฉพาะอางเก็บน้ํา
กระเสียวที่ระบายน้ําใหพ้ืนที่ชลประทาน 130,000 ไร มี
ปริมาณน้ําเพียง 40 ลานลูกบาศกเมตร ซึ่งเปนปริมาณ
น้ําที่ไมสามารถนํามาใชได ซึ่งจะทําใหพ้ืนที่การเกษตร
เสียหาย และสงผลกระทบตอพืชผลทางการเกษตร เชน 
ขาวนาป ขาวนาปรัง ออยโรงงาน มันสําปะหลัง และขาว
โพดเล้ียงสัตว โดยที่ผลกระทบจากภัยแลงทั้งเกิดขึ้นทั้ง
ทางตรงทางออม คิดเปนความเสียหายประมาณ 11,000 
ลานบาทในป 2548  

พ้ืนที่การเกษตรที่ประสบความแหงแลง 
พื้นที่การเกษตร (ไร)  

เสียหายแลว คาดวาจะเสียหาย รวม 
1. ขาว 9,813,411 5,742,510 15,555,921 
2. พืชไร 2,896,557 3,076,496 5,973,053 
3. พืชสวน 310,291 1,016,860 1,327,151 
รวม 13,020,259 9,835,866 22,856,125 

ที่มา : ศูนยอํานวยการเฉพาะกิจปองกันและแกไขปญหาความแหงแลง 2547-
2548, กระทรวงมหาดไทย 
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(5) อัตราแลกเปลี่ยนท่ีแข็งคาข้ึน คาดวาจะไมกระทบตอ
การสงออกจนนาเปนหวง เนื่องจากเปนการปรับตัวในทิศ
ทางที่สอดคลองกับคาเงินในภูมิภาคและดัชนีคาเงินที่แท
จริงไมไดแข็งคาขึ้นมากและในชวงที่ผานมา การสงออก
ของไทยยังเพ่ิมขึ้นในทิศทางที่สอดคลองกับประเทศอื่นๆ 
ในภูมิภาค 

 

 
 

 

 

4. สมมติฐานการประมาณการ 
 

4.1 การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก: ในป 2548 เศรษฐกิจ
โลกคาดวาจะขยายตัวรอยละ 3.8 เทากับขอสมมุติฐาน
เดิมในการประมาณการเมื่อวันที่ 7 ธันวาคม ซึ่งชะลอตัว
ลงจากการขยายตั ว ร อ ยละ  4.6 ในป  2547 ข อมู ล
เศรษฐกิจลาสุดแสดงวาสถานการณเศรษฐกิจประเทศตาง 
ๆ ในป 2547 เปนไปตามที่คาดไว โดยที่ขยายตัวไดมาก
ในครึ่งแรกของปแตชะลอตัวลงในคร่ึงหลังของป อันเนื่อง
จากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นมากในครึ่งหลัง การปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยเพ่ือลดความรอนแรงของการใชจายและรักษา
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจในหลายประเทศ อาทิ สหรัฐฯ 
แคนาดา จีน สหราชอาณาจักร เปนตน รวมทั้งการดําเนิน
นโยบายการคลังที่เขมงวดมากขึ้นเพ่ือรักษาวินัยทางการ
คลังมากขึ้น ผลที่เกิดขึ้นเปนการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
อยางคอยเปนคอยไป ทําใหสถาบันตาง ๆ ทั้งของภาครัฐ
และเอกชนตางก็ยังคงประมาณการเศรษฐกิจของประเทศ 
 

 

 
      

     ตาง ๆ ในป 2548 วาจะขยายตัวไดในอัตราที่ไมตางไป 
     จากการประมาณการเมื่อ 3 เดือนกอนหนาเทาใดนัก ซึ่ง 
      นับวาเปนการขยายตัวในเกณฑดีแมวาจะขยายตัวไดชา 
      กวาป 2547 
 
 สําหรับเศรษฐกิจประเทศคูคาหลัก อาทิ สหรัฐฯ คาดวาจะ

ขยายตัวรอยละ 3.8 ชะลอลงจากรอยละ 4.4 เศรษฐกิจ
ญี่ปุนขยายตัวรอยละ 1.0 เศรษฐกิจจีนขยายตัวรอยละ 8.5 
และสหภาพเศรษฐกิจยุโรปขยายตัวรอยละ 1.5 
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4.2 ราคานํ้ามันดิบ:ราคาน้ํามันดิบ (แหลงโอมาน) มีแนวโนม

สูงขึ้นกวาในป 2548โดยคาดวาราคาเฉลี่ยทั้งปเทากับ 38 
ดอลลารตอบาเรลสูงกวาราคา 35.0 ดอลลาร สรอ.ตอบา
เรล ซึ่งเปนขอสมมุติฐานสําหรับการประมาณการในครั้งที่
ผานมา และสูงกวาราคา 34.23 ดอลลารตอบาเรลในป 
2547 โดยคาดวาราคาจะทรงตัวอยูในระดับปจจุบันในชวง
ตนป 2548 และมีแนวโนมปรับตัวลดลงในชวงไตรมาสที่
สองตามฤดูกาลซึ่งเปนชวงหนารอน แตอยางไรก็ตาม
ราคาจะปรับลงไมมากเนื่องจากความตองการใชน้ํามันจะ
เปล่ียนจาก heating oil ไปเปน gasoline ราคาจะปรับสูง
ขึ้นเล็กนอยในไตรมาสที่สาม และสูงขึ้นชัดเจนในไตรมาส
สุดทายซึ่งเปนชวงหนาหนาว ทั้งนี้กรมสารนิเทศการพลัง
งาน กระทรวงพลังงานของสหรัฐฯไดคาดการณเมื่อวันที่ 8 
กุมภาพันธวาราคาน้ํามันดิบอางอิง West Texas Index 
จะอยูในชวงประมาณ 42-47 ดอลลารตอบาเรล ในชวงป 
2548-2549 ซึ่งในชวง 2 ปที่ผานมาราคาอางอิงนี้สูงกวา
ราคาน้ํ ามันดิบแหลงโอมานประมาณบาเรลละ  5-6 
ดอลลาร 

 

 
 

  
     จากการคาดการณราคาน้ํามันเฉล่ียบาเรลละ 38 ดอลลาร 

จะทําใหราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศเพิ่มขึ้นจากราคาใน
ป 2547 โดยที่ราคาขายปลีกน้ํามันเบนซิน 95 จะเพิ่มสูงขึ้น
เปนลิตรละ 21.60 บาท ราคาน้ํามันเบนซิน 91 ลิตรละ 
20.90 บาท และราคาน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว หากไมมีการ
อุดหนุนราคาจะเปน ลิตรละ 19.50 บาท 

 
4.3 ราคาสงออกและนําเขาสินคาและบริการของไทย  

ราคาสินคาสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 
15.8 ในป 2547 โดยที่ราคาสินคานําเขาโดยเฉลี่ยเพ่ิมขึ้น
รอยละ 13.3 ราคาสินคาสงออกที่เพ่ิมมากกวาราคาสินคา
นําเขาทําใหประเทศไทยไดเปรียบอัตราการคา (Term of 
trade) แตในป 2548 คาดวาราคาสินคาจะเพิ่มในอัตราที่
ชะลอลงเนื่องจากความตองการสินคาจะขยายตัวในอัตรา
ที่นอยลง โดยในป 2548 ราคาสินคาสงออกมีแนวโนมเพ่ิม
ขึ้นประมาณรอยละ 9.3 ในขณะที่ราคาสินคานําเขาโดย
เฉล่ียเพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 10 ทําใหประเทศเริ่มเสีย
เปรียบอัตราการคาซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะราคาน้ํามันที่สูง
ขึ้นตอเนื่อง 
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4.4 ผลกระทบจากธรณีพิบัติภัยตอเศรษฐกิจไทย  ในการประมาณการเศรษฐกิจป 2548 สศช. ต้ังสมมุติฐานสําคัญเพ่ือ

ประเมินผลกระทบจากธรณีพิบัติภัย คือ  
 

ขอสมมุติฐานในการประเมินผลกระทบ จากธรณีภัยพิบัติ 
 ขอสมมติฐานผลกระทบ 
ผลกระทบดานลบ 
1.   ดานการทองเที่ยว 

� จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติใน 6 จังหวัดที่ไดรับผล
กระทบ 

 

 
� ลดลงรอยละ 20 ในไตรมาสแรก และลดลงรอยละ 10 ใน

ไตรมาสที่สอง รอยละ 5 ในไตรมาสที่สาม และเขาสู
สภาวะปกติในไตรมาสสุดทายซึ่งเปนฤดูกาลทองเที่ยว  

� จํานวนวันพักเฉลี่ยเทากับ 6 วัน 
� คาใชจายเฉลี่ยตอวันเทากับ 4,000 บาท  

� จํานวนนักทองเที่ ยวไทยใน  6 จังหวัดที่ ได รับผล
กระทบ 

� ลดลงรอยละ 55 ในไตรมาสแรกจากจํานวนประมาณ 
360,000 คนตอเดือน  

� จํานวนวันพักเฉลี่ยเทากับ 3 วัน 
� คาใชจายเฉลี่ยตอวันเทากับ 2,000 บาท 

2.   ดานการใชจายครัวเรือน � ผลกระทบจากการวางงานในธุรกิจทองเที่ยว และสาขา
ประมง จํานวน 480 ลานบาท 

� ผลกระทบจากผลประกอบการสาขาประมงและสาขาประ
กันภัย จํานวน 4,875 ลานบาท 

� คาใชจายในการทองเที่ยวของคนไทย (ในขอ 1) 
3.   ผลกระทบดานแรงงานซึ่งรวมทั้งแรงงานสาขาประมง  � การจางงานลดลงจํานวน 20,000 คน เปนระยะเวลา 3 

เดือน และผลตอบแทนเดือนละ 8,000 บาทตอคน 
ดานบวก/กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมขึ้น 
1.   ความเสียหายตอสถานประกอบการ ซ่ึงประกอบดวยที่พัก 

โรงแรม ภัตตาคาร และบริษัทธุรกิจนําเที่ยวตาง ๆ  

 
� การลงทุนในการกอสรางอาคารและสิ่งปลูกสรางอื่นทั้งใน

ภาคธุรกิจและในกลุมครัวเรือน จํานวน 25,000 ลานบาท  
� อุปกรณ  เครื่องจักร รถยนตและอื่นๆ เสียหาย 4,000 

ลานบาท  
� การประเมินจากมูลคาความเสียหายทรัพยสินเกี่ยวกับ

การประกอบอาชีพที่ไมรวมที่อยูอาศัยจํานวน 29,705 
ลานบาท ทั้งน้ีตั้งขอสมมุติฐานวาธุรกิจบางสวนอาจจะยก
เลิกกิจการไป และในบางสวนจะมีความพรอมที่จะดําเนิน
การในป 2548 

� การ finance การลงทุนภาคเอกชนและการฟนฟูอาชีพ 
ประกอบดวย 
1) สิ น เชื่ อ เงื่ อ น ไขผ อนป รน  (Soft loan) จํ าน วน  

48,000 ลานบาท  (ใหความชวยเหลือแลว 25,685 
ลานบาท) อัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 

2) สินเชื่อเพิ่มเติมของแตละสถาบันการเงินจํานวน 
12,000 ลานบาท 

3) กองทุนรวมเพื่ อรวมลงทุน (SMEs Fund) 2,000 
ลานบาท (ไดรับอนุมัติแลว 140 ลานบาท) 
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 ขอสมมติฐานผลกระทบ 
4) Tsunami Recovery Fund โ ด ย มี  MFC เ ป น ผู

บริหาร วงเงินเร่ิมตน 1,400 ลานบาท 
5) สินเชื่อธนาคารเฉพาะกิจ ชวยเหลือไปแลว 7,284 

ราย เปนเงิน 25,942 ลานบาท 
2.   การสรางบานเรือนที่อยูอาศัยเพื่อทดแทนที่เสียหายไป  � การกอสรางบานประมาณ 7,053 หลัง 
3.   การใชจายภาคเอกชนเพื่อซ้ือเคร่ืองใชประจําวัน และอื่น ๆ ที่

เสียหายไป โดยที่ในสวนน้ีรวมคาใชจายในการตกแตงภาย
ในของโรงแรมและรีสอรตตาง ๆ ไวดวย 

� จํานวนประมาณ 4,500 ลานบาท 
 

6.   การใชจายรัฐบาลและการลงทุนภาครัฐเพื่อการฟนฟู และการ
จายเงินชวยเหลือ   

� จากงบกลางเพื่อชวยเหลือผูประสบภัยจํานวน 6,296.43 
ลานบาท 

� เงินอุดหนุนรัฐบาลทองถ่ินจํานวน 1,500 ลานบาท  
 
4.5 ผลกระทบจากภัยแลง เปนผลกระทบตอมูลคาผลผลิตทางตรงประมาณ 8,000 ลานบาทและผลกระทบทางออมผานความ

เชื่อมโยงทางโครงสรางปจจัยการผลิตและผลผลิตของประเทศอีก 3,000 ลานบาท รวมเปนผลกระทบ 11,000 ลานบาท  
 

ผลกระทบ มูลคาผลผลิตในป 2548 

ผลกระทบตอมูลคาผลผลิตรวม 
    (รวมแลวในการประมาณการเมื่อวันที่ 7   
    ธันวาคม 2547 จํานวน 5,000 ลานบาท)  

11,000 ลานบาท 

    (1)  ผลกระทบทางตรงตอมูลคาพืช  
          ผลรวม (ขาวเปลือก ออย ขาวโพด     
          และมันสําปะหลัง)   

8,000 ลานบาท 

    (2)  ผลกระทบทางออม 3,000 ลานบาท 
  
 
 
 

5. ประมาณการเศรษฐกิจป 2547 
 
ในป 2547 เศรษฐกิจยังขยายตัวไดในเกณฑดีและมีเสถียรภาพ
ซึ่งนับเปนพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่เอื้ออํานวยสําหรับการขยาย
ตัวตอไป โดยในป 2548 จะมีปจจัยสนับสนุนจากการจางงาน
การเพิ่มคาจางเงินเดือน การลดภาษี การใชจายรัฐบาลและ
การลงทุนรัฐวิสาหกิจที่เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามมีปจจัยที่เปนขอ
จํากัดที่ตองเรงดําเนินมาตรการในดานตาง ๆ เพ่ือรักษาการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจใหอยูในระดับใกลเคียงศักยภาพการ
ผลิตทั้งในระยะส้ันและมีความยั่งยืนในระยาว ประกอบดวย 
 

 
 
 
 
ราคาน้ํามันที่ ยังมีแนวโนมทรงตัวในระดับคอนขางสูง ผล
กระทบจากภัยแลง และการฟนฟูจากความเสียหายจากธรณี
พิบัติภัยที่อาจจะลาชา สําหรับสถานการณเศรษฐกิจโลกนั้นไม
เอื้ออํานวยตอการสงออกของไทยไดมากเชนในป 2547 แต
โดยภาพรวมการขยายตัวของเศรษฐกิจที่เปนตลาดสงออก
สําคัญ  ของไทยนับวายังอยูในเกณฑดี อยางไรก็ตามประเทศ
ไทยตองเรงดําเนินการในเรื่องการสงออกไกแปรรูปและเพ่ิม
คุณภาพสินคาประมงและอาหารสงออก รวมทั้งคุณภาพสินคา
สงออกอื่น ๆ ใหแขงขันไดในภาวะที่ตลาดโลกขยายตัวชาลง 



ต 

 
5.1 การทบทวนและปรับประมาณการ
เศรษฐกิจป 2548 
 

ปจจัยที่ เปล่ียนแปลงไปจากการประมาณการเมื่อวันที่ 7 
ธันวาคม 2547 มีทั้งปจจัยดานลบและดานบวกที่เพ่ิมขึ้นจาก
สมมติฐานเดิม  รวมทั้ งขอมูลทางเศรษฐกิจที่ มี เพ่ิมขึ้น 
ประกอบดวย 

(1) ขอมูลเศรษฐกิจเพิ่มเติม ประกอบดวย  

• ขอมูลการขยายตัวทางเศรษฐกิจลาสุดไตรมาสที่ 4 ซึ่ง
ใกลเคียงกับที่คาดการณไวเดิม และการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในป 2547 เทากับรอยละ 6.1 ตํ่ากวาที่คาด
การณไวรอยละ 6.2 เมื่อวันที่ 7 ธันวาคมเล็กนอย โดย
ที่เศรษฐกิจขยายตัวไดชาลงในไตรมาสสุดทายอัน
เนื่องจากการใชจาย การลงทุนเอกชน และการสงออก
ขยายตัวไดชาลง  

• ขอมูลเคร่ืองชี้เศรษฐกิจรายเดือน ประจําเดือนมกราคม 
2548 แสดงวาอุปสงคโดยรวมของประเทศขยายตัวได
ชาลง รวมท้ังการสงออก แตการนําเขายังขยายตัวเร็ว
กวาการสงออกเชนในป 2547 ที่ผานมา แมวาในเดือน
มกราคมจะมีการนําเขาทองคําและวัตถุดิบมากจากที่
ชะลอการนําเขาในเดือนธันวาคม 2547 ประกอบกับ
ราคาน้ํามันที่สูงขึ้นในชวงตนป แตก็สะทอนวาโดยรวม
และโดยสุทธิแลวเศรษฐกิจไทยยังตองพ่ึงพิงการนําเขา
มาก เพียงแตผูประกอบการอาจจะบริหารจัดการเวลา
การนําเขาตามที่เห็นวาเหมาะสมที่สุด นอกจากนี้ราคา
น้ํามันที่ผันผวนทําใหขอมูลรายเดือนเคล่ือนไหวตาง
ไปจากแนวโนมปกติ  

• ขอมูลที่มีเพ่ิมมากขึ้นกวาในการประมาณการครั้งที่
แลวแสดงวาทิศทางแนวโนมเศรษฐกิจยังคงเปนไปใน
ทิศทางที่ สศช. คาดการณ ไวเดิม 

 

(2) การเกิดธรณีพิบัติภัยใน 6 จังหวัดภาคใต มีผลกระทบ
ระยะส้ันตอการทองเที่ยว การประกอบอาชีพและรายได
ของประชาชนโดยเฉพาะในกลุมอาชีพการประมงและการ
ทองเที่ยวที่จะมีผลตอเนื่องตอการใชจาย และการสงออก

สินคาประมง รวมทั้งผลตอเนื่องตอผลประกอบการของ
ภาคสถาบันการเงินและประกันภัย แตในขณะเดียวกันใน
อีกดานหนึ่งก็มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เกิดมากขึ้นในชวง
ของการฟนฟูความเสียหาย อาทิ การลงทุนดานการกอ
สรางและเครื่องจักรอุปกรณเพ่ือทดแทนทรัพยสินและส่ิง
ปลูกสรางที่เสียหายไป การจับจายใชสอยเพ่ือทดแทน
ทรัพยสินและเครื่องใชประจําวันที่เสียหายไป การใชจาย
ของภาครัฐเพ่ือการฟนฟูสถานการณและเงินชวยเหลือ
จากรัฐบาลสูประชาชนผูไดรับผลกระทบ และการชวย
เหลือจากตางประเทศที่กอใหเกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
เชนกัน ซึ่งคาดวาถาการฟนฟูสามารดําเนินไปไดตามแผน
งานและแผนเงินที่กําหนดไว โดยรวมผลดานกิจกรรม 
ชดเชยความเสียหายจะมากกวาการสูญเสียรายไดในปนี้
เล็กนอย  

 

(3) ผลกระทบจากภัยแลง ผลกระทบจากภัยแลงทั้งทางออม
ตอสาขาเศรษฐกิจอ่ืนที่เชื่อมโยงกับสาขาพืชผล เชน ปุย
เคมี ปโตรเคมี และการขนสง เปนตน แสดงวาผลกระทบ
ภัยแลงสูงกวาที่คาดไวเดิมอีกประมาณ 6,000 ลานบาท 
จากเดิมที่ประเมินความเสียหายในป 2548 เทากับ 5,000 
ลานบาท 

 

(4) ราคานํ้ามันทรงตัวอยูในระดับท่ีสูงกวาท่ีคาดไวเดิม
การปรับเพิ่มราคาน้ํ ามันดี เซลกอนกําหนดเดิม
ประมาณ 2-3 เดือน ซึ่งทําใหราคาขายปลีกน้ํามันดีเซล
ภายในประเทศในไตรมาสแรกสูงกวาที่คาดไวเดิมลิตรละ 
60 สตางค หรือประมาณรอยละ 4.11 ซึ่งมีผลทําใหอัตรา
เงินเฟอสูงขึ้นเพียงประมาณรอยละ 0.1 ในไตรมาสแรกซึ่ง
คิดเปนการเปลี่ยนแปลงเฉล่ียตอปเทากับ 0.025 ซึ่งจะมี
ผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจไมมาก แตราคาน้ํามันดิบยัง
มีความออนไหวและทรงตัวอยูในระดับที่สูงกวาที่คาด   

 

(5) การเบิกจายงบประมาณจากงบประมาณกลางสูงกวา
ท่ีคาดไวเดิม จากคาใชจายเพ่ือชวยเหลือผูประสบธรณี
พิบัติภัยใน 6 จังหวัดภาคใตและการฟนฟูจากความเสีย
หาย และคาใชจายในการแกปญหาภัยแลง  

 



ถ 

(6) การขยายกรอบวงเงินงบประมาณประจําป 2548 ของ
รัฐวิสาหกิจ จากเดิมที่คณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบกรอบ
งบประมาณประจําป 2548 ของรัฐวิสาหกิจเมื่อวันที่ 21 
กันยายน 2547 โดยมีกรอบวงเงินดําเนินการ 315,485 
ลานบาท และวงเงินที่คาดวาจะจายจริงในเบ้ืองตนมี
จํานวน 248,921 ลานบาท ซึ่งในภายหลังไดมีการอนุมัติ
ปรับเพ่ิมวงเงินเบิกจายเพ่ิมเติมอีกจํานวน 23,554 ลาน
บาท สําหรับหลายโครงการอาทิ การลงทุนที่ทาอากาศ
ยานสุวรรณภูมิของบริษัททาอากาศยานไทย จํากัด โครง
การบานเอื้ออาทรในระยะที่ 4 ของการเคหะแหงชาติ และ
โครงการกอสรางโรงงานยาสูบแหงใหม เปนตน ทําให
ภาพรวมงบประมาณรัฐวิสาหกิจประจําป 2548 มีวงเงินที่
ตองเบิกจายเพิ่มเปน 272,476 ลานบาท และลาสุดเมื่อวัน
ที่ 31 มกราคมรัฐวิสาหกิจไดขอขยายกรอบวงเงินงบ
ประมาณเพิ่มเติมอีกจํานวน 57,074 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทการบินไทย จํากัด มหาชนไดเสนอขออนุมัติงบลง
ทุนเพ่ิมเติมระหวางป ดังนั้นกรอบวงเงินลงทุนรัฐวิสาหกิจ
จึงเพ่ิมขึ้นเปน 329,550 ลานบาท โดยที่เปนวงเงินอนุมัติ
หลังปรับเพ่ิมจํานวน 272,476 ลานบาทและ วงเงินที่อยูใน
ระหวางการพิจารณาอีก จํานวน 57,074 ลานบาท  

สําหรับการกระบาดไขหวัดนกนั้นไดประเมินไวเปนความเส่ียง
ที่ตองระมัดระวังและเปนขอจํากัดตอการสงออกสัตวปกทั้งที่มี
ชีวิต เนื้อสัตวสดและแชแข็ง และในรูปของผลิตภัณฑ เชน
เดียวกับความไมสงบในภาคใตที่ยังยืดเยื้อแตไมไดรุนแรงไป
กวาที่ประเมินไวในการประมาณการสถานการณเศรษฐกิจเมื่อ
วันที่ 7 ธันวาคม 2547  

จากการประเมินปจจัยทั้งดานบวกและลบทั้งที่ไดประเมินไว
แลวในการประมาณการเมื่อวันที่ 7 ธันวาคม 2547 และสถาน
การณที่เปล่ียนแปลงไป สศช. ประเมินวามาตรการดานบวกที่
เพ่ิมขึ้นสามารถชดเชยผลกระทบดานลบตอเศรษฐกิจไดถา
สามารถดําเนินการไดเต็มที่ ดังนั้น สศช. ยังคงชวงประมาณ
การการขยายตัวของเศรษฐกิจป 2548 ที่รอยละ 5.5-6.5 โดย
ที่แนวโนมอัตราการขยายตัวยังคงเปนรอยละ 6.0 แตอัตรา
เงินเฟอจะสูงกวาในป 2547 เปนรอยละ 3.0-3.2 จากราคาน้ํา
มันที่เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตามราคาสินคาในตลาดโลกที่มีแนว
โนมเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ ตํ่ากวาในปที่ผานมา และอัตราแลก
เปล่ียนมีแนวโนมแข็งขึ้น จะชวยลดแรงกดดันตอราคาสินคา   

เศรษฐกิจจะยังมีเสถียรภาพตอเนื่อง โดยอัตราการวางงานจะ
อยูในระดับประมาณรอยละ 2 ทุนสํารองเงินตราระหวาง
ประเทศอยูในระดับสูง หนี้ตางประเทศระยะสั้นทรงตัว สัดสวน
หนี้สาธารณะตอ GDP ลดลง และอัตราแลกเปล่ียนเคลื่อนไหว
ในชวงแคบ ๆ 

 
5.2 การประมาณการเศรษฐกิจในกรณีต่ํา 
 

ในป 2548 มียังปจจัยเส่ียงที่อาจจะสงผลใหเศรษฐกิจขยายตัว
ไดตํ่ากวารอยละ 6.0 และขยายตัวอยูในดานต่ําของชวงการ
ประมาณการ ไดแก  

(1) ราคานํ้ามันดิบ หากเพิ่มสูงกวา 38 ดอลลารตอบาเรล 
และราคาน้ํามันดีเซลลอยตัวจะสรางแรงกดดันตอเงินเฟอ
และการใชจาย 

(2) ภัยแลง หากภาวะแหงแลงยังตอเนื่ องถึงหลังเดือน
พฤษภาคม จะเกิดความเสียหายตอฤดูเพาะปลูกในป 
2548/2549 ซึ่งจะเปนผลกระทบตอผลผลิตบางสวนที่มีฤดู
เก็บเกี่ยวในป 2548 นี้ ในกรณีนี้ความเสียหายตอภาค
เกษตรจะสูงกวาที่ประเมินไวในปจจุบัน 

(3) การฟนฟูหลังธรณีพิบั ติภัย  แมการทองเที่ยวจะมี
สัญญาณฟนตัวเร็วกวาที่คาด โดยที่ในเดือนมกราคม
จํานวนนักทองเที่ยวลดลงรอยละ 26 และขอมูลบางสวน
ของเดือนกุมภาพันธแสดงวาจํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ
เพ่ิมขึ้น แตอยางไรก็ตามมาตรการดานสินเชื่อใหมและการ
ปรับโครงสรางหนี้เกาสําหรับผูประกอบการที่ไดรับผล
กระทบทั้งโดยตรงและโดยออมเพื่อฟนฟูการกอสรางยังไม
กาวหนา เชนเดียวกับการจัดผังเมืองที่ยังจะตองมีความ
ชัดเจนและมีความพรอมมากกวานี้เพ่ือใหเอกชนสามารถ
ไดตามแผนการฟนฟูที่กําหนดเปาหมายไว  

(4) โครงการลงทุนขนาดใหญ ในกรณีที่ไมสามารถใชเงินลง
ทุนไดเต็มที่ตามกําหนดในป 2548 



ท 

 
5.3 การประมาณการเศรษฐกิจในกรณีสูง 
 

การประมาณการเศรษฐกิจในกรณีสูง ซึ่งอยูในดานสูงของชวง
ประมาณการถือเปนเปาหมายที่สามารถบรรลุไดโดยจะตองมี
การดําเนินนโยบายที่สําคัญไดแก 

(1) เรงรัดการใชจายเงินงบประมาณที่ไดอนุมั ติเพ่ิมเติม 
50,000 ลานบาท ใหใชจายไดทันในปงบประมาณ 2548 
นี้ โดยที่ในขณะเดียวกันก็เพ่ิมประสิทธิภาพและความ
โปรงใสของรายจายงบประมาณ การเรงรัดการใชจาย
ของรัฐวิสาหกิจและองคกรปกครองสวนทองถ่ิน (อปท.) 
เพ่ือให เกิดแรงกระตุนรายไดและการขยายตัวของ
เศรษฐกิจฐานราก 

(2) เรงรัดการใชจายของรัฐวิสาหกิจ โดยเฉพาะการเตรียม
ความพรอมและเริ่มลงทุนโครงการขนาดใหญ  

(3) เรงรัดมาตรการเพื่อฟนฟูการกอสรางหลังเกิดธรณีพิบัติ
ภัย โดยจะตองใหเปาหมายระยะการดําเนินงานทั้งใน
ดานการจัดระเบียบ การวางผังเมือง และการสนับสนุน
ดานสินเชื่อมีความสอดคลองกัน  

(4) ควบคุมการระบาดของไขหวัดนก และเรงรัดการสงออก
ไกสุก  

(5) เรงรัดการผลิตแกสโซฮอลเพิ่มขึ้นเพ่ือทดแทนการนําเขา
น้ํามัน  

(6) ทยอยขึ้นราคาน้ํามันดีเซล เพ่ือใหสะทอนตนทุนแทจริง
มากขึ้น แตการปรับราคาควรดําเนินการอยางคอยเปน
คอยไป  โดยเริ่มปรับเล็กนอยและติดตามแนวโนม
เศรษฐกิจและเงินเฟอของประเทศไประยะหนึ่ง และเรงรัด
มาตรการของรัฐบาลที่จะชวยสรางรายไดใหกับประชาชน
ซึ่งจะชวยลดผลกระทบตอประชาชน นอกจากนั้นควรดู
แลไมใหผูผลิตขึ้นราคาเกินการเพิ่มขึ้นของตนทุน โดย
คํานึงถึงตนทุนทุกอยาง เชน ตนทุนการนําเขาที่อาจลด
ลงในชวงคาเงินบาทแข็ง และการใชกําลังการผลิตที่สูง
ขึ้นซึ่งทําใหตนทุนการผลิตเฉล่ียลดลง เปนตน  

(7) การดําเนินนโยบายการเงิน ที่สนับสนุนการขยายตัวของ
เศรษฐกิจอยางตอเนื่องและมีเสถียรภาพ 

 
5.4 การประมาณการเศรษฐกิจรายสาขา 
เปนดังนี้ 
 

(1) การใชจายของครัวเรือนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 5.3 
ชะลอลงจากการขยายตัวรอยละ 5.6 ในป 2547 จากผล
กระทบของราคาน้ํามันและราคาสินคาที่ เพ่ิมขึ้น และ
อัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น รวมท้ังความเชื่อมั่นของผูบริโภค
ที่ลดลง 

(2) การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 15.7 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 15.3 ในป 2547 เล็กนอย 
และเปนการปรับเพ่ิมจากการประมาณการเดิม จากการ
ลงทุนภาคเอกชนที่จะเพ่ิมขึ้นในการฟนฟูจากความเสีย
หายของภาคธุรกิจโรงแรม ภัตตาคาร อาคารบานเรือน
และอาคารพาณิชย ในขณะที่ขอมูลการลงทุนภาคเอกชน
ในไตรสุดทายป 2547 แสดงวาแนวโนมของการลงทุนยัง
ดีกวาที่คาดไวเดิม ซึ่งสวนหนึ่งสะทอนความเชื่อมั่นของ
นักลงทุนทั้งตางชาติและไทยวาการชะลอตัวของความ
ตองการสินคาทั้งภายในประเทศและจากตางประเทศจะ
ไมรุนแรง  

(3) การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงที่ขยายตัวรอยละ 15.3 
สูงกวารอยละ 11.7 ในป 2547 ตามแผนการลงทุนดาน
โครงสรางพ้ืนฐานที่คาดวาจะเริ่มดําเนินการไดบางสวน
ภายในป 2548 และการลงทุนอีกบางสวนที่จะใชจากงบ
ประมาณกลางป 50,000 ลานบาท รวมทั้งการเรงดําเนิน
การในสวนของสนามบินสุวรรณภูมิใหแลวเสร็จตามที่
กําหนดไวเดิม สําหรับการประมาณการใชจายรัฐบาล ณ 
ราคาคงที่ เทากับรอยละ 8.6 ซึ่งสูงกวาที่ประมาณการ
เดิมจากการใชจายในการฟนฟูจากความเสียหายจาก
ธรณีพิบัติภัย  

(4) การสงออกสินคาและบริการ ปริมาณการสงออกสินคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.5 ตํ่ากวารอยละ 7.0 ในป 2547 เล็ก
นอย เนื่องจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ปริมาณการสงออก
บริการยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นแมวาการทองเที่ยวจะไดรับ
ผลกระทบจากธรณีพิบัติภัย โดยคาดวาจํานวนนักทอง
เที่ยวตางชาติจะเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 4.0 จากป 2547  



ธ 

การสงออกสินคาจะมีมูลคา 110.3 พันลานดอลลาร เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 14.8 หรือมีมูลคาประมาณ 4,251.1 พันลาน
บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.7 สําหรับปริมาณการสงออกสิน
คาและบริการ ณ ราคาคงที่ ขยายตัวรอยละ 5.9 ปรับลด
ลงจากการประมาณการเดิม  จากการปรับลดการ
ประมาณการปริมาณการสงออกและการสงออกบริการ 
และตํ่ากวาการขยายตัวรอยละ 7.8 ในป 2547 

(5) การนําเขาสินคาและบริการ การนําเขาสินคามีมูลคา 
113.4 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.2 โดยที่
ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.2 ชะลอลงกวาการ
ขยายตัวรอยละ 12.1 ในป 2547 เล็กนอย แมวาการลง
ทุนภาคเอกชนและรัฐวิสาหกิจจะขยายตัวเร็วกวาในป 
2547 ภายใตขอสมมุติฐานการดําเนินมาตรการในการดู
แลดานการนําเขามากขึ้น และราคาสินคานําเขาในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. เฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอยละ 10 ซึ่งเปนการปรับ
เพ่ิมเนื่องจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้นและแนวโนมราคาสิน
คานําเขาและสงออกของสินคาในหมวดตาง ๆ ยังเพ่ิมขึ้น
มากตลอดชวงปลายป 2547 เมื่อคิดเปนเงินบาทการนํา
เขาสินคามีมูลคาเทากับ 4,367.7 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 14.9 จากป 2547 

 

การนําเขาบริการ ณ ราคาคงที่ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจากคา
ใชจายคนไทยเดินทางไปเที่ยวในตางประเทศ และคาใช
จายในการขนสงสินคาและคาประกันภัย รวมทั้งการสง
กลับผลประกอบการของบริษัทตางชาติ ดังนั้นปริมาณ
การนําเขาสินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ ในป 2548 จึง
มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.4 ชะลอลงกวาการขยายตัว
รอยละ 12.1 ในป 2547 

(6) ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด  ดุลการคามีแนวโนม
ขาดดุลประมาณ 3.2 พันลานดอลลาร สรอ.จากที่เกินดุล 
1.7 พันลานดอลลาร สรอ. ในป 2547 เนื่องจากมูลคาการ
นําเขาเพ่ิมขึ้นเร็วกวาการสงออกและประเทศเริ่มเสีย
เปรียบในดานราคาสินคาออกโดยเปรียบเทียบกับราคา
สินคานําเขา (Term of trade) อยางไรก็ตามสถานการณ
ดานการทองเที่ยวจะมีแนวโนมดีขึ้นถาการฟนฟูความ
เสียหายจากธรณีพิบัติภัยดําเนินไปตามแผนที่กําหนดไว
และจํานวนนักทองเที่ยวเพ่ิมขึ้นในฤดูการทองเที่ยวใน
ชวงปลายป ซึ่งจะทําใหดุลบริการและเงินโอนรวมกันเกิน

ดุลประมาณ 5.1 พันลานดอลลาร สรอ. ตํ่ากวา 5.6 พัน
ลานดอลลาร สรอ. ในป 2547 เล็กนอย ซึ่งสามารถชด
เชยการขาดดุลการคาไดและทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดยัง
คงเกินดุลประมาณ 1.9 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเทียบ
เทากับรอยละ 1.0 ของ GDP แตลดลงมากเมื่อเปรียบ
เทียบกับการเกินดุล 7.3 พันลานดอลลาร สรอ. คิดเปน
รอยละ 4.5 ของ GDP ในป 2547 

 

(7) อัตราเงินเฟอ  เทากับรอยละ 3.0-3.2 สูงกวาอัตราเงิน
เฟอรอยละ 2.7 ในป 2547 เนื่องจากราคาสินคาที่ปรับ
เพ่ิมขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบ ราคาน้ํามัน และคาจาง เงิน
เดือนที่ปรับเพ่ิมขึ้น โดยที่ราคาผูผลิตที่เพ่ิมสูงขึ้นในป 
2547 จะสงผลตอเนื่องตอราคาสินคาอุปโภคบริโภคในป 
2548 และราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้นมากเปนหมวดอาหารและ
เครื่องดื่ม และราคาหมวดขนสง 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2548 
 

 ขอมูลเบ้ืองตน  ประมาณการ  ป 2548 
 2546 2547  ณ ธ.ค. 47 ณ มี.ค. 48  

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,930.4 6,576.0  7,130.1 7,198.8 
อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 6.9 6.1  5.5 - 6.5 5.5 - 6.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 11.9 14.4  12.2 15.6 
ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที่, %) 17.5 15.3  13.0 15.7 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -0.8 11.7  10.0 15.3 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 5.8 5.4  5.7 5.7 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 6.4 5.6  5.5 5.3 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 2.0 4.1  7.0 8.6 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.0 7.8  6.4 5.9 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 78.1 96.1  107.4 110.3 

อัตราการขยายตัว (%) 18.2 23.0  11.8 14.8 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 7.0  5.8 5.5 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.7 12.1  8.4 9.4 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 74.3 94.4  107.7 113.4 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 26.9  15.5 20.2 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.7 12.1  9.5 10.2 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.7  -0.4 -3.2 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 8.0 7.3  6.4 1.9 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.6  4.5   3.4 1.0 
เงินเฟอ (%)      

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7  2.9 – 3.2 3.0-3.2 
GDP Deflator 1.9 4.6  3.5 3.6 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 7 มีนาคม 2548 

 



 

Thai Economic Perf

  
OVERVIEW 
 
 
 
Thai economy expanded by 5.1 
Q4/2004 and 6.1 percent in 2004
 

 
 
In 2005, economic growth is pr
be in a range of 5.5-6.5 percent.
 

 

Executive Summary 
ormance in Q4 and Outlook for 2004-2005 
 
Summary 
 
In the last quarter of 2004, the Thai economy grew 
by 5.1 percent, slower than 6.4 percent in the first 
three quarters of the year.  Agriculture contracted 
further, but the high price of agricultural products 
helps sustaining farmers’ income. The 
manufacturing growth retained in the last quarter of 
2004 continuing from previous quarter. For the 
year this sector expanded by 8.3 percent, less than 
the 10.4 percent in 2003.  The financial sector grew 
at 15.7 percent, higher than the third quarter 
expansion, by several factors: increasing private 
credit and decreasing non-performing loans of the 
commercial banks, for instance. For the whole year, 
this sector grew impressively at 14.2 percent. On 
the demand side, consumption and private 
investment continued to expand albeit at a slower 
pace than in 2003 owing to the impact of higher oil 
price, the drought, and increasing interest rate. 

percent in 
. 

 

ojected to 
  

Higher prices of agriculture product and oil put 
more pressure on inflation, resulting in a 3.1 
percent inflation rate in the fourth quarter. The 
surge was contributed primarily on both prices of 
food and non-food items. For the annual rate, the 
inflation was at 2.7 percent, up quite significantly 
from 1.8 percent in 2003. However, other aspects 
of stability were maintained including current 
account surplus, increasing foreign reserve, stable 
exchange rate and declining public debt as a shore 
to GDP.  
 
In 2005, the world major economies—the US, 
Japan, and China point to a slowing trend of 
economic growth, continuing from the latter half of 
2004. Domestic limitations for the Thai economy 
are: the upward trend of interest rate need to be 
kept in line with foreign interest rates, higher 
inflation, and gradual removing of the subsidy 
provided for retail prices of diesel amidst of high 
and volatile crude oil prices. On the other hand, 
however, there are some positive factors to help 
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smoothing domestic demand expansion. 
They include more generous tax scheme, 
higher base of wages and salaries in 2005 
as compared to that in 2004, and 
increasing in public investment 
expenditure.  In addition, the government 
continues to seriously emphasize her 
support to promote the exports to the 

major trading partners and new markets. 
Altogether, positive and negative factors, the Thai 
economy is expected to grow at the rate of 5.5-6.5 
percent with the inflation rate around 3.0-3.2 
percent, the average unemployment rate is at 2.0 
percent (708,000 unemployed) 
 

 
 
 
 

 
 

 
1. THAI ECONOMY IN THE YEAR 2004  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

World Economy 
(Y-O-Y growth rate, %) 

 2002 2003 2004    2004 2005 
   Q1 Q2 Q3 Q4 Year Year 

  World 3.0 3.9    4.6 3.8
  US 1.9 3.0 5.0 4.8 4.0 3.9 4.4 3.8
  EU-15  1.0 0.7 1.8 2.4 2.1 1.9 2.2 1.5
  EU-251/ 1.1 1.0 1.9 2.6 2.2 1.9 2.2 2.3*
  Euro Zone  0.8 0.5 1.6 2.2 1.9 1.6 2.0 1.9
  Germany      0.1 -0.1 1.6 1.9 1.2 1.5 1.6 1.5*
  Japan        -0.3 1.4 4.4 3.1 2.6 0.6 2.6 1.0
  Hong Kong  2.3 3.3 7.0 12.1 7.2 n.a. 7.7 4.0
  Singapore   3.2 1.4 7.9 12.3 7.2 6.5 8.4 4.4
  South Korea. 7.0 3.1 5.3 5.5 4.6 n.a. 4.6 4.0
  Taiwan    3.6 3.3 6.7 7.9 5.3 3.3 5.7 4.1
  Indonesia  4.4 4.9 4.4 4.4 5.1 6.7 5.1 5.0
  Philippines    4.4 4.5 6.5 6.6 6.3 5.4 6.1 4.2
  Malaysia     4.1 5.2 7.8 8.2 6.7 5.6 7.1 6.3
  Thai        5.4 6.9 6.7 6.4 6.1 5.1 6.1 5.5-6.5
  China           8.3 9.3 9.8 9.6 9.1 9.5 9.5 8.0-8.5

Source: Government agencies, WEO (September 2004) and average from several sources. 
1/  EU25 started 1 May 2004 

 
 
 
 
1.1 World Economy in 2004:   
 

World Economic Outlook for 2004: the 
world economy showed strong growth in 

the first half of the year, but slowed down  in the 
latter half, notably in major advanced economies 
including the US, the EU, Japan, China and other 
Asian countries. This owed to rising oil prices, 
increased interests rates and tightening fiscal policy 
in order to mitigate pressures on prices and to 
maintain stable economic environment. In 2004, 
the world economy grew impressively 4.6 percent, 
higher 3.9 percent in 2003, led by stronger growth 
in the US, Japan, EU, Malaysia, Singapore and 
Hong Kong.  
 
The US economy: grew by 4.4 percent, up from  
3.0 percent in 2003. This is attributable to 
consequence of low interest rate policy 
implemented since 2002 which helped spur private 
consumption and investment. Private investment 
continued to expand well, boosted by strong 
business sentiments, low interest rate, strong 
pickup in electronics cycle in the US. Buoyant 
residential investment was driven by higher 
demand for housing under the low interest rate 
environment.. However, upward pressure on 
inflation and rising household debts induced 
Federal Reserves Bank to raise Feb fund rate for 5 
times in 2004 resulting in an increase of the rate to 
be 2.25 percent. A rising interest rate has so far 
cooled down houshold spending and residential 
investment. Inflation rate in 2004 was  2.7 percent, 
increasing from 2.3 percent in 2003. Trade account 
deficits increased as well as government budget 
deficits. Unemployment rate marginally declined 
from 6.0 percent in 2003 to 5.5 percent in 2004.  
The Japanese economy: expanded by 2.6 percent, 
higher than 1.4 percent in 2003. However quarter to 
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quarter comparison show a contraction of 
economic growth for three consecutive 
quarters  indicating clear slowing down 
trend. The slow down was seen in private 
consumption, while private investment 
remain solid with increasing corporate 
profits. Inflation rate of 0.5 percent in the 
fourth quarter was the positive rate for the 
first time since the beginning of 1999. A 
rising in overall price level was 
underpinned by higher prices of raw foods 
due to effects from several typhoons. 
Meanwhile, inflation excluding raw food 
prices still showed a negative rate of 0.2.. 
Nevertheless, deflationary pressures are 
likely to ease further judging by the 
declining GDP deflator by 0.3 percent in 
the forth quarter, compared with  a 
declining by 1.3 and 1.7 percent in the 
previous two quarters. As a result of low 
inflation and economic slack, though 
employment condition is getting better, the 
Bank of Japan have maintained the policy 
rate at 0.0 percent. 
The EU economy: grew by 1.9 percent in 
2004, while Euro Zone economy grew by 
1.6 percent. The EU economy showed a 
satisfactory growth rate in the first half of 
the year but slowed down in the second 
half due primarily to appreciation of 
currency that dampen net exports in the 
latter half. Private consumption and 
investment  remained fragile. In addition, 
government of these countries become 
more conservative on their expenditures. 
Under this vulnerable economic 
environment, the European central bank, 
therefore, kept policy rate at 2.0 percent. 
The Chinese economy: expanded by 9.5 
percent. Though overall economic 
performance may not signal a slowdown in 
2004, demand component of growth 
suggested that the economy, to a certain 
extent, cooled down. There was evidence 
in a slowdown of gross fixed capital 
formation growing by 13.5 percent 
compared with 27.7 percent in 2003. The 
slowdown was apparent particularly in 
iron, automobiles industries and 
construction which Chinese government 
considered as target industries to cool 
down the overhearing investment. 
Investment, however, remained a key 

contribution to economic growth. Due to increasing 
pressure on inflation, the central bank raised 
interest rate for the first time in the past nine years.  
In the Asian countries, overall economic growth 
in 2004 expanded well, fueled mainly by robust 
domestic demand, and increasingly, strong export 
growth. However, the growth momentum 
apparently slowed down in the second half of the 
year almost in all countries. High economic 
expansion in the first half, therefore, contributed to 
rising overall growth rate in several countries, 
namely South Korea, Singapore, Hong Kong, 
Philippines, Indonesia and Malaysia. Nevertheless, 
many countries experienced upward pressure on 
inflation resulting from rising oil prices, higher 
health care cost and higher transportation cost, 
whereas demand for goods and services remain 
high. Consequently, these countries started to raise 
interest rate. 

 
 
1.2 Thai Economy in 2004 
 

The performance of Thai economy:  the economy 
expanded by 6.1 percent, slowing down from 6.9 
percent growth rate in the previous year. Thai 
economy expanded well compared with Asian 
economies.  However, the growth rate was at a 
relatively low level than those of China, Malaysia, 
Singapore, and Hong Kong, which were at 9.5, 7.1, 
8.1, and 7.7 percent respectively.  This was the 
result of negative factors such as the bird flu 
outbreak in the beginning of the year, the 
investigation of anti-dumping duties on Thai 
shrimp export to the US during the first half of 
2004, and the drought during the last quarter of the 
year.    
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DDoommeessttiicc  ddeemmaanndd:  
BBootthh  ccoonnssuummppttiioonn  aanndd  iinnvveessttmmeenntt  
eexxppeennddiittuurreess  sslloowweedd  ddoowwnn  aass  aa  rreessuulltt  ooff    
uuppwwaarrdd  pprreessssuurreess  ooff  ooiill  pprriiccee  eessppeecciiaallllyy  
ssiinnccee  MMaayy  22000044,,    rriissiinngg  ddoommeessttiicc  pprriiccee  iinn  
lliinnee  wwiitthh  ccoosstt  ooff  pprroodduuccttiioonn,,  aanndd  
iinnccrreeaassiinngg  iinntteerreesstt  rraatteess..  

 
Private consumption in 2004 increased by 

5.6 percent, at a lower rate than that of 6.4 
percent in 2003. The deceleration in 
private consumption growth was mainly 
driven by a  significant slow down in 
durable good consumption, partly due to 
the increase in all types of market interest 
rates in the fourth quarter, consistent with 
the increase in policy rate which was 
adjusted in August, September, and 
December. 

 
Private investment also exhibited a similar 

trend, expanding by 15.3 percent in 2004 
compared with 17.5 percent in 2003.  The 
growth of investment in construction 
showed a faster rate of deceleration than 
that of investment in machinery and 
equipment.  This is the result of the slow 
down in residential construction as the 
higher-end housing and condominium 
markets are being saturated while the 
interest rates are rising.  However, the 
overall private investment still expanded at 
a considerably high rate since 2002, 
supporting the continued growth of Thai 
economy following the growth in private 
consumption.   

 
On the external side, export value expanded 

well in line with a higher export price.  
The value of export in 2004 was 96.1 
billion dollar or 3,868.6 billion baht.   The 
export value in dollar term and in baht 
term increased by 23 and 19.7 percent 
respectively.  The average export price in 
term of baht increased by 11.8 percent.  
Even though the world economy expanded 
at a faster rate than last year, the volume of 
export expanded by 7 percent at a slower 
rate than the previous year because of the 
decline in the frozen chicken and shrimp 
exports and the substantial deceleration in 
the growth of export in electrical 
appliances.  The slow down in the export 

of electrical appliances was due to 1) the downward 
trend in electronics cycle 2)  the high value of 
export in the base year 2003 and 3) the high value 
of export value to China in the base year 2003, as a 
result of the FTA implementation. 

 
In 2004, the volume of import grew by 12.1 
percent, accelerated at the faster rate than the 
exports.  The high import volume was due to the 
high demand for capital goods (to expand 
investment) ,  intermediate and raw materials (to 
produce capital goods) and consumption goods (to 
serve domestic an international market).  In the first 
half of the year, the import price in term of baht 
increased by 4.6 percent whereas that in term of 
dollar increased substantially by 15.7 percent due 
to the baht appreciation.  In the second half the 
Oman crude oil price was averaged at 37.02 dollar 
per barrel, expanding by 34.7 percent from the 
same period last year.  However, the average 
import price of 2004 increased at a comparable rate 
with the average export price.  The term of trade 
increased slightly.  In 2004, the value of import was 
94.4 billion dollar (expanding by 26.9 percent) or 
equivalent to 3,800.9 billion dollar (expanding by 
23.5 percent) 

 
Structure of Thai economy:  According to the 

structure of Thai economy in 2004, the share of 
import to GDP increased from 42.7 percent in 2003 
to 45.2 percent in 2002.  The share of import to 
GDP grew at the faster rate that that of other 
components in domestic demand.    The share of 
export to GDP increased slightly from 53.1 percent 
to GDP to 53.6 to GDP.  Regarding to the domestic 
demand component, the private consumption 
accounted for a lower proportion to GDP where as 
the public and private investment accounted for a 
higher proportion to GDP(from 20.8 percent of 
GDP in 2003 to 22.4 percent in 2004).   

 
The data on quarterly GDP showed a slowdown in 
the economy in the latter half of the year.  The 
GDP in quarter1, 2, 3, and 4 expanded by 6.7, 6.4, 
6.1, and 5.1 respectively.  The final sale of the 
country in 2004 increased by 5.6 percent, a lower 
rate than 6.7 percent in 2003.  The change in 
inventories increased from 45,436 million baht in 
2003 to 65,064 million baht in 2004.  The data 
exhibited that the economy was slowing down.  
Thai economy will expand by 6-6.5 percent under 
the condition that the well macroeconomic 
management led to higher level of economic 
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stability ,  the problem of bird flu and the 
unrest in the south of Thailand are 
restored, and the utilization of energy is 
more economically. In addition, the higher 
contribution of growth from the private 
investment is the necessary condition for 
 
 total factor and labor productivity.  
However, the limitation is the acceleration 
of import, reflecting a high dependency of 
import. 

  
 
PPrroodduuccttiioonn  ssiiddee::  

Manufacturing continued to expand at a 
satisfactory pace but agriculture sector 
continued to contract. 

Agriculture sector contract by 4.4 percent 
and registered negative growth for four 
consecutive quarters of 2004 with a 
significant decline in livestock as a result 
of the bird flu in the first half and latter 
half of the year).  The fishery growth 
declined in line with the production of 
shrimp export.  The crop was also affected 
by drought in the last quarter of 2004.   

 

Manufacturing sector expanded by 8.3 
percent at the slower rate as last year’s 
growth of 10.4  percent because food 
production slowed down whereas other 
manufacturing goods continued to expand.  
The slowdown in the food production was 
partly due to the reduction in sugar 
production (because of the restriction in 
sugar-cane cultivated areas and drought) 
and frozen poultry production.  For 
production of vehicles and equipments, 
commercial car production increased 
whereas commercial car production grew 
at a slower rate. Financial, construction, 
telecommunication and transportation and 
tourism sectors also expand rigidly. 

 
Employment conditions have improved.  

In 2004, the number of employed workers 
increased by 3.1 percent from 33.815 
million in 2003 to 34.850 million in 2004.  
Employment in non-agriculture expanded 
by 5.1 percent with a favorable expansion 
in construction sector.  On the other hand, 
the employment in agriculture sector was 

contracted by 0.01 percent.  The unemployment 
rate was slightly declined from 2.02 percent in 
2003 to 1.98 percent in 2004. 

 
 
PPrriiccee  lleevveellss  ::    
Higher pressure on inflation : The consumer price 

index  (CPI) rose by 2.7 percent, higher than the 
rate of 1.8 percent in 2003. The increase in CPI 
owed mainly to the 4.5 percent increase in food 
prices in line with rising prices in vegetable fruit, 
rice, lean pork, fish and seafood, and eggs and milk 
products. In addition, the high oil price caused non-
food prices increased by 1.7 percent, mainly in 
electricity, gas for cooking, fuel, and public 
transportation fare. Core CPI grew at 0.4 percent, 
higher than the rate of 0.2 percent in 2003.  

 
The production price index (PPI) rose by 6.7 

percent in 2003.  The rise in PPI was due to higher 
prices in all categories, namely agricultural, 
mining, and manufactured products.  The 
manufactured PPI prices were mainly rose by the 
increases in the price of petroleum, chemical, and 
metal products.  According to the PPI categorized 
by the stage of processing, the PPI in the raw 
material sector grew at the faster rate than that in 
the final goods sector. 

 
FFiinnaanncciiaall  ssiittuuaattiioonn::    
Credit continued to boost and NPLs declined . 
 

 
 
At the end of 2004, the outstanding amount of 
private credits1 was 6,318.9 billion baht, rose by 
9.6 percent compared to the same period of last 
year.    As the commercial bank credit expanded at 
the faster rate (in particular in the second half of 
2004) than the deposit, reducing the excess 

                                          
1 adding back debt write-offs and loans transferred to AMCs but 
excluding loans extend to AMCs 
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liquidity of commercial banks of 191.1 
billion baht.  The ratio of credits to 
deposits at the end of 2004 was 96.1 
percent higher than 92.5 percent at the end 
of 2003, indicating a decline in market 
liquidity  NPLs in the financial system, 
excluding BIBFs and credit foncier 
companies at the end of 2004 accounted 
for 598.3 billion baht, or accounted for 
11.4 percent of total credits.   

  

Interest rate. Bank of Thailand raised 14-
day repurchase rate three times, in August, 
October, and December from 1.25 percent 
to 2 percent per annum.  Consequently, a 
types of interest rates in the money market 
increased in the fourth quarter in line with 
the increase in policy rate.  However, both 
the deposit and loan interest rates of five 
large commercial banks were kept 
unchanged from the previous quarter, 
partly because excess liquidity remained 
high. 

Stock market.  The Stock Exchange of Thailand 
(SET) index registered at 668.1 points at the end 
2004, declined by 13.5 percent from the previous 
year.  The market value of total capitalization in 
2004 was declined by 5.6 percent from 2003. Net 
buy from foreign investors amounted to 5.7 billion 
baht in 2004 compared with net sale of 24.5 billion 
baht in 2003.  Average daily trading value in the 
stocked market increased by 8.4 percent from 18.9 
billion baht  in 2003 to 20.5 billion baht in 2004.   

 

 

 
Exchange Rate.  Thai baht was appreciated 

from an average of 41.48 baht per dollar in 
2003 to an average of  40.22 baht per 
dollar in 2004.  The appreciation of the 
baht was underlined by the substantial 
depreciation of the dollar, a consistent 
movement of Asian currencies with the 
Yen, the expectation of the change  in 
China’s exchange rate regime, the strong 
fundamental of Thai economy which led to 
a higher amount of capital flows, the 
current account surplus, and the increase 
in 14-day repurchased rate.  Even though 
the baht was more appreciated than the 
dollar, the baht was more depreciated than 
the trading-partner currencies.  The Real 
effective Exchange Rate (REER) was 
slightly weaker than the nominal rate.  The 
REER index in 2004 was 77.7, slightly 
less than that of 78 in 2003. 

 
Credit rating: In 2004, the credit rating agencies 

upgraded the Thai’s financial sector to positive 
outlook. Fitch raised the long-term sovereign credit 
rating from "BBB" to "BBB^".  At the same time, 
S&P raised the rating from "BBB-" to "BBB+". 

 

Fiscal position:  
 

For the fiscal stance at first 11 month of 2004, the 
budgetary balance registered a deficit of 27,482 
million baht and the non-budgetary balance was in 
deficit of 95,471 million baht.  As a result, the 
fiscal position recorded a cash deficit of 69,655 
million baht.  However, government financed its 
deficit by issuing treasury bill and bonds amounted 
to 90,000 million baht. Therefore, cash balance 
after borrowing registered a deficit of 5,471 million 
baht, compared with the surplus of 14,156 million 
baht from the same period last year.   

 



 

Public Debt: At the end of 2004, public debt 
stood at 3.121 trillion baht, increased from 
2.902 trillion baht at the end of 2003.  As 
GDP continued to expand at a faster rate, 
the public debt accounted for  47.8 percent 
of GDP, slightly increased from 45.42 
percent of GDP at the end of the second 
quarter 2004.  The increase in public debt 
was a result of  government borrowing to 
finance its deficit and bond issuing for 
FIDF. 

 
 
External debt and international reserves: 

external debt from 8,033 million dollar to 

7,961 million dollar.  However, those in 
terms of baht increased from 328,452 
million baht to 331,191 million baht due to 
the baht depreciation.    

 

 
 
 
 

 
International reserves at the end of 2004 was 
49.83 billion dollar, equivalent to 4.4 times short-
term external debts. 

 
 

 
2. ECONOMIC FACTORS AND CONDITIONS IN 2005 

 
 
2.1 World Economy in 2005 
slows down 
 

World economic prospect in 2005:  The 
world economy is likely to expand at a 
slower pace in 2005 than in 2004.  This is 
due to some continuing risk factors 
namely: the high and volatile price of oil, 
rising inflation, some political problems 
in the Middle East, and the weakening US 
dollar due to the US Twin deficits.   Many 
countries gradually increase their interest 
rates and pursued more balanced budget 
policies.  The slower world economic 
growth in 2005, which continued from the 
end of 2004, is expected to be 3.8 percent. 
Main factors are the slowing down of 
major economies: the US, Japan, China, 
and ASEAN.  First, the US economy 
tends to expand at the rate of 3.8 percent, 
comparing to 4.4 percent in 2004.  
Contributing factors are a higher rate of 
inflation and further tightening of 
monetary policy. The cooling down of 
investment and construction in housing 
sector are due to the higher rate of 

interest, and increasing household debt. Household 
expenditure expands at slower pace ,while the 
investment in the machinery and equipments are 
expanding at a favorable rate. Second, the 
Japanese economy is projected to have a very 
slower growth rate comparing to other countries.  
This is the result of more stringent fiscal policy, the 
slow growth rate in private consumption 
expenditure, and the slow rate of the private 
investment especially in housing construction.  This 
slower growth rate of domestic demand is partly 
resulting from the expected slower rate of export 
growth which follows the downturn of electronic 
cycle. Also, the economic growth base in 2004, in 
part underlies a slower growth in 2005, the so-
called high-base effect. Third, the EU economy 
clearly signals an economic downturn since the 
latter half of 2004, except for few economies such 
as Spain, France and the Great Britain who 
experience a higher economic growth. Among the 
EU members, Germany, Italy and Netherlands are 
the major economies confronting a contraction in 
their economic growth vis-à-vis the previous 
quarter. Main problems are that the net exports are 
lower due to the impact of stronger Euro. The 
domestic demand recovery is still fragile and the 
employment situation is not yet improved.  
Especially, an increasing unemployment in 
Germany which has reached the historically 
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recorded rate--10 percentage of the total 
labor force, despite many attempts in 
stimulating unemployed persons back to 
the labor market.  Fourth, the Chinese 
economy in 2005 still has a high rate of 
economic expansion though slower than 
in 2004.  The 2005 growth rate is 
expected to be 8.5 percent, compared to 
9.5 percent in 2004.  Major slower down 
is expected in private investment and the 
public expenditure. The export growth is 
also expected to be lower, in line with the 
slower growth of major Chinese 
exporting markets. 

The lower growth rate of major 
economies and China is one of the main 
limitations hindering the export growth of 
developing countries especially the Asian 
economy from reaching the rate achieved 
during 2003-2004, when the economy is 
at the peak. However, the present 
economic fundamentals of the Asian 
economies are considered favorable, by 
the economic restructuring efforts both in 
monetary and in production sectors, more 
efficient usage of production factors, as 
well as by successive development of the 
human resource.  The monetary and fiscal 
policies to counter an overheating 
situation are carefully implemented, with 
selective and well-targeted measures. A 
good example is China where the credit 
measures specific to each economic 
sector has softened the heating up of 
construction sector, iron industry, and the 
basic metals industry. Overall, good 
economic fundamentals, the domestic 
stimulation measures, and the regional 
export promotion are conditions for 
favorable economic expansion of the 
Asian region. 

In 2005, despite a slower growth rate of 
most commodity prices, the developing 
countries are still expected to obtain 
higher income and purchasing power. 
Some commodities’ prices are expected 
to be higher.  As a result of the higher 
demand especially for steel, iron ore and 
aluminum, as well as for the agriculture 
products where the outputs in many 
countries are limited by a drought.  

Given those conditions, most institutions predict 
that a slower economic growth in 2005 will not be 
that severe, with approximately 3.8 percent rate of 
growth, 2.1 and 5.5 percent rate of inflation for 
advanced economies and other countries, 
respectively.   The world trade volume increases 
approximately by 8.0 percent, the Fed fund rate 
increases to  3.5 percent by the end of 2005.   The 
reference rate of interest in the EU and Japan will 
be sustained at the rate of 2.0 and 0, respectively.  
Asian economies which are expected to increase 
the short-term interest rate are China, Hong Kong, 
Malaysia, the Philippines, Taiwan, and South 
Korea. 

 
2.2 Supporting factors to the Thai 
economy in 2005 
 
Several supporting factors in 2005 are those continued 
from 2004, however, they start to become weaker and 
less supportive to the economic growth, comparing to 
2004. They are: 
 
(1) World economy continues to expand but at a 

lower rate than in 2003-2004.  This economic 
expansion will help bringing about a higher value 
of Thai export, but at a slower rate than the 
previous year. 

(2) Supportive factors to higher household 
consumption expenditure are consisted of the 
remaining low rate of interest, comparing to the 
faster increase in general prices2 and household 
earnings which are on the upward trend and grow 
faster than the commodity prices. Thus, the real 
income will increase and lead to more spendings.  
The factors causing higher real income are: 

• An increase in employment rate including 
more job recruitment and placement.  In 2004, 
employment increased, on average, by 3.1 
percent and job vacancies increased by 23.7 
percent. (with 42.3 percent increase in the 
fourth quarter only) 

                                          
2

 This indicates that the real interest rate is continuing to be low. 
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• Capacity utilization rate is likely to increase 
further and stay at the high level. In 2004, 
capacity utilization rate equaled 69.2 percent, 
slightly higher than 67.5 percent in 2003. The 
small increases may be due to the new 
investments which had added new capacity to 
the system and, hence, underestimated the rate 
of capacity utilization should only previously 
existing capacity is used in the calculation. 
Manufacturing sectors which recorded 
capacity utilization rate higher than 80 
percents are motorcycle, zinc, tyre, 
commercial car, batteries, compressor, 
semiconductor and petro-chemical products. 
Since those sectors require large amount of 
investment, they are expected to be major 
driving forces of private investment.  

 
 
• A raise in government and state 

enterprise salaries in the latter half of 
2004 caused average salary base of 
2005 to be higher than the base in 
2004.  The government-support 
scheme for permanent and 
temporary government employees 
valued 3,700 million baht per year, 
was approved by the cabinet on 5 
October, 2004.   Private sectors also 
gradually raised their wages and 
salaries.  The minimum wage rate 
was adjusted and effective from 1 
January 2005 on.   These factors 
cause average wages and salaries in 
2005 to be higher than in 2004. 

 

 • Tax measure which aimed at 
supporting social sector and people 
with low-to-middle income will 
reduce tax burden and increase 
people’s purchasing power starting 
from the end of year 2004.  
Approved by the cabinet on 26 
October 2004, it raises net income 
that will be exempted from personal 
income tax from the first 80,000 
baht to the first 100,000 baht.  

 
• Real cost of borrowing remains at a low level 

since nominal interest rate is relatively low 
compared to rising commodity prices. 

• Corporate profits continuously increased in 
2004. For the first three quarters, profits of 
registered companies rose by 39.5 percent 
compared to the same period of previous 
year. 

• Tax measures will provide incentive to 
expand investment in 2005. Under new tax 
scheme, corporate income tax rate for 
businesses which have registered capital not 
exceed 5 million baht is reduced. Tax rate 
applied to the first one million net profits 
decreased from 20 percent to 15 percent. 
However, tax rate for net profits exceed one 
million is kept unchanged. This tax cut was 
effective from January 1, 2005 on. In 
addition, the cabinet agreed to extend 
maximum income not required to register in 
VAT system from 1.2 million baht per year 
to 1.8 million baht per year which will be 
effective in April 1, 2005. 

  
(3) Supportive investment climate remains. 

These supporting factors to the private 
investment in 2005 are:  
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• In 2004, the number of investment 
projects approved by the Board of 
Investment rose by 46.2 percent, 
while the amount of investment 
budget plan increased by 111.7 
percent. Rapid increase is observed 
in export-oriented projects (80-100 
percent to export) and in electronic 
and electrical product, utility, 
chemical product, paper, plastic, 
machinery and transportation 
equipment. Foreign investment is 
likely to increase, especially 
investment from Japan. Total 
capital of project application surged 
by 115.2 percent compared to the 
same period of previous year, 
reflecting the increasing trend in 
investment.  

• Public consumption and nvestment 
will increase as a result of 
increasing investments in 
infrastructure and mega projects. 
These investments are under 5-
year-infrastructure development 
strategic plan and were approved 
by the cabinet on October 19, 2004. 
Total amount of investment plan is 
around 827,978 million baht and 
some projects are expected to begin 
by the end of 2005. In addition, 
there will be extra government 
spending around 50,000 million 
baht as mid-year additional fund. 
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3.1 External Factors/ Risks 
(1) The US policies on current account 

deficit and their effects on the world 
economic growth in 2005. 
The US is facing with current account 
deficit and the government budget 
deficit at the same time.  Together with a 
current account deficit of around 5.7 
percent of GDP in 2004, the government 
budget deficit had also increased to 
around 3.6 percent of GDP. These are 
among the factors causing some 
uncertainties in the US economy from 

investors’ perspectives.  The investors have 
become more reluctant to hold financial assets in 
the US dollars denomination, their portfolios are 
rebalanced toward more Euro, and thus put 
downward pressure on the US dollar. At the same 
time, some Asian central banks e.g. the South 
Korea and Japan have reduced their degree of 
intervention in the foreign exchange market. The 
November 20th meeting among the ministers of 
finance and the governors of the central bank in 
20 countries (Group 20), in Berlin, called for a 
more flexibility of the Asian currencies. Chinese 
authority then expanded its band of exchange rate 
against the US dollar by 3 percent. Under such 
circumstances and pressures, the US dollar has 
depreciated more constantly since then. With 
these factors and uncertainties, investors are more 
concerned and not confident in the value of the 
US dollar, with some panics about tendencies for 
sudden drops.  The speculation also led to more 
volatility. Given the weakening value of the US 
dollar, the exporting countries especially Asia of 
which the US is a major market is at 
disadvantages. These factors could aggravate the 
expected slowing-down of the world economy.  
Another factor needs to be taken into account is 
the remaining high oil price which could push the 
world economic growth to slow down faster. 

                              

 

 
 
Nevertheless, it is assessed that the US 
government would tighten the monetary policy 
and increase the rate of interest. By the end of 
2005, the Fed funds rate is expected to be 3.5 
percent, based on the fact that the current real 
interest rate remains low and further hike in the 
Fed fund rate is necessary3. In this regard, the 
weaker US dollar and the higher rate of interest 
would reduce the US current account deficit.  
Noting that since the rate of interest in the US is 
likely to be higher than in the Asian economies, 
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 There has been 6 adjustments since June 2004. 
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investors might consider that it is still 
profitable to hold some financial assets 
in US dollars, while weighting in as well 
a possible depreciation of the US dollar.  
Especially, the Japanese domestic rate of 
interest is about 0 percent thus the US 
dollar assets would remain attractive for 
the Japanese investors. Therefore, the 
pressure on the US dollar to weaken 
would not be rapid and destabilizing. 
More importantly, the US economic 
growth at 4.4 percent would rebuild 
more confidence in the US economy and 
allows for further adjustment in interest 
rates. 

(2) Exchange rate policy and the slow 
down of the Chinese economy    
In 2004, the Chinese economy still 
expanded at a high growth rate of 9.5 
percent. This concerns most economists 
and analysts for this heating economic 
situation.  Together with a fragile 
financial institution, pressure from a 
higher inflation, and possibly non-
performing loans, the risks of a sharp 
drop in economic growth in the future 
may be high.   At present, however, the 
Chinese economy is better balanced 
comparing to the past.  The fear about 
the economic crash is not tangible and 
the probability of sudden fall is fading.   
Three main reasons for sustaining a 
favorable Chinese economic situation 
are:  first, the Chinese government 
attempts in softening the overheating in 
targeted sectors show a good sign. This 
is from several evidences: the 
investment indicators in durable assets 
show that the production sectors which 
the government targets (e.g. steel, 
automobiles, and construction) 
continually slow down.  The basic metal 
is an only exception due to a higher 
foreign demand.  Altogether, the slowing 
down of the economic growth of the 
main trading partners, high price of 
energy, and the Chinese government 
target to lower the economic growth by 
tighten monetary and fiscal policies, the 
Chinese economy is expected to 
gradually slowdown in 2005. Second, 
recent policy targets show more serious 
intention to strengthen the monetary 

sectors, lessen the risks for financial crisis and 
achieve a more flexible exchange rate by step-by-
step adjustment. In latest annual meeting, the 
People’s Republic of China Central bank 
announced 2 directions of its operation plan in 
2005: 1) the improvement and taking care of the 
monetary system, especially on the credit structure 
in order to prepare for the economic fluctuation 
and to maintain the price stability. 2) the reforms 
of monetary sector:  removal of monetary 
obstacles and then a serious target of a gradual 
reform regarding the exchange rate mechanism 
and the stabilization of the RMB.  Third, an 
exchange rate adjustment in response to an 
external pressure will not be radically 
implemented.  As in the 4-5 February meeting of 
G-7 ministers of finance and the governors of their 
central banks, the topic about the need for flexible 
Chinese Yuan was discussed but with no specific 
deadline. Most investors strongly believe that the 
alteration of the Chinese currency value would be 
up to the Chinese government decision.  Also, it is 
expected to have prepared some appropriate 
monetary instruments to prevent the risks form 
exchange rate and to improve the money market to 
reflect the structure of interest rate before the 
alteration of exchange rate regime. 

 
 

(3)  The oil price is still soaring and sensitive 
The oil price is still high and fluctuates in 
response to many factors.   The world economic 
growth, as well the Thai exports, would be 
negatively affected by this situation.  Whereas the 
import value will accelerate by the higher crude-
oil price, oil consumption will gradually slow 
down.  This would reduce the trade surplus.   The 
consumer and the investor confidence are likely to 
be affected.  

 
The prospective factors to sustain the crude oil 
price at high level are both from demand and 
supply sides. They are: 

  

• 

(3.1) More demand for crude oil, but less oil 
reserve 

The International Energy Agency (IEA) 
adjusted the demand for crude oil in 
2005 to be 84.0 mb/day on average, from 
the previous forecast of 83.8 mb/day.  
Comparing to 2004, the demand in 2005 
will be higher by 1.5 mb/d, little lower 
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than the change from 2003 to 
2004 at 2.7 mb/d. 

• 

                                         

OECD oil reserve decreases: in 
December 2004, the oil reserve 
was at 2,576.8 million barrels.  
In the fourth quarter of 2004, 
the oil stock on average 
decreased by 190,000 
barrels/day, however, the 
reduction was lower than the 
previous 5 years which was 
about 950,00 barrels/day 
reduction. Hence, the pressure 
on the price according to the 
change in the oil reserve should 
not be too high. 

 
(3.2) Supply: the oil production 

continually increases to meet the 
higher demand, whereas the excess 
capacity gradually reduces.    
Latest data in January 2005 show that 
the OPEC-10 (excluding Iraq) 
produced the crude oil about 27.21 
mb/d.  This amount is a little higher 
than the quota of 27 mb/d4 but lower 
than the December production of 27.76 
mb/d.  In addition, the production from 
Iraq is at 1.8 mb/d. Surplus capacity is 
expected to be around 1.6-2.1 mb/d in 
2005, decreasing from 2.6 mb/day and 
4.5 mb/day at the beginning of 2004 
and during mid 2003, respectively.  
The little excess capacity will affect the 
price of oil to be higher and more 
sensitive to a temporary situation 
affecting the production.  OPEC 
production capacity is expected to 
increase by 1 mb/d in 2005.  For non-
OPEC economies, the production 
decreased in past few years.  The 
production of Canada, Norway, and US 
Gulf of Mexico was still lower in 
January 2005.   In January 2005, the 
total world supply was 83.55 mb/d, 
reducing from 84.21 mb/d in December 
2004.   For the projection to 2005, the 
oil production from these economies, 

including Russia, will still decrease.  This cause 
non-OPEC production to be lower by 175,000 
barrels/day in 2005.   On the overview, the 
supply situation prospect is still tight. 
 

 
 

(3.3)Psychological factors and technical factors (e.g. 
the speculation on the oil prices by the mutual 
fund or hedge fund) are some of the reasons 
contributing to the much higher price of oil than 
what it should be based on demand and supply 
fundamentals.    

 
 

3.2 Internal Factors 
 
The domestic factors deterring economic expansion 
are: an increase in the rate of interest, inflation rate, an 
increase in the oil price after a gradual reduction of 
subsidy, drought and impact of the Bird flu epidemic 
on exports, as well as, Tsunami impact if the 
restoration plan is delayed.  
 
(1) Increasing prices and rising interest rates 

 

 
Higher consumer prices and an increase in the rate 
of interest affected the household expenditure 
since the beginning of 2004.  This is especially on 
the durables which are more sensitive to prices, 
income and interest rate than non-durables or 
semi-durables. Together with a lower consumers’ 

 
4 On 30 January 2005, the OPEC meeting agreed on 
maintaining the quota of crude oil production at 27 
mb/day during the first quarter of 2005. 
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confidence, the household’s expenditure 
on metallic products, machinery, and 
tools at a constant price in 2004 
increased by 13.5 percent (less than the 
20.8 percent expansion in 2003). Within 
this product group, the sharp slowdown 
of growth rate is in automobiles and 
tools (17.8 percent growth rate 
comparing to 36.4 percent in 2003), 
partly explained by the base that had 
substantially already highly expanded 
during the same period of previous year.  
The consumer credit is slowing down 
since the beginning of this year.  At the 
end of December 2004, this credit 
outstanding increased about 12.1 percent 
from the same period of last year (less 
than 14.3 percent expansion at the end of 
2002 and 30.0 percent at the end of 
2003).  

Although the nominal interest rate is 
increasing, at a slower pace than the 
inflation, or in other words, the real 
interest rate is not increasing, the 
expectation on a higher rate of interest 
would cause people to be more careful 
on the debt creation and the demand on 
domestic and foreign products will 
expand slowly. The investment would be 
affected; especially in the situation that 
the business confidence has continuously 
decreasing since May 2004 and the 
confidence index is below 50. The index 
averaged 49.0 in 2004, as compared to 
50.0 in 2003.  

 
(2) Bird Flu and its impact on frozen 

chicken exports 
In 2004, the quantity and value of frozen 
chicken export declined by 92.8 and 92.6 
percent, respectively, compared to the 
same period of last year.  This was 
because Europe and Japan still 
prohibited the frozen chicken imports 
from Thailand. The continuous Bird Flu 
epidemic was the reason that the 
importing markets were still strict on the 
imports from Thailand as well as the 
need for factory inspection and  ensuring 
preventive measures on the epidemic in 
the farm.  All these factors would 

increase the production cost to the producers. 

(3) Abandoning of diesel oil price controls will 
raise domestic production cost and prices.  
In the case of average crude oil price (Oman 
quoted) in 2005 to be 38 US dollar/bbl and 
government already started to reduce subsidies 
since February, as a result, the average diesel oil 
price with no subsidy will be 19.50 baht/litre. The 
retailed price for benzene 95 and 91 will be 21.60 
baht/litre and 20.90 baht/litre, respectively. In that 
case, inflation will increase by around 0.7 percent 
which, as a consequence, will dampen purchasing 
power and household spending. 

(4) Drought impacts: as a consequence of few 
precipitations, early ending of rainy season and 
delayed raining period in 2004, drought conditions 
occur in several areas across the country. Few 
amount of water was kept in dams and reservoirs 
particularly in four reservoirs, namely Kra-seaw 
(Supunburi province) Tab-salao (Utaithani 
province) Lam-prapueng and Lam-takong 
(Nakornrachasima province) which are used for 
releasing impounded water through irrigation 
system to almost 460,000 rai. Amount of water 
was below 15 percent of total available amount. 
Kra-seaw reservoirs, in particular, could supply 
water into irrigated area of around 130,000 rai 
with only 40 million square meters amount of 
water. With this amount, it is not likely to be 
sufficient for cultivation usage downstream and, 
thus, result in damage on agricultural areas as well 
as effect on crop production such as major rice, 
second rice, sugar cane, cassava and maize. 
Droughts could have both direct and indirect 
effects on other economic sectors related to crop 
sector, namely chemical fertilizer, petrochemical 
products and transportation. Hence, overall 
drought impacts would be 6,000 million baht 
higher than earlier impact assessment of only 
5,000 baht in 2005.  
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AAggrriiccuullttuurraall  aarreeaass  aaffffeecctteedd  bbyy  DDrroouugghhtt  

 

Agricultural area (Rai) 
 

Damaged Expected 
damage Total 

Rice 9,813,411 5,742,510 15,555,92
1 

Farm crop 2,896,557 3,076,496 5,973,053 

Garden crop 310,291 1,016,860 1,327,151 

Total 13,020,25
9 9,835,866 22,856,12

5 

Source: Ministry of Interior 

 (5) Appreciation of exchange rate 
 Effects of the appreciation of exchange rate on 

exports will not be alarming at danger. Since the 
adjustment has been consistent with other currencies 
in the region and real effective exchange rate does not 
appreciate significantly.   As well,  the export so far 
has increased consistently with those of other 
countries in the region. 
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Key Assumptions for 2005 Projection 
4.1 World Economic Growth:  Similar to 

the previously released assumptions5, , 
the world economic growth rate in 
2005 is forecasted to be 3.8 percent, a 
little less than the 4.6 percent growth in 
2004.   This prediction based on the 
latest economic information, keeps the 
previous assumptions unchanged.  To 
be specific, in 2004, the growth was 
much higher in the first half than the 
second half of the year when the 
economy confronted with the high oil 
price, the higher interest rate in many 

countries6 wishing to control the domestic 
expenditure and to stabilize the economy, as well 
as the more stringent fiscal policies.  These 
attempts in the second half of the year which 
gradually softened the world economic growth 
were formerly predicted and taken into account 
in the previous estimation. Most public and 
private institutions, therefore, adhere to the 
previous estimation for the 2005.   

 
The main trading partners:  the United States 
growth rate is forecasted at 3.8 percent, lower 
than 4.4 growth rate in 2004. Japan, China, EU 
are expected to achieve economic growth rate of 
1.0, 8.5 and 1.5 percent respectively. 
 

                                                                                    
5

 NESDB Economic Outlook released on December 
7, 2004 

6
 These countries are, for example, the United States, Canada, 

China, and the Great Britain. 
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4.2 Crude Oil Price: the crude oil 
price (Oman quoted) is predicted to be 
38 dollars/barrel on average in 2005.  
This is higher than the previous 
forecast and the 2004 prices which 
were at 35 and 34.23 dollars/barrel 
respectively. Current assumption is that 
the price would remain at the present 
level during the beginning of 2005 and 
then be little lower during the second 
quarter (Summer) but not significantly 
as the demand only switches from 
heating oil to gasoline.  Finally, the 
price would be scaled up in the third 
quarter and obviously becomes higher 
in the fourth quarter (Winter).  On 
February 8, 2005, the Energy 
Information Administration (EIA), the 
U.S. Department of Energy forecasted 
the reference rate of the West Texas 
Index, for the year 2005-2006, to be 
about 42-47 dollars/barrel. During the 
past two years, this reference rate has 
been 5-6 dollars/barrel higher than 
Oman crude oil.  

 

 
 

According to this 38 dollars/barrel assumption, 
the 2005 domestic retail prices would be higher, 
comparing to the 2004 ones.  In 2005, predicted 
domestic benzene 95, benzene 91 and high-
speeded diesel prices without subsidy are at 
21.60, 20.90, and 19.50 baht/litre, respectively.  

 
4.3 Export and Import price:  In 2004, the average 

export and import prices of commodities in USD 
terms increased by 15.8 and 13.3 percents, 
respectively.  These higher rates of increase in 
export prices than the import prices resulted in a 
better comparative advantage in the term of 
trade.  In 2005, the growth in exports prices are 
forecasted to be slower following a lower growth 
rate of the trading partners’ demand.  In 2005, 
the average export and import prices are 
forecasted to grow by 9.3 and 10 percent, 
respectively.  One of the reasons for higher 
increase in import prices is the continually 
increase in the oil price.  This would cause the 
Thai comparative advantage in the terms of trade 
to be reduced. 
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4.4 Tsunami impact on the Thai economy:  In the 2005 forecast, the NESDB’s estimation of 
the Tsunami impact on the Thai economy is based on following assumptions: 

 

Assumptions for evaluating the economic impact causing by the Tsunami 
 AAssssuummppttiioonnss  oonn  iimmppaacctt  
Negative Impact: 
1.  The Tourism 

� Number of international tourists in 
the six tsunami-hit provinces 

 

 
 

� Falling by 20%, 10%, 5% and 
back to normal situation in the 
first, second, third and the fourth 
quarter (travel season), 
respectively.  

� Average length of stay is 6 days 
� Average expenditure per person 

per day is 4,000 baht  
� Number of domestic tourists in the 

six tsunami-hit provinces 
 

� Reduced by 55% in Q1, from 
approximately 360,000 tourists 
per month 

� Average length of stay is 3 days 
� Average daily expenditure per  

person is 2,000 baht 
 

2.   The private expenditure � Unemployment impact in the 
tourism and fishery sector 
accounting for 480 million baht 

� Impact on the fishery and 
insurance businesses, 4,875 
million baht 

� Thai tourists’ expenditure (as 
stated in section 1) 

3.   Job loss mainly in tourism and fishery 
sectors 

� Number of employment reduced 
by 20,000 persons for 3 months 
(with individual labor earnings of 
8,000 baht per month).  

 
 
Positive/Increasing economic activities: 
1.   Reconstruction for the damages on 

business enterprises such as hotel and 
accommodations, restaurants, and 
travel agencies 

 
 
� Investment in the constructions of 

both private and households, 
estimated at 25,000 million baht. 

� Replacement of damaged tools 
machinery automobiles and etc.,  
4,000 million baht. 

� Damaged assets (excluding 
housing) valued at 29,705 million 
baht.  The assumptions are that 
some businesses will not be 
resumed while some are ready to 
restart in 2005. 

� Private investment financing and 
the job recruitment: 
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1) Soft loan amounted 48,000 
million baht  (already 
disbursed 25,685 million baht) 
with 2 percent rate of interest 

2) Additional credits for each 
financial institutions amounted 
12,000 million baht 

3) SMEs Fund for 2,000 million 
baht (140 million baht already 
approved)  

4) Tsunami Recovery Fund 
managed by MFC with 
starting budget of 1,400 
million baht 

5) Credit loans for Specialized 
financial institutes already 
helped 7,284 victims, valued 
25,942 million baht. 

2.  Housing reconstruction   � Approximately 7,053 units 
3.  Private expenditure includes expenses 

for hotel and resort renovation and 
decoration  

� Approximately  4,500 million baht
 

4. Government expenditure for 
rehabilitation and subsidy 

� Central government budget for the 
Tsunami victims in the amount of 
6,296.43 million baht  

� Local government budget subsidy 
for 1,500 million baht 

 
 

4.5 Drought Impact:  In 2005, the estimated impact by the drought will totally affect the 
output value of 11,000 million bahts, with direct and individual effects via the 
channels of the structure of the production of approximately 8,000 and 3,000 million 
bahts, respectively.  They are illustrated in detail as follows: 

 
 

Impact 
 

2005 output value 
(Mil. Baht) 

Total impact on the output value 
(included in the estimation on 7 
December 2004, 5,000 mil. baht)  

11,000 

(1) Direct impact on major crops yields 
(namely paddy, sugarcane, maize and 
cassava)   

8,000 

(2) Indirect impact 3,000 
  

 
 
 

 
 



 

5. ECONOMIC PROJECTION FOR 2005 
 

The favorable and stable economic 
growth in 2004 is a sound economic 
foundation for the current year. In 2005, 
the expected positive factors are a higher 
employment, a higher wages and salary, a 
tax cut, and a higher disbursement of the 
public and state enterprises investment 
budgets. Still, there remains some urgent 
concerns for factors that might hinder the 
economic growth from reaching the 
potential level—both for the short-run 
and sustainable long-run prospects. These 
are the high price of oil in the world 
market, the domestic drought impact, and 
the Tsunami disaster 
impact/reconstruction.   For the external 
aspect , the economic growth of the major 
trading partners, is still propitious, 
although the world economic 
environment of 2005 is expected to be not 
as much favorable for the Thai exports as 
the one of 2004.  Some policy priorities to 
help exports should be on increasing the 
exports of the chicken products, 
enhancing the qualities of fishery and 
food products as well as other exports to 
be competitive in the world economic 
slowdown.   

 
5.1 The Revisions and 
Adjustments of Economic 
Projection for 2005 
 
Some new development since the previous 
forecast—as of December 2004, are the 
additional information of recent economic 
situation, as well as some new positive and 
negative factors.as follow: 

(1) Additional information: 
• 

• 

• 

The latest GDP figures in 2004 
shows that the economic growth of 
the fourth quarter is close to the 
previous estimate, resulting in the 
2004 economic growth rate of 6.1 
percent, only slightly below the 6.2 
percent prediction.  Some factors 
causing the slower growth rate in the 
fourth quarter are a slower growth of 
several components in the national 

income: consumption expenditure, private 
investment, and the export. 
The monthly economic indicators in January 
2005 showed that the domestic demand and 
export grew at a slower rate, with a high price 
of oil at the beginning of the year. Imports of 
gold and raw material picked up in January 
2005 after slowing down in December 2004. 
Similar to 2004, the import growth was higher 
than export growth.  The data imply that in 
overall and net terms, the Thai economy still 
highly depends on imports, though the 
entrepreneur can manage the timing of import 
to a certain extent. The fluctuation of the oil 
price might also cause the monthly data to 
deviate from the normal trend. 
The more current data confirm that the 
direction of the economic trend is still the 
same as previously predicted. 

 

(2) The Tsunami impacts in 6 Southern provinces 
In the short run, several sectors have been 
effected.  These are tourism, employments and 
earnings especially related to fishery business, 
the consumption expenditure, the export of 
fishery products and finally the financial and 
insurance businesses.  On the other hand, more 
economic activities occur as a result of 
reconstruction and rescue efforts,  more 
construction and machinery to restore the assets 
and buildings, more public expenditure on 
subsidy and relief provided for the people who 
were affected by the disaster, as well as more 
foreign assistance pouring in.  It is estimated that 
the compensations from more economic 
activities would be sufficient to compensate for 
damages or loss of economic activities, if the 
restoration, reconstruction, and disbursement are 
as planned. 

(3) Drought Impact:  
In 2005, the overall impact including indirect 
effects on backward and forward crop-linkage 
sectors: chemical fertilizers, petrochemicals, and 
transportation, shows a higher impact than 
expected, totaled 11,000 million baht (6,000 baht 
higher than previously estimated at 5,000 million 
baht)  
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(4) Higher price of oil with an early 
raise of the diesel price ceiling: 

The oil price is higher than expected 
and the diesel price ceiling was raised 
2-3 months earlier than expected.  In 
Thailand, the diesel price was raised, as 
the first round, on February 22, 
resulting in an increase in the price of 
0.60 baht/litre, or 4.11 percent increase.  
The estimated impact on inflation rate 
is slightly higher by 0.1 percent in the 
first quarter of 2005 (or 0.025 on 
annual average).  In the world market, 
the price of crude oil is still volatile 
and sustains at a higher level than 
expected. 

 
(5) Higher public disbursement from 

the government budget:  

The disbursement of central 
government budget will be higher than 
earlier expected. Several items are 
allocated for the Tsunami victims in 
the 6 southern provinces and the 
payment for reconstruction and the 
fund for the drought remedy. 

(6)Higher investment target for the 
state enterprise in 2005:  
Previously, on 21 September 2004, the 
cabinet approved the 2005 fiscal 
budget for the state enterprise 315,485 
million baht with the expected actual 
disbursement of 248,921 million baht.  
Since then, the disbursement limit was 
extended with an additional 23,554 
million baht.  The additional budget is 
for several projects: the investment for 
Suvarnabhumi Airport by the New 
Bangkok International Airport 
Company Limited, Ban Uar Arthorn 
phase IV by the National Housing 
Authority, and the new construction of 
the Thailand Tobacco Monopoly.   
These cause the overall 2005 
disbursement budget of the state 
enterprises to be higher at 272,476 
million baht. On the 31 January 2005, 
the state enterprises proposed another 
additional budget of 57,074 million 
baht ,as the Thai Airways International 
Public Company Limited requested for 

more investments. The investment budget limit 
of the state enterprise is then increased up to 
329,550 million baht (including the 57,074 
million baht budget which is in consideration) 

  

Noting that, in 2005, there are some other risk 
factors associated with the outlook.  Firstly, the 
Bird flu epidemic is still a risk factor and one of 
the limitations for the poultry exports-- in the 
form of both frozen and processed products.  
Secondly, the unrest of the three southern 
provinces  that still remains– nevertheless, they 
are not more severe than earlier projection on 7 
December 2004 has already assumed.. 

 
5.2 Low-case projection 
 

In 2005, there are some risk factors that could render 
economic growth to be lower than 6.0 percent and to 
expand at the rate closed to the lower bound of 
projection range. These downside risks associated 
with low-case projection are as follows;  

(1) Crude oil price: if rising above 38 US dollars 
per barrel and floating diesel price, these will 
put more pressure on inflation and 
consumption.  

(2) Drought: if drought condition continues until 
the period after May, this will affect crop year 
of 2005/2006 which will inevitably affect 
some crop productions to be harvested in 
2005. Under this circumstance, damage on 
agricultural sector will be larger than currently 
anticipated. 

(3) Recovery and reconstruction in the 
aftermath of tsunami: Though the tourism 
sector has been recovered faster than earlier 
expected as shown by number of tourists in 
January 2005 declined by 26 percent and some 
data in February has shown increasing foreign 
tourists. Nonetheless, measures on new credit 
issuances and debt restructuring for those 
affected private sectors have not yet been 
much on progress. As well, area-zoning plan 
needs to be clarified and be more well-
prepared in order to guide and assist private 
sectors to recover as planned. 

(4) Mega projects: in case that some planed 
investment in 2005 were delayed. 
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5.3 High-case projection 
 
The high-case projection which is an 
upper bound growth forecast can be 
achieved through the implementation of 
key policy guidelines as follows; 

(1) Expediting government budget 
spending of 50,000 million bahts extra 
budget recently approved to be disbursed 
on time as planned in the fiscal year 
2005, while also ensuring efficiency and 
transparency of the spending. 
Concurrently, the spending of the local 
administration and state-owned 
enterprises must also be speeded up to 
support income and economic activities 
at the grassroots and community levels. 

(2) Expediting state enterprises 
expenditure particularly on the 
preparation process in the early stage of 
Mega project investment plan. 

(3) Accelerating measures on recovery 
and reconstruction in the aftermath of 
the disaster. It is needed to set a target 
and a timeframe for implementing plans 
on zoning, urban planning as well as 
financial credit supporting.  

(4) Containing the Avian Flu to prevent 
further widespread while negotiating to 
expand the market for broiled and 
processed fowls. 

(5) Expediting Gassohol production to 
gradually substitute oil imports. 

(6) Gradually rising diesel price in order 
to reflect the real cost. However, price 
adjustment needs to be done step-by-
step. The government needs to adjust 
prices gradually in the early stage and to 
closely monitor an economic situation 
and inflation rate for a certain period as 
well as to accelerate measures for 
generating income. In addition, the 
government should monitor and control 
producers that raise prices much over  
production costs. It is entailed to 
consider all costs including lowered 
import cost due to baht appreciation and 
declining cost due to higher capacity 
utilization.  

(7) Implementing monetary policy which supports 
continual economic expansion and stability. 

 
5.4  Economic Outlook by Components  
 

Private Consumption Expenditure 
Private consumption expenditure is expected to 
expand by 5.3 percent, slowing down from 5.6 
percent in 2004. This is due to rising oil prices and 
commodities prices, higher interest rates as well as 
weaken consumer confidence. 

 

Private Investment 
Private investment is expected to increase by 15.7 
percent, slightly higher than 15.3 percent in 2004. 
This is upwardly revised from the previous 
projection due to increasing private investment for 
reconstructing hotels, restaurants, residential and 
commercial buildings. Besides, the figure in the last 
quarter of 2004 also shows better-than-expected 
investment trend. These partly verify confidences 
from both foreign and Thai investors in which a 
slowdown in demand for goods both in domestic 
and international markets would not be much 
significant.  

 

Government Expenditure 
Public investment at constant prices is projected to 
increase by 15.3 percent, higher than 11.7 percent 
in 2004. This is owing to the infrastructure 
investment plan that is expected to start 
implementing within 2005 and some investment 
projects financed by extra government budget of 
50,000 million baht. Concomitantly, the 
construction project of second international airport, 
Suvarnabhumi airport, also needs to be expedited in 
order to complete their works within the scheduling 
period. Meanwhile, government consumption 
expenditure at constant prices is projected to grow 
by 8.6 percent, upwardly revised from the earlier 
projection owing to the expenditure that will be 
incurred on rehabilitation and reconstruction of 
those damaged by tsunami.  
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Export of goods and services 
Export volume of goods is expected to 
grow by 5.5 percent, slightly lower than 
7.0 percent in 2004, owing to global 
economic slowdown. Export volume of 
services also tends to increase even 
though tourism sector has been adversely 
affected by the tsunami disaster. Numbers 
of tourists are projected to increase by 4.0 
from 2004.  

 

Export of goods is projected to be 110.3 
billion US dollars, increasing by 14.8 
percent or equivalent to 4,251.1 billion 
baht, which accounted for 9.7 percent 
growth. In sum, export of goods and 
services at constant prices is projected to 
grow by 5.9 percent, lower than 7.8 
percent of 2004. This is revised down 
from the previous projection as a result of 
downward adjustment in both export 
volume and export of services.  

 

Imports of goods and services 
Import of goods is expected to be at 113.4 
billion US dollars, increasing by 20.2 
percent. Import volume is projected to 
grow by 10.2 percent, slowing down a bit 
from 12.1 percent growth in 2004. 
Though private investment and state 
enterprises investment expand at 
accelerating rate than those in 2004. This 
is under the assumption of preceding 
measures on import monitoring. Also, 
import price in term of US dollar is 
projected to increase by 10.0 percent, 
revised upwards due to rising oil prices 
and higher import and export prices in 
several items throughout the year 2004. In 
terms of baht, import value is projected to 
be 4,367.7 billion baht, increasing by 14.9 
percent from 2004. 

 

Import of services is expected to rise as a 
result of increasing expenditures of Thai 
residents abroad and expenses on freight 
and insurance services as well as high 
repatriation of investment income by 
foreign firms. Hence, import of goods and 
services at constant price in 2005 is 

expected to grow by 9.4 percent, higher than 12.1 
percent in 2004. 

 
Trade account and current account 

Trade account is projected to register a deficit of 
3.2 billion US dollars, compared with a surplus of 
1.7 billion US dollars in 2004. This is as a result of 
faster import value growth than exports and losing 
the gains in terms of trade. However, tourism 
condition is expected to improve once the tsunami 
recovery package has been implemented according 
to the plan and numbers of tourist will rise during 
the high season at the end of the year. Accordingly, 
this will result in the higher surplus in net service 
income of around 5.1 billion US dollars, lower 
marginally than that of 5.6 billion US dollars in 
2004. All in all, the higher surplus in service 
income would offset the trade balance deficit and 
current account will accordingly record a surplus of 
about 1.9 billion US dollars or equivalent to 1.0 
percent of GDP, while still much lower than a 
surplus of 7.3 billion US dollars or 4.5 percent of 
GDP in 2004. 

 

Inflation 

The headline inflation is expected to be in the range 
of 3.0-3.2 percent, higher than 2.7 percent in 2004. 
This is attributed to rising cost of raw materials, oil 
prices as well as wages and salaries. In addition, 
high growth of producer prices in 2004 will render 
increasing consumer price in 2005 which mostly 
are those of foods and beverages and transportation 
items. 

 



v 

 
Economic Projection of 2005 

 
 Preliminary  Projection 
    Dec 7,04 Mar 7,05 

 2003 2004  2005 2005 
GDP (at current prices, Billion Baht) 5,930.4 6,576.0  7,130.1 7,198.8 
GDP growth rate  
(at constant prices,%) 

6.9 6.1  5.5 - 6.5 5.5 - 6.5 

Investment (at constant prices, %) 11.9 14.4  12.2 15.6 
Private (at constant prices, %) 17.5 15.3  13.0 15.7 
Public (at constant prices, %) -0.8 11.7  10.0 15.3 

Consumption (at constant prices, %) 5.8 5.4  5.7 5.7 
Private (at constant prices, %) 6.4 5.6  5.5 5.3 
Public (at constant prices, %) 2.0 4.1  7.0 8.6 

Export volume of goods and services 
(Volume, %) 

7.0 7.8  6.4 5.9 

Export value of goods 
(Billion US dollar.) 

78.1 96.1  107.4 110.3 

Growth rate (%) 18.2 23.0  11.8 14.8 
Growth rate (Volume, %) 9.5 7.0  5.8 5.5 

Import Volume of goods and services 
(Volume, %) 

7.7 12.1  8.4 9.4 

Import value of goods  
(Billion US dollar) 

74.3 94.4  107.7 113.4 

Growth rate (%) 17.4 26.9  15.5 20.2 
Growth rate (Volume, %) 9.7 12.1  9.5 10.2 

Trade balance (Billion US dollar) 3.8 1.7  -0.4 -3.2 
Current Account (Billion US dollar) 8.0 7.3  6.4 1.9 
Current Account to GDP (%) 5.6  4.5   3.4 1.0 
Inflation (%)      

CPI 1.8 2.7  2.9 – 3.2 3.0-3.2 
GDP Deflator 1.9 4.6  3.5 3.6 

Source: Office of the National Economic and Social Development Board, March 7, 2005 

 
 



สวนที่ 2 เศรษฐกิจโลก 
เศรษฐกิจโลก :สัญญาณการชะลอตัวชัดเจนข้ึนในชวง

คร่ึงหลังของป 2547 เศรษฐกิจของกลุมประเทศที่พัฒนาแลวสวนใหญขยาย
ตัวชะลอลงในไตรมาสสี่ ป 2547 โดยเฉพาะเศรษฐกิจ
ญี่ปุนและเยอรมนีที่หดตัวลงตอเนื่องจากไตรมาสสาม
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาชะลอลงเล็กนอยจากไตรมาส
สามที่ผานมาเนื่องจากการสงออกชะลอลงมากขณะที่
การใชจายเพ่ือการบริโภคและการนําเขาเพ่ิมขึ้นสูง
เศรษฐกิจญีปุนหดตัวลงเปนไตรมาสที่สามติดตอกัน
เปนผลจากการหดตัวของการบริโภคภาคเอกชนและ
การสงออกสุทธิที่ลดลง แตการลงทุนขยายตัวไดดีจาก
แรงกระตุนผลประกอบการบริษัทเอกชนที่ เพ่ิมขึ้น
เศรษฐกิจสหภาพยุโรปทรงตัวจากไตรมาสสาม แต
ชะลอลงมากเมื่อเทียบกับครึ่งแรกของป 2547 โดย
เศรษฐกิจเยอรมนีหดตัวเปนไตรมาสที่สองติดตอกัน
ขณะที่ฝรั่งเศสและสหราชอาณาจักรปรับตัวดีขึ้น แรง
กดดันของเงินเฟอยังไมสูงนักในประเทศกลุมสหภาพ
ยุโรปและญี่ปุน ทําใหธนาคารกลางยุโรปและญี่ปุนคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ ระดับเดิม  ในสวนของ
ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกาประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เปนครั้งที่หานับแตเดือนมิถุนายน ป 2547 เพ่ือลดแรง
กดดันตอเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นและปญหาการขาดดุลแฝดที่
ทวีความรุนแรงขึ้น 
 
เศรษฐกิจของประเทศเอเชียขยายตัวไดดีแต เริ่มมี
สัญญาณชะลอลงยกเวนประเทศจีนและอินโดนีเซีย
การบริโภคภายในประเทศและการสงออกยังคงเปน
ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวในไตรมาสนี้ อยางไรก็ตาม
เมื่อพิจารณาการเปลี่ยนแปลงที่ผานมาตลอดป 2547
จะเห็นวาสัญญาณการชะลอตัวชัดเจนขึ้นในครึ่งหลัง
ของป 2547 ในเกือบทุกประเทศ สําหรับประเทศจีน แม
วาเศรษฐกิจจะขยายตัวในอัตราเรงในไตรมาสสี่นี้ แตใน
สวนของอุตสาหกรรมเหล็ก ยานยนตและการกอสราง
ซึ่งเปนอุตสาหกรรมเปาหมายที่รัฐบาลจีนจะชะลอความ
รอนแรง การลงทุนชะลอลงอยางชัดเจน ราคาน้ํามันที่
เพ่ิมสูงขึ้นสงผลใหอัตราเงินเฟอในหลายประเทศสูงขึ้น
เชน อินโดนีเซีย ฟลิปปนสและไทย ขณะที่อัตราเงิน
เฟอของประเทศจีนลดลงมากในไตรมาสนี้ เนื่องจาก
ราคาอาหารลดลงตามผลผลิตสินคาเกษตรที่เก็บเกี่ยว
ไดสูงเปนประวัติการณ 

 

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

41Q1 Q3 42Q1 Q3 43Q1 Q3 44Q1 Q3 45Q1 Q3 46Q1 Q3 47Q1 Q3

สหรัฐ ญ่ีปุน สหภาพยุโรป

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศหลัก (q/q annual)

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (%) 

 

 

 

 

อัตราการขยายตัวของประเทศเศรษฐกิจหลัก (% yoy)

-4

-2

0

2

4

6

41Q1Q342Q1Q343Q1Q344Q1Q345Q1Q346Q1Q347Q1Q3

สหรัฐ ญี่ปุน สหภาพยุโรป



 2

 
(แถวบน q/q, annual. 2545   2546     2547     2548 

แถวลาง y/y) Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 Q4 Year Q1 Q2 Q3 Q4 Year  
เศรษฐกิจโลก - - 3.0 - - - - 3.9 - - - - 4.6 3.8 
สหรัฐอเมริกา  2.6 

2.5 
0.7 
2.3 

1.9 
- 

1.9 
1.9 

4.1 
2.3 

7.4 
3.5 

4.2 
4.4 

3.0 
- 

4.5 
5.0 

3.3 
4.8 

4.0 
4.0 

3.8 
3.9 

4.4 3.8 

สหภาพยุโรป (EU 15) 1.2 
1.1 

0.4 
1.2 

1.0 
- 

0.4 
0.9 

0.0 
0.4 

2.0 
0.6 

2.0 
1.1 

0.7 
- 

2.8 
1.8 

2.0 
2.4 

0.8 
2.1 

0.8 
1.9 

2.2 
- 

1.5 

EU-25**   1.1     1.0 3.2 2.4 1.2 1.2 2.3 2.3* 
กลุมยูโร (Euro Zone) 0.8 

0.9 
0.0 
1.1 

0.8 
- 

0.0 
0.7 

-0.4 
0.1 

1.6 
0.4 

1.6 
0.8 

0.5 
- 

2.8 
1.6 

2.4 
2.2 

1.2 
1.9 

1.2 
1.6 

2.0 1.9 

เยอรมนี 1.2 
0.9 

0.0 
0.3 

0.1 
- 

-1.6 
0.4 

-0.8 
-0.7 

1.2 
-0.3 

1.2 
0.2 

-0.1 
- 

2.0 
1.6 

1.6 
1.9 

0.0 
1.2 

-0.8 
1.5 

1.6 1.5* 

ญี่ปุน 1.9 
0.7 

1.0 
1.2 

-0.3 -1.6 
1.7 

2.8 
0.9 

2.0 
1.1 

5.7 
1.7 

1.4 5.7 
4.4 

-0.8 
3.1 

-1.2 
2.6 

-0.5 
0.6 

2.6 1.0 

ฮองกง - 
3.0 

- 
4.8 

2.3 
- 

- 
4.4 

- 
-0.6 

- 
4.0 

- 
4.9 

3.3 
- 

- 
7.0 

- 
12.1 

- 
7.2 

- 
n.a. 

7.7 4.0 

สิงคโปร -7.0 
4.9 

-0.6 
4.5 

3.2 0.8 
1.3 

-8.4 
-3.8 

20.7 
2.4 

11.1 
5.6 

1.4 10.1 
7.9 

7.5 
12.3 

0.7 
7.2 

7.9 
6.5 

8.4 4.4 

เกาหลีใต 5.3 
6.8 

4.2 
7.5 

7.0 
- 

-1.1 
3.7 

-0.2 
2.2 

6.7 
2.4 

11.3 
3.9 

3.1 
- 

3.0 
5.3 

2.4 
5.5 

2.4 
4.6 

n.a. 
n.a. 

4.6 4.0 

ไตหวัน - 
5.2 

- 
4.5 

3.6 
- 

- 
3.5 

- 
-0.2 

- 
4.0 

- 
5.7 

3.3 
- 

- 
6.7 

- 
7.9 

- 
5.3 
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หมายเหตุ :  ตัวเลขประมาณการมาจาก WEO (Sep 04) IMF, European Commission และสศช. 
* European Commission (Autumn 2004) 
** เร่ิม 1 พฤษภาคม 2547 
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา 

เศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกาในไตรมาสสี่ ป 2547 ขยาย
ตัวชะลอลงจากไตรมาสสามเล็กนอยในอัตรารอยละ 3.8 ตอ
ป เทียบกับการขยายตัวในอัตรารอยละ 4.0 ตอป ในไตรมาส
สาม ป 2547 เนื่องจากการสงออกสินคา ณ  ราคาคงที่ที่
ขยายตัวเพียงรอยละ 1.9 ตอป ชะลอลงมากจากการขยาย
ตัวรอยละ 9.5 ตอปในไตรมาสสาม ป 2547 ขณะที่การนํา
เขาสินคา ณ ราคาคงที่ เพ่ิมขึ้นในอัตราเรงถึงรอยละ 15.3 
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ตอปแมวาคาเงินดอลลารจะออนตัวลงก็ตาม แตความตองการสินคาและวัตถุดิบอุตสาหกรรมยังสูงอยู สําหรับการ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑดีที่รอยละ 4.2 ตอป เปนการขยายตัวในทุกกลุมสินคาไดแก สินคาคงทนถาวร สิน
คาไมคงทนถาวร และบริการ อยางไรก็ตาม การจําหนายยานยนตซึ่งเปนตัวเรงการขยายตัวของการบริโภคในไตรมาส
ที่แลว ในไตรมาสนี้ยังคงขยายตัวแตในอัตราที่ไมสูงนัก การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึ้นรอยละ 13.4 ตอป เรงขึ้นจากการ
ขยายตัวรอยละ 2.4 ตอปในไตรมาสสาม  เนื่องจากการเพิ่มขึ้นในระดับสูงของการลงทุนในหมวดซอฟทแวร 
คอมพิวเตอรและอุปกรณ ขณะที่การลงทุนดานกอสรางทั้งที่อยูอาศัยและไมใชที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอย 
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สําหรับมูลคาการคาระหวางประเทศ ณ ราคาประจําป ตามดุลการชําระเงิน ในไตรมาสสี่ ป 2547 สหรัฐอเมริกาขาดดุล
การคาและบริการเปนมูลคาทั้งส้ิน 171.8 พันลานดอลลาร สรอ. โดยดุลการคาขาดดุลเพ่ิมขึ้นเปนมูลคา 184.2 พันลาน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากขาดดุล 167.0 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม ป 2547 ขณะที่ดุลบริการเกินดุลเพ่ิม
ขึ้นเล็กนอยจากเกินดุล 11.4 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม เปนเกินดุล 12.4 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาส
ส่ี ป  2547 สาเหตุหลักที่ทําใหสหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมขึ้นคือมูลคาการสงออกสินคาหลักชะลอตัวลงมากโดยเฉพาะ
การสงออกสินคาทุนและยานยนต ขณะที่มูลคาการนําเขาเรงตัวขึ้นในสวนของอาหารเครื่องดื่ม และสินคาวัตถุดิบ 
อุตสาหกรรม และสินคาเพ่ือการอุปโภคบริโภค และหากพิจารณาแยกตามประเทศคูคา สหรัฐอเมริกาขาดดุลการคาเพ่ิม
ขึ้นในหลายตลาดหลัก ไดแก สหภาพยุโรป ญี่ปุน จีน และรัสเซีย เปนตน 
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สถานการณการคลังของสหรัฐฯ ในไตรมาสสี่ ป 2547 นี้ รัฐบาลกลางยังคงขาดดุลงบประมาณเพ่ิมขึ้นจากที่ขาดดุล 
86.0 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสาม ป 2547 เปนขาดดุล 117.9 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสี่ ป 2547 ทํา
ใหตลอดป 2547 รัฐบาลกลางสหรัฐอเมริกาขาดดุลงบประมาณทั้งส้ิน 400.0 พันลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 
3.4 ตอ GDP และหากรวมรัฐบาลทองถ่ิน สหรัฐฯ จะขาดดุลงประมาณในป 2547 เพ่ิมขึ้นอีกเล็กนอยเปน 413 พันลาน
ดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 3.5 ตอ GDP และคาดวาในปงบประมาณ 2547/2548 (ก.ค. 2547- มิ.ย. 2548) รัฐ
บาลสหรัฐอเมริกาขาดดุลประมาณ 427 พันลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้การขาดดุลแฝดที่มากขึ้นสงผลใหคาเงินดอลลาร 
สรอ. เมื่อเทียบกับเงินเยนญี่ปุนและยูโรออนคาลงอยางตอเนื่อง 

 2544 2545 2546 2547 2548 2549 
ดุลการคา -427.2 -482.9 -547.6 -665.5 n.a. n.a. 
ดุลบัญชีเดินสะพันตอ GDP -3.8 -4.5 -4.8 -5.7 -6.7 -6.5 
ดุลงบประมาณ 128 -158 -378 -413 -375 -350 
ดุลงบประมาณตอ GDP* 1.3 -1.5 -3.4 -3.5 -3.0 -2.7 

หมายเหตุ: ประมาณการ GDP จาก Monetary Policy Report, Federal Reserve Bank, กุมภาพันธ 2548 
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อัตราเงินเฟอยังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่องนับแตตนป 2547 โดยในไ
ระดับรอยละ 3.3 เพ่ิมขึ้นมากเมื่อเทียบกับรอยละ 2.7 ในไตรมา
พลังงานที่เพ่ิมขึ้น โดยดัชนีราคาผูบริโภคหมวดพลังงานเพิ่มข

สําหรับปญหาการขาดดุลงบประมาณนั้น แมวารัฐบาลสหรัฐฯ จะแ
โดยในการแถลงแผนงบประมาณมูลคา 2.57 ลานลานดอลลาร ส
ประกาศจะลดการขาดดุลงบประมาณใหเหลือ 390 พันลานดอล
พันลานดอลลาร สรอ. ในปงบประมาณ 2548 ซึ่งการตัดลดงบปร
รักษาความสงบภายในประเทศและการประกันสังคม พรอมทั้งจ
ดอลลาร สรอ. ในปงบประมาณ 2553 อยางไรก็ตามโอกาสที่รัฐบ
เปาคงเปนไปไดยากทั้งในระยะส้ันและระยะยาว โดยในระยะสั้น
กุมภาพันธ 2548 ยังไมสามารถที่จะชี้แจงรายละเอียดหรือวิธีการ
มีความกาวหนามากนักเกี่ยวกับแผนปฏิรูประบบประกันสังคม 
เทียบกับภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโนมชะลอตัวในป 2548 นี้ สําหร
กลางจะพบวาการใชจายงบประมาณสวนใหญจะเปนการใชจายเ
และเงินชวยเหลือดานสุขภาพ ซึ่งเปนไปไดยากที่จะตัดลดงบปร
เริ่มเขาสูสังคมผูสูงอายุ รวมท้ังตนทุนคารักษาพยาบาลมีแนวโนม
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ตรมาสสี่ ป 2547 อัตราเงินเฟอของสหรัฐอเมริกาอยูที่
สสามและ รอยละ 2.3 ในครึ่งแรกของป 2547 จากราคา
ึ้นรอยละ 17.0 ในไตรมาสสี่นี้ เทียบกับรอยละ 10.4 ใน

สดงใหเห็นถึงความพยายามในการแกไขปญหาดังกลาว
รอ. ประจําปงบประมาณ 2549 ตอรัฐสภา รัฐบาลสหรัฐฯ
ลาร สรอ. ในปงบประมาณ 2549 จากการขาดดุล 427
ะมาณดังกลาวจะเนนไปที่คาใชจายที่ไมใชการทหาร การ
ะลดการขาดดุลงบประมาณใหเหลือเพียง 207 พันลาน
าลสหรัฐฯ จะลดการขาดดุลงบประมาณใหเปนไปไดตาม
นั้น แผนงบประมาณที่รัฐบาลเสนอตอรัฐสภาเมื่อวันที่ 7
ที่จะลดคาใชจายในสวนการประกันสังคมลงไดและยังไม
รวมทั้งการประมาณการรายรับอาจสูงเกินไปเมื่อเปรียบ
ับระยะยาว หากพิจารณาจากโครงสรางรายจายรัฐบาล
พื่อการประกันสังคม การรักษาพยาบาลและสาธารณสุข
ะมาณสวนนี้ลง เนื่องจากโครงสรางประชากรของสหรัฐฯ
เพ่ิมขึ้นมาก 
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ไตรมาสสาม อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเพ่ิมขึ้นเชนกันเปนรอยละ 2.1 ในไตรมาสสี่ จากรอยละ 1.8 ในไตรมาสสาม ป 2547 
แรงกดดันของเงินเฟอที่ยังคงอยูและการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลงบประมาณในระดับสูงทําใหคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน (Federal Open Market Committee) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยทางการระยะ
ส้ัน (Fed Fund Rate) ขึ้นอยางตอเนื่องและเมื่อวันที่ 2 กุมภาพันธ 2548 ไดปรับเพ่ิมขึ้นอีกครั้งเปนรอยละ 2.25 จาก
เดิมรอยละ 2.0  

 
แผนงบประมาณประจําปงบประมาณ 2549-2553 

พันลานดอลลาร สรอ. 2548 2549 2550 2553 
ดานรายจาย 2,479 2,568 2,656 3,028 
Discretionary 965 946 935 971 
• การทหาร 443 424 426 483 
• ไมใชการทหาร 487 497 491 488 
Mandatory 1,336 1,410 1,476 1,742 
• การประกันสังคม 515 540 567 665 
• Medicare 290 340 381 460 
• Medicaid 194 199 209 266 
ดอกเบี้ย 178 211 245 314 
ดานรายรับ 2,053 2,178 2,344 2,821 
ภาษีรายไดบุคคลธรรมดา 894 967 1,071 1,353 
ภาษีรายไดนิติบุคคล 227 220 230 258 
เงินสมทบการประกันสังคมและเกษียณอายุ 774 819 866 1,016 
อ่ืนๆ 159 172 177 194 
ดุลงบประมาณ -427 -390 -312 -207 
 

ตลอดป 2547 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาขยายตัวรอยละ 4.4 สูงกวารอยละ 3.0 ในป 2546 อัตราเงินเฟอเฉล่ียในป 2547 เทา
กับรอยละ 2.7 ใกลเคียงกับรอยละ 2.3 ในป 2546 การขาดดุลการคาเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับการขาดดุลงบประมาณรัฐบาล
กลาง อัตราการวางงานลดลงเล็กนอยจากรอยละ 6.0 ในป 2546 เหลือรอยละ 5.5 ในป 2547 
ที่มา: Office of Management and Budget (OMB) 
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เศรษฐกิจญ่ีปุน 

เศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสสี่ ป 2547 แสดงใหเห็นการชะลอของเศรษฐกิจที่ชัดเจนขึ้นโดยอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจเมื่อปรับผลของฤดูกาลแลวเปรียบเทียบกับไตรมาสสามที่ผานมา หดตัวรอยละ 0.5 ตอป เปนการหดตัวเปน
ไตรมาสที่สามติดตอกันจากหดตัวรอยละ 0.8 ในไตรมาสสอง และหดตัวรอยละ 1.2 ตอปในไตรมาสสาม ป 2547 ซึ่ง
สอดคลองกับเคร่ืองชี้การขยายตัวเศรษฐกิจที่ยังไมไดปรับผลของฤดูกาลออกที่แสดงใหเห็นวาเศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัว
รอยละ 0.6 จากระยะเดียวกันของปกอน ชะลอลงจากการขยายตัวรอยละ 2.6 ในไตรมาสสาม และรอยละ 3.1 ในไตร
มาสสอง ป 2547 การหดตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสสี่จากไตรมาสที่สาม มีสาเหตุหลักจากหดตัวของการบริโภคภาค
เอกชนอยางตอเนื่อง ขณะที่การลงทุนขยายตัวไดในเกณฑดีเนื่องจากผลประกอบการบริษัทเอกชนดีขึ้น อัตราเงินเฟอ
เปนบวกครั้งแรกในรอบหกป จากราคาหมวดอาหารสดและคาสาธารณูปโภคที่เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม อัตราเงินเฟอที่ไม
รวมอาหารสดยังคงเปนลบตอเนื่อง สถานการณการจางงานปรับตัวดีขึ้นโดยอัตราการวางงานลดลงจากรอยละ 4.8 ใน

งเพ่ิมขึ้นเล็กนอยซึ่งเปนผลจากการทําตลาดของผูผลิตรถยนตที่สงรถยนตรุนใหมออกสูตลาดใน 

การบริษัทที่เพ่ิมขึ้น อัตราการวางงานลดลง และการคาดการณวาเศรษฐกิจญี่ปุนจะหลุดพนจากภาวะเงินฝด ในเร็วๆ นี้ 

ไตรมาสสาม เหลือรอยละ 4.5 ในไตรมาสสี่ ป 2547 

ในไตรมาสที่ส่ี การบริโภคภาคเอกชนที่ปรับผลของฤดูกาลออกแลวลดลงจากไตรมาสที่สามรอยละ 1.2 ตอป เปนการ
หดตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่สาม ป 2547 เนื่องจากการจําหนายสินคาในหางสรรพสินคาและซูปเปอรมารเก็ตลดลง 
โดยเฉพาะการจําหนายเครื่องแตงกายที่ชะลอลงตามอากาศที่อบอุนกวาที่คาดไว และการใชจายดานการทองเที่ยวที่ 
ลดลงตอเนื่องจากไตรมาสสามเนื่องจากผลกระทบจากการเกิดไตฝุนและแผนดินไหวหลายครั้ง อยางไรก็ตาม การ
หนายรถยนตยังค
ไตรมาสกอนหนา 

การลงทุนภาคเอกชนยังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง โดยการลงทุนในที่อยูอาศัยขยายตัวรอยละ 3.6 ตอป เทียบกับรอยละ 3.2 
ตอปในไตรมาสสามที่ผานมาสอดคลองกับความเคลื่อนไหวของเครื่องชี้การเริ่มกอสราง (Construction Starts) ซึ่งเปน
ดัชนีชี้นําการลงทุนในการกอสราง โดยคาดวาจะมีการกอสรางเพ่ิมมากขึ้นในสวนของสาขาอุตสาหกรรม เหมืองแร 
อสังหาริมทรัพยจําพวกอาคารสํานักงาน หางสรรพสินคา และศูนยรวมและศูนยกระจายสินคาและการคมนาคม สวน
การลงทุนที่ไมใชที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 ตอป เพ่ิมขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 1.6 ตอป ในไตรมาสสาม ป 2547 
เนื่องจากมีการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณมากขึ้นรวมถึงการลงทุนในหมวดเครื่องใชไฟฟา อยางไรก็ตามการลงทุนใน
แผงวงไฟฟาและอุปกรณลดลงอันเปนผลจากการปรับตัวของสินคากลุม IT รวมทั้งเปนผลจากนโยบายการยายการผลิต
ไปสูประเทศจีนซึ่งสะทอนจากมูลคาการนําเขาหมวดแผงวงจรไฟฟาจากจีนที่เพ่ิมสูงขึ้น โดยรวมแลวอุปสงคภายใน
ประเทศเปนปจจัยบวกตอการขยายตัวญี่ปุนประจําไตรมาสนี้ โดยมีปจจัยสนับสนุนไดแก อัตราดอกเบี้ยต่ํา ผลประกอบ
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ท่ีมา : Cabinet Office 

การสงออกสินคาและบริการสุทธิลดลงและเปนปจจัยลบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาสสี่นี้ การสงออก
สินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.3 ตอป เรงขึ้นมากจากการขยายตัวรอยละ 2.4 ตอปในไตรมาสสาม
เนื่องจากสงออกสินคาเพ่ือการบริโภคเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะไปตลาดสหรัฐอเมริกาและการสงออกหมวดยานยนต ในขณะท่ี
การสงออกสินคาทุนประเภทแผงวงจรไฟฟาและสวนประกอบ และการ

ท่ีมา :

สงออกสินคาเกี่ยวกับ IT ลดลงตามการปรับตัว

วาม
งสหรัฐยังอยูในระดับสูงทําใหการสงออกไปสหรัฐฯ ยังขยายตัวไดดี ขณะที่การนําเขาสินคา

ของญี่ปุนจากสหรัฐฯ บางสวนอาจไดรับผลกระทบจากคาเงินดอลลารที่ออนตัวลงทําใหมีการนําเขาเพ่ิมขึ้น แตก็มีปจจัย

พยุโรปขยายตัวรอยละ 0.8 ตอป เทากับอัตราการขยายตัวในไตรมาสสาม ป 
2547 แตชะลอลงมากเมื่อเทียบกับการขยายตัวในคร่ึงแรกของป 2547 โดยเศรษฐกิจที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้นไดแก สเปน 
ฝรั่งเศส และสหราชอาณาจักร ขณะที่เยอรมนีและอิตาลีหดตัวลง การขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสนี้ไดรับแรง

อุปสงคและอุปทานของสินคา IT ในตลาดโลก 

สําหรับการนําเขาสินคาและบริการ ณ ราคาคงที่เพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 13.0 ตอปในไตรมาสสี่ ป 2547 เรงขึ้นจากรอย
ละ 10.0 ตอป ในไตรมาสสาม ป 2547 ซึ่งเปนผลจากการนโยบายการลงทุนระหวางญี่ปุนและจีน ทําใหญี่ปุนมีการนํา
เขาสินคาจําพวกสินคาเพ่ือการบริโภคและสินคาจําพวก IT จากประเทศจีนเพ่ิมมากขึ้น การนําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้นมาก
ในไตรมาสนี้ เชนกันแตเปนผลจากการนําเขาอากาศยาน หากพิจารณาตามตลาดการคาจะพบวาประเทศคูคาที่ญี่ปุน 
สงออกและนําเขาเพ่ิมขึ้นจะเปนประเทศกลุมเดียวกัน ไดแก สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป จีนและไทย ซึ่งเมื่อพิจารณา
ควบคูกับสถานการณการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. ที่กดดันเงินเยนญ่ีปุนและยูโรอยูในขณะนี้ จะพบวาแมคาเงิน
เยนเทียบกับดอลลาร สรอ. จะแข็งคาขึ้นก็ไมไดสงผลกระทบตอการคาระหวางญี่ปุนและสหรัฐฯ มากนัก เนื่องจากค
ตองการภายในประเทศขอ

สนับสนุนอื่นที่เขามาเสริมคือการเพิ่มขึ้นของการลงทุนภายในประเทศ 

ระดับราคาโดยเฉลี่ยในไตรมาสสี่ป 2547 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสสี่ป 2546 เปนครั้งแรกโดยเพิ่มขึ้นรอยละ 0.5 หลังจากติด
ลบมาตั้งแตตนป 2542 ราคาที่เพ่ิมขึ้นนี้มีสาเหตุจากราคาอาหารสดที่เพ่ิมขึ้นมากจากผลกระทบจากการเกิดพายุไตฝุน
หลายครั้ง อยางไรก็ตาม อัตราเงินเฟอที่ไมรวมอาหารสดยังคงติดลบอยู โดยลดลงรอยละ 0.2 เทียบกับไตรมาสสี่ ป 
2546 แตโดยภาพรวมนับวาแรงกดดันดานเงินฝดเริ่มผอนคลายมากขึ้นเห็นไดจาก GDP Deflator ลดลงรอยละ 0.3 ใน 
ไตรมาสสี่ เทียบกับที่ลดลงมากถึงรอยละ 1.3 ในไตรมาสสามและรอยละ 1.7 ในไตรมาสสอง ภาวะอัตราเงินเฟอตํ่า 
กอปรกับภาวะเศรษฐกิจที่ยังออนไหวแมวาสถานการณการจางจะปรับดีขึ้นบางแลว ทําใหธนาคารกลางญี่ปุนตัดสินใจ
คงดอกเบี้ยนโยบายไวที่รอยละ 0.1 เหมือนที่ผานมาในการประชุมเมื่อวันที่ 7 กุมภาพันธ 2548 ที่ผานมา ตลอดป 
2547 เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวรอยละ 2.6 เปนอัตราที่เรงขึ้นเมื่อเทียบกับอัตราการขยายตัวรอยละ 1.4 ในป 2546 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป 

ในไตรมาสสี่ ป 2547 เศรษฐกิจสหภา



 8

สนับสนุนจากความต ภา ะ า ภ
ะทบจากค ูโร ็งคาข นื่อ เทีย

ายตัวเพียงรอ ต ดลง ารขยายตัวร
ะลอลงมากเช ศ ิจที่ชะลอลง โ
กการขยายต ยละ ในไ าสส  25

ศเยอรมนีที่อัตราการวา เพิ่ม ปนร ะ 10
ัฐบาลเย นีจะ ินมาตรการหลายประ

-euro ”  สว ราก งาน ระเ
 เทาก อยละ

นึ่ง เศรษฐกิจ

ะลอลงในทิศทางเดียวกัน เศรษฐกิจสหราชอาณาจักร เรงตัวขึ้นเล็กนอยในอัตรารอยละ 
ากชะลอในไตรมาสสามป 2547 โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมยังคงลดลงตอเนื่องแตในอัตราที่ชะลอลง 

ขณะที่ภาคบริการขยายตัวในอัตราใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมา โดยสาขาบริการที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้นไดแก การสื่อสาร 

อัตราเงินเฟอของประเทศกลุมยูโรในไตรมาสสี่ยังคงทรงต
รอยละ 2.3 ในไตรมาสสี่ เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 2.2 ใ
ขนสงที่ปรับเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม ธนาคารกลางยุโรปคาด
ระยะส้ันเทานั้น แตยังไมมีสัญญาณบงชี้ถึงภาวะเงินเฟอสูง
เปราะบาง ธนาคารกลางยุโรปจึงตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ย  2.0 ตอไป ในการประชุมเมื่อเดือน
กุมภาพันธ 2548 ที่ผานมา 

เศรษฐกิจจีน 

องการ ยในปร เทศทั้งก รบริโภค าคเอกชนและการลงทุน ในสวนของการคาระหวางประเทศ
บกับเงินดอลลาร สรอ. ทําใหการสงออกสินคาและบริการ
อยละ 4.5 ตอปในไตรมาสสาม ขณะที่การนําเขาสินคาและ
ดยการนําเขาขยายตัวเพียงรอยละ 4.5 ตอป ในไตรมาสสี่  
47 สําหรับสถานการณการจางงานยังไมดีขึ้นโดยเฉพาะ
 ของกําลังแรงงานรวม ซึ่งเปนอัตราที่สูงที่สุดเปนประวัติ
การเพื่อกระตุนใหคนวางงานกลับมาสูตลาดแรงงาน เชน  
ทศกลุมยูโรเทากับรอยละ 8.8 และประเทศในกลุมสหภาพ 

เศรษฐกิจเยอรมนี หดตัวรอยละ 0.8 ตอป ลดลงตอเนื่อง
จากไตรมาสที่สาม ป 2547 ซึ่งเปนผลจากการลดลงของ
การใชจายภาครัฐสะทอนถึงความพยายามในการลดการ
ขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลเยอรมนี และการลงทุนใน
สินคาทุนที่ลดลง รวมทั้งการปรับลดสินคาคงคลังที่สงผล
ตอเนื่องทําใหการนําเขาลดลงในไตรมาสสี่นี้ สําหรับการ 
สงออกเพิ่มขึ้นเนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักคือ
ฝรั่งเศสเริ่มฟนตัว และหากพิจารณาสัดสวนการเปลี่ยน
แปลงสินคาคงคลังตอ GDP จะพบวาเศรษฐกิจเยอรมนี

กําลังเริ่มเขาสูชวงการปรับลดสินคาคงคลัง โดยคาดวาอาจตองใชเวลาอีกสักระยะถึงจะถึงจุดต่ําสุดของวัฏจักรนี้ ซึ่ง 
สงผลใหเศรษฐกิจเยอรมนีเมื่อรวมสวนเปล่ียนแปลงสินคาคงคลังแลวขยายตัวในอัตราต่ําตอไปอีกระยะห

 Q1/47 Q2/47 Q3/47 Q4/47 

ไดรับผลกร าเงินย ที่แข ึ้นตอเ งเมื่อ
สุทธิขย ยละ 2.8 อปล จากก
บริการช นกันตามภาวะเ รษฐก
ลดลงจา ัวรอ  12.1 ตรม าม ป
ประเท งงาน ขึ้นเ อยล
การณแมวาร อรม ดําเน
มาตรการ “One  jobs นอัต ารวาง ในป
ยุโรป 25 ประเทศ ับร  8.9 

ฝร่ังเศส ขยายตัวในอัตรารอยละ 3.2 ตอป เรงตัวขึ้นมากจากไตรมาสสาม ป 2547 โดยเฉพาะเมื่อพิจารณาคา GDP ที่
ไมรวมการเปลี่ยนแปลงสินคาคงคลังที่เปนลบในไตรมาสนี้พบวา GDP ของฝรั่งเศสเพิ่มขึ้นมาก เศรษฐกิจที่ฟนตัวใน
ไตรมาสนี้มีลักษณะที่กระจายในทุกสวนทั้งการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนและการใชจายภาครัฐ ขณะที่การสงออก
และการนําเขาเพ่ิมขึ้นในสัดสวนที่ใกลเคียงกันทําใหการสงออกสุทธิยังคงเปนลบตอจากไตรมาสที่แลว เศรษฐกิจอิตาลี
หดตัวรอยละ 1.2 ตอป เปนการลดลงต่ําสุดในรอบหกป คาเงินยูโรที่แข็งคาขึ้นสงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดย
เฉพาะส่ิงทอและเครื่องหนังช
2.8 ตอป หลังจ

ขนสง และการบริการทางการเงิน สวนสาขาที่ขยายตัวชะลอลงไดแกการคาสงคาปลีกและบริการภาครัฐ 

ัวใกลเคียงกับไตรมาสสามที่ผานมา โดยอัตราเงินเฟอเทากับ
นไตรมาสสาม โดยไดรับแรงกดดันจากราคาพลังงานและการ
วาราคาน้ํามันที่สูงจะทําใหเกิดความผันผวนตอราคาสินคาใน
ในประเทศกลุมยูโร ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจในภูมิภาคยัง
นโยบายไวที่ระดับรอยละ

Euro-Zone 2.8 2.0 0.8 0.8 
EU-15 2.8 2.4 1.2 1.2 
เยอรมนี 2.0 1.6 -0.0 -0.8 
ฝร่ังเศส 2.8 2.8 0.0 3.2 
อิตาลี 2.0 1.6 1.6 -1.2 
เนเธอรแลนด 3.6 -0.4 1.2 -0.4 
สหราชอาณาจักร 2.4 4.1 2.0 2.8 
ที่มา: EUROSTAT     
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เศรษฐกิจจีนในไตรมาสสี่ ป 2547 ขยายตัวรอยละ 9.5 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา เรงขึ้นเล็กนอยจากอัตรา
.1 ในไตรมาสสาม ป 2547 และใกลเคียงกับ

เพิ่ ละ คร ขอ 47 โดยมีปจจัย
ส นุนค รเพิ่ม องผ ิตภ ษตรซึ่งปเพาะ
ป ี้ผลผล ี่ย   เพ มาก ะการผลิตภาค 
อุ กร ยังค ยตัว นเก ูง ขณะที่ภาค
บ ชะล ็กนอ

สํ กา คภาย ระเ ัวไดดีตอเนื่อง
ซ ไดจากการคา ที่เพ ในอ อยละ 14.2 ใน
ไตรมาสนี้  การ ในส พยถาวรขยายตัวรอยละ 
1 ทียบ รมา ัน านม นอัตราที่ชะลอ

ลงมากจากการข  27.7 ในไตรมาสสา  ป 2547

เพ่ิมรอยละ 9
อัตรา มรอย 9.7 ใน ึ่งแรก งป 25
นับส ือกา ขึ้นข ลผล าคเก
ลูกน ิตเฉล ตอไร ิ่มขึ้น  แล
ตสาห รมที่ งขยา ไดใ ณฑส
ริการ อลงเล ย 

าหรับ รบริโภ ในป ทศยังคงขยายต
ึ่งเห็น ปลีก ิ่มขึ้น ัตราร

สวน ลงทุน ินทรั
3.5 เ กับไต สเดียวก ปที่ผ า เป

ยายตัวรอยละ ม  

Q3 45Q1
าง)

อัตราการขยายตัวของ GDP และองคประกอบ (y/y))

0

5

10

15

43Q1 Q3 44Q1 Q3 46Q1 Q3 47Q1 Q3
GDP อุตสาหกรรม (รวมกอสร
บริการ เกษตร

การลงทุนในสินทรัพยถาวร 
(รอยละ, ราคาประจําป) 2546 2547 Q1/47 Q2/47 Q3/47 Q4/47 

1.การลงทุนในสินทรัพยถาวร 27.7 25.8 47.8 14.2 27.7 13.5 
เกษตร -23.5 20.3 0.4 14.0 49.8 17.0 
อุตสาหกรรมและกอสราง 15.5 38.3 66.6 17.0 43.6 26.0 
เหมืองแร n.a. 38.1 33.5 21.9 55.3 41.7 
หัตถอุตสาหกรรม n.a. 36.3 75.8 8.2 41.1 20.1 
• เหล็ก n.a. 26.9 106.4 -3.4 -0.4 5.0 
• โลหะ n.a. 58.2 130.4 2.6 38.0 61.8 
• ยานยนต n.a. 43.2 80.6 21.2 52.4 18.6 
กอสราง n.a. 20.2 82.8 -26.8 43.0 -18.2 
บริการ 15.9 21.6 37.7 12.3 18.4 18.0 
2.การคาปลีก 9.0 13.3 10.7 15.0 13.4 14.2 
ที่มา: NBS       

การสงออกในไตรมาสสี่ ป 2547 ขยายตัวไดดีในอัตรารอยละ 35.6 สวนการนําเขาขยายตัวใกลเคียงกับไตรมาสที่ผาน
มาในอัตรารอยละ 30.4 เทียบกับระยะเดียวกันปที่ผานมาแตเปนอัตราที่ชะลอลงมากจากครึ่งแรกของป การสงออกเพ่ิม
ขึ้นมากในสินคาเครื่องมือส่ือสาร เครื่องใชไฟฟา ผลิตภัณฑเหล็กและโลหะ การนําเขาเพ่ิมขึ้นตามการนําเขาเครื่องจักร
อุปกรณที่มีสัดสวนรอยละ 20 ของการนําเขาสินคาทั้งหมด และการนําเขาพลังงานและผลิตภัณฑพลาสติก การชะลอ
ของการนําเขาสงผลใหประเทศจีนเกินดุลการคาเพ่ิมขึ้นจาก 11.51 พันลานดอลลาร สรอ.ในไตรมาสสาม ป 2547 เปน
เกินดุล 28.1 พันลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสี่ ป 2547 แรงกดดันตอระดับราคาของจีนลดลงในไตรมาสสี่ ป 2547 
โดยอัตราเงินเฟอจีนอยูที่รอยละ 3.2 ลดลงจากรอยละ 5.3 ในไตรมาสสามที่ผานมา เนื่องจากระดับราคาของหมวด
อาหารลดลงตามผลผลิตที่ออกสูตลาดมากในไตรมาสสี่นี้ 

ตัวเลขเศรษฐกิจจีนไตรมาสสี่ ป 2547 ไมแสดงถึงภาวะชะลอในระดับภาพรวม แตอยางไรก็ตามหากพิจารณาการ
เปล่ียนแปลงเครื่องชี้การลงทุนในสินทรัพยถาวรจะพบวาสาขาการผลิตที่เปนเปาหมายของนโยบายรัฐบาลในการลด
ความรอนแรง ไดแก สาขาเหล็ก สาขายานยนตและสาขากอสราง ชะลอลงตอเนื่องยกเวนสาขาโลหะพื้นฐานซึ่งความ
ตองการจากตางประเทศยังอยูในระดับสูง การเรงตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสสี่นี้เมื่อพิจารณาจากระดับภาพรวม อาจ
เปนเพียงความผันผวนในระยะสั้นเทานั้น ประกอบกับปจจัยแวดลอมหลายประการ ไดแก เศรษฐกิจประเทศคูคาหลักที่
คาดวาจะชะลอตัว ราคาพลังงานที่ยังอยูในระดับสูง รวมทั้งความตั้งใจของรัฐบาลจีนที่จะชะลอเศรษฐกิจลงผานการ
ดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังที่เขมงวด จึงคาดวาเศรษฐกิจจีนในป 2548 จะชะลอตัวลงจากป 2547 
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อยางไรก็ตาม แรงกดดันตอเงินเฟอที่อยูในระดับสูงในป 2547 แมวาจะลดลงเล็กนอยในชวงปลายป อาจทําใหธนาคาร
กลางประเทศจีนตองพิจารณาใชมาตรการการเงินอื่นๆ ที่เขมงวดมากขึ้นนอกเหนือจากการลดปริมาณเงิน ควบคุมการ
ปลอยสินเชื่อ และมาตรการดานอัตราดอกเบี้ย ซึ่งในสวนของอัตราดอกเบี้ยนั้น ธนาคารกลางประเทศจีนไดปรับเพ่ิม
อัตราดอกเบี้ยไปเพียงครั้งเดียวในรอบเกาป ทําใหยังมีความสามารถในการปรับเพ่ิมขึ้นไดอีก 

 

อัตราการขยายตัวของยอดคาปลีกและการลงทุน
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ที่มา : CEIC 

-4

 
ที่มา : CEIC 

 

เศรษฐกิจอาเซียน 

ในไตรมาสสี่ ป 2547 เศรษฐกิจอาเซียนขยายตัวชะลอลงจากไตรมาสสาม และจากครึ่งแรกของป 2547 โดยเศรษฐกิจ
สิงคโปร มาเลเซียและฟลิปปนสขยายตัวชะลอลง ขณะที่เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวเพ่ิมขึ้น ปจจัยที่สนับสนุนการ
ขยายตัวในไตรมาสนี้มาจากอุปสงคภายในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวไดดีในทุกประเทศ ใน
สวนของการคาระหวางประเทศยังคงอยูในระดับสูงทั้งการสงออกและการนําเขา แรงกดดันตออัตราเงินเฟอยังมีอยู
สําหรับประเทศอินโดนีเซียและฟลิปปนส ขณะที่มาเลเซียและสิงคโปร อัตราเงินเฟออยูในระดับไมสูงนัก 

เศรษฐกิจสิงคโปร ในไตรมาสสี่ ป 2547 ขยายตัวรอยละ 6.5 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา ชะลอลงจากอัตรา

เศรษฐกิจอินโดนีเซีย ขยายตัวรอยละ 6.7 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา เปนอัตราเพิ่มที่สูงที่สุดนับแตการเกิด

.5  6.6 และ 6.3 ในสามไตรมาสแรกของป 2547 การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวไดในเกณฑดีที่รอยละ 5.8 การใชจายภาครัฐเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.8 หลังจากลดลงมาสองไตรมาส การลงทุนที่รวม

เพ่ิมรอยละ 7.2 ในไตรมาสสาม ป 2547 สวนหนึ่งเปนผลมาจากฐานเศรษฐกิจที่สูงในไตรมาสสี่ ป 2546 หลังจากฟนตัว
จากการระบาดของโรค SARS ในชวงไตรมาสสอง ป 2546 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวไดในเกณฑดีใกลเคียงกับ
ไตรมาสที่ผานมา ขณะที่การลงทุนชะลอลงมากเนื่องจากการลงทุนในที่อยูอาศัย ยานยนตและอุปกรณลดลง การสง
ออกสินคาและบริการสุทธิในไตรมาสนี้เรงตัวขึ้นมากจากไตรมาสที่ผานมา แตเนื่องมาจากการนําเขาที่ชะลอลงมากกวา
การสงออกที่ชะลอลง สําหรับการใชจายภาครัฐยังคงลดลงเปนไตรมาสที่สามติดตอกัน 

วิกฤตเศรษฐกิจเมื่อป 2540 ปจจัยสนับสนุนสําคัญของการขยายตัวในไตรมาสนี้คือการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่องนับแตตน
ป 2547  ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนชะลอลงเล็กนอยจากรอยละ 5.0 ในไตรมาสสาม เหลือรอยละ 3.8 ในไตรมาสส่ีนี้ 
การใชจายภาครัฐยังคงลดลงตอเนื่องจากไตรมาสสาม การสงออกและการนําเขาสินคาและบริการขยายตัวชะลอลงเล็ก
นอยแตยังอยูในเกณฑสูงที่รอยละ 13.7 และ 27.1 ตามลําดับ การลงทุนและการสงออกที่ยังขยายตัวไดดีทําใหการผลิต
ขยายตัวในทุกสาขาการผลิตยกเวนภาคเกษตรที่ชะลอลงมาก 

เศรษฐกิจฟลิปปนส ในไตรมาสสี่ ป 2547 เศรษฐกิจชะลอลงเล็กนอยโดยขยายตัวรอยละ 5.4 เทียบกับไตรมาสเดียว
กันปที่ผานมา ลดลงจากอัตราเพิ่มรอยละ 6
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ดลงบางจากไตรมาสที่
าม สถานการณการจางงานที่ดีขึ้น อัตราดอกเบี้ยต่ําและอัตราเงินเฟอตํ่า การสงออกชะลอลงเนื่องจากเนื่องจากการ

ชะลอลงของการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา ขณะที่การนําเขายังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากการขยายตัว
ของการนําเขาสินคาทุน การชะลอลงของการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาสงผลใหการผลิตภาคอุต
สาหกรร าคเกษตรเพิ่มขึ้นตามผลผลิตปาลมที่สูงขึ้น การกอสรา ื่อง
จากการกอสรางดานโครงสรางพ้ืนฐานของรัฐลดลง สวนภาคบริการยังคงขยายตัวไดในเกณฑดี 

 

านรายจายเพื่อสุขภาพ การศึกษาและอาหารยังคงอยูมีอยู ทําใหธนาคาร
กลางของสิงคโปร (MAS) ยืนยันนโยบายที่จะปลอยใหคาเงินที่ถวงน้ําหนักดวยปริมาณการคาของประเทศคูคาและคู
แขงตางๆ (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) คอยๆแข็งคาขึ้น อัตราเงินเฟออินโดนีเซียอยูที่ระดับรอยละ 
6.3 ใกลเคียงกับรอยละ 6.7 ในไตรมาสสาม อัตราเงินเฟอของฟลิปปนสเทากับรอยละ 8.1 ในไตรมาสสี่ เพ่ิมขึ้นตอ
เนื่องจากรอยละ  6.9 ในไตรมาสสามและรอยละ 4.7 ในไตรมาสสองป 2547 ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคา
หมวดพลังงาน อาหาร ขนสงและการศึกษา 

การเปลี่ยนแปลงสินคาคงคลังเพ่ิมขึ้นในอัตราสูงรอยละ 15.9 การสงออกและการนําเขาเรงตัวขึ้นแตการสงออกสินคา
และบริการสุทธิ ณ ราคาคงที่ยังคงขาดดุลตอเนื่อง ถึงแมวาเครื่องชี้ผลผลิตมวลรวมประชาชาติจะชะลอลงเพียงเล็กนอย
ในไตรมาสสี่นี้เนื่องจากการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นมาก แตหากพิจารณากิจกรรมเศรษฐกิจที่ไมไดรวมการเปลี่ยนแปลงสินคาคง
คลัง (Final Sale) จะพบวาเศรษฐกิจไดชะลอลงมากแลวโดยเฉพาะในครึ่งหลังของป 2547 ซึ่งเปนการผลิตเพ่ือเปนสิน
คาคงคลังไมไดเกิดการขายที่แทจริงออกไป 

เศรษฐกิจมาเลเซีย ในไตรมาสสี่ ป 2547 ขยายตัวรอยละ 5.6 เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่ผานมา ชะลอลงตอเนื่อง
จากไตรมาสสาม และครึ่งแรกของป 2547 เปนผลจากการควบคุมการใชจายรัฐบาล ขณะที่การบริโภคภายในประเทศ
ขยายตัวในอัตราสูงตอเนื่องโดยมีปจจัยเอื้อไดแก ความมั่นใจของผูบริโภคอยูในระดับสูงแมจะล
ส

มในหมวดที่เกี่ยวของชะลอลง การผลิตภ งหดตัวเน

ในไตรมาสสี่ ป 2547 นี้อัตราเงินเฟอของประเทศฟลิปปนส และอินโดนีเซียยังอยูในระดับสูงใกลเคียงกับไตรมาสสามที่
ผานมา สวนมาเลเซียเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราเงินเฟอสิงคโปรเทากับไตรมาสที่ผานมา อัตราเงินเฟอมาเลเซียยัง
คงเพิ่มขึ้นตอเนื่องโดยเพิ่มขึ้นรอยละ 2.1 ในไตรมาสสี่ จากรอยละ 1.5 ในไตรมาสสามป 2547 เพราะราคาอาหารและ
คาโดยสารเพิ่มขึ้น กอปรกับมีการเพิ่มอัตราภาษีสําหรับบุหรี่และยาเสน อยางไรก็ตาม ธนาคารกลางมาเลเซียคาดวา
ความเสี่ยงในดานอัตราเงินเฟอสูงยังคงมีจํากัดเนื่องจากเศรษฐกิจไดขยายตัวสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของผลิตภาพการ
ผลิต รวมท้ังสถานการณการจางงานยังมีเสถียรภาพ สงผลใหธนาคารกลางมาเลเซียตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
(Overnight Policy Rate) ไวที่ระดับรอยละ 2.7 ตอไป อัตราเงินเฟอของสิงคโปรในไตรมาสสี่ อยูที่ระดับรอยละ 1.7 
เทากับไตรมาสสามที่ผานมา โดยแรงกดดันด
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สวนที่ 3 เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สี่ ป 2547 
3.1 การใชจายและการลงทุนภาคเอกชน: ชะลอลงอยางตอเนื่อง 

• การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน: ชะลอตัวอยางตอเนื่องท้ังการใชจายสินคาคงและสินคาไมคงทน 

• การลงทุนภาคเอกชน : ชะลอทั้งการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณและการลงทุนกอสราง 

(1) การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

• ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนยังคงชะลอตัวอยางตอเนื่องตาม
การใชจายเพ่ือซื้อสินคาคงทนโดยเฉพาะประเภทรถยนตนั่งที่ชะลอลง สวนหนึ่งเปนผลจาก
การปรับตัวของการใชจายจากฐานที่ขยายตัวคอนขางสูงมาระยะหนึ่งแลว ปริมาณการซื้อ
น้ํามันเบนซินในประเทศลดลง เนื่องจากราคาขายปลีกน้ํามันเบนซินที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่อง รวมทั้งมูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคที่ปรับตัวลดลงเชนเดียวกัน ในขณะท่ี
เหตุการณธรณีพิบัติภัยที่ เกิดขึ้นในพ้ืนที่ 6 จังหวัดชายฝงทะเลภาคใตเมื่อวันที่ 26 
ธันวาคม 2547 ผลกระทบตอการใชจายในไตรมาสนี้แคชวงส้ันๆ เพียง 1 สัปดาหเทานั้น 

• ดัชนีผสมการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลแลว1 ในไตรมาสที่ส่ีเฉล่ียอยูที่ระดับ 
116.5 เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 เทียบกับชวงเดียวกันของปที่แลว ชะลอลงอยางตอเนื่องจาก 
ไตรมาสกอน อยางไรก็ตาม เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สอง พบวาดัชนียังคงเพิ่มขึ้นในอัตรา
รอยละ 2.0 ตอป 

การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
ยังคงชะลอลงอยางตอเนื่อง ในไตรมาสที่ 4 ของป 2547
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สินคาคงทน (RHS)

• เมื่อพิจารณาเครื่องชี้การใชจายเพื่ออุปโภคบริโภคที่สําคัญ พบวาเครื่องชี้ที่ขยายตัวชาลง 
ไดแก การใชจายเพื่อซื้อสินคาคงทนประเภทยานยนต โดยการจําหนายรถยนตน่ังขยาย
ตัวรอยละ 10.6 ชะลอตัวจากรอยละ 19.1 ในไตรมาสที่สาม สวนหนึ่งเปนผลจากการปรับ
ตัวของการใชจายจากฐานที่ขยายตัวคอนขางสูงไปแลวในชวงเดียวกันของปกอน นอกจาก
นี้ยอดจําหนายยังเพ่ิมขึ้นมากในชวงเดือนสิงหาคมเนื่องจากมีการปรับลดราคารถยนตนั่ง
ขนาดเล็ก และผลของการปรับลดภาษีสรรพสามิตรถยนตที่ประกาศใชในเดือนกรกฎาคม 
นอกจากนี้ เครื่องชี้สําคัญอ่ืนๆ ยังแสดงใหเห็นทิศทางการชะลอตัวเชนเดียวกัน อาทิ  

                                          
1 ในเดือนพฤศจิกายน 2547 ธปท. ไดปรับปรุงการจัดทําดัชนีอุปโภคบริโภคยอนหลังตั้งแตเดือนมกราคม 2536 โดยเปลี่ยนขอมูลใหมจากประมาณการ
ภาษีมูลคาเพิ่มนําสงในสวนกลางปรับดวยดัชนีราคาผูบริโภค มาเปนภาษีมูลคาเพิ่มจัดเก็บจริงทั้งประเทศปรับดวยดัชนีราคาผูบริโภคที่หักราคาใน
หมวดอาหารสด และเปลี่ยนองคประกอบใหมเหลือ 6 ตัว จาก 9 ตัว คือ ปริมาณการจําหนายรถยนตนั่ง ปริมาณการจําหนายรถจักรยานยนต ภาษีมูล
คาเพิ่ม ณ ราคาคงที่ มูลคาสินคาอุปโภคบริโภคนําเขา ณ ราคาคงที่ ปริมาณการใชกระแสไฟฟาเพื่อที่อยูอาศัย และปริมาณการจําหนายน้ํามันเบนซิน 
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ยอดคาปลีก ขยายตัวรอยละ 16.8 ชะลอลงจากรอยละ 19.6 ในไตรมาสกอน ปริมาณการ
จําหนายสินคาประเภทเครื่องดื่มโซดาและน้ําอัดลม ขยายตัวรอยละ 2.2 ตํ่ากวาระดับ
รอยละ 9.3 ในไตรมาสที่สาม รวมถึงปริมาณการใชไฟฟาเพื่อท่ีอยูอาศัย ขยายตัว 
รอยละ 3.3 ชะลอลงเมื่อเทียบจากรอยละ 6.0 ในไตรมาสที่สาม  

• ขณะที่ เครื่องชี้สําคัญหลายตัวปรับตัวลดลง ไดแก มูลคาการนําเขาสินคาเพื่อการ
อุปโภคบริโภค ณ ราคาคงที่ ลดลงรอยละ 2.3 เทียบกับอัตราขยายตัวรอยละ 16.5, 18.8 
และ 12.5 ในสามไตรมาสแรก ตามลําดับ เชนเดียวกับการจําหนายน้ํามันเบนซิน ลดลง
รอยละ 6.7 โดยเปนการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจากในไตรมาสที่สาม เนื่องจากราคา
ขายปลีกน้ํามันเบนซินภายในประเทศที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวงไตรมาสกอน
หนา 

เคร่ืองชี้สําคัญแสดงใหเห็นการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนชะลอตัว 
 

 ปริมาณการจําหนายรถยนตนั่งและรถจักรยานยนค
(ปรับฤดูกาล)
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• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการใชจายเพื่ออุปโภคบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ส่ี ที่
สําคัญ ประกอบดวย (1) อัตราดอกเบี้ยที่ยังคงอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบอัตราเงินเฟอที่เพ่ิม
ขึ้นเร็วกวา (2) ภาวะการจางงานยังคงปรับตัวดีขึ้น โดยอัตราการวางงานในไตรมาสที่ส่ี
ของป 2547 เทากับรอยละ 1.47 ของกําลังแรงงานรวม ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 1.53 ใน
ชวงเดียวกันปกอน และ (3) การปรับเพ่ิมเงินเดือนของภาคราชการ รัฐวิสาหกิจ และภาค
เอกชนรวมถึงเงินสวัสดิการตาง ๆ 

• ขณะที่ปจจัยสําคัญที่สงผลใหการใชจายในไตรมาสนี้ชะลอตัวลง ไดแก (1) ความเชื่อมั่น
ของผูบริโภคที่ลดลง เนื่องจากความวิตกกังวลตอราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงตอเนื่อง สถานการณ
ความไมสงบในภาคใต และการแพรระบาดของไขหวัดนกรอบใหม ซึ่งทําใหความเชื่อมั่น
ของผูบริโภคปรับลดลงอยางตอเนื่องนับตั้งแตตนป โดยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคที่สํารวจ
โดยมหาวิทยาลัยหอการคาไทย ปรับตัวมาอยูที่ระดับ 93.7 ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 โดย
เปนการปรับลดลงต่ํากวาระดับ 100 ตอเนื่องจากในไตรมาสที่สามซึ่งอยูที่ระดับ 96.1 (2) 
ระดับราคาสินคาผูบริโภคที่ปรับตัวสูงขึ้นตามการคาดการณตนทุนการผลิตที่จะเพ่ิมขึ้นเมื่อ
ลดการตรึงราคาน้ํามันดีเซล โดยในไตรมาสที่ ส่ี อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 3.1 
ชะลอลงเล็กนอยจากรอยละ 3.3 แตก็ยังถือวาอยูในระดับสูงเมื่อเทียบกับระดับเฉล่ียรอยละ 
1.8 ในป 2546 จึงสงผลกระทบตอกําลังซื้อของผูบริโภค ทําใหมีแนวโนมการใชจายชะลอ
ลง (3) รายไดของเกษตรกร ยังคงมีแนวโนมชะลอตัว โดยในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 
10.0 ชะลอลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 21.6, 19.5 และ 10.7 ในสามไตรมาสกอนตาม
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ลําดับ สวนหนึ่งเปนผลจากผลผลิตทางการเกษตรปรับตัวลดลง แมวาราคาพืชผลหลักจะ
เพ่ิมสูงขึ้นตอเนื่อง (4) ดัชนีตลาดหลักทรัพย ปรับตัวลดลงจากระดับ 772.1 จุด ณ ส้ินป 
2546 มาอยูที่ระดับ 668.1 จุด ณ ส้ินเดือนธันวาคมป 2547 ทําใหรายไดในสวนของผล
ตอบแทนการลงทุนทางการเงินของผูบริโภคกลุมหนึ่งลดลง 

ปจจัยท่ีสงผลใหการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่สามชะลอตัว 
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• ภาพรวมการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนในป 2547 ชะลอลงอยาง
ตอเนื่องจากในป 2546 ดัชนีผสมการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนที่ปรับฤดูกาลแลวเพ่ิมขึ้น
รอยละ 3.7 เมื่อเทียบกับปที่ผานมา โดยเปนการชะลอตัวตามการใชจายเพ่ือซื้อสินคา 
คงทนประเภทยานยนตที่ชะลอลงเปนสําคัญ พิจารณาจากปริมาณการจําหนายรถยนตนั่ง
ขยายตัวรอยละ 16.6 ชะลอลงมากเมื่อเทียบกับปที่ผานมาซึ่งขยายตัวสูงถึงรอยละ 42.0 
เชนเดียวกับการจําหนายรถจักรยานยนตขยายตัวรอยละ 14.7 ชะลอจากรอยละ 27.4 ในป
กอน สวนหนึ่งเนื่องจากการปรับตัวของการใชจายจากฐานที่ขยายตัวคอนขางสูงมาระยะ
หนึ่งแลวในป 2546 จึงทําใหการใชจายในป 2547 มีแนวโนมชะลอลง ขณะที่การอุปโภค
บริโภคสินคาไมคงทนยังคงขยายตัวไดตอเนื่องจากปกอน  

• ปจจัยสําคัญที่สงผลใหการใชจายในป 2547 มีแนวโนมชะลอตัวลง เนื่องจาก (1) ระดับ
ราคาสินคาที่ปรับตัวสูงขึ้นตามการคาดการณตนทุนการผลิตที่จะเพ่ิมขึ้นเมื่อลดการตรึง
ราคาน้ํามันดีเซล รวมถึงปรับตัวตามราคาน้ํามันเบนซินที่เพ่ิมขึ้นภายหลังจากการยกเลิก
การตรึงราคาขายปลีกของรัฐบาล (2) การคาดการณแนวโนมอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้น 
ซึ่งเปนปจจัยสําคัญที่สงผลตอการตัดสินใจในการจับจายใชสอยและการออมของผูบริโภค 
(3) รายไดเกษตรกรที่แมจะยังคงขยายตัว แตเปนการขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง สงผลให
ไมสามารถสนับสนุนการใชจายไดเชนเดียวกับในชวงกอนหนา และ (4) ความเชื่อมั่นของผู
บริโภคปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากสถานการณความไมสงบในภาคใตที่ยังคง
ยืดเยื้อ ความวิตกกังวลตอการแพรระบาดของโรคไขหวัดนกรอบใหม และราคาน้ํามันขาย
ปลีกภายในประเทศที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องตามราคาน้ํามันในตลาดโลกที่สูงขึ้น 
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เคร่ืองชี้การใชจายภาคเอกชนที่สําคัญ 
  2546     2547   2548 

การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 
Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน
(ปรับฤดูกาล) 

           

% (Annualized Q-O-Q) 6.8 -3.7 2.8 8.8  10.3 -0.4 -2.8 2.0   
% (Y-O-Y) 8.0 5.5 3.7 4.3 5.4 4.4 5.3 3.8 1.4 3.7 -0.5 
การใชกระแสไฟฟาครัวเรือน 6.7 7.0 5.7 5.5 6.2 5.1 5.7 6.0 3.3 5.1 0.3 
ยอดคาปลีก (2545, %) 14.3 13.3 15.8 18.2 15.5 18.9 18.1 19.6 16.8 18.3  
การจําหนายเคร่ืองด่ืม            
  - สุรา 9.9 5.0 -7.7 2.1 1.8 0.5 0.0 -2.0 4.4 0.7 6.5 
  - เบียร 28.6 24.6 19.2 27.6 25.1 7.9 2.5 7.7 -3.5 3.1 15.9 
  - โซดาและน้ําอัดลม 13.8 19.0 6.5 16.4 14.1 8.4 -1.1 9.3 2.2 4.4 2.4 
การจําหนายบุหร่ีและยากลอง 2.7 3.8 4.4 10.2 5.3 27.1 12.2 22.8 18.1 19.9 -16.7 
ภาษีมูลคาเพิ่ม 20.7 11.9 13.1 20.0 16.4 22.0 20.2 21.8 20.5 21.1 10.0 
มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค  
ณ ราคาคงที่ 

20.7 8.4 5.6 8.6 10.4 16.5 18.8 12.5 -2.3 10.9 5.7 

การจําหนายน้ํามันเบนซิน 5.6 5.1 3.5 2.8 4.2 4.7 5.1 -1.2 -6.7 0.4 -8.9 
การจําหนายรถยนตนั่ง 80.0 27.2 23.6 47.6 42.0 19.3 18.3 19.1 10.6 16.6 -15.0 
การจําหนายรถจักรยานยนต 52.7 52.9 14.0 2.7 27.4 12.9 13.4 10.9 21.3 14.7 15.5 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย         

 
(2) การลงทุนภาคเอกชน 

• การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 ชะลอตัวตอเนื่องจากไตรมาสกอน ทั้งการ 
ลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณและการลงทุนกอสราง โดยในไตรมาสที่ส่ี ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน
2ที่ปรับปจจัยทางฤดูกาลออกแลว ขยายตัวรอยละ 5.7 จากระยะเดียวกันปกอน ชะลอลงจาก 
รอยละ 18.2, 17.7 และ 13.2 ในสามไตรมาสแรก ตามลําดับ 

 
ในไตรมาสสี่ของป 2547 

การลงทุนภาคเอกชนชะลอลงตอเนื่องจากไตรมาสกอน
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• การลงทุนประเภทเครื่องจักรและอุปกรณ ชะลอลง เปนผลจากปริมาณนําเขาเครื่องจักรและ
อุปกรณไฟฟาที่ลดลงเปนสําคัญ สวนหนึ่งเนื่องจากฐานการนําเขาในปกอนโดยเฉพาะอยางยิ่ง
ในเดือนธันวาคมอยูในระดับสูง ประกอบกับราคานําเขาสินคาทุนโดยเฉพาะในหมวดเครื่องจักร
ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ดี การลงทุนในหมวดยานพาหนะและอุปกรณยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้น 

                                          
2 ในเดือนธันวาคม 2547 ธปท. ไดปรับปรุงวิธีการคํานวณดัชนีการลงทุนภาคเอกชนใหม ดังน้ี (1) ดัชนีคํานวณมาจากเครื่องชี้ 4 รายการ 
ไดแก เครื่องชี้ดานเครื่องจักรและอุปกรณ 2 รายการ ประกอบดวย มูลคาสินคาทุนนําเขา ณ ราคาคงที่ และปริมาณจําหนายรถยนตเชิง
พาณิชย เคร่ืองชี้ดานกอสรางอีก 2 รายการ ไดแก ปริมาณจําหนายปูนซีเมนตในประเทศ และพื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (2) 
เปลี่ยนวิธีการคํานวณดัชนีใหมมาเปนการใชขอมูลพื้นที่รับอนุญาตกอสรางเฉลี่ยเคลื่อนที่ยอนหลัง 12 เดือน 
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พิจารณาจากเครื่องชี้ที่สําคัญไดแก ปริมาณการจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชย ในไตรมาสที่ส่ี 
ขยายตัวสูงรอยละ 27.0 เนื่องจากการออกรถยนตรุนใหมและมาตรการสงเสริมการขายของผู
ประกอบการ ตลอดจนการปรับลดราคารถยนตในชวงดังกลาว 

• การลงทุนในการกอสรางภาคเอกชน ชะลอลง พิจารณาจากพื้นที่ไดรับอนุญาติกอสรางใน
ไตรมาสที่ส่ีขยายตัวเพียงรอยละ 1.5 ตํ่ากวารอยละ 39.7, 41.8 และ 18.9 ในสามไตรมาสกอน 
เนื่องจากภาวะธุรกิจอสังหาริมทรัพยที่เริ่มชะลอตัวเชนกัน จากการเรงโอนซื้อขายที่ดินเพ่ือ 
รับประโยชนจากการลดหยอนคาธรรมเนียมซึ่งส้ินสุดในเดือนธันวาคม 2546 ทําใหฐานการ
คํานวณในปกอนอยูในระดับสูง รวมท้ังการคาดการณวาความตองการมีแนวโนมชะลอลง ขณะที่
เมื่อพิจารณาจากเครื่องชี้ปริมาณการจําหนายวัสดุกอสรางพบวา ปริมาณการจําหนายสังกะสี
และเหล็กเสนลดลงรอยละ 12.0 และ 5.9 ตามลําดับ เนื่องจากราคาวัสดุกอสรางที่ยังคงปรับตัว
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี ปริมาณการจําหนายปูนซีเมนต (รวมการนําเขา) เพ่ิมขึ้นรอยละ 
13.6 จากระยะเดียวกันปกอน โดยยังคงขยายตัวไดดีตอเนื่อง สวนหน่ึงเนื่องจากความตองการ
ในการกอสรางภาครัฐที่ขยายตัวขึ้นมากโดยเฉพาะอยางยิ่งการลงทุนในโครงการขนาดใหญ 
อาทิ โครงการกอสรางสนามบินหนองงูเหา และโครงการบานเอื้ออาทร เปนตน 

เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 

 
การจําหนายปูนซีเมนตในประเทศ
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• ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวการลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสนี้ ประกอบดวย (1) การดําเนิน
นโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ําตอเนื่อง โดยที่อัตราดอกเบี้ยอยูตํ่ากวาอัตราเงินเฟอ ทําใหอัตรา 
ดอกเบี้ยที่แทจริงยังคงอยูในระดับต่ํา (2) อัตราการใชกําลังการผลิตยังคงอยูในระดับสูง โดยใน
ไตรมาสที่ ส่ีของป 2547 อัตราการใชกําลังการผลิตเฉล่ียเทากับรอยละ 71.1 โดยในหลาย 
อุตสาหกรรมมีการใชกําลังการผลิตในระดับสูง
เกือบเต็มกําลังการผลิต จึงตองมีการขยายการ
ลงทุนเพ่ือขยายกําลังการผลิต อาทิ อุตสาห
กรรมยางรถยนต อุตสาหกรรมยานยนต อุต
สาหกรรมโลหะสังกะสี และอุตสาหกรรมผลิต
ภัณฑปโตรเคมี เปนตน (3) ผลประกอบการ
ของภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้น เปนเง่ือนไขที่จูงใจ
ใหเกิดการลงทุนเพ่ิม  
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• อยางไรก็ดี เมื่อพิจารณาความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุนที่มีตอเศรษฐกิจพบวา ในไตรมาสที่ส่ีป 
2547 ดัชนีความเชื่อมั่นตอภาวะธุรกิจ3 เฉล่ีย
อยูที่ 48.0 ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยจากระดับ 
47.5 ในไตรมาสที่สาม แตยังคงอยูในระดับตํ่า
กวา 50 อยางตอเนื่องนับตั้งแตชวงไตรมาสที่
สองของป สะทอนใหเห็นวานักลงทุนสวนหนึ่ง
ยังคงมีความกังวลตอปจจัยตางๆ ไมวาจะเปน  
ตนทุนประกอบการทั้งราคาวัสดุกอสรางและราคาน้ํามันที่มีแนวโนมสูงขึ้น รวมทั้งปญหาสถาน
การณความไมสงบในภาคใตที่ยังคงยืดเยื้อ อยางไรก็ดี ดัชนีความเชื่อมั่นตอแนวโนมภาวะ
ธุรกิจในระยะ 3 เดือนขางหนา โดยเฉล่ียในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 อยูที่ระดับ 53.2 แสดงวาผู
ประกอบการมีความมั่นใจวาภาวะการธุรกิจในอนาคตจะปรับตัวดีขึ้น 

ในไตรมาสสี่ ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ
ปรับตัวลดลงต่ํากวาระดับ 50
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ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในการลงทุน

• ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนในป 2547 ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงตอเนื่องจากป 2546 ทั้ง
การลงทุนในเคร่ืองจักรอุปกรณและการลงทุนกอสราง โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงครึ่งหลังของป 
สวนหนึ่งเปนผลของฐานปกอนที่อยูในระดับสูงอันเนื่องมาจากการเรงการโอนซื้อขาย
อสังหาริมทรัพยและการขออนุญาตกอสรางจํานวนมาก เพ่ือใหทันกําหนดกอนมาตรการลด
หยอนทางภาษีและคาธรรมเนียมตางๆ ส้ินสุดในปลายป 2546 ประกอบกับความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุนในป 2547 ลดลงต่ํากวาระดับ 50 ซึ่งแสดงวานักลงทุนมีความมั่นใจในสถานการณ
เศรษฐกิจในปจจุบันนอยลง สวนหนึ่งจึงชะลอการตัดสินใจลงทุนออกไป ปจจัยสําคัญที่มีผลตอ
ความเชื่อมั่น ประกอบดวย (1) ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น และกระทบตนทุนการผลิต รวมท้ังราคาวัสดุ
กอสรางซึ่งมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น (2) สถานการณความไมสงบในจังหวัดชายแดนภาคใต (3) การ
ระบาดของไขหวัดนก และ (4) แนวโนมเศรษฐกิจโลกที่อาจมีการปรับตัวรุนแรงจากปญหาการ
ขาดดุลแฝดของสหรัฐอเมริกา 

• การลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
ในไตรมาสที่ส่ีป 2547 มีจํานวนโครงการและวง
เงินลงทุนเพ่ิมขึ้นในทุกประเภท โดยกิจการขอรับ
การสงเสริมการลงทุน กิจการที่ไดรับอนุมัติสง
เสริม กิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม และกิจการที่
เปดดําเนินการและขยายกิจการ มีวงเงินลงทุน
เพ่ิ มขึ้ น รอยละ  338.1, 198.0, 24.7 และ  47.4 
เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว ตามลําดับ 

กิจการ

วงเงินลงทุนกิจการที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน
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• ขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิ ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 มีจํานวนกิจการทั้งส้ิน

                                         

ประมาณ 305 ราย คิดเปนมูลคาเงินลงทุน 266.8 พันลานบาท ขยายตัวสูงถึงรอยละ 338.1 กิจ
การที่มีวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้น ไดแก กิจการประเภทเหมืองแร เซรามิกส และโลหะขั้นมูลฐาน  

 
3 มากกวาระดับ 50 หมายถึงความเชื่อม่ันทางธุรกิจดีขึ้น เทากับระดับ 50 หมายถึงความเชื่อม่ันทางธุรกิจทรงตัว นอยกวาระดับ 50 หมายถึงความเชื่อ
ม่ันทางธุรกิจเลวลง 
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กิจการประเภทเคมี กระดาษและพลาสติก กิจการประเภทบริการและสาธารณูปโภค และกิจการ
ประเภทผลิตภัณฑโลหะ เครื่องจักรและอุปกรณขนสง 

• กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน มีจํานวนกิจการ 344 ราย และมีเงินลงทุนทั้งส้ิน 
270.9 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 198.0 ตอเนื่องจากไตรมาสกอน สะทอนถึงแนวโนมของการ
ลงทุนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต โดยมีวงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นในทุกประเภทกิจการโดยเฉพาะอยางยิ่ง
เพ่ิมสูงมากในกิจการประเภทเคมีภัณฑ กระดาษและพลาสติก กิจการประเภทบริการและ
สาธารณูปโภค และกิจการประเภทเหมืองแร เซรามิกส และโลหะขั้นมูลฐาน  

• กิจการท่ีเปดดําเนินกิจการและขยายกิจการ1/ ในไตรมาสที่ส่ีขยายตัวรอยละ 47.4 ชะลอลง
จากไตรมาสที่สาม อยางไรก็ตาม ยังคงเปนการขยายตัวอยางตอเนื่องเปนไตรมาสที่สองภาย
หลังจากที่ปรับตัวลดลงมาโดยตลอดนับต้ังแตปลายป 2544 โดยมีกิจการที่เปดดําเนินการและ
ขยายกิจการจํานวนทั้งส้ิน 76 ราย และมูลคาเงินลงทุนประมาณ 19.9 พันลานบาท กิจการที่มี
วงเงินลงทุนเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก กิจการประเภทผลิตภัณฑโลหะ เครื่องจักรและอุปกรณขนสง กิจ
การประเภทบริการและสาธารณูปโภค ขณะที่กิจการที่มีวงเงินลดลง ไดแก กิจการประเภท
อิเล็กทรอนิกสและเครื่องไฟฟา และกิจการประเภทเกษตรกรรมและผลิตผลจากการเกษตร 

 วงเงินลงทุนในกิจการที่ขอรับการสงเสริมสุทธิ
ยังคงเพิ่มขึ้น
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เหมืองแรและเซรามิกส เกษตรกรรม
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• ภาพรวมการลงทุนผานสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2547 วงเงินลงทุนในกิจ

การที่ขอรับการสงเสริมกิจการสุทธิ กิจการที่ไดรับอนุมัติสงเสริม กิจการที่ไดรับบัตรสงเสริม 
และกิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการเพิ่มขึ้นรอยละ 115.2, 111.7, 62.4 และ 11.8  

• การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 มีเงินลงทุนโดยตรงจากตาง
ประเทศสุทธิ จํานวนทั้งส้ิน 385 ลานดอลลาร สรอ. ภายหลังจากที่มีการไหลออกของเงินทุน
จํานวน 325 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสกอน แสดงถึงแนวโนมการลงทุนโดยตรงจาก 
ตางประเทศที่ปรับตัวดีขึ้น แมจะอยูในระดับต่ํากวาป 2546 โดยประเทศที่นําเงินมาลงทุนมากที่
สุดไดแก กลุมประเทศในอาเซียน ประเทศญี่ปุน และกลุมประเทศสหภาพยุโรป ตามลําดับ ทั้งนี้ 
เงินลงทุนสวนใหญไหลเขาเพ่ือลงทุนในภาคสถาบันการเงิน (ไมรวมธนาคาร) เนื่องจากมีการ
เพ่ิมทุนในสถาบันการเงินตางๆ ของนักลงทุนจากตางประเทศ และภาคอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ
ในกิจการประเภทผลิตภัณฑโลหะและผลิตภัณฑปโตรเลียม  

• ภาพรวมของป 2547 มีเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิทั้งส้ิน 415 ลานดอลลาร 
สรอ. ตํ่ากวาป 2546 ซึ่งมีมูลคาของเงินลงทุนสูงถึง 1,882 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากมีการ
ไหลเขาของเงินลงทุนในภาคการลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง จึงทําใหฐานในปกอนสูง โดยเงินลงทุน

                                          
1/ กิจการสวนใหญรายงานการเปดดําเนินการเมื่อไดดําเนินการไปแลวเต็มกําลัง แมวาจะไดเปดดําเนินการมากอนหนาแลวในบางสวนก็ตาม 



 19

สวนใหญในป 2547 มาจากประเทศญี่ปุน กลุมประเทศในสหภาพยุโรป และประเทศสหรัฐ
อเมริกา เพ่ือลงทุนในกิจการอุตสาหกรรมประเภทโลหะและผลิตภัณฑปโตรเลียม และภาค
บริการ เปนสําคัญ 

เคร่ืองชี้การลงทุนภาคเอกชนที่สําคัญ 
  2546     2547   2548 

การเปลี่ยนแปลง : รอยละ 
Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2  Q3 Q4 ทั้งป ม.ค. 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน            
% (Annualized Q-O-Q) -12.0 22.8 24.9 18.8  6.7 21.3 6.5 -9.5   
% (Y-O-Y) 19.2 12.2 9.4 12.6 13.6 18.2 17.7 13.2 5.7 12.9 5.1 

การลงทุนเคร่ืองจักรอุปกรณ            
มูลคาการนําเขาสินคาประเภททุน ณ ราคาป 2538 8.2 2.4 -0.6 12.0 5.3 12.6 11.0 7.6 -6.4 5.8 3.9 
การจําหนายรถยนตเพื่อการพาณิชย 27.0 31.3 25.1 19.1 25.1 26.5 18.8 -1.0 27.0 17.7 36.2 

การลงทุนกอสราง            
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางทั่วประเทศ 10.0 29.9 34.9 54.6 33.7 39.7 41.8 18.9 1.5 22.2 8.7 
การจําหนายปูนซีเมนต -6.0 10.5 4.1 15.4 5.2 12.9 11.4 1.0 13.6 12.2 19.6 
การจําหนายเหล็กเสน 19.8 -12.6 26.3 31.8 16.0 12.4 12.4 14.8 -8.9 7.3 6.9 
การจําหนายแผนเหล็กชุบสังกะสี -3.0 -7.3 -7.2 13.9 -1.8 -0.2 3.9 3.6 -12.0 -1.0 -10.1 

เงินทุนจดทะเบียนกระทรวงพาณิชย            
ตั้งใหม -14.4 24.4 51.0 68.1 31.1 122.4 55.5 5.0 -33.6 24.4 n.a. 
เพิ่มทุน -17.1 -16.2 12.2 41.4 9.1 54.7 82.8 2.0 -5.1 20.2 n.a. 
เลิกกิจการ -42.1 73.1 -4.4 -41.6 -17.3 83.1 5.9 -30.4 45.1 13.3 n.a. 

การสงเสริมการลงทุนผาน BOI            
วงเงินย่ืนขอรับการสงเสริมการลงทุนสุทธิ 84.4 30.3 20.1 -28.0 15.7 43.1 118.7 16.1 338.1 115.2 898.3 
วงเงินไดรับอนุมัติสงเสริม -20.3 30.5 144.2 187.7 74.5 149.3 51.0 57.0 198.0 111.7 24.1 
วงเงินไดรับบัตรสงเสริม -0.9 36.2 12.2 -18.0 3.1 53.5 66.3 129.5 24.7 62.4 49.1 
วงเงินของกิจการที่เปดดําเนินการและขยายกิจการ -63.8 -41.3 -64.3 -75.4 -63.5 -40.9 -24.3 98.8 47.4 11.8 273.9 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, 
       สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 

           

วงเงินลงทุนกิจการท่ีไดรับการสงเสริมการลงทุน จําแนกตามประเภทกิจการ 
2547  2546 2547 

Q1 Q2 Q3 Q4 
กิจการท่ีขอรับการสงเสริมสุทธิ       
เกษตรกรรม -57.4 56.4 119.0 262.5 -13.8 9.3 
เหมืองแร และเซรามิกส 895.0 700.0 -6.3 14.7 -47.0 8,535.3 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ 20.3 -30.9 106.3 -68.0 -43.4 -13.9 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและ 
อุปกรณขนสง 

3.6 -0.2 15.6 -58.5 99.1 66.7 

อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา 84.7 33.8 24.2 222.5 45.3 -45.6 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 131.4 120.9 -9.0 26.6 286.8 598.6 
บริการ และสาธารณูปโภค 7.4 203.9 255.3 1,415.9 -34.3 149.3 
รวม 15.7 115.2 43.1 118.7 16.1 338.1 
กิจการท่ีเปดดําเนินการแลว       
เกษตรกรรม -44.0 -5.6 -45.8 -53.8 237.5 -69.4 
เหมืองแร และเซรามิกส -91.3 1,950.0 n.a. 0.0 4,800.0 50.0 
อุตสาหกรรมเบา และสิ่งทอ -73.4 161.9 100.0 -70.0 1,540.0 25.0 
ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง -39.7 9.3 10.0 -32.4 -34.1 147.8 
อิเล็กทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา -92.7 -30.5 -45.8 83.3 -40.9 -42.9 
เคมี กระดาษ และพลาสติก 18.5 -58.8 -96.1 480.0 -31.4 360.0 
บริการ และสาธารณูปโภค -49.1 -2.5 26.5 -39.4 -11.5 77.3 
รวม -63.5 11.8 -40.9 -24.3 98.8 47.4 
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เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไหลเขาสุทธิ 

2547  2546 2547 
Q1 Q2 Q3 Q4 

เงินทุนตางประเทศไหลเขาสุทธิ 1,882 415 132 223 -325 385 
สาขาการลงทุน       
1. สาขาอุตสาหกรรม 518 441 204 194 -68 111 
   - เคร่ืองจักรไฟฟาและอุปกรณไฟฟา -106 -113 -73 30 -75 5 
   - เคร่ืองจักรและอุปกรณขนสง 129 70 45 154 -123 -6 
   - โลหะ และอโลหะ 36 182 46 45 39 52 
2. การคา 452 -418 -40 -60 -374 56 
3. สถาบันการเงิน (ไมรวมธนาคาร) -248 63 -56 68 -68 119 
4. การลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง 319 -170 17 -118 -36 -33 
5. อสังหาริมทรัพย 144 -63 -87 30 17 -23 
6. เหมืองแรและยอยหิน -5 -45 -45 1 -3 2 
7. บริการ -9 166 32 -19 64 89 
8. อื่น ๆ  711 441 107 127 143 64 
แยกรายประเทศ       
1. ญี่ปุน 816 735 211 207 132 185 
2. สหรัฐอเมริกา -176 150 32 -2 28 92 
3. สหภาพยุโรป 15 64 -162 42 73 111 
4. อาเซียน3 670 -152 24 -16 -385 225 
5. ฮองกง 356 -24 -8 -100 4 80 
6. อื่นๆ 201 -358 35 92 -177 -308 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย       

 
 

3.2 ดานการผลิต : ไตรมาสที่ 4 ของป 2547  

(1) ภาคเกษตรกรรม จากการพยากรณผลผลิตภาคเกษตรของกระทรวงเกษตรและสหกรณ ณ เดือน
ธันวาคม 2547 สาขาพืชผลผลิตลดลงเนื่องจากประสบภัยแลงในพ้ืนที่หลายจังหวัด  สาขาปศุสัตว
ผลผลิตลดลง เนื่องจากเกิดโรคระบาดไขหวัดนกรอบสองซึ่งยังไมสามารถควบคุมไดหมดยกเวน
สาขาประมงมีปริมาณเพิ่มขึ้นแตไมมากนัก เนื่องจากยังมีการทบทวนอัตราภาษีเพ่ือหาขอสรุปใน
เดือนธันวาคม จึงยังมีผลตอการสงออกในชวงที่ยังไมมีขอสรุปที่แนนอนเกี่ยวกับอัตราภาษีที่จะเรียก
เก็บจริง ๆ ในทายที่สุดสําหรับประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(1.1) ผลผลิตพืชผลตลอดทั้งป 2547 ผลผลิตที่มีแนวโนมลดลง ไดแก ขาวนาป ขาวนาปรัง และ
ออย เนื่องจากในปนี้ฤดูฝนมีชวงระยะส้ัน สงผลใหเกิดภาวะภัยแลงอยางรุนแรงในหลาย
พ้ืนที่ โดยเฉพาะภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคเหนือ สําหรับพืชที่มีผลผลิตเพ่ิมขึ้น 
ไดแก ขาวโพดเลี้ยงสัตว มันสําปะหลัง และยางพารา เนื่องจากราคาที่อยูในเกณฑดี จูงใจ
ใหขยายพื้นที่เพาะปลูกเพ่ิมขึ้น 

o ขาวนาป ในปเพาะปลูก 2547/48 ผลผลิตลดลงจาก 20.9 ลานตัน เปน 18.6 ลานตัน 
หรือลดลงรอยละ 10.8 เนื่องจากเกิดวิกฤติภัยแลงในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและ
ภาคเหนือ ซึ่งในปลายเดือนกันยายนภาวะฝนทิ้งชวงทําใหตนขาวที่เปนชวงออกรวง
และเจริญเติบโตของเมล็ดขาวเสียหาย (ชวงเพาะปลูกตั้งแต 1 พฤษภาคม - 31 
ตุลาคม และเก็บเกี่ยวตั้งแตสิงหาคม 2547 – มกราคม 2548 โดยเก็บเกี่ยวมากที่สุด
เดือนพฤศจิกายน 46% เดือนธันวาคม 31%) 
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o ขาวนาปรัง ในป 2547 ผลผลิตลดลงจาก 6.4 ลานตัน เปน 6.3 ลานตัน หรือลดลง
รอยละ 1.5 เนื่องจากเกษตรกรบางสวน
ลดพ้ืนที่เพาะปลูก และหันมาปลูกพืชที่
ไดผลตอบแทนสูง เชน ถ่ัวเขียว ขาว
โพดหวาน และขาวโพดฝกออน ตาม
โครงการปลูกพืชไรน้ํานอยของรัฐบาล 
และเพ่ือใหเกษตรกรที่เขารวมโครงการมี
ตลาดรับซื้อผลผลิตที่มีรายไดแนนอน 
ขาวนาปรังที่ออกสูตลาดลดลงสงผลให
ราคาขาวเปลือกจาวนาปรัง ความชื้น 14-15% ที่เกษตรกรขายไดเฉล่ีย 4,670 บาท
/เกวียนในป 2546 เพ่ิมขึ้นเปน 5,425 บาท/เกวียนในป 2547 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
16.2 
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ทั้งนี้ในป 2548 ผลผลิตขาวนาปรังมีแนวโนมลดลงถึงรอยละ 14.1 เปนผลจาก
สถานการณภัยแลงที่ยาว รัฐบาลจึงไดมีนโยบายลดพื้นที่เพาะปลูกและหามปลูก 
ขาวนาปรังรอบ 2 เนื่องจากปริมาณน้ําในเขื่อนใหญ ๆ ลดลงอยางรวดเร็วโดย
เฉพาะในเขื่อนลําตะคอง ลําพระเพลิง ทับเสลา และกระเสียว 

o ออย ในปเพาะปลูก 2547/48 ผลผลิตลดลงจาก 77.6 ลานตัน เปน 67.9 ลานตัน 
หรือลดลงรอยละ 12.5 เนื่องจากเกิดปญหาภัยแลง ทําใหไมสามารถปลูกออยใหได
ผลอยางเต็มที่ ประกอบกับรัฐบาลไดชวยเหลือเกษตรกรผูปลูกมันสําปะหลังโดย
ประกันราคามันสําปะหลังไมตํ่ากวา 1.40 บาทตอกิโลกรัม ทําใหเกษตรกรบางราย
หันมาปลูกพืชมันสําปะหลังมากขึ้น ผลผลิตที่ลดลงทําใหราคาออยสูงขึ้น ทั้งนี้คณะ
รัฐมนตรีไดมีมติเพ่ิมราคาออยเฉล่ียทั่วประเทศเปนตันละ 620 บาท/ตัน ณ ระดับ
ความหวานที่ 10 C.C.S. ในการผลิตขั้นตนฤดูกาลผลิตป 2547/2548 ซึ่งจะเริ่มเปด
หีบออยตั้งแตปลายเดือนพฤศจิกายน 2547 เปนตนไป พรอมทั้งเล่ือนการชําระหนี้
เฉพาะในสวนของเงินตนที่ชาวไรออยตองชําระใหแกธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร ซึ่งครบกําหนดชําระวันที่ 31 พฤษภาคม 2548 ออกไป และให
ใชเงินกองทุนออยและน้ําตาลทรายสํารองจายชําระดอกเบี้ยเงินกูใหธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตรในวันที่ 1 มิถุนายน 2548 

o ขาวโพด ในปเพาะปลูก 2547/48 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 4.18 ลานตัน เปน 4.21เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 0.6 เนื่องจากเกษตรกรไดขยายพื้นที่เพาะปลูกเพ่ิมขึ้นจาก 6.9 ลานไร 
เปน 7.0 ลานไร หรือคิดเปนรอยละ 1.3 เปนผลจากปที่ผานมาราคาที่อยูในเกณฑดี 

o มันสําปะหลัง ในป 2547 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 19.7 ลานตัน เปน 21.4 ลานตัน 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.7 เนื่องจากรัฐบาลไดมีมาตรการพยุงราคามันสําปะหลัง สงผล
ใหเกษตรกรขุดหัวมันสดเพิ่มขึ้น อยางไรก็ดีผลผลิตในป 2548 มีแนวโนมลดลงจาก 
21.4 ลานตัน  เปน  21.0 ลานตัน  หรือลดลงรอยละ 2.2 เนื่ องจากในป  2548  
สถานการณภัยแลงมีแนวโนมรุนแรง 

o ยางพารา ในป 2547 ผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 2.9 ลานตัน เปน 3.0 ลานตัน หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 3.8 เนื่องจากในปที่แลวราคายางอยูในเกณฑดีตลอด จูงใจใหเกษตรกร
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เพ่ิมพ้ืนที่กรีดยาง จากผลผลิตยางพาราที่ออกสูตลาดมากทําให ราคายางพาราออน
ตัวจาก 45.09 บาท/กก. ในไตรมาสที่สามของป 2547 เปน 42.97 บาท/กก. ใน 
ไตรมาสที่ ส่ีของป 2547  ประกอบกับตลาดตางประเทศมีการชะลอการสั่งซื้อ
ยางพารา คือ จีน และญ่ีปุน ซึ่งเปนประเทศผูนําเขารายใหญของไทย 

ปริมาณการผลิตพืชเศรษฐกิจที่สําคัญตามปเพาะปลูก 
 หนวย ป 2546/47 ป 2547/48 2548/49 อัตราเพิ่ม (%) 
   ณ ธ.ค.  2545/46 2546/47 2547/48 
1. ขาวนาป ลานตัน 20.909 18.645  6.5 -10.8  
    พื้นที่ ลานไร 57.667 57.480  1.3 -0.3  
    ผลผลิตตอไร กก. 363 324  5.2 -10.7  
2. ขาวโพดเลี้ยงสัตว ลานตัน 4.178 4.205 4.377 -1.2 0.6 4.1 
    พื้นที่ ลานไร 6.943 7.033 7.211 -5.1 1.3 2.5 
    ผลผลิตตอไร กก. 602 598 607 4.2 -0.7 1.5 
3. ออยโรงงาน (รวมพันธุ) ลานตัน 77.561 67.900 63.621 23.8 -12.5 -6.3 
    พื้นที่ ลานไร 7.431 7.318 7.015 12.8 -1.5 -4.1 
    ผลผลิตตอไร กก. 10,439 9,279 9,070 9.8 -11.1 -2.3 
4. ออยโรงงาน ลานตัน 74.259 64.974 60.868 23.7 -12.5 -6.3 
    พื้นที่ ลานไร 7.121 7.009 6.717 12.7 -1.6 -4.2 
    ผลผลิตตอไร กก. 10,429 9,270 9,061 9.8 -11.1 -2.3 
  ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2546 ป 2547 ป 2548 
5.  ขาวนาปรัง ลานตัน 6.426 6.332 5.436 14.2 -1.5 -14.1 
    พื้นที่  ลานไร 9.533 9.432 8.233 13.0 -1.1 -12.7 
    ผลผลิตตอไร กก. 674 671 661 1.0 -0.4 -1.5 
6. มันสําปะหลัง ลานตัน 19.718 21.440 20.973 16.9 8.7 -2.2 
    พื้นที่ ลานไร 6.386 6.608 6.527 3.4 3.5 -1.2 
    ผลผลิตตอไร กก. 3,087 3,244 3,213 13.0 5.1 -1.0 
7. ยางพารา ลานตัน 2.861 2.969 3.171 8.7 3.8 6.8 
    พื้นที่ (เนื้อที่กรีดน้ํายางได) ลานไร 10.011 10.357  10.821 3.1 3.5 4.5 
    ผลผลิตตอไร กก. 286 287 293 5.5 0.3 2.1 

ที่มา : ศูนยสารสนเทศการเกษตร (การพยากรณผลผลิตการเกษตร) สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหตุ  : ขาวนาป ขาวโพด ออย : ผลผลิตปเพาะปลูก 2546/47 คิดเปนป 2546 

(1.2) สาขาปศุสัตว ในไตรมาสที่ ส่ีของป 2547 ผลผลิตลดลง โดยเฉพาะผลผลิตไกเน้ือ 
ปริมาณยังคงลด
ลงอยางตอเนื่อง
จากปที่แลวซึ่ ง
เปนผลจากโรค
ระบาดไขห วัด
นก และมีการทําลายไกเปนจํานวนมากถึง 60.7 ลานตัวโดยมีปริมาณการผลิตไกเนื้อ
ระหวางปลดลงจาก 1,117.08 ลานตัวในป 2546 เปน 753.63 ลานตัวในป 2547 ลดลง
รอยละ 32.6 สําหรับการสงออกไกเนื้อแชเย็นแชแข็งในไตรมาสที่ส่ีป 2547 ลดลงรอยละ 
99.5 จากชวงเดียวกันป 2546 เนื่องจากผูนําเขายังไมมั่นใจวาไทยจะสามารถควบคุม
โรคระบาดไขหวัดนกไดหมด จึงชะลอการสั่งซื้อไกเนื้อแชเย็นแชแข็งไวกอน อยางไรก็ดี
ไทยยังสามารถสงออกไกแปรรูปไดเพ่ิมขึ้นจาก 32,555 ตันในไตรมาสที่ส่ีป 2546 เปน 
57,232 ตันในไตรมาสที่ส่ีป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 75.8 สําหรับราคาไกเนื้อที่เกษตรกร

ชนิดปศุสัตว จํานวน ณ วันที่ 1 มกราคม ปริมาณการผลิตระหวางป 
 2546 2547 2548 2546 2547 2548 
ไกเนื้อ (ลานตัว) 136.086 142.607 119.143 1,117.075 752.627 794.973 
อัตราเพิ่ม (%)  4.8 -16.5  -32.6 5.6 
ไกไข (ลานฟอง) 41,019 41,514 29,248 9,231 6,815 7,450 
อัตราเพิ่ม (%)  1.2 -29.5  -26.2 9.3 
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ขายไดปรับตัวลดลง โดยไกรุนพันธ
เนื้อที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียอยูที่ 25. 
72 บาท/กก. ลดลงรอยละ 2.6 เนื่อง
จ า ก ผู บ ริ โ ภ ค ยั ง ไ ม มั่ น ใ จ แ ล ะ
ระมัดระวังการบริโภคเนื้อไก 

สุกร ปริมาณการผลิตที่ออกสูตลาด
ในไตรมาสที่ ส่ีของป  2547 เพ่ิมขึ้น 
เนื่องจากไกไดรับผลกระทบจากโรคระบาดไขหวัดนก ทําใหผูบริโภคสวนใหญขาดความ
มั่นใจในการบริโภคเนื้อไก เปด และ
หาน จึงหันมาบริโภคเนื้อสุกรแทน สง
ผลใหราคาสุกรในชวงไตรมาสที่ ส่ีมี
ราคาเพิ่มสูงขึ้น โดยที่สุกรน้ําหนักมาก
กวา 100 กก. ที่เกษตรกรขายไดเฉล่ีย
เพ่ิ มขึ้ นจาก  34. 01 บาท /กก . เป น 
42.87 บาท/กก. ของป 2547 หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 26.0 สวนการสงออกใน
ชวงไตรมาสที่ส่ีมีการสงออกเนื้อสุกรแชเย็นแชแข็ง

0

10

20

30

40

ม.ค
.-4

5

พ.
ค. ก.ย
.

ม.ค
.-4

6

พ.
ค. ก.ย
.

ม.ค
.-4

7

พ.
ค. ก.ย
.

ม.ค
.-4

8

0

10,000

20,000

30,000

40,000

ปริมาณ (ตัน) ราคาไกรุนพันธุเนื้อ (บาท/กก.)

ปริมาณการสงออกไกเนื้อแชเย็นแชแข็ง 

20

30

40

50

60

ม.ค
.-4

5

1,500

 

ปริมาณสงออกและราคาที่เกษตรกรขายไดของไกเน้ือ
รายการ 2546    2547

 ทั้งป Q3 Q4 ม.ค. ทั้งป 
ปริมาณการสงออก (ตัน)     

ไกเนื้อแชเย็นแชแข็ง 370,781 86,356 100,341 31,277 26,547
    อัตราเพิ่ม (%) 12.2 5.9 25.3 -0.4 -92.8
ไกแปรรูป 126,983 32,127 32,555 11,259 174,249
    อัตราเพิ่ม (%) 23.1 18.7 12.1 41.6 37.2
สุกรสดแชเย็นแชแข็ง 9,684 2,101 2,512 844 5,101
   อัตราเพิ่ม (%) -17.3 -32.5 -0.9 -26.8 -47.3

ราคาท่ีเกษตรกรขายได (บ./กก.)     
ไกรุนพันธุเนื้อ 26.92 29.57 26.41 24.14 28.33
   อัตราเพิ่ม (%) 2.7 21.8 10.8 -20.1 5.2
สุกรน้ําหนักมากกวา 100 กก. 33.03 35.17 34.01 30.80 44.74
   อัตราเพิ่ม (%) -12.7 -9.2 -5.8 -17.0 35.4
ท่ีมา : กระทรวงเกษตรและสหกรณ และกระทรวงพาณิชย 

(1.3) สาขาประมง ในชวงไตรมาสที่ส่ีของป 2547 มี
ผลผลิตเพ่ิมขึ้น โดยมีการสงออกกุงแชเย็นแช
แข็งเพ่ิมขึ้นจาก 33,594 ตันในป  2546 เปน 
39,055 ตัน ในป  2547 เพ่ิ มขึ้ น รอยละ  16.3 
เนื่องจากมีขอสรุปจากการไตรสวนเมื่อเดือน
กรกฎาคม 2547 ที่ชัดเจนขึ้น คือสหรัฐฯ ได
เรียกเก็บอากรตอบโตการทุมตลาด (เอดี) ใน
อัตราเบื้องตนจากไทยในอัตราต่ําสุดจาก 4 ป
เอกวาดอร) และเมื่อวันจันทรที่ 20 ธันวาคม 25
ปริมาณการสงออกสุกรสดแชเย็นแชแข็งรายเดือน (ตัน)
และราคาสุกรนํ้าหนักมากกวา 100 กก.  

(ราคาเกษตรกรขายได) (กก./บาท) 
ลดลงรอยละ 34.4 
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 และสุกร 
    2548 

Q3 Q4 ม.ค. ม.ค. 
     
 744 385 19,410 130 
 -99.1 -99.6 -37.9 -99.3 
 52,181 57,232 8,386 16,832 
 62.4 75.8 -25.5 100.7 
 1,391 1,649 518 505 
 -33.8 -34.4 -38.6 -2.5 
     
 29.41 25.72 28.66 29.79 
 -0.6 -2.6 18.7 3.9 
 42.41 42.87 36.19 46.46 
 20.6 26.0 17.5 3.9 

ระเทศ (ไทย บราซิล อินเดีย และ 
47 กระทรวงพาณิชยของสหรัฐฯ ได

อัตราอากรตอบโตการทุมตลาดกุงของสหรัฐ
อเมริกา (แกไขใหม) 

ประเทศ เดิม อัตราใหม 
ไทย 6.03 5.95 
บราซิล 10.40 7.05 
อินเดีย 9.45 10.17 
เอกวาดอร 3.26 3.58 
จีน 112.81 112.81 
เวียดนาม 25.76 25.76 
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ประกาศใหเก็บภาษีตอบโตการทุมตลาดกุง (เอดี) ที่นําเขาจาก 4 ประเทศขั้นสุดทาย
แลว และจะใชเรียกเก็บภาษีนําเขากุงมีระยะเวลา 5 เดือน 

อยางไรก็ดีคาดวาในป 2548 การสงออกกุงแชเย็นแชแข็งของไทยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
เนื่องจากมีความชัดเจนในเรื่องของการถูกเรียกเก็บอัตราภาษีเอดี 

  

ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง 
 

 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
ปริมาณ (ตัน)      

2546 23,149 26,553 36,139 33,594 8,330 
2547 31,448 21,715 30,281 39,055 12,704 
2548     9,352 

อัตราเพิ่ม (%)      
2546 2.8 6.7 27.8 24.1 4.6 
2547 35.9 -18.2 -16.2 16.3 52.5 
2548     -26.4 

*กระทรวงพาณิชย 

ปริมาณการสงออกกุงแชเย็นแชแข็ง และอัตราเพ่ิม รายเดือน 
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(1.4) ร า ค า สิ น ค า เก ษ ต ร ที่
เกษตรกรขายได ในชวงไตร
มาสที่ส่ีของป 2547 ราคาเพิ่ม
ขึ้ น ทุ ก ช นิ ด  ได แ ก  ราค า
ขาวเปลือกเจาชั้น  1 นาป 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 24.5 เนื่องจาก 
ผลผลิตที่ออกสูตลาดมีจํานวน
น อย  และผู ส งออกมี ความ
ตองการขาวเปลือกมากขึ้น
เพ่ือเตรียมสงมอบใหลูกคาตางประเทศ ราคาขาวโพดเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.5 เนื่องจาก 
รัฐบาลมีนโยบายพยุงราคาขาวโพดเลี้ยงสัตวเปนจํานวนเงิน 800 ลานบาท โดยการรับ
จํานําและกําหนดเปาหมายรับจํานําขาวโพดเลี้ยงสัตวปริมาณ 800,000 – 1,000,000 
ตันเมล็ด ต้ังแตเดือนกันยายน-ธันวาคมเพราะในชวง ก.ย. -ธ.ค. เพ่ือแกไขปญหาราคา
ขาวโพดตกต่ํา ราคายางพาราเพ่ิมขึ้นในรอยละ 2.2 ไมมากนักเนื่องจากตลาด 
ตางประเทศชะลอการนําเขา ไดแก ประเทศจีน และญ่ีปุน ซึ่งเปนประเทศนําเขามากที่
สุด สงผลใหราคาในตลาดภายในประเทศออนตัวลงตามดวย และราคามันสําปะหลัง
เพ่ิมขึ้นรอยละ 40.3 เนื่องจากรัฐบาลไดเขามาชวยเหลือโดยพยุงราคาเพื่อแกไขปญหา
ราคามันสําปะหลังตกต่ํา 
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ขาวเปลือก ขาวโพด

ยางพารา มันสําปะหลัง

อัตราเพ่ิมราคาสินคาเกษตรท่ีเกษตรกรขายได รายไตรมาส 

ราคาตลาดโลก สินคาที่มีราคาเพิ่มขึ้น ไดแก ราคาขาวสาร 100% ชั้น 2 เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 32.3 ในไตรมาสที่ส่ี และเฉล่ียทั้งปเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.5 เนื่องจากในชวงกลางป 2547 
รัฐบาลมีนโยบายใหไทยเปนผูนํากําหนดราคาสินคาเกษตรในตลาดโลก โดยสินคาขาว
เปนสินคาแรก สงผลใหยกระดับราคาขาวสูงขึ้น และราคานํ้าตาลเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.9 
เนื่องจากในตลาดโลกมีปริมาณการผลิตลดลงเปนผลจากการเกิดวิกฤติการณภัย 
ธรรมชาติทั้งน้ําทวมและความแหงแลง ในขณะที่ความตองการของตลาดโลกเพิ่มขึ้นสูง 
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สําหรับราคาที่ลดลงไดแก ราคาขาวโพดลดลงรอยละ 12.9 เนื่องจากประเทศสหรัฐฯ ซึ่ง
เปนผูผลิตรายใหญของโลกมีผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น ประกอบกับประเทศอารเจนตินา จีน 
ประชาคมยุโรป และไทย ก็มีผลผลิตที่เพ่ิมขึ้นดวยเชนกัน สงผลใหความตองการของ
ตลาดโลกลดลง และราคายางแผนรมควันชั้น 3 ลดลงรอยละ 5.9 เนื่องจากประเทศคู
คารายใหญของไทยชะลอการนําเขายางพารา โดยเฉพาะประเทศจีน ซึ่งรัฐบาลจีนมี
นโยบายชะลอการขยายตัวภาคอุตสาหกรรมยานยนตลง สงผลกระทบทั้งดานการ 
สงออกยางพาราของไทยลดลง ทําใหเกิดผลผลิตลนตลาด และทําใหราคายางพาราตก
ต่ํา 

ราคาสินคาเกษตรที่สําคัญ ป 2546-2547 
 หนวย 2546   2547   2548 
  ทั้ง ป Q4 ม.ค. ทั้งป  Q4 ม.ค. ม.ค. 
1. ราคาที่เกษตรกรขายได บาท/ตัน        
 - ขาวเปลือกเจาชั้น 1  5,107  4,983  5,028  5,586  6,204  5,230  6,423  
 - ขาวโพด  4,480  4,453  4,200 4,995  4,567  4,360 5,008 
 - ยางพารา  37,631  42,050  32,430 44,609  42,970  41,410 39,138 
 - มันสําปะหลัง  871  793  930 952  1,113  820 1,304 
 - ออยโรงงาน  420  325  380 427  516  360 520 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ บาท/ตัน        
 - ขาวสาร 100% ชั้น 2   7,913  7,449  8,240 9,194  10,057  8,094 10,690 
 - ขาวโพด  4,930  4,883  4,751 5,636  5,065  4,875 5,444 
 - ยางแผนรมควันชั้ น  3: หาด
ใหญ 

 
41,585  47,890  35,000 48,676  46,267  46,150 43,010 

3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ชั้น 2 US$/ตัน 203.17  201.40  203.80  242.87  266.40  219.50  293.40  
 - ขาวโพด: ชิคาโก ยูเอสกัลฟ/ตัน 105.38  108.37  106.10 111.82  94.33  115.50 111.80 

- ยางแผนรมควัน ชั้น 3: สิงคโปร  สิงคโปรดอลลาร 
1,902  

2,195.3
3  1,573  

2,189.0
0  

2,066.0
0  2,130  2,189  

 - น้ําตาล: นิวยอรก เซ็นต สรอ./
ปอนด 7.55  6.83 8.50 6.61 9.90 6.40 8.60 

อัตราเพิ่ม (%)         
1. ราคาที่เกษตรกรขายได         
 - ขาวเปลือกเจาชั้น 1  2.7 -2.8 9.8 9.4 24.5 4.0 22.8 
 - ขาวโพด  7.5 6.8 8.0 11.5 2.5 3.8 14.9 
 - ยางพารา  38.8 40.0 61.0 18.5 2.2 27.7 -5.5 
 - มันสําปะหลัง  -15.7 -15.6 -9.7 9.3 40.3 -11.8 59.0 
 - ออยโรงงาน  -5.0 -17.5 -11.0 1.7 58.6 -5.3 44.4 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ         
 - ขาวสาร 100% ชั้น 2   -0.3 -4.3 2.1 16.2 35.0 -1.8 32.1 
 - ขาวโพด  4.1 2.1 8.8 14.3 3.7 2.6 11.7 
 - ยางแผนรมควันชั้ น  3: หาด
ใหญ 

 
40.3 43.6 64.3 17.1 -3.4 31.9 -6.8 

3. ราคาตลาดโลก         
 - ขาวสาร 100% ชั้น 2  1.0 3.7 3.1 19.5 32.3 7.7 33.7 
 - ขาวโพด: ชิคาโก  6.1 -0.2 15.1 6.1 -12.9 8.9 -3.2 

- ยางแผนรมควัน ชั้น 3: สิงคโปร   38.7 47.7 53.5 15.1 -5.9 35.4 2.8 
 - น้ําตาล: นิวยอรก  -4.1 -22.6 6.3 14.0 44.9 -24.7 34.4 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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สถานการณภัยแลงป 2547-48 

1. จํานวนจังหวัดท่ีประสบความแหงแลง จากขอมูลรายงานโดยศูนยอํานวยการเฉพาะกิจปองกันและแกไข
ปญหาความแหงแลง 2547-2548, กระทรวงมหาดไทย ณ วันที่ 27 มกราคม 2548 มีจํานวน 55 จังหวัด 
จําแนกได ดังนี้ 

• ภาคเหนือ 17 จังหวัด คือ จังหวัดกําแพงเพชร เชียงใหม เชียงราย ตาก นครสวรรค พะเยา พิจิตร นาน 
พิษณุโลก เพชรบูรณ แพร ลําปาง ลําพูน สุโขทัย อุตรดิตถ แมฮองสอน และอุทัยธานี 

• ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 19 จังหวัด คือ จังหวัดนครราชสีมา บุรีรัมย สกลนคร ยโสธร รอยเอ็ด 
อุดรธานี ขอนแกน ชัยภูมิ กาฬสินธุ หนองคาย มหาสารคาม สุรินทร มุกดาหาร เลย ศรีษะเกษ 
อํานาจเจริญ หนองบัวลําภู อุบลราชธานี และนครพนม 

• ภาคกลาง 11 จังหวัด คือ จังหวัดกาญจนบุรี ชัยนาท พระนครศรีอยุธยา ลพบุรี สระบุรี สุพรรณบุรี 
อางทอง สมุทรสงคราม เพชรบุรี สมุทรปราการ และราชบุรี 

• ภาคตะวันออก 8 จังหวัด คือ จังหวัดฉะเชิงเทรา ตราด ระยอง นครนายก ปราจีนบุรี จันทบุรี ชลบุรี 
และสระแกว 

2. พื้นท่ีการเกษตรที่ประสบความแหงแลง ประกอบดวยพ้ืนที่การเกษตรที่เสียหายแลวและคาดวาจะเสีย
หาย ดังนี้ 

พื้นที่การเกษตร (ไร)  
เสียหายแลว คาดวาจะเสียหาย รวม 

1. ขาว 9,813,411 5,742,510 15,555,921 
2. พืชไร 2,896,557 3,076,496 5,973,053 
3. พืชสวน 310,291 1,016,860 1,327,151 
รวม 13,020,259 9,835,866 22,856,125 

ท่ีมา : ศูนยอํานวยการเฉพาะกิจปองกันและแกไขปญหาความแหงแลง 2547-2548, กระทรวงมหาดไทย 

3. ผลกระทบตอผลผลิตการเกษตร คาดวาผลผลิตการเกษตรสําคัญ ๆ ที่ไดรับความเสียหายจากความแหงแลง 
คือ ขาว ออย มันสําปะหลัง และขาวโพด ทั้งนี้ไดจําแนกผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยป 2547 และ 2548 ดังนี้ 

• เปรียบเทียบผลผลิตขาวนาป ขาวนาปรัง ออยโรงงาน มันสําปะหลัง และขาวโพดเลี้ยงสัตวระหวางป
การเพาะปลูก 2547/2548 และ 2546/2547 

ผลผลิต (ลานตัน) 
 2546/2547 2547/2548 เพิ่มขึ้น/ลดลง อัตราเพิ่ม (%) 
ขาวนาป 20.91 18.65 -2.26 -10.83 
ขาวนาปรัง 6.43 6.33 -0.09 -1.46 
ออยโรงงาน 74.26 64.97 -9.28 -12.50 
มันสําปะหลัง 19.72 21.44 1.72 8.74 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว 4.18 4.20 0.03 0.65 

ท่ีมา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร (ตัวเลขพยากรณ ณ เดือนธันวาคม 2547) 

• ป 2547 ผลผลิตเกษตรสําคัญ ๆ ไดรับความเสียหายจากความแหงแลงคิดเปนมูลคา 13,015 ลานบาท 
โดยพิจารณาผลผลิตปการเพาะปลูก 2547/2548 เฉพาะที่มีการเก็บเกี่ยวในปปฏิทิน 2547 
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• ป 25
พิจาร

4. ผลกระท
ที่เกิดจาก

• ป 25
โรงง
เนื่อง
เนื่อง
มวลร

• ป 25
กระท

5. มาต
5.1 คณะ

ลานไ
ที่มีล
ถ่ัวเห
การป
พืชฤ
 ผลผลิต (ลานตัน) ราคา มูลคาความเสียหาย 
 2546 2547 เสียหาย (บาทตอตัน) (ลานบาท) 
ขาวนาป 18.99 16.96 -2.03 6,037 -12,236 
ออยโรงงาน 12.40 10.90 -1.51 516 -777 
มันสําปะหลัง 8.43 6.66 -1.77 1.11 -1.97 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว 3.86 3.97 0.11 4.51 0.50 
รวม     -13,015.10 

ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
1. ผลผลิตขาวนาป 2546/47 และ 2547/2548 คิดเฉพาะผลผลิตขาวนาปที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนสิงหาคม-ธันวาคม 2546 และ 2547 ตาม

ลําดับ 
2. ผลผลิตออยป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตออยที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนพฤศจิกายน-ธันวาคม 2546 และ 2547 ตามลําดับ 
3. ผลผลิตมันสําปะหลังป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตมันสําปะหลังที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนตุลาคม-ธันวาคม 2546 และ 2547 ตาม

ลําดับ 
4. ผลผลิตขาวโพดป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตขาวโพดที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนสิงหาคม-ธันวาคม 2546 และ 2547 ตามลําดับ 

48 ผลผลิตเกษตรสําคัญ ๆ ไดรับความเสียหายจากความแหงแลงคิดเปนมูลคา 7,597 ลานบาท โดย
ณาผลผลิตปการเพาะปลูก 2547/2548 เฉพาะที่มีการเก็บเกี่ยวในปปฏิทิน 2548 
 ผลผลิต (ลานตัน) ราคา มูลคาความเสียหาย 
 2546 2547 เสียหาย (บาทตอตัน) (ลานบาท) 
ขาวนาป 1.92 1.68 -0.24 6,190 -1,470 
ขาวนาปรัง 6.33 5.44 -0.89 5,354 -4,782 
ออยโรงงาน 52.57 49.97 -2.60 518 -1,345.5 
มันสําปะหลัง 13.01 14.31 1.31 0.88 1.15 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว 0.316 0.231 -0.085 4.44 -0.4 
รวม     -7,597 

ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
1. ผลผลิตขาวนาป 2546/47 และ 2547/2548 คิดเฉพาะผลผลิตที่เก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนมกราคม-เมษายน 2547 และ 2548 ตามลําดับ 
2. ผลผลิตออยป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตออยที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนมกราคม-เมษายน 2547 และ 2548 ตามลําดับ 
3. ผลผลิตมันสําปะหลังป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตมันสําปะหลังที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนมกราคม-กันยายน 2547 และ 2548 

ตามลําดับ 
4. ผลผลิตขาวโพดป 2546 และ 2547 คิดเฉพาะผลผลิตขาวโพดที่มีการเก็บเกี่ยวตั้งแตเดือนมกราคม-กรกฎาคม 2547 และ 2548 ตามลําดับ 

บตอเศรษฐกิจโดยรวม วิเคราะหโดยใชตารางปจจัยการผลิตและผลผลิตป 2541 แสดงความเสียหาย
การประสบความแหงแลงในพ้ืนที่ 55 จังหวัด ดังนี้ 

47 เสียหาย 19,365 ลานบาท ผลผลิตขาวนาป ขาวนาปรังขาวโพดเลี้ยงสัตว มันสําปะหลัง และออย
าน จําแนกเปนการเสียหายโดยตรงจํานวน 13,015 ลานบาท ซึ่งความเสียหายดังกลาวไดสงผลตอ
ใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจสาขาตาง ๆ ไดรับผลกระทบเสียหายทางออมตามการพึ่งพาและความเกี่ยว
กันระหวางกิจกรรมการผลิตจํานวน 6,349 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 0.30 ของผลิตภัณฑ
วมในประเทศ 

ะเทศ 
48 เสียหาย 11,536 ลานบาท จําแนกเปนการเสียหายโดยตรงจํานวน 7,597 ลานบาท และผล
บทางออมจํานวน 3,940 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 0.16 ของผลิตภัณฑมวลรวมในปร
รการและแนวทางการชวยเหลือของรัฐบาล 
อนุกรรมการวางแผนและสงเสริมการปลูกพืชฤดูแลง ไดกําหนดพื้นที่เพาะปลูกขาวนาปรังไมเกิน 7.52 
ร และใหงดการปลูกขาวนาปรังครั้งที่ 2 อยางเด็ดขาด รวมท้ังเรงรัดการผลิตและขยายพื้นที่พืชไร-ผัก 
ูทางการตลาดดี พืชทดแทนการนําเขาและพืชอุตสาหกรรม ไดแก ขาวโพดเล้ียงสัตว ขาวโพดฝกออน 
ลือง ถ่ัวเขียว ถ่ัวลิสง และผัก เปนตน โดยใหเนนการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต ลดตนทุนการผลิต 
รับปรุงคุณภาพผลผลิตตามแนวทางการ ทั้งนี้กรมสงเสริมการเกษตรไดเตรียมโครงสนับสนุนการปลูก
ดแลง 2 โครงการ คือ 
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• 

• 

5.2 การ
เคร
ชวย
41,

 1. ขาวเปลือ
 2. ขาวโพด 
 3. มันสําปะ
 4. ออยโรงง
 5. ผลผลิตพ
 6. ปศุสัตว 
 7. ปาไม 
 8. ประมง 
 9. เหมืองแร
10. อุตสาหก
11. อุตสาหก
12. อุตสาหก
13. อุตสาหก
14. อุตสาหก
15. อุตสาหก
16. อุตสาหก
17. อุตสาหก
18. ไฟฟา-ป
19. การกอส
20. การคาป
21. การคมน
22. บริการแ
รวมผลกระ
ผลกระทบต
*  : ผลิตภัณ
**: สาขาเห

หนว

เหนือ 
ตะวันออกเฉียง
กลาง 
ตะวันออก 
ตะวันตก 
ใต 

รวม
ที่มา : กรมชลประ
โครงการสงเสริมการผลิตขาวโพดเลี้ยงสัตวฤดูแลงทดแทนนาปรังป 2547/48 จํานวน 50,000 ไร 
เกษตรกร 5,000 ราย โดยดําเนินการในเขตจังหวัดเชียงราย พิษณุโลก พิจิตร นครสวรรค อุทัยธานี 
อุตรดิตถ ชัยนาท อางทอง ลพบุรี สระบุรี นครราชสีมา ชัยภูมิ และจังหวัดสุรินทร ในระหวางเดือน
พฤศจิกายน 2547-เมษายน 2548 

โครงการสงเสริมการผลิตสินคาเกษตรที่ไดมาตรฐานและปลอดภัย (พ้ืนที่เขตชลประทาน) จํานวน 
8,000 ไร เกษตรกร 4,000 ราย โดยดําเนินการในเขตพื้นที่ชลประทาน 36 จังหวัด 

ใหความชวยเหลือของจังหวัด/อําเภอ/กิ่งอําเภอ ไดแก (1) การจัดสรรน้ําเพ่ือการเกษตร โดยมีการใช
ื่องสูบน้ํารวม 32,456 เครื่อง และรถบรรทุกน้ํา 279 คัน ว่ิงรวม 4,971 เที่ยว พ้ืนที่การเกษตรที่ไดรับการ
เหลือ 5.3 ลานไร และ (2) การแจกจายน้ําอุปโภค-บริโภค โดยใชรถบรรทุกแจกจายน้ํา 1,226 คัน รวม 

148 เที่ยว 
 ผลกระทบ (หนวย : ลานบาท) 

สาขาการผลิต 2547   2548   
 ทางตรง ทางออม รวม ทางตรง ทางออม รวม 

ก -12,236.2 -775.8 -13,012.0 -6,252.4 -397.9 -6,650.3 
0.5 -0.4 -0.9 0.0 -0.9 -0.9 

หลัง -2.0 -2.0 -4.0 1.2 -1.0 0.1 
าน -777.4 -52.2 -829.6 -1,345.5 -88.7 -1,434.2 
ืชกสิกรรมอื่น ๆ 0.0 -1,058.0 -1,058.0 0.0 -618.6 -618.6 

0.0 -9.9 -9.9 0.0 -6.2 -6.2 
0.0 -3.5 -3.5 0.0 -2.1 -2.1 
0.0 -13.3 -13.3 0.0 -8.4 -8.4 

และยอยหิน** 0.0 -385.5 -385.5 0.0 -240.0 -240.0 
รรมอาหาร 0.0 -70.1 -70.1 0.0 -44.6 -44.6 
รรมสิ่งทอ 0.0 -78.1 -78.1 0.0 -47.9 -47.9 
รรมกระดาษและสิ่งพิมพ 0.0 -47.1 -47.1 0.0 -29.9 -29.9 
รรมยาง เคมี และปโตรเคมี* 0.0 -1,759.2 -1,759.2 0.0 -1,094.2 -1,094.2 
รรมอโลหะ 0.0 -10.2 -10.2 0.0 -6.4 -6.4 
รรมโลหะและเครื่องจักร 0.0 -509.5 -509.5 0.0 -339.2 -339.2 
รรมไมและผลิตภัณฑ 0.0 -9.9 -9.9 0.0 -6.0 -6.0 
รรมอื่น ๆ 0.0 -19.4 -19.4 0.0 -12.3 -12.3 
ระปา 0.0 -106.1 -106.1 0.0 -66.6 -66.6 
ราง 0.0 -8.2 -8.2 0.0 -4.9 -4.9 
ลีกคาสง 0.0 -584.1 -584.1 0.0 -370.0 -370.0 
าคมและสื่อสาร 0.0 -230.1 -230.1 0.0 -159.1 -159.1 
ละอื่น ๆ 0.0 -617.0 -617.0 0.0 -394.9 -394.9 
ทบ -13,015.1 -6,349.5 -19,365.6 -7,596.8 -3,939.8 -11,536.5 
อ GDP (%)   -0.30   -0.16 
ฑน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเลียมจัดอยูในสาขาการผลิตอุตสาหกรรมยาง เคมี และปโตรเคมี 

มืองแรและยอยหินเปนปจจัยการผลิตที่สําคัญของการผลิตสาขาอุตสาหกรรมยาง เคมี และปโตรเคมี ทําใหไดรับผลกระทบตอเนื่องสูงตามไปดวย 
ความคืบหนาการเพาะปลูกขาวนาปรังในเขตชลประทาน ต้ังแตเริ่มปลูกถึงวันท่ี 28 มกราคม 2548 

เนื้อที่เพาะปลูก ย : ไร พื้นที่ 
ชลประทาน 

เปาหมาย 
นาดํา นาหวาน รวม 

รอยละของเนื้อที่
เปาหมาย 

3,760579 874,300 12,971 713,321 726,292 83.07 
เหนือ 3,229,459 589,600 32,776 308,925 341,701 57.95 

5,071,249 1,721,240 - 2,005,163 2,005,163 116.50 
2,634,565 519,800 58 440,602 440,660 84.77 
5,528,990 1,482,600 - 1,237,562 1,237,562 83.47 
2,514,369 213,100 - 7,500 7,500 3.52 

 22,739,211 5,400,640 45,805 4,713,073 4,758,878 88.12 
ทาน 
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(2) ภาคอุตสาหกรรม : ชะลอตัว 

(2.1) ภาวะการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวม 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมไตรมาสที่ส่ีป 2547 อยูที่ระดับ 146.3 เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.5 จาก
ระยะเดียวกันของปกอน ชะลอตัวเมื่อเทียบกับการขยายตัวในชวง 3 ไตรมาสที่ผานมา จึง
ทําใหอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นไมมาก โดยอยูที่รอยละ 67.1 เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 
2.8 ชะลอตัวเมื่อเทียบกับการขยายตัวในชวง 3 ไตรมาสแรก และเมื่อพิจารณาจากดัชนีผล
ผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังการผลิตรายไตรมาสในชวง 2 ปที่ผานมา จะเห็น
แนวโนมของการชะลอตัวลงตามลําดับคอนขางชัดเจน 

• หมวดอุตสาหกรรมที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่องเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันและไตรมาส
กอนหนา ไดแก หมวดผลิตภัณฑทําความสะอาดเพิ่มขึ้นรอยละ 40.8 หมวดยานยนต
และอุปกรณขนสงเพ่ิมขึ้น 19.6 หมวดผลิตภัณฑปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.1 วัสดุ
กอสรางเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.9 และหมวดเหล็กและผลิตภัณฑเหล็กเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.1 
เปนตน 

• หมวดอุตสาหกรรมสิ่งทอและผลิตภัณฑส่ิงทอมีการผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.4 แตเปน
การขยายตัวที่ชาลงเมื่อเทียบกับการขยายตัวรอยละ 5.7 และ 10.4 ในไตรมาสที่สอง
และที่สามป 2547 ตามลําดับ ขณะที่หมวดอาหารกลับมาขยายตัวจากที่ลดลงใน 2 
ไตรมาสทีกอนหนาโดยเพิ่มขึ้นรอยละ 3.4 

• หมวดอุตสาหกรรมที่ชะลอตัว ไดแก หมวดอิเล็กทรอนิกส หมวดเครื่องใชไฟฟา และ
หมวดผลิตภัณฑเคมีขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงรอยละ 12.9, 3.5 รอยละ 0.7 ตาม
ลําดับ สวนหมวดเครื่องประดับขยายตัวในอัตราที่คอนขางทรงตัวรอยละ 2.6 

• หมวดอุตสาหกรรมที่ลดลง คือ หมวดเยื่อกระดาษลดลงรอยละ 6.9 หมวดเครื่องดื่มลด
ลงรอยละ 6.3 หมวดผลิตภัณฑเครื่องหนัง และหมวดเฟอรนิเจอรและเครื่องเรือนลดลง
รอยละ 3.2 และ 1.7 ตามลําดับ 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมเมื่อจําแนกตามสัดสวนของผลผลิตเพ่ือการสงออก อุตสาหกรรม
ที่มีสัดสวนของผลผลิตเพ่ือการสงออกอยูระหวางรอยละ 30 ถึง 60 โดยรวมขยายตัว 
ตอเนื่องรอยละ 10.5 เมื่อเทียบกับการขยายตัวในชวง 3 ไตรมาสที่ผานมา ไดแก กลุม 
อุตสาหกรรมเครื่องเรือนโลหะ รถยนตเพ่ือการพาณิชย เหล็กแผนรีดรอนและเย็น และ 
ปโตรเคมีขั้นกลาง เปนตน สวนอุตสาสาหกรรมที่มีสัดสวนของผลผลิตเพ่ือการสงออกนอย
กวารอยละ 30 และมากกวารอยละ 60 โดยรวมอยูในภาวะชะลอตัวอยางตอเนื่อง โดยเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 7.2 และ 8.4 ตามลําดับ อุตสาหกรรมสําคัญ ๆ ที่อยูในภาวะชะลอตัว ไดแก  
รถยนตนั่ง และหัวอานขอมูล เปนตน บางอุตสาหกรรมอยูในภาวะหดตัว เชน เบียร และ
แผงวงจรไฟฟา เปนตน ขณะที่มีอุตสาหกรรมผลิตภัณฑปโตรเคมีอยูในชวงขยายตัว 
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อัตราเพิ่มดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (%) 
 2545 2546 2547 
 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ธปท.) * 111.9 124.4 134.8 127.2 142.5 136.1 139.9 146.3 141.2 

อัตราเพิ่ม (%) 8.9 11.3 14.3 13.8 13.4 9.6 12.4 8.5 11.0 
2. อัตราเพิ่ม (%) จําแนกตามกลุมสินคา          
อาหาร 2.9 15.5 7.0 13.9 2.3 -16.6 -3.1 3.4 -2.9 
เคร่ืองด่ืม 16.0 13.3 18.4 19.5 10.8 3.2 16.3 -6.3 5.1 
ยาสูบ 3.2 7.5 5.4 3.7 4.6 24.9 -5.2 13.6 8.9 
ส่ิงทอและผลิตภัณฑส่ิงทอ 7.3 0.6 1.5 4.7 1.8 5.7 10.9 5.4 6.0 
ผลิตภัณฑเคร่ืองหนัง -7.6 -18.8 -26.9 -17.3 11.1 20.7 37.8 -3.2 16.8 
รองเทา -8.8 0.6 -0.9 5.7 9.7 -5.6 -3.1 12.0 3.1 
เย่ือและผลิตภัณฑกระดาษ 2.6 2.5 8.6 4.9 0.8 -1.5 -2.0 -6.9 -2.5 
ผลิตภัณฑเคมี 8.8 6.3 2.7 4.8 6.2 7.3 0.4 0.7 3.6 
ผลิตภัณฑทําความสะอาด 6.5 19.3 18.2 22.1 12.1 25.2 28.8 40.8 26.8 
ผลิตภัณฑปโตรเลียม 1.9 4.3 2.0 4.3 3.8 8.0 7.3 14.1 8.3 
ผลิตภัณฑยาง 20.0 0.3 -7.8 9.9 -15.0 -16.0 -8.0 0.3 -9.8 
วัสดุกอสราง 14.0 -4.7 4.5 -2.2 10.5 7.0 11.6 12.9 10.5 
เหล็กและผลิตภัณฑเหล็ก 29.4 -0.5 9.7 7.2 20.9 -2.7 11.2 12.1 10.4 
ยานยนตและอุปกรณขนสง 18.7 25.7 18.9 32.8 24.7 23.5 14.3 19.6 20.4 
อุปกรณอิเล็กทรอนิกส 12.1 39.9 55.7 40.7 46.0 31.0 31.0 12.9 28.4 
เคร่ืองใชไฟฟา 9.5 8.7 24.7 7.4 14.3 7.4 9.9 3.5 8.6 
เฟอรนิเจอรและเคร่ืองเรือน 15.7 -10.3 16.9 -9.5 13.1 -10.9 -7.3 -1.7 -1.9 
เคร่ืองประดับ 0.0 4.8 4.9 2.0 4.1 2.4 2.3 2.6 2.8 
ผลิตภัณฑอื่นๆ 3.6 10.0 5.3 10.4 3.6 3.4 13.0 16.6 8.8 

3. อัตราเพิ่ม (%) จําแนกตามฐานสง
ออก 

         

สงออกนอยกวารอยละ 30 8.9 13.5 12.1 15.8 10.5 10.2 11.1 7.2 9.7 
สงออกระหวางรอยละ 30-60 11.8 3.2 5.5 8.3 6.3 4.2 8.9 10.5 7.4 
สงออกมากกวารอยละ 60 6.2 17.0 25.2 16.9 25.2 14.1 17.0 8.4 15.7 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ * : ธนาคารแหงประเทศไทยไดปรับเปลี่ยนปฐานในการคํานวณดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมจากป 2538 เปนป 2543 และเพิ่มคุมรวม (coverage) โดย

การเพิ่มจํานวนผูประกอบการในกลุมอุตสาหกรรมเดิมและเพิ่มประเภทอุตสาหกรรมอีก 8 หมวด รวมเปน 19 หมวด คือ (1) ผลิตภัณฑเคร่ืองหนัง 
(2) รองเทา (3) เย่ือและผลิตภัณฑกระดาษ (4) ผลิตภัณฑเคมี (5) ผลิตภัณฑทําความสะอาด (6) อิเล็กทรอนิกส (7) เคร่ืองใชไฟฟา และ
เฟอรนิเจอรและเคร่ืองเรือน ทั้งนี้ทําใหดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมชุดใหมครอบคลุมสัดสวนมูลคาเพิ่มของภาคอุตสาหกรรมใน GDP รอยละ 75.7 
(จากเดิมรอยละ 62.4) 
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ที่มา: ธปท. 
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เครื่องชี้ภาวะอุตสาหกรรม 
 2545 2546 2547 
 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. อัตราการใชกําลังการผลิต (ธปท.)* 62.0 66.3 65.3 66.6 72.1 67.5 70.5 67.1 68.1 

อัตราเพิ่ม (%) -0.3 10.1 7.5 7.5 10.5 8.9 6.4 2.8 2.2 
2. การสงออกสินคาอุตสาหกรรมจําแนกตามกิจกรรมการผลิต 

(ลานดอลลาร สรอ.) 58,384 17,405 18,777 68,705 19,353 20,737 21,902 22,788 84,780 
อัตราเพิ่ม (%) 5.3 12.8 21.6 17.7 21.8 24.7 25.8 21.4 23.4 
- ใชแรงงาน 7,933 2,161 2,160 8,159 2,085 2,208 2,491 2,437 9,221 
อัตราเพิ่ม (%) -1.5 -1.1 4.2 2.8 9.4 14.2 15.3 12.8 13.0 

- ใชวัตถุดิบภายในประเทศ 5,859 1,632 1,672 6,607 1,704 1,763 1,829 1,906 7,202 
อัตราเพิ่ม (%) 5.1 11.2 13.2 12.8 7.6 2.6 12.1 14.0 9.0 

- ใชเทคโนโลยีสูง 40,246 11,963 13,156 47,575 13,899 14,961 15,733 16,599 61,192 
อัตราเพิ่ม (%) 5.3 12.4 21.9 18.2 26.8 30.2 31.5 26.2 28.6 

3. การนําเขาจําแนกตามภาคเศรษฐกิจ (ลานดอลลาร สรอ.)          
- วัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ 17,014 5,073 5,284 19,998 6,005 6,485 6,949 7,049 26,488 
อัตราเพิ่ม (%) 7.5 13.4 15.7 17.5 31.1 28.2 37.0 33.4 32.5 

- สินคาทุน 29,546 8,475 9,770 33,950 9,684 10,362 10,670 10,089 40,805 
อัตราเพิ่ม (%) 0.4 7.7 30.1 14.9 26.0 29.2 25.9 3.3 20.2 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ * : ธนาคารแหงประเทศไทยไดปรับเปลี่ยนการคํานวณอัตราการใชกําลังการผลิตจากโครงสรางการผลิตป 2538 เปนป 2543 และเพิ่มคุมรวม 

(coverage) โดยการเพิ่มจํานวนผูประกอบการในกลุมอุตสาหกรรมเดิมและเพิ่มประเภทอุตสาหกรรมอีก 8 หมวด รวมเปน 17 หมวด คือ (1) ผลิต
ภัณฑเคร่ืองหนัง (2) รองเทา (3) เย่ือและผลิตภัณฑกระดาษ (4) ผลิตภัณฑเคมี (5) ผลิตภัณฑทําความสะอาด (6) อิเลคทรอนิกส (7) เคร่ืองใชไฟ
ฟา และเฟอรนิเจอรและเคร่ืองเรือน ทั้งนี้ทําใหอัตราการใชกําลังการผลิตชุดใหมครอบคลุมสัดสวนมูลคาเพิ่มของภาคอุตสาหกรรมใน GDP รอยละ 
59.1 (จากเดิมรอยละ 44.4) 

 

(2.2) อุตสาหกรรมรายสาขา 

• หมวดผลิตภัณฑปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.1 เทียบกับรอยละ 8.0 ในไตรมาสที่
สามป 2547 โดยอุตสาหกรรมโรงกลั่นน้ํามันเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.7 ตามความตองการใช
ในประเทศที่เพ่ิมขึ้น และเคมีภัณฑที่เปนผลผลิตของอุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นกลาง 
และปลายน้ํา เชน เคมีภัณฑสําหรับใชในบานเรือน และเคมีภัณฑดานเภสัชกรรม เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 27.9 และ 17.7 ตามลําดับ 

อัตราเพิ่มของดัชนีผลผลิตกลุมปโตรเลียมและอุตสาหกรรมตอเน่ือง (%) 
 2545 2546 2547 
  Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

1. การกลั่นน้ํามัน 12.4 9.3 6.9 10.6 7.0 8.5 11.9 16.7 11.1 
2. การผลิตเคมีภัณฑดานเภสัชกรรม 11.2 4.8 -1.1 10.3 -3.6 15.8 10.2 17.7 9.7 
3. การผลิตเคมีภัณฑสําหรับใชในบานเรือน 8.7 10.8 13.6 14.3 11.4 20.1 21.0 27.9 20.2 
4. การผลิตเคร่ืองสําอาง 16.5 61.5 6.6 29.5 18.9 -4.9 -8.7 -18.7 -3.9 
5. การผลิตยางสําหรับการคมนาคม 13.1 9.7 13.6 9.8 18.8 19.8 16.9 13.7 17.2 
6. การผลิตผลิตภัณฑยางอื่น ๆ 13.4 -3.6 7.9 8.8 1.3 -5.0 -19.2 -6.0 -7.0 
7. การผลิตผลิตภัณฑพลาสติก 9.5 8.3 7.5 8.5 1.6 5.9 9.2 5.4 5.6 
ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
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• อุตสาหกรรมสิ่งทอ : ขยายตัวตามความตองการจากตางประเทศ 

ไตรมาสที่ส่ีป 2547 อุตสาหกรรมสิ่งทอยังคงขยายตัวยางตอเนื่องตั้งแตไตรมาสแรก
ของปแมวาอัตราการขยายตัวจะชาลงเล็กนอย โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวด 
ส่ิงทอขยายตัวรอยละ 5.4 เทียบกับไตรมาสเดียวกันป 2546 เปนการเพิ่มขึ้นทุกหมวด
สินคาตามการสงออกที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง โดยเฉพาะอุตสาหกรรมปนดายและเสื้อผา
สําเร็จรูปที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.2 และ 10.7 ตามลําดับ และไดสงผลใหอุตสาหกรรม 
ตนน้ําและกลางน้ํา ไดแก เสนใยประดิษฐ ผาผืนทอและถักเพ่ิมขึ้นดวย 

โดยรวมทั้งป 2547 อุตสาหกรรมส่ิงทอมีแนวโนมที่ดี ทั้งนี้ดัชนีผลผลิตและอัตราการ
ใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 6 และ 7.6 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ไดมีการยกเลิก
โควต าตามขอตกลง MFA (Multifibre Arrangement) หรือ  ATC (Agreement on 
Textiles and Clothing) ของ GATT มีผลบังคับใชตั้งแต 1 มกราคม 2005 

   เครื่องชี้ภาวะอุตสาหกรรมสิ่งทอ 
2546 2547 (อัตราเพิ่ม % เทียบระยะเดียวกันปกอนหนา) 2545 

Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดสิ่งทอ (ปฐาน 2543) 7.3 0.6 1.5 4.7 1.8 5.7 10.9 5.4 6.0 

เสนใยประดิษฐ 7.7 -1.2 -6.1 -4.4 9.2 13.9 6.1 1.6 7.6 
ปนดาย 8.5 0.1 4.3 6.5 3.6 4.1 18.2 4.1 7.5 
ผาผืนทอ 7.1 -1.3 -1.6 1.8 5.4 6.6 7.89 5.4 5.6 
ผาผืนถัก 5.7 -1.9 -2.6 1.1 2.8 5.1 9.4 6.2 5.9 
เส้ือผาสําเร็จรูป 7.2 1.9 3.4 6.7 0.2 5.1 10.7 6.0 5.5 

อัตราเพิ่มการใชกําลังการผลิตเสนใยประดิษฐ (%) 4.4 -3.3 -8.0 -6.3 9.2 13.9 6.1 1.6 7.6 
อัตราเพิ่มมูลคาการสงออก (ดอลลาร สรอ.)          

ผลิตภัณฑส่ิงทอ -5.3 1.0 5.2 5.5 11.9 18.8 19.5 13.8 16.1 
เส้ือผาสําเร็จรูป -6.6 -4.2 -1.6 1.5 2.6 12.3 17.3 14.9 12.1 
ดาย 7.1 15.1 24.2 17.0 33.3 44.0 40.8 13.3 31.9 
ผาผืน -10.5 9.1 10.9 9.0 22.9 15.5 6.0 11.2 13.5 
ผลิตภัณฑส่ิงทออื่นๆ 11.7 2.3 10.2 10.0 15.2 20.9 25.0 21.8 20.8 

อัตราเพิ่มการจําหนายเสนใยประดิษฐภายในประเทศ 1.6 25.9 18.0 11.3 -6.6 -13.6 -24.7 -25.5 -18.1 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

• อุตสาหกรรมอาหาร : โดยรวมชะลอตัว แตการผลิตไกแชแข็งหดตัวตอเน่ือง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอาหารในไตรมาสที่ส่ีป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.4 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่แลว โดยดัชนีอุตสาหกรรมโรงสีขาวลดลงรอยละ 9.2 
เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันปที่แลว ตามปริมาณผลผลิตขาวนาปที่ลดลงจากภาวะ
ความแหงแลงที่ไดสงผลกระทบตอผลผลิตประมาณ 2.3 ลานตัน 

การผลิตไกแปรรูปมีผลผลิตลดลงอยางตอเนื่องตั้งแตไตรมาสแรกของป เนื่องจากการ
ระบาดของไขหวัดนกรอบแรกในชวงตนปและรอบสองที่พบในชวงเดือนกรกฎาคมตอ
เนื่องถึงปลายป ทําใหประเทศหลักผูนําเขาไกจากไทย คือ สหภาพยุโรปและญี่ปุนยัง
หามการนําเขาไกสดแชเย็นแชแข็งจากประเทศไทย 

สําหรับอุตสาหกรรมอาหารทะเล การผลิตอาหารทะเลกระปองมีแนวโนมฟนตัวดีขึ้น 
โดยดัชนีอุตสาหกรรมอาหารทะเลกระปองเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.8 เมื่อเทียบกับหดตัว 
รอยละ 0.6 ของไตรมาสที่สามของป สอดคลองกับปริมาณและมูลคาการสงออกที่เพ่ิม
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ขึ้น สําหรับอาหารทะเลแชแข็งยังหดตัวตอเนื่องรอยละ 0.4 จากที่หดตัวรอยละ 1.6 
และ 1.2 ในไตรมาสที่สองและสาม ตามลําดับ อยางไรก็ดี การสงออกกุงแชแข็งมี 
แนวโนมดีขึ้น เนื่องจากเมื่อวันจันทรที่ 20 ธันวาคม 2547 กระทรวงพาณิชยของ
สหรัฐฯ ไดประกาศใหเก็บภาษีตอบโตการทุมตลาดกุงที่นําเขาจาก 4 ประเทศแลว คือ 
บราซิล 10.40% เอกวาดอร 3.26% อินเดีย 9.45% และไทย 6.03% 

เครื่องชี้ภาวะอุตสาหกรรมอาหาร 
 2545 2546 2547 
 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดอาหาร (อัตราเพิ่ม %) 2.9 15.5 7.0 13.9 2.3 -16.6 -3.1 3.4 -2.9 

โรงสีขาว -7.3 11.9 7.2 8.6 -9.3 -5.8 -3.9 -9.2 -7.6 
น้ําตาล 17.5 n.a. 59.1 22.5 3.0 -84.0 n.a. 11.1 -10.7 
สับปะรดกระปอง -1.8 4.0 2.8 5.1 0.1 -0.1 0.5 -0.1 0.1 
อาหารทะเลกระปอง 0.2 2.8 -0.6 3.2 0.6 -2.6 -0.6 1.8 -0.2 
อาหารทะเลแชเข็ง -0.8 3.7 0.8 1.9 2.0 -1.6 -1.2 -0.4 -0.3 
ไกแชแข็ง 3.4 4.5 2.7 4.3 -4.2 -4.7 -3.6 -5.9 -4.6 

2. อัตราการใชกําลังการผลิตหมวดอาหาร 47.3 43.0 50.1 55.7 80.2 43.3 41.7 52.5 54.4 
อาหารทะเลกระปอง 61.8 72.2 73.0 71.6 71.8 62.2 69.9 77.4 70.3 
สับปะรดกระปอง 42.4 41.6 50.7 53.2 60.3 60.2 42.7 50.5 53.4 
น้ําตาล 27.7 0.0 21.4 36.1 105.5 2.9 0.0 23.8 33.0 
ไกและหมูแชแข็ง 76.4 85.4 88.7 85.8 65.7 63.7 67.0 61.8 64.5 

3. อัตราเพิ่มของมูลคา (ดอลลาร สรอ.) และปริมาณการสงออก          
ปลากระปอง (เมตริกตัน) 1.4 21.2 -4.1 20.1 0.4 -12.7 -2.9 5.6 -2.6 
มูลคา 0.5 17.9 -0.9 18.6 8.2 -0.8 14.3 21.5 10.7 
สัตวน้ําทะเลกระปอง (เมตริกตัน) 0.2 -3.5 0.0 3.1 13.8 -15.4 -4.4 19.3 4.4 
มูลคา -5.1 -9.5 -14.8 -5.9 3.3 -16.1 -4.3 18.4 1.4 
สับปะรดกระปอง (เมตริกตัน) -9.2 20.2 13.8 25.3 0.6 -0.6 2.5 -0.4 0.4 
มูลคา 6.9 20.9 18.5 28.4 5.6 11.3 9.6 6.3 8.1 
ผลไมกระปอง (เมตริกตัน) 30.6 7.1 13.6 0.1 9.7 35.2 -9.2 8.6 8.8 
มูลคา 39.1 5.3 0.0 -6.3 8.3 50.0 -10.0 18.8 13.3 
น้ําตาล (เมตริกตัน) 24.2 170.3 365.0 25.9 18.1 -11.3 -14.6 -32.2 -9.4 
มูลคา -1.6 172.5 315.4 35.4 11.5 -18.9 -10.1 -24.7 -11.5 
ไกสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 6.5 5.7 25.0 12.0 -72.6 -99.6 -99.1 -99.6 -92.8 
มูลคา -1.1 29.4 60.2 11.5 -65.3 -100.0 -99.4 -100.0 -92.8 
กุงสดแชแข็ง (เมตริกตัน) -31.4 43.4 24.0 19.8 35.9 -16.8 -16.2 16.4 3.0 
มูลคา -35.1 23.2 -1.3 8.0 5.5 -22.6 -20.4 13.9 -6.6 
ปลาสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 3.2 13.9 2.1 7.8 8.0 -8.0 -4.3 -8.3 -3.3 
มูลคา 6.6 2.2 -9.6 4.2 1.0 -6.8 6.6 1.0 0.2 
หมึกสดแชแข็ง (เมตริกตัน) 13.2 7.4 -9.3 5.2 -6.9 0.4 3.2 -1.4 -1.2 
มูลคา 10.0 9.3 2.3 10.1 30.7 15.0 11.0 10.1 16.3 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

• อุตสาหกรรมยานยนต : ขยายตัวตอเน่ืองท้ังตลาดภายในและสงออก 

การผลิตรถยนต ในไตรมาสที่ส่ีป 2547 มีจํานวน 266,462 คัน เพ่ิมขึ้นตอเนื่องรอยละ 
29.0 จากที่ เพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 22.3 ใน 3 ไตรมาสแรก จําแนกเปนรถยนตนั่ง 
73,375 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.3 ชะลอตัวจากเพิ่มขึ้นรอยละ 29.8 ของระยะเดียวกันป
ที่แลว และรอยละ 19.4 ในไตรมาสที่สามป 2547 เนื่องจากฐานการผลิตป 2546 ที่มี
การนํารถยนตรุน ใหม  ๆ  ขนาด  1201-1500 CC. เขาสูตลาด  สําหรับการผลิต 
รถบรรทุกมีจํานวน 190,735 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.0 เทียบกับรอยละ 17.8 ของระยะ
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เดียวกันปที่แลว เนื่องจากผูบริโภคมีความตองการรถปคอัพ 1 ตันรุนใหมที่ผูผลิตนํา
เขาสูตลาดตั้งแตเดือนสิงหาคม 2547 
ปริมาณการผลิตรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 

จํานวน (คัน) อัตราเพิ่ม (%) 
2546 2547 2546 2547  
ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

1. รถยนตนั่ง 251,684 75,910 73,316 76,542 73,375 299,143 48.6 23.5 20.6 19.4 12.3 18.9 
  - 1201-1500 CC. 127,505 40,564 35,611 39,485 38,648 154,308 250.2 23.5 14.3 31.2 15.6 21.0 
  - 1501-1800 CC. 77,082 22,741 22,137 19,862 21,265 86,005 -0.2 22.7 34.5 -3.8 -0.8 11.6 
  - อ่ืน ๆ 47,097 12,605 15,568 17,195 13,462 58,830 -15.5 25.0 18.0 28.9 28.3 24.9 
2. รถบัสและแวน 9,220 508 1,269 994 2,352 5,123 -56.0 -76.1 -59.1 -51.3 20.9 -44.4 
3. รถบรรทุก 489,608 142,288 153,038 137,458 190,735 623,519 24.1 34.9 36.5 3.5 37.0 27.4 
  - Pick-up 1 ตัน 302,914 92,048 98,382 75,525 103,137 369,092 32.3 50.7 44.1 -8.5 13.3 21.8 
  - Double Cab 160,221 41,518 46,698 53,381 76,154 217,751 10.2 4.9 23.7 25.8 88.1 35.9 
  - อ่ืน ๆ 26,473 8,722 7,958 8,552 11,444 36,676 30.6 81.9 30.4 8.9 48.2 38.5 
4. รวม 750,512 218,706 227,623 214,994 266,462 927,785 28.3 29.4 29.3 8.1 29.0 23.6 

ที่มา : สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

การจําหนายรถยนตภายในประเทศในชวงไตรมาสที่ส่ี เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.7 เมื่อเทียบ
กับที่ชะลอตัวใน 2 ไตรมาสกอนหนา โดยการจําหนายรถยนตนั่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 
ชะลอตัวจาก 3 ไตรมาสแรกของป ขณะที่การจําหนายรถยนตเพ่ือการพาณิชยทุก
ประเภทขยายตัวในอัตรารอยละ 24.3 เทียบกับที่หดตัวในไตรมาสที่สาม เนื่องจาก 
ผูบริโภครอรถยนตรุนใหมที่ผูผลิตมีแผนนําออกสูตลาดในกลางไตรมาสที่สาม 

ในไตรมาสที่ส่ี ผูจําหนายรายใหญในตลาดรถยนตนั่ง คือ Toyota และ Honda ยังคงมี
ยอดการจําหนายเพิ่มขึ้นรอยละ 17.2 และ 15.5 ตามลําดับ สําหรับการจําหนายรถ
ยนตเชิงพาณิชย Isuzu ซึ่งครองสัดสวนตลาดเปนอันดับหนึ่ง จําหนายเพิ่มขึ้นรอยละ 
10.9 และ Toyota มียอดจําหนายเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 52.1 เนื่องจากนํารถยนตรุนใหม
เขาสูตลาด 

ปริมาณการจําหนายรถยนตภายในประเทศจําแนกตามประเภท (คัน) 
จํานวน (คัน) อัตราเพิ่ม (%) 

2546 2547 2546 2547  
ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

1. รถยนตนั่ง 179,005 52,388 49,113 50,092 57,510 209,103 41.7 19.0 16.0 19.5 13.3 16.8 
2. รถยนตเชิงพาณิชย 354,155 95,059 101,527 89,505 128,206 414,297 25.1 26.6 19.6 -1.6 24.3 17.0 
   2.1 รถบัสและแวน 8,489 2,296 2,490 2,146 2,553 9,485 1.8 9.3 27.6 -3.3 15.1 11.7 
   2.2 รถบรรทุก 345,666 92,763 99,037 87,359 125,653 404,812 25.8 27.1 19.4 -1.6 24.5 17.1 
        - Pick-up 1 ตัน 309,114 84,753 90,014 78,206 115,398 368,371 28.1 30.3 20.8 -1.2 27.7 19.2 
        - Four-Wheel 16,492 2,769 3,127 3,129 2,905 11,930 -23.7 -36.4 -19.8 -29.2 -23.9 -27.7 
        - อ่ืน ๆ* 20,060 5,241 5,896 6,024 7,350 24,511 70.2 46.4 29.2 16.8 8.7 22.2 
3. รวม 533,160 147,447 150,640 139,597 185,716 623,400 30.2 23.8 18.4 5.0 20.7 16.9 

ที่มา: สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย        * ไมรวมรถ Pick-up 1.5 ตัน 

การจําหนายรถยนตนั่ง (อัตราเพิ่ม)  การจําหนายรถยนตเชิงพาณิชย (อัตราเพิ่ม) 
 2546 2547   2546 2547 
 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป   ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. TOYOTA 62.9 20.9 29.9 33.7 17.2 25.2  1. ISUSU 41.7 20.5 23.6 2.5 10.9 22.1 
2. HONDA 71.4 21.5 15.7 12.3 15.5 18.6  2. TOYOTA 33.6 47.7 16.9 -21.3 52.1 30.5 
3. NISSAN -22.7 -5.3 -36.2 73.4 -23.1 -21.9  3. NISSAN 6.7 20.7 18.0 3.1 -1.0 19.3 
4. MITSUBISHI -22.6 -3.7 -25.9 -42.8 41.3 -15.8  4. MITSUBISHI 11.8 35.1 13.5 -9.8 17.2 22.6 
5. MAZDA -20.4 -11.5 29.6 17.4 346.2 8.4  5. FORD 27.4 3.8 -0.1 2.4 -15.6 1.8 
6. อ่ืน ๆ 1.6 23.0 5.4 -12.1 -7.6 13.9  6. อ่ืน ๆ -12.9 13.1 40.8 63.9 65.7 27.1 
7. รวม 41.7 19.0 16.1 19.5 13.3 17.6  7. รวม 25.1 26.8 20.1 -1.0 25.7 23.2 
ที่มา: บริษัท Toyota Motor (Thailand)  ที่มา: บริษัท Toyota Motor (Thailand) 
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ภาวะการสงออกสินคากลุมรถยนตและสวนประกอบฯ ป 2547 มีมูลคาการสงออกรวม 
5,681.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นตอเนื่องรอยละ 43.1 จากที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 36.0 
ของชวงเดียวปที่แลว โดยตลาดสงออกรถยนตนั่งที่สําคัญ คือ ประเทศอินโดนีเซีย 
และสิงคโปร สําหรับตลาดสงออกรถยนตปคอัพ 1 ตัน ไดแก สหราชอาณาจักร 
และออสเตรเลีย เปนตน 

มูลคาการสงออกรถยนต (ลานเดอลลาร สรอ.)  มูลคาการนําเขารถยนต (ลานเดอลลาร สรอ.) 
อัตราเพิ่ม (%)  อัตราเพิ่ม (%) 

 2545 2546 2547 
2545 2546 2547   

2545 2546 2547 
2545 2546 2547 

รถยนตนั่ง 522.9 769.5 1,116.9 -21.7 47.2 45.1  รถยนตนั่ง 182.6 386.8 374.5 -4.3 111.8 -3.2 
รถ Pick-Up 1,117.6 1,457.2 2,102.7 22.3 30.4 44.3  รถโดยสารฯ 144.5 123.1 183.4 21.3 -14.8 49.0 
รถโดยสารฯ 242.2 397.1 617.7 14.8 64.0 55.6  สวนประกอบฯ 1,792.2 2,398.1 2,841.5 16.6 33.8 18.5 
สวนประกอบฯ 1,037.0 1,345.9 1,844.4 20.3 29.8 37.0  ยางรถยนต 52.8 61.7 90.3 9.5 16.9 46.4 
รวม 2,919.7 3,969.7 5,681.7 10.0 36.0 43.1  รวม 2,172.1 2,969.7 3,489.7 14.6 36.7 17.5 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย  ที่มา: กระทรวงพาณิชย 

การนําเขาป 2547 มีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.5 ชะลอตัวจากที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 36.7 
ชวงเดียวกันปที่แลว โดยประเทศไทยนําเขารถยนตและสวนประกอบฯ จากประเทศ
ญี่ปุน และฟลิปปนส เปนตน 

• อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟา : ชะลอตัวตอเน่ือง 

ภาวะการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟาในไตรมาสที่ส่ีป 
2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.9 และ 3.5 ตามลําดับ ชะลอตัวเมื่อเทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 
31.0 และ 9.9 ในไตรมาสที่สาม และรอยละ 55.7 และ24.7 ของระยะเดียวกันปที่แลว 
เนื่องจากการสงออกเซมิคอนดักเตอรที่เริ่มชะลอตัวตั้งแตไตรมาสแรกของป ตาม
ภาวะวัฏจักรการลงทุนในอุปกรณและเครื่องจักรของโลกที่เริ่มชะลอตัว และการสงออก
แผงวงจรไฟฟาและชิ้นสวนเริ่มหดตัวรอยละ 21.5 ในไตรมาสที่ส่ีป 2547 

หมวดเครื่องใชไฟฟา การผลิตโทรทัศนเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 ชะลอตัวเมื่อเทียบกับ 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.6 ของชวงเดียวกันปที่แลว ขณะที่การผลิตเครื่องปรับอากาศหดตัว
รอยละ 15.5 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 43.8 ของชวงเดียวกันปที่แลว สําหรับการ 
สงออกเครื่องปรับอากาศและโทรทัศนยังขยายตัวดีในอัตรารอยละ 51.2 และ 46.5 
ตามลําดับ โดยเครื่องปรับอากาศสวนใหญจะสงออกไปยังประเทศอิตาลี ออสเตรเลีย 
และสเปน สวนตลาดสงออกโทรทัศนที่สําคัญ คือ สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจักร 
และญี่ปุน 

หมวดอิเล็กทรอนิกส การผลิตแผงวงจรรวมหดตัวรอยละ 18.8 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 
68.7 และ 21.4 ของระยะเดียวกันปที่แลวและไตรมาสที่สามป 2547 ตามลําดับ  
เนื่องจากการชะลอตัวของวัฏจักรการลงทุนในอุปกรณและเครื่องจักรของโลก ทําให
การสงออกเซมิคอนดักเตอรของไทยเริ่มขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวรอยละ 37.4  16.9 
และ 12.5 ในไตรมาสแรก สอง และสามของป และไดหดตัวรอยละ 21.5 ในไตรมาสที่
ส่ีป 2547ของป สําหรับการผลิตหัวอานขอมูล (Hard Disk Drive) เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.2 
ชะลอตัวเมื่อเทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 68.7 และ 21.4 ของระยะเดียวกันปที่แลวและ 
ไตรมาสที่สามป 2547 ตามลําดับ แตมูลคาการสงออกคอมพิวเตอรและชิ้นสวนขยาย
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ตัวตอเนื่องในอัตรารอยละ 17.3 เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.3 และ 11.1 ของไตรมาสที่
สองและสาม ตามลําดับ 

เครื่องชี้ภาวะอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส 
 2545 2546 2547 
 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

1. ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวด
อิเล็กทรอนิกส (อัตราเพิ่ม %) 12.1 39.9 55.7 40.7 46.0 31.0 31.0 12.9 28.4 
แผงวงจรรวม 30.5 31.5 68.7 43.2 56.6 38.9 21.4 -18.8 19.8 
คอมพิวเตอร 9.9 146.8 138.8 91.7 174.4 61.9 11.1 14.7 43.0 
จอภาพ -20.0 -35.7 -28.0 -32.2 25.2 53.8 -9.5 -14.4 12.2 
หัวอานขอมูล 8.2 68.3 69.6 59.3 43.5 27.1 40.0 30.2 34.8 
เคร่ืองพิมพ 2.7 -13.2 -2.6 -11.7 72.7 46.0 24.3 34.4 41.8 

2. อัตราการใชกําลังการผลิตหมวด
อิเล็กทรอนิกส 64.4 78.0 98.3 78.0 70.1 67.8 71.2 76.3 71.3 
แผงวงจรรวม 43.8 53.9 79.6 60.6 79.8 79.9 65.4 64.6 72.4 
คอมพิวเตอร 70.0 73.5 62.2 51.8 63.7 72.1 77.3 67.5 70.1 
จอภาพ 59.3 36.5 52.7 38.0 42.2 36.1 25.0 26.1 32.4 
หัวอานขอมูล 81.0 105.2 129.4 102.0 72.6 68.4 88.6 101.4 82.7 
เคร่ืองพิมพ 56.0 61.8 55.4 51.9 45.2 45.3 48.6 47.2 46.6 

3. ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวด
เคร่ืองใชไฟฟา (อัตราเพิ่ม %) 9.5 8.7 24.7 7.4 14.3 7.4 9.9 3.5 8.6 
โทรทัศน 19.6 8.3 18.6 7.3 11.8 0.7 2.9 9.8 6.2 
พัดลม -2.6 6.5 48.1 20.5 -10.7 -9.5 -6.4 -30.9 -14.9 
หมอหุงขาว 8.2 5.3 2.0 3.7 -0.7 2.2 -1.7 2.1 0.4 
ตูเย็น 15.2 19.2 33.3 21.0 10.1 17.7 27.7 9.8 15.9 
เคร่ืองซักผา 34.7 42.8 16.7 32.9 28.7 19.4 1.1 -2.4 11.0 
เคร่ืองปรับอากาศ -15.1 -35.4 29.3 -14.9 26.3 28.2 99.0 -15.5 26.8 

4. อัตราการใชกําลังการผลิตหมวด
เคร่ืองใชไฟฟา 53.3 55.6 60.0 56.4 61.7 60.6 61.3 61.9 61.4 
โทรทัศน 48.9 59.5 60.3 53.4 51.0 51.4 61.7 66.2 57.6 
พัดลม 68.4 57.8 55.5 74.1 70.1 94.5 55.4 60.0 70.0 
หมอหุงขาว 71.5 77.1 77.8 74.2 71.9 71.1 73.6 79.4 74.0 
ตูเย็น 60.6 62.9 69.2 68.7 77.3 71.3 77.8 73.5 74.9 
เคร่ืองซักผา 81.2 92.6 86.7 85.6 95.2 96.7 89.0 80.4 90.3 
เคร่ืองปรับอากาศ 63.4 24.8 43.6 53.8 95.9 87.0 48.3 36.1 66.8 

3. อัตราเพิ่มของมูลคาการสงออก ในรูป
ดอลลาร สรอ.          

คอมพิวเตอรและช้ินสวน -6.3 15.8 16.9 10.4 16.3 4.3 11.1 17.3 12.4 
แผงวงจรไฟฟาและช้ินสวน -5.8 17.1 63.5 39.9 37.4 16.9 12.5 -21.5 7.5 
เคร่ืองใชไฟฟา 14.0 13.5 22.7 13.7 36.7 34.0 29.9 27.4 31.8 
เคร่ืองปรับอากาศ -4.7 35.0 40.3 29.1 29.6 34.8 52.8 51.2 40.4 
โทรทัศน 22.9 4.0 14.8 0.7 58.2 47.7 34.1 46.5 44.8 

4. การจําหนายโทรทัศน ในประเทศ 
(พันเคร่ือง) 2,031.7 521.1 583.4 2,113.5 484.3 526.5 593.6 639.6 2,243.9 
อัตราเพิ่ม 21.7 11.4 7.0 4.0 -3.5 3.8 13.9 9.6 6.2 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 



 37

 

400

600

800

1000

1200

1400

1600

ที่มา: ธปท

 

 

อุตสาหกรรม Semiconductor ชะลอตัวตอเนื่องจากไตรมาสสาม 
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(3) ภาคกอสรางและอสังหาริมทรัพย : ยังขยายตัวไดดี 

ในไตรมาสที่ส่ี และโดยรวมทั้งป 2547 ภาคการกอสรางและภาคอสังหาริมทรัพยมีแนวโนมขยายตัว
ไดดี โดยภาคกอสรางมีการเรงขยายตัวมากขึ้นจากการเรงกอสรางสนามบินสุวรรณภูมิและบานเอื้อ
อาทร ในขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพยขยายตัวไดในอัตราชะลอตัวลงจากป 2546 ซึ่งขยายตัวสูงจาก
แรงกระตุนของมาตรการลดหยอนภาษี 

o การลงทุนของในสาขากอสรางเรงขยายตัว ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 การลงทุนของสาขา 
กอสรางขยายตัวรอยละ 21.7 จากรอยละ  10.1 
ในระยะเดียวกันของปกอน เปนการขยายตัว
ของการลงทุนภาครัฐรอยละ 35.8 และเปนการ
ขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนรอยละ 11.2 

ท้ังป 2547  การลงทุนของสาขากอสรางขยาย
ตัวรอยละ  13.0 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 5.9 ในป 
2546  เปนการขยายตัวของการลงทุนภาครัฐ
รอยละ 10.7 จากการเรงกอสรางสนามบิน
สุวรรณภูมิ และบานเอื้ออาทร ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2547 และเปนการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชนรอยละ 15.4 โดยชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 17.8 ในป 2546 เนื่องจากการชะลอ
ตัวของพ้ืนที่กอสรางในเขตเทศบาล 

การลงทุนสาขากอสราง
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o ปริมาณจําหนายวัสดุกอสรางท้ังป  2547  
ยังคงขยายตัวไดดี ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547
ปริมาณจําหนาย ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีต
อัดแรง เหล็กลวด และปูนซีเมนต เพ่ิมขึ้นรอยละ  
27.4, 18.7 และ 13.6 ตามลําดับ   
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อัตราเพิ่มปริมาณจําหนายวัสดกอสราง
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โดยรวมแลวทั้งป 2547 ปริมาณจําหนาย ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัดแรง เหล็กลวด  
ปูนซีเมนต และเหล็กเสน เพ่ิมขึ้นรอยละ  18.7, 11.2 และ 12.2 และ 7.3 ตามลําดับ ตามการ
กอสรางที่เพ่ิมขึ้นแมวาแผนเหล็กชุบสังกะสีหดตัวรอยละ  1.0 

o ราคาวัสดุกอสรางยังคงเพิ่ม
ข้ึนตอเน่ือง ในไตรมาสที่ ส่ี
ของป  2547 ดัชนีราคาวัสดุ
กอสรางรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 
10.5  

o ท้ั งป  2547  ราคาวัสดุ ก อ
สรางยังคงเพิ่มขึ้นตอเน่ือง 
ดัชนีราคาวัสดุกอสรางรวม
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.2 โดยราคาวัสดุกอสรางในหมวดหลัก ๆ เพ่ิมขึ้น ตามการเพิ่มขึ้นของราคา
น้ํามันซึ่งเปนตุนทุนในสัดสวนที่สูงในอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางในหลายประเภท ราคาผลิต
ภัณฑเหล็กเรงตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 32.1 ตามความตองการที่เพ่ิมขึ้นจากประเทศจีน อยางไรก็
ตาม ดัชนีราคาซีเมนตหดตัวรอยละ 4.1 ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการปรับลดราคาซีเมนตอยาง
ตอเนื่องตั้งแตเดือน กรกฎาคม 2547   

อัตราเพ่ิม (%) 2546   2547   
ดัชนีราคาวัสดุกอสราง Q3 Q4 ทั้งป Q3 Q4 ทั้งป 

ดัชนีรวม 5.9 7.1 7.9 11.0 10.5 10.2 
1.ไมและผลิตภัณฑไม 4.7 4.8 4.1 6.7 6.7 6.2 
2. ซีเมนต 11.1 10.7 18.0 -5.5 -9.7 -4.1 
3. ผลิตภัณฑคอนกรีต  1.1 1.0 0.5 0.7 1.9 1.3 
4. ผลิตภัณฑเหล็ก 10.0 13.8 13.8 35.6 34.8 32.0 
5. กระเบื้อง -0.6 -0.4 -0.5 0.0 0.0 -0.2 
6. วัสดุฉาบผิวหยาบ 1.7 2.6 1.1 1.5 0.6 2.2 
7. เครื่องสุขภัณฑ -1.1 -1.4 -0.1 3.4 4.2 2.4 
8. อุปกรณไฟฟาและประปา 0.4 0.1 0.2 7.2 7.7 4.9 
9. วัสดุกอสรางอ่ืน ๆ 5.6 6.7 6.8 1.1 0.7 1.9 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย       

o พื้นท่ีรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล
รวมทั้งประเทศขยายตัวลดลงเพราะชวง
ปลายป 2546 มีการเรงโอนกรรมสิทธิ์/การ
ซื้อขาย กอนที่สิทธิพิเศษในการลดภาษีการ
โอนเพ่ือกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยจะหมด
ไป   ทําใหในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 เพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 1.5 จากระยะเดียวกันของป
กอน และโดยรวมแลวทั้งป 2547 พ้ืนที่รับ
อนุญาตกอสรางขยายตัวรอยละ 22 .2 ชะลอตัวจาก
อนุญาตกอสรางเพ่ือการอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 47
พ้ืนที่เพ่ือที่อยูอาศัยขยายตัวรอยละ 22.0 พ้ืนที่เพ่ือการพ
ตัวลงจากป 2546 ที่ขยายตัวรอยละ 49.2 และรอยละ 29
สรางในภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) ขยายตัวในอัตราเร
เขตกรุงเทพฯและภาคอื่น ๆ ชะลอตัวจากป 2547 โดย
ลําดับ 
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พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลรายเดือน 
(ตารางเมตร) 
รอยละ 33.7 ในป 2546 โดยพ้ืนที่รับ
.18 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 40.8 ในปที่แลว 
าณิชยกรรมขยายตัวรอยละ 8.2 ชะลอ
.3 ตามลําดับ โดยที่พ้ืนที่รับอนุญาตกอ
งตัว คือ เพ่ิมขึ้นรอยละ 54.8 ในขณะท่ี 
ขยายตัวรอยละ 9.9 และละ 6.8 ตาม

ม.ค.46 ม.ค.47 
พ้ืนท่ีรับอนุญาตท้ังประเทศ ท่ีอยูอาศัย
พาณิชยกรรม อุตสาหกรรมและอื่น ๆ
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ภาคการกอสรางและอัตราเพิ่มการกอสราง 
 2546 2547 
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 3,467.0 4,182.6 4,805.7 6,116.4 18,571.6 4,843.2 5,931.3 5,713.4 6,210.4 22,698.3 
    รวมทั้งประเทศ (พันตารางเมตร)           
       ที่อยูอาศัย 2,629.9 2,932.7 3,240.1 4,403.0 13,205.7 3,502.0 3,971.4 4,203.1 4,418.6 16,111.0 
       พาณิชยกรรม 471.6 676.5 1,124.7 1,090.8 3,363.6 763.4 1,180.8 745.4 951.1 3,640.7 
       อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 365.5 573.4 440.9 622.6 2,002.4 577.9 779.1 764.8 840.6 2,946.6 
    เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 1,891.2 2,483.1 2,670.6 3,852.5 10,897.3 2,597.2 3,371.6 3,115.7 3,979.7 13,064.2 
    ภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) 576.6 695.0 750.0 971.0 2,992.5 989.1 1,357.3 1,239.7 1,046.3 4,632.4 
    ภาคอื่น ๆ 999.2 1,004.5 1,385.2 1,292.9 4,681.8 1,257.0 1,202.4 1,358.0 1,184.3 5,001.7 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ 

(พันตัน)   
 

   
  

 
 

2.1 ปูนซีเมนต   
6,321 

 
5,921 

 
5,942 

 
6,042 

 
24,227 

 
7,137 

 
6,596 

 
6,596 

 
6,862 

 
27,191 

2.2 เหล็กเสน  
552 

 
392 

 
549 

 
548 

 
2,041 

 
620 

 
441 

 
630 

 
500 

 
2,191 

2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี  
98,077 

 
90,502 

 
76,828 

 
80,340 

 
345,747 

 
97,865 

 
94,023 

 
79,597 

 
70,731 

 
342,216 

2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัด
แรง 

 
50,258 

 
55,658 

 
54,194 

 
51,869 

 
211,979 

 
65,619 

 
59,908 

 
59,980 

 
66,057 

 
251,564 

2.5 เหล็กลวด 
123,991 

 
83,222 

 
136,109 

 
123,231 

 
466,553 

 
122,045 

 
91,863 

 
158,548 

 
146,285 

 
518,741 

 
 2546 2547 
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

อัตราเพิ่ม (%)           
1. พื้นที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล 10.0 29.9 34.9 54.6 33.7 39.7 41.8 18.9 1.5 22.2 
   รวมทั้งประเทศ           
       ที่อยูอาศัย 13.2 23.3 21.9 54.2 29.3 33.2 35.4 29.7 0.4 22.0 
       พาณิชยกรรม -5.0 24.9 103.7 64.2 49.2 61.9 74.5 -33.7 -12.8 8.2 
       อุตสาหกรรมและอื่น ๆ 10.4 91.7 24.6 42.4 40.9 58.1 35.9 73.5 35.0 47.2 
    เฉพาะเขตกรุงเทพฯ 8.3 45.8 33.0 63.4 39.4 37.3 35.8 16.7 3.3 19.9 
    ภาคกลาง(ไมรวมกรุงเทพฯ) -4.6 33.0 21.2 54.1 26.0 71.5 95.3 65.3 7.8 54.8 
    ภาคอื่น ๆ 24.9 1.1 47.9 33.4 26.6 25.8 19.7 -2.0 -8.4 6.8 
2. การจําหนายวัสดุกอสรางภายในประเทศ           

2.1 ปูนซีเมนต -6.0 10.5 4.1 15.4 5.2 12.9 11.4 11.0 13.6 12.2 
2.2 เหล็กเสน 19.8 -12.6 26.3 31.8 16.0 12.4 12.4 14.8 -8.9 7.3 
2.3 แผนเหล็กชุบสังกะสี -3.0 -7.3 -7.2 13.9 -1.8 -0.2 3.9 3.6 -12.0 -1.0 
2.4.ลวดเหล็กสําหรับงานคอนกรีตอัด

แรง 26.6 25.8 8.6 19.5 19.6 30.6 7.6 10.7 27.4 18.7 
2.5 เหล็กลวด 22.0 -26.9 27.5 51.4 15.6 -1.6 10.4 16.5 18.7 11.2 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย           

ธุรกิจอสังหาริมทรัพยยังขยายตัวไดดี แมจะชะลอตัวลงจากป 2546 ซึ่งมีฐานการขยายตัวสูง
มาก จากการท่ีประชาชนเรงโอนในชวงหลังป 2546 กอนท่ีสิทธิพิเศษของภาษีจากมาตรการ
ลดหยอนภาษีท่ีสิ้นสุดลงตั้งแตป 2546  ทั้งป 2547 ธุรกิจอสังหาริมทรัพยยังคงขยายตัวตอเนื่อง
จากปที่ผานมา เนื่องจากยังมีความตองการในตลาดคอนขางสูง โดยเฉพาะความตองการที่อยูอาศัย
ในระดับลาง และความตองการที่อยูอาศัยในบริเวณใกลสนามบินและรถไฟฟามากขึ้น ประกอบกับ
โครงการที่อยูอาศัยของภาครัฐยังขยายตัวตอเนื่อง เชน โครงการบานเอื้ออาทร และโครงการบาน
มั่นคง อยางไรก็ตามธุรกิจอสังหาริมทรัพยในป 2547 ขยายตัวที่ชะลอตัวลง จากราคาวัสดุกอสรางที่
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ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  ราคาน้ํ ามันเพ่ิมขึ้น  อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมสูงขึ้น  การแขงขันของธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยทวีความรุนแรงมากขึ้น และมาตรการของ ธปท. ที่ใหธนาคารพาณิชยที่ปลอยกูบาน
ราคาเกิน 10 ลานขึ้นไป และการปลอยกูโครงการเกิน 100 ลานบาท ตองรายงานให ธปท. ทราบ 

ในไตรมาสที่ 4 อสังหาริมทรัพยชะลอตัวจากไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว เนื่องจากมีการเรง
การโอนซื้อขายที่ดินเพ่ือรับประโยชนจากการลดหยอนคาธรรมเนียมซึ่งส้ินสุดในเดือนธันวาคม 2546 
ทําใหฐานการเปรียบเทียบอยูในระดับสูง โดยมี การมูลคาการซื้อขายที่ดินลดลง การจดทะเบียนอาคาร
ชุดทั้งประเทศลดลง และจํานวนที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นในเขต กทม. และปริมณฑลเพ่ิมขึ้น 
ดัชนีราคาบานเดี่ยวพรอมที่ดินและดัชนีราคาทาวนเฮาสพรอมที่ดินเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่
แลว 

ท้ังป 2547 ภาคอสังหาริมทรัพยยังขยายตัวไดตอเน่ือง จากการท่ีจํานวนการขอจดทะเบียน
อาคารชุดและที่อยูอาศัยเพิ่มข้ึนในเขตกรุงเทพและปริมณฑล แมวาชะลอตัวลงจากป 2546 
ท่ีมีฐานการขยายตัวสูงมากโดยมีเครื่องชี้วัด ดังนี้ 

o  การซื้อขายที่ดินทั้งประเทศมีมูลคา 721,795 
ลานบาท หดตัวรอยละ 5.3 จากปกอน เนื่อง
จากมีการเรงการโอนซื้อขายที่ดินเพ่ือรับ
ประโยชนจากการลดหยอนคาธรรมเนียมซึ่ง
ส้ินสุดในเดือนธันวาคม 2546 0.00
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o จํานวนการขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศ
ในป 2547 เพ่ิมขึ้น โดยขยายตัวรอยละ 5.7 
โดยมีการจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นในเขตกรุงเทพ
และปริมณฑลเพ่ิมขึ้นรอยละ 12 
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o ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นในเขต กทม. 
และปริมณฑล มีการขอจดทะเบียนรวมเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 24 โดยบานจัดสรรจดทะเบียนเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 35.0 และการขอจดทะเบียนแฟลต
และอาคารชุดเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.0 

 

การขอจดทะเบียนอาคารชุด (หนวย
1-45 Q3 Q1-46 Q3 Q1-47 Q3
กรุงเทพ ทั้งประเทศตางจังหวัด

ล
ที่อยูอาศัยจดทะเบียนเพิ่มในเขต กทม. และปริมณฑ
มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศ และอัตราการขยายต
1-45 Q3 Q1-46 Q3 Q1-47 Q3

บานจัดสรร
แฟลตและอาคารชุด
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o ดัชนีราคาบานเดี่ยวพรอมที่ดินเพ่ิมขึ้นเปน
รอยละ 5.4 จากรอยละ 3.0 ในป 2546 ดัชนี
ราคาทาวนเฮาสพรอมที่ดินเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.5 
จากรอยละ 2.2 ในป 2546 
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Q1-45 Q3 Q

รา
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เครื่องชี้ธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

   2546     
 Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2
1. มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศ (ลาน
บาท) 169,853 173,122 155,465 264,140 762,579 126,506 153

2. คาธรรมเนียมการซื้อขายที่ ดิน (ลาน
บาท) 1,492 1,705 1,965 3,578 8,740 2,173 2

    - คาธรรมเนียม 2% 1,483 1,696 1,959 3,570 8,707 2,171 2
    - คาธรรมเนียม 0.01% 10 9 6 9 33 2 
3. การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศ 1,137 4,173 1,102 3,412 9,824 1,533 2
    - กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 795 3,173 942 2,275 7,185 1,244 2
    - ตางจังหวัด 342 1,000 160 1,137 2,639 289 
4. ที่ อ ยู อ าศั ยจดทะเบี ยน เพิ่ ม ใน เขต 
กทม.และปริมณฑล 8,764 10,359 11,998 19,473 50,594 11,931 14

   - บานจัดสรร 3,999 5,390 6,189 14,510 30,088 6,846 9
   - แฟลตและอาคารชุด 220 196 1,017 475 1,908 598 
   - ปลูกสรางเอง 4,545 4,773 4,792 4,488 18,598 4,487 4

อัตราเพิ่ม (%)       
1. มูลคาการซื้อขายที่ดินทั้งประเทศ 130.0 98.5 62.9 145.7 109.5 -25.5 -
2. คาธรรมเนียมการซื้อขายที่ ดิน (ลาน
บาท) 38.4 33.9 41.0 127.9 64.4 45.6 

    - คาธรรมเนียม 2% 37.8 33.4 40.8 127.8 64.1 46.4 
    - คาธรรมเนียม 0.01% 377.7 273.3 122.1 193.6 231.3 -81.2 -
3. การขอจดทะเบียนอาคารชุดทั้งประเทศ 17.5 148.1 -51.2 146.4 56.1 34.8 -
   - กรุงเทพมหานครและปริมณฑล -14.2 137.7 -49.5 64.3 30.4 56.5 -
   - ตางจังหวัด 734.1 188.2 -59.6 NA 236.6 -15.5 -
4. ที่ อ ยู อ าศั ยจดทะเบี ยน เพิ่ ม ใน เขต 
กทม.และปริมณฑล 4.9 2.4 45.9 165.2 48.7 36.1 

   - บานจัดสรร 31.5 18.1 79.4 337.6 109.4 71.2 
   - แฟลตและอาคารชุด -82.6 -56.8 25,325.0 91.5 -3.2 171.8 1
   - ปลูกสรางเอง 12.3 -6.4 0.4 18.8 5.1 -1.3 -
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
คาบานเดี่ยวพรอมท่ีดิน
ดัชนีราคาที่อยูอาศัย
1-46 Q3 Q1-47 Q3

คาทาวนเฮาสพรอมท่ีดิน

2547   
 Q3 Q4 ทั้งป 

,243 189,131 252,916 721,795 

,691 2,888 3,433 11,184 

,689 2,883 3,425 11,168 
2 4 8 16.3 

,363 4,239 2,252 10,387 
,019 3,323 1,477 8,063 
344 916 775 2,324 

,143 15,904 20,818 62,796 

,462 10,586 13,858 40,752 
407 132 1,048 2,185 

,274 5,186 5,912 19,859 
    

11.5 21.7 -4.2 -5.3 

57.8 47.0 -4.0 28.0 

58.6 47.2 -4.0 28.3 
78.7 -21.8 -4.7 -50.1 
43.4 284.7 -34.0 5.7 
36.4 252.8 -35.1 12.2 
65.6 472.5 -31.8 -11.9 

36.5 32.6 6.9 24.1 

75.5 71.0 -4.5 35.4 
07.7 -87.0 120.6 14.5 
10.5 8.2 31.7 6.8 
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(4) การทองเที่ยว :  จํานวนนักทองเที่ยวเพิ่มข้ึน 

ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 นักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาประเทศมีจํานวน 3.28 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 5.1 เทียบกับรอยละ 7.6 ในไตรมาสเดียวกันปที่แลว อัตราการ
เขาพักโรงแรมเฉลี่ยเทากับรอยละ 68.83 เทียบกับรอยละ 65.18 ในไตร

ม

ี่ยวบินตอสัปดาห ชวยสนับสนุนใหมีการเดินทางมา

ที่ 26 ธันวาคม 2547 นั้น มีผลกระทบตอการทองเที่ยวในไตรมาสที่ส่ีเพียงเล็กนอยเนื่องจากเปนชวงใกล
ส้ินไตรมาส 

ลเซียชะลอตัวลงเนื่องจากทางการมาเลเซียไดประกาศเตือนนักทองเที่ยวที่จะเดินทางมายัง 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต 

จะเปนแหลงทองเท

 ของคนไทยที่เดินทางออกนอกประเทศทั้ง
หมดมีจํานวน 0.50 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.9 จากชวงเดียวกันปที่แลว 

มาสเดียวกันปที่แลว 

การสงเสริมการทองเที่ยวของไทยในรูปแบบตาง ๆ ยังเปนปจจัย
สําคัญที่สนับสนุนการขยายตัวของภาวะทองเที่ยวในไตรมาสนี้ โดย
เฉพาะการขยายการสงเสริมทั้งในตลาดยุโรป และตลาดเอเชีย ทั้งใน
รูปแบบของการสนับสนุนการเดินทางทองเที่ยวแบบเพ็คเกจทัวร โดย
ีเปาหมายของนักทองเที่ยวเดินทางเขามาเพื่อรักษาสุขภาพกับแพทย
แผนปจจุบัน การใชบริการสปา รวมถึงการเลนกอลฟ นอกจากนั้นการ
ใหบริการสายการบินตนทุนต่ําแอรเอเชียในเสนทางการบินใหมเมือง
โกตาคินาบาลู (รัฐซาบาห) – กรุงเทพฯ และกรุงเทพฯ – โกตาคินายา
ลู และการจําหนายตั๋วเครื่องบินในราคาพิเศษของการบินไทยที่สํานัก
งานบันดาเสรี ประเทศบรูไน ในชวงตุลาคม-ธันวาคม 2547 และการ
เปดเสนทางบินใหมของสายการบินโคเรียน แอร จากเมืองปูซานมายัง
จังหวัดภูเก็ต 2 เทอัตราการเขาพักเฉล่ีย จํานวนวันพักเฉล่ีย
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คนไทยเดินทางออกนอกประเทศ

ไตรมาสที่ส่ีป 2547 จํานวนนักทองเที่ยวเดินทางมาไทยเพิ่มขึ้น 
และผลกระทบสึนามิยังไมปรากฏในไตรมาสนี้  
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สงเสริมการทองเที่ยวเพื่อ
ไตรมาสที่ส่ีป 2547 อัตราการเขาพักเฉล่ียเพิ่มขึ้น  

 

ไทยเพิ่มขึ้น 

อยางไรก็ตามปจจัยเชิงจิตวิทยาที่มีผลตอการตัดสินใจเดินทางของนักทองเที่ยว ไดแก สถานการณความไมสงบใน 3 
จังหวัดภาคใตที่ตอเนื่องและมีความรุนแรงมากขึ้น และการแพรระบาดของโรคไขหวัดนกรอบสองในหลายประเทศใน
ภูมิภาคเอเชีย ไดสงผลทางลบตอบรรยากาศการทองเที่ยวในไตรมาสที่ส่ีนี้  สําหรับเหตุการณพิบัติภัยจากคลื่นสึนามิที่
เกิดขึ้นในวัน

ในชวงไตรมาสที่ส่ีของป นักทองเที่ยวตางชาติเพ่ิมขึ้นเกือบทุกกลุม โดยนักทองเที่ยวจากเอเชียยัง
เปนตลาดหลักที่เพ่ิมขึ้นมาก โดยเฉพาะนักทองเที่ยวจากญี่ปุน เกาหลี เนื่องจากมีการสงเสริมทางการตลาดเชิงรุกและ
การเปดเสนทางบินใหมจากปูซานประเทศเกาหลีมายังภูเก็ต สําหรับนักทองเที่ยวจากจีนเพ่ิมขึ้นในอัตราชะลอตัวลง นัก
ทองเที่ยวจากมาเ

นักทองเที่ยวจากยุโรป อเมริกา โอเชียเนีย และตะวันออกกลาง เพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีการขยายการสง
เสริมการทองเที่ยวไทยใหเปนที่รูจักมากขึ้น  และสวนหนึ่งเปนผลจากฐานการคํานวณที่ตํ่าในชวงเดียวกันปที่แลว 
สําหรับนักทองเที่ยวจากเอเชียใต ไดแก นักทองเที่ยวจากอินเดีย และปากีสถาน เพ่ิมขึ้นมาก ซึ่งนอกจากประเทศไทย

ี่ยวที่นิยมแลว การติดตอทางการคาที่เพ่ิมขึ้นชวยสงเสริมใหมีการเดินทางมายังประเทศไทยมากขึ้น 

คนไทยเดินทางออกนอกประเทศในชวงไตรมาสสี่เพ่ิมขึ้น โดยจํานวนคนไทยเดินทางออกนอก
ประเทศผานดานสนามบินดอนเมืองซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 60
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ป 2547 จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติเดินทางมายังประเทศไทยเทากับ 11.74 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 17.3 จากชวงเดียวกันปที่แลว อัตราการเขาพักโรงแรมเฉลี่ยรอยละ 64.4 เทียบกับรอยละ 57.3 ในชวงเดียวกันปที่
แลว จํานวนนักทองเที่ยวไทยเดินทางออกนอกประเทศในชวง 10 เดือนแรกของป เทากับ 2.258  ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 
28.1 จากชวงเดียวกันปที่แลว 

อัตราเพิ่มนักทองเที่ยวตางชาติท่ีเดินทางมายังประเทศไทย 

 2546   2546   2547    
จําแนกตามแหลงที่พัก (รอยละ) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 10 เดือน 

นักทองเที่ยวตางประเทศ 7.3 -1.6 -40.3 0.5 7.6 4.4 75.7 14.0 5.1 21.4 
เอเชียตะวันออก 7.7 -2.5 -46.6 7.9 16.5 2.9 96.7 7.4 n.a. 20.6 
กลุมประเทศอาเซียน 9.6 -2.7 -38.5 20.2 23.6 20.9 74.0 -0.6 n.a. 20.1 

อินโดนีเซีย 7.5 2.2 -33.7 10.3 16.0 40.5 89.8 14.4 n.a. 36.3 
มาเลเซีย 11.8 -0.9 -44.2 18.3 35.6 26.0 76.7 -6.7 n.a. 16.2 
ฟลิปปนส 10.1 -1.0 -32.1 14.4 19.9 9.8 83.7 7.2 n.a. 25.6 
สิงคโปร 2.8 -8.6 -48.2 19.3 8.6 4.0 103.9 2.3 n.a. 23.8 

จีน 9.8 0.3 -75.4 -18.5 13.9 -14.2 321.6 39.3 n.a. 35.5 
ฮองกง 0.5 -9.8 8.0 52.7 41.3 5.0 27.7 -10.9 n.a. 3.2 
ญี่ปุน 4.6 1.6 -47.2 -23.3 -3.9 -8.2 77.9 26.8 n.a. 20.2 
เกาหลีใต 29.6 17.8 -58.7 11.9 10.8 -7.3 193.2 29.5 n.a. 33.7 
ไตหวัน -7.1 -28.1 -73.0 6.3 14.8 -4.3 192.2 -10.5 n.a. 12.5 

ยุโรป 6.3 0.7 -21.8 -14.3 -4.9 4.6 30.5 27.9 n.a. 17.6 
อเมริกา 6.0 4.8 -33.0 -7.2 -7.7 1.9 59.0 24.1 n.a. 22.9 
เอเชียใต 17.3 19.1 -37.7 18.2 8.2 6.4 78.9 7.9 n.a. 23.0 
โอเซียเนีย -1.0 -15.2 -29.4 -21.4 -9.8 25.1 49.3 38.1 n.a. 36.9 
ตะวันออกกลาง 15.0 -23.7 -55.8 -23.0 -4.2 23.6 131.0 50.1 n.a. 46.6 
แอฟริกา -1.7 -22.0 -45.0 -21.7 -13.5 -1.5 58.3 35.6 n.a. 25.9 
(อัตราการเขาพักเฉล่ีย) 61.9 65.6 41.3 56.9 65.2 67.5 57.6 63.5 68.83 64.4* 
ระยะเวลาการเขาพัก 7.9 8.9 9.8 7.4 7.5 9.2 7.7 n.a. n.a. n.a. 

           
คนไทยเดินทางออกนอกประเทศ 11.9 7.7 -34.4 5.8 8.9 13.1 76.2 13.6 n.a. 28.1 

  ที่มา การทองเที่ยวแหงประเทศไทย 
 * ขอมูล 12 เดือน 
 

3.3 สถานการณการจางงานในไตรมาสที่สี่ป 2547 : ภาคเกษตรเรงจางงานเพื่อเก็บเกี่ยวผลผลิต 

การสํารวจภาวะการมีงานทําและการวางงานของสํานักงานสถิติแหงชาติในไตรมาสที่ส่ีของป 25471 แสดงวา
มีผูที่อยูในกําลังแรงงานรวม 36.43 ลานคน โดยเปนผูที่มีงานทํา 35.81 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.8 เมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันปที่แลว จําแนกเปนผูทํางานในภาคเกษตรจํานวน 15.27 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.2 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว สาเหตุสวนหนึ่งมาจากการเรงจางแรงงานสําหรับเก็บเกี่ยวผลผลิต เพ่ือหลีก
เล่ียงความเสียหายจากภาวะความแหงแลงที่เกิดขึ้น สอดคลองกับการจางงานภาคเกษตรรายภูมิภาคในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือและภาคกลางเพิ่มขึ้นรอยละ 14.0 และ 5.7 ตามลําดับ ขณะที่ผูทํางานนอกภาคเกษตรมี
จํานวน 20.54 ลานคน เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 1.4 โดยสาขาการผลิตนอกภาคเกษตรที่มีแนวโนมการจางงาน

                                                
1 ขอมูล ณ เดือนพฤศจิกายน 
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เพ่ิมขึ้นสูง คือ สาขาการกอสรางเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 รองลงมา คือ สาขาการคาและการธนาคารเพิ่มขึ้นรอยละ 
5.3 ขณะที่สาขาหัตถอุตสาหกรรมและสาธารณูปโภคลดการจางงานลงรอยละ 3.1 และ 14.8 ตามลําดับ 
สําหรับขอมูลการจัดหางานในประเทศเฉพาะที่ผานสํานักงานจัดหางานของรัฐในไตรมาสที่ส่ีป 2547 มีผูสมัคร
งานใหม 75,381 คน เพ่ิมขึ้นรอยละ 32.6 และสามารถบรรจุได 27,414 ตําแหนง เพ่ิมขึ้นรอยละ 32.2 ตาม
ลําดับ เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันป 2546 

ในไตรมาสที่ส่ีป 2547 มีผูวางงานจํานวน 0.54 ลานคน คิดเปนรอยละ 1.47 ของกําลังแรงงานรวม ลดลงเล็ก
นอยเมื่อเทียบอัตราการวางงานรอยละ 1.53 ของระยะเดียวกันป 2546 ทั้งนี้ อัตราการวางงานในเขต
กรุงเทพมหานคร ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคใตลดลง โดยที่ในภาคภาคกลาง และภาคเหนือ มีอัตรา
การวางงานสูงขึ้น 

สําหรับจํานวนผูประกันตนในระบบประกันสังคม ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2547 มีจํานวน 7.83 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 5.3 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว และสาขาการผลิตที่มีผูประกันตนเพ่ิมขึ้นสูงสุด คือ สาขา
การผลิตและประกอบยานพาหนะ เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.5 รองลงมา คือ สาขาการกอสราง เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.0 
ขณะท่ีสาขาการผลิตอาหารและเครื่องดื่ม และสาขาการผลิตส่ิงทอและเครื่องประดับมีผูประกันตนลดลงรอยละ 
2.4 และ 1.2 ตามลําดับ สัดสวนผูประกันตนตอกําลังแรงงานรวม2คิดเปนรอยละ 21.5 เพ่ิมขึ้นเล็กนอย เมื่อ
เทียบกับสัดสวนรอยละ 21.1 ของระยะเดียวกันปที่แลว สําหรับจํานวนสถานประกอบการ ณ ส้ินเดือน
ธันวาคม 2547 มีจํานวน 321,620 แหง เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.0 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปที่แลว 

ภาวะการมีงานทําและการวางงานเฉล่ียของป 2547 มีผูที่อยูในกําลังแรงงานเฉลี่ย 35.82 ลานคน โดยเปนผูที่
มีงานทําเฉล่ีย 34.85 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.1 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว จําแนกเปนผูทํางานใน
ภาคเกษตรเฉลี่ย 13.55 ลานคน เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 0.01 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว มีเพียงภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือที่มีการจางแรงงานภาคเกษตรเฉลี่ย สวนผูทํางานนอกภาคเกษตรเฉลี่ย 21.30 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 และมีอัตราการวางงานเฉลี่ยรอยละ 1.98 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบอัตราการวางงานรอยละ 
2.02 ของป 2546 

สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่สี่ ป 2547 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (%) ณ ส้ินระยะเวลา เฉลี่ย ไตรมาสที่ส่ี 
ไตรมาสที่ส่ี 

 2546 2547 2545 2546 2547 
2547 
เฉลี่ย 2546 2547 

1. ประชากรรวม 64.006 65.082 63.661 64.238 65.231 1.68 0.91 1.55 
2. กําลังแรงงานรวม 34.845 35.824 34.440 35.283 36.427 2.81 2.45 3.24 
3. ผูมีงานทํา 33.815 34.850 33.747 34.501 35.809 3.06 2.24 3.79 

3.1 ภาคเกษตร 13.551 13.552 14.692 14.244 15.269 0.01 -3.04 7.19 
3.2 นอกภาคเกษตร 20.264 21.297 19.055 20.257 20.539 5.10 6.31 1.40 
i เหมืองแร 0.061 0.065 0.048 0.055 0.069 6.43 16.12 24.58 
i หัตถอุตสาหกรรม 6.193 6.406 5.880 6.173 5.981 3.44 4.99 -3.11 
i การกอสราง 1.854 2.068 1.467 1.756 1.857 11.54 19.66 5.78 
i สาธารณูปโภค 0.168 0.168 0.167 0.185 0.158 -0.01 10.98 -14.76 
i การคาและการธนาคาร 4.973 5.288 4.718 4.964 5.226 6.33 5.20 5.29 
i การขนสง 1.052 1.132 1.050 1.129 1.121 7.58 7.48 -0.69 
i การบริการและอื่น ๆ 5.962 6.171 5.726 5.996 6.128 3.50 4.71 2.20 

 

                                                
2 แสดงถึงสัดสวนแรงงานที่ไดรับสวัสดิการและการคุมครองจากกฎหมายคุมครองแรงงานและระบบประกันสังคม 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่สี่ ป 2547  (ตอ) 
(หนวย : ลานคน) 

อัตราเพิ่ม (%) ณ ส้ินระยะเวลา เฉลี่ย ไตรมาสที่ส่ี 
ไตรมาสที่ส่ี 

 2546 2547 2545 2546 2547 
2547 
เฉลี่ย 2546 2547 

4. ผูวางงาน 0.704 0.708 0.513 0.540 0.537 0.55 5.44 -0.61 
5. กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 0.327 0.266 0.181 0.241 0.081 -18.44 33.37 -66.39 
6. การทํางานต่ําระดับ* 0.643 0.741 0.770 0.758 0.670 15.30 -1.63 -11.57 
7. อัตราการวางงาน (%) 2.02 1.98 1.49 1.53 1.47    
8. อัตราการเขาสูกําลังแรงงาน (%) 72.12 72.62 71.88 72.64 73.60    
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 
* การทํางานต่ําระดับหมายถึงผูที่ทํางานนอยกวา 35 ชม./สัปดาห ที่พรอมจะทํางานเพ่ิม 

 
จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนจําแนกตามประเภทกิจการ 

ณ ส้ินเดือนธันวาคม อัตราเพิ่ม (%) 
สถานประกอบการ (แหง) ผูประกันตน (คน) สถานประกอบการ ผูประกันตน ประเภทกิจกรรม 

2545 2546 2547 2545 2546 2547 2546 2547 2546 2547 
1. การสํารวจการทําเหมืองแร 1,447 1,483 1,514 38,932 39,677 43,602 2.5 2.1 1.9 9.9 
2. การผลิตอาหารเครื่องด่ืม 10,193 10,938 11,602 607,663 650,687 635,190 7.3 6.1 7.1 -2.4 
3. การผลิตส่ิงทอถักเคร่ืองประดับ 8,773 9,007 9,179 742,697 749,191 740,566 2.7 1.9 0.9 -1.2 
4. การทําปาไมผลิตภัณฑจากไม 4,492 4,838 5,188 211,961 219,810 220,141 7.7 7.2 3.7 0.2 
5. ผลิตภัณฑจากกระดาษการพิมพ 5,514 5,863 6,147 150,628 166,454 174,346 6.3 4.8 10.5 4.7 
6. ผลิตภัณฑเคมีน้ํามันปโตรเลียม 8,103 8,585 9,000 488,390 532,294 563,252 5.9 4.8 9.0 5.8 
7. ผลิตภัณฑจากแรอโลหะ 3,805 4,035 4,313 147,469 157,508 165,580 6.0 6.9 6.8 5.1 
8. การผลิตโลหะขั้นมูลฐาน 5,536 5,854 6,320 95,011 105,619 113,435 5.7 8.0 11.2 7.4 
9. ผลิตภัณฑจากโลหะ 16,502 17,732 19,051 791,926 862,335 927,232 7.5 7.4 8.9 7.5 
10. ผลิตประกอบยานพาหนะ 15,527 16,270 17,515 265,028 299,003 345,423 4.8 7.7 12.8 15.5 
11. อุตสาหกรรมการผลิตอื่น ๆ 2,967 3,155 3,368 136,628 146,089 153,917 6.3 6.8 6.9 5.4 
12. สาธารณูปโภค 971 1,051 1,151 31,981 30,954 33,296 8.2 9.5 -3.2 7.6 
13. การกอสราง 15,715 17,130 18,320 281,477 310,148 341,019 9.0 6.9 10.2 10.0 
14. การขนสงการคมนาคม 13,285 14,581 15,942 280,873 308,461 337,628 9.8 9.3 9.8 9.5 
15. การคา 91,782 98,503 104,243 1,006,541 1,104,156 1,149,906 7.3 5.8 9.7 4.1 
16. ประเภทกิจการอื่น ๆ 74,187 81,564 88,767 1,263,900 1,351,521 1,442,292 9.9 8.8 6.9 6.7 
รวม 278,799 300,589 321,620 6,541,105 7,033,907 7,386,825 7.8 7.0 7.5 5.0 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 
หมายเหตุ : (1)  สถานประกอบการและจํานวนผูประกันตนตามประเภทกิจการ (ตัวเลขไมรวมลูกจางช่ัวคราวของภาครัฐ) และตั้งแตเดือนเมษายน 2545 ระบบประกันสังคมไดเพ่ิมคุม

รวมของสถานประกอบการที่มีลูกจางตั้งแต 1 คนขึ้นไป 
(1)  จํานวนสถานประกอบการและผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม 
(2)  อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
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สถานการณการมีงานทําและการวางงานไตรมาสที่สี่ ป 2547 จําแนกตามภูมิภาค 
อัตราเพิ่ม (%) เฉลี่ยทั้งป ไตรมาสที่ส่ี 

ไตรมาสที่ส่ี 
ณ ส้ินระยะเวลา 
(หนวย : ลานคน) 

2546 2547 2545 2546 2547 
2547 

เฉลี่ยทั้งป 2546 2547 
1. กําลังแรงงานรวม 34.845 35.824 34.440 35.283 36.427 2.81 2.45 3.24 

1.1 กทม. 4.592 4.613 4.458 4.527 4.514 0.45 1.55 -0.29 
1.2 ภาคกลาง 8.194 8.460 7.995 8.259 8.503 3.25 3.30 2.96 
1.3 ภาคเหนือ 6.398 6.679 6.289 6.498 6.767 4.39 3.32 4.14 
1.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 11.195 11.552 11.369 11.526 12.138 3.19 1.39 5.31 
1.5 ภาคใต 4.466 4.520 4.329 4.473 4.505 1.20 3.32 0.73 

2. ผูมีงานทํา 33.815 34.850 33.747 34.501 35.809 3.06 2.24 3.79 
2.1 ภาคเกษตร 13.551 13.552 14.692 14.244 15.269 0.01 -3.04 7.19 

- กทม. 0.075 0.048 0.072 0.059 0.038 -35.38 -17.20 -35.86 
- ภาคกลาง 2.203 2.201 2.188 2.157 2.279 -0.09 -1.44 5.68 
- ภาคเหนือ 3.232 3.141 3.346 3.317 3.316 -2.81 -0.85 -0.04 
- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 5.976 6.128 7.103 6.692 7.629 2.54 -5.79 14.00 
- ภาคใต 2.066 2.034 1.983 2.020 2.008 -1.54 1.83 -0.59 

2.2 ภาคนอกเกษตร 20.264 21.297 19.055 20.257 20.539 5.10 6.31 1.40 
- กทม. 4.419 4.494 4.318 4.381 4.403 1.70 1.46 0.51 
- ภาคกลาง 5.847 6.117 5.681 5.979 6.079 4.61 5.26 1.67 
- ภาคเหนือ 2.998 3.345 2.796 3.039 3.320 11.58 8.68 9.27 
- ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 4.667 4.951 3.984 4.485 4.317 6.08 12.58 -3.75 
- ภาคใต 2.332 2.390 2.277 2.373 2.420 2.47 4.22 1.98 

3. ผูวางงาน 0.704 0.708 0.513 0.540 0.537 0.55 5.44 -0.61 
3.1 กทม. 0.099 0.070 0.066 0.086 0.068 -29.26 31.82 -20.81 
3.2 ภาคกลาง 0.135 0.135 0.119 0.117 0.136 -0.54 -2.12 16.49 
3.3 ภาคเหนือ 0.122 0.149 0.122 0.106 0.120 22.34 -13.14 12.75 
3.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 0.283 0.263 0.137 0.154 0.140 -7.23 12.38 -9.02 
3.5 ภาคใต 0.065 0.092 0.068 0.077 0.073 41.13 12.72 -5.53 

4. อัตราการวางงาน (%) 2.02 1.98 1.49 1.53 1.47    
4.1 กทม. 2.15 1.51 1.47 1.91 1.51    
4.2 ภาคกลาง 1.65 1.59 1.49 1.41 1.60    
4.3 ภาคเหนือ 1.90 2.23 1.95 1.64 1.77    
4.4 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 2.53 2.27 1.20 1.33 1.15    
4.5 ภาคใต 1.46 2.03 1.58 1.73 1.62    
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ ประมวลผลโดยสํานักพัฒนาสังคมและคุณภาพชีวิต สศช. 

การจัดหางานทําในประเทศ 
 อัตราเพิ่ม (%) 
 

2547 
2547 

 
2546 

Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
2546 

Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 
1. ผูสมัครงานใหม 344,804 136,741 136,641 95,260 75,381 444,023 54.2 42.3 25.7 14.6 32.6 28.8 
2. ตําแหนงงานวาง 787,778 236,631 226,288 247,603 263,896 974,418 14.0 4.1 10.8 44.8 42.3 23.7 
3. บรรจุงาน 104,145 29,862 53,098 41,589 27,414 151,963 28.5 23.4 85.6 35.9 32.2 45.9 
ที่มา : กองแผนงานและสารสนเทศ กรมการจัดหางาน กระทรวงแรงงาน 

จํานวนสถานประกอบการและจํานวนผูประกันตน ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2547 
ป สถานประกอบการ (แหง) อัตราเพิ่ม (%) ผูประกันตน* (คน) อัตราเพิ่ม (%) 

2546 324,079 7.48 7,434,237 7.7 
2547 346,936 7.05 7,831,463 5.34 

มีนาคม 329,130 6.99 7,557,715 6.98 
มิถุนายน 335,547 7.57 7,688,005 6.71 
กันยายน 342,340 7.57 7,816,364 6.33 
ธันวาคม 346,936 7.05 7,831,463 5.34 
ที่มา : สํานักงานประกันสังคม 

(3) ผูประกันตนเปนตัวเลขสะสม     (2) อัตราเพิ่ม : เทียบกับระยะเดียวกันกับปที่แลว 
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3.4 การคาและการชําระเงินระหวางประเทศ 

• การคาระหวางประเทศ : มูลคาสงออกและการนําเขาขยายตัวสูง และดุลการคายังเกินดุล 
• ดุลบัญชีเดินสะพัด : เกินดุลเพิ่มข้ึนมาก 
• ดุลการชําระเงิน : เกินดุลเพิ่มข้ึนมากทั้งจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด  
         และการเคลื่อนยายเงินทุน 
 
 
 

 
 ทั้งป 2547 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 
 มูลคาการสงออก  78,105 96,064 21,961 23,398 24,711 25,994 
อัตราเพิ่มมูลคา  18.2 23.0 21.9 24.6 25.4 20.3 
       - ปริมาณ (%) 9.6 6.2 3.9 6.9 9.0 5.1 
       - ราคา (%) 7.9 15.8 17.3 16.6 15.0 14.5 
มูลคาการนําเขา -74,346 -94,382 -21,725 -23,580 -24,470 -24,607 
อัตราเพิ่มมูลคา  17.4 26.9 26.6 35.1 29.5 18.2 
       - ปริมาณ (%) 9.4 12.1 14.2 19.8 13.3 2.3 
       - ราคา (%) 7.2 13.3 10.7 12.7 14.2 15.5 
ดุลการคา 3,759 1,682 236 -182 241 1,387 
ดุลบริการบริจาค 4,206 5,607 1,922 817 1,231 1,637 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 7,965 7,289 2,158 635 1,472 3,024 
เงินทุนเคลื่อนยาย -8,000 124 -1,614 481 193 1,064 

• ธปท. 2,669 3,065 2,258 -1,011 -532 2,350 
• ทางการ -607 -1,618 -260 -359 -502 -497 
• ธนาคาร -2,381 695 -650 1,268 -449 526 
• อื่น ๆ  -7,681 -2,018 -2,962 583 1,676 -1,315 

ดุลการชําระเงิน 143 5,735 999 852 1,083 2,801 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

ดุลการชําระเงิน (ลานดอลลาร สรอ.) 

การสงออก-นําเขาชะลอตัวลงในไตรมาสที่สี่ 

(%YoY, 3mma ) 
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(1)  การคาระหวางประเทศ : การสงออกเริ่มชะลอตัวแตการนําเขาชะลอตัวเร็วกวา 

(1.1) การสงออก : ขยายตัวสูงแตในอัตราท่ีเร่ิมชะลอตัว 

การสงออกไตรมาสที่ส่ี 2547 มีมูลคา 25,994 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.3 ชะลอ
ตัวลงเมื่อเทียบกับที่ขยายตัวรอยละ 21.9 24.6 และ 25.4 ในไตรมาสที่ 1 2 และ 3 ที่ผาน
มา  

ราคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ  14.5 จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว โดยเฉพาะราคาสินคาสิน
คาอุตสาหกรรมที่ยังคงขยายตัวในระดับสูง สําหรับปริมาณสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 5.1 จาก
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว  เมื่อปรับปจจัยทางฤดูกาลแลว ปริมาณสงออกมีแนวโนมชะลอ
ตัวลงชัดเจน โดยลดลงรอยละ 0.7 ในขณะที่ราคา และมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.9 และ 4.1 
ตามลําดับ   

ปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการขยายตัวของการสงออกในไตรมาสนี้ ไดแก การขยายตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ญี่ปุน จีน และประเทศในกลุมอาเซียน เพ่ิมขึ้นแมจะในอัตราที่
ชะลอตัว ประกอบกับราคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นในอัตราสูงจูงใจใหสงออกเพิ่ม
ขึ้น      
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                     การสงออก : ชะลอตัวลง 

 (%YoY, 3 mma) 
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สินคาเกษตรกรรม : สงออกชะลอตัว  มูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 ชะลอตัวเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 19.5 39.8 และ 19.9 ในไตรมาสที่ 1 2 และ 3 ที่ผานมาตาม
ลําดับ ทั้งนี้เปนผลจากราคาสงออกชะลอลงรอยละ 7.7 และปริมาณรอยละ 0.9   

เมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวราคาลดลงรอยละ 3.2 แตปริมาณ และมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 
7.5 และ 3.9 ตามลําดับ โดยที่การสงออกสินคาขาว ยางพารา และขาวโพดขยายตัวสูง แต
การสงออกสัตวปกยังคงลดลงมากจากการระบาดของโรคไขหวัดนกที่เกิดขึ้นอีกครั้งในชวง
ไตรมาสนี้ ทําใหประเทศคูคาไมเชื่อมั่นดานสุขอนามัยของสินคาและดําเนินมาตรการระงับ
การนําเขาไกสดแชแข็งไมมีกําหนด   

� ขาว  มูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.2 โดยปริมาณและราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 
14.0 และ 1.9 ตามลําดับ ปริมาณและราคาชะลอลงจากไตรมาสที่ผานมาเนื่อง
จากตางประเทศไดเรงซื้อขาวไทยเปนจํานวนมากในไตรมาสที่ผานมา   

ทั้งนี้ การสงออกขาวในไตรมาสนี้ขยายตัวดีในตลาด จีน ไนจีเรีย และแอฟริกาใต 
และตลาดสงออกใหม ไดแก กานา อังโกลา และเบนิน ขยายตัวสูง สวนตลาดอิรัก 
อิหราน มาเลเซีย และเซเนกัล ลดลง  

� ยางพารา มูลคาสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 25.1 ปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 57.0 แตราคา
ลดลงรอยละ 20.3 แมราคาสงออกจะเริ่มลดลงในไตรมาสนี้ แตยังคงสูงกวาราคา
สงออกของประเทศคูแขงเชน อินโดนีเซีย และเวียดนาม ทําใหการนําเขา
ยางพาราของไทยจากจีน และญ่ีปุนขยายตัวในชาลง 

� ขาวโพดเลี้ยงสัตว มูลคาสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 162.6 ปริมาณสงออกเพิ่มขึ้นรอย
ละ 197.5 แตราคาลดลงรอยละ 11.7 เนื่องจากความตองการใชภายในประเทศที่
ลดลงเนื่องจากสถานการณการเลี้ยงไกยังไมเขาสูภาวะปกติ ทําใหสามารถสง
ออกไดเพ่ิมขึ้น ประกอบกับความตองการจากตางประเทศมีมาก โดยเฉพาะความ
ตองการจากประเทศมาเลเซีย และอินโดนีเซีย ซึ่งเปนผูนําเขารายใหญ    

� มันสําปะหลังอัดเม็ดและมันเสน มูลคาสงออกลดลงรอยละ  26.2 ปริมาณลดลง
รอยละ 31.4 แตราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 7.6 โดยความตองการจากจีนมีมาก แต
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ความตองการจากยุโรปลดลงมากภายหลังจากที่ไดมีการนําเขาเปนจํานวนมาก
ในชวงครึ่งแรกของป  

� การสงออกปศุสัตว มูลคาสงออกรวมของหมวดลดลงรอยละ 43.3  โดยมูลคาการ
สงออกไกแชเย็นแชแข็งลดลงรอยละ 99.5 ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 34.5 และปริมาณ
ลดลงรอยละ 99.6 แมวาการระบาดของโรคไขหวัดนกรอบสองในไทย และใน
หลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย จะไมรุนแรงเทากับการแพรระบาดในครั้งแรกใน
ชวงไตรมาสแรกที่ผานมา แตไดสงผลตอความเชื่อมั่นในดานสุขอนามัยของสินคา
ประเภทสัตวปกไกสดแชเย็นแชแข็งจากไทย ทําใหประเทศในกลุมสหภาพยุโรป
ยังระงับการนําเขา  

อยางไรก็ตามการสงออกไกแปรรูปสามารถชดเชยการลดลงของไกสดแชเย็นแช
แข็งไดบาง โดยมีคําส่ังซื้อเขามาตอเนื่อง มูลคาสงออกในไตรมาสที่ ส่ีเทากับ 
168.7 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 71.1 ปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ  75.8 แต
ราคาลดลงรอยละ 2.7 ประเทศที่นําเขาไกแปรรูปเพ่ิมขึ้นไดแก ญี่ปุน เยอรมนี 
เกาหลีใต และฮองกง   

สินคาประมง มูลคาการสงออกและราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 9.8 และ 12.4 ตามลําดับ ปริมาณ
ลดลงรอยละ 2.3 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการลดลงรอยละ 15.6 ในไตรมาสที่ผานมา  
โดยการสงออกกุงเริ่มมีการขยายตัว หลังจากมีความชัดเจนมากขึ้นในเรื่องการเรียกเก็บ
อัตราอากรตอบโตการท ุ มตลาดกุงนําเขาจากไทยของสหรัฐในรอบแรก โดยอัตราการเรียก
เก็บรอยละ 5.56 –10.25 ซึ่งต่ํากวาอัตราที่เรียกเก็บจากประเทศจีน บราซิล เวียดนาม เอก
วาดอร และอินเดีย และตอมาเมื่อวันที่ 20 ธันวาคม 2547 สหรัฐไดประกาศอัตราอากร
เรียกเก็บขั้นสุดทายอยางไมเปนทางการ โดยอัตราอากรนําเขากุงจากไทยปรับลดลงอยูใน
อัตรารอยละ 5.79 – 6.82 ซึ่งยังคงต่ํากวาอัตราอากรที่เรียกเก็บจากประเทศตาง ๆ ยกเวน
เอกวาดอร ทั้งนี้การสงออกกุงไปยังสหรัฐ ฮองกง ญี่ปุน เริ่มการขยายตัว  

สินคาอุตสาหกรรม  มูลคาสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 21.4 ปริมาณและราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 
5.8 และ 14.7 ตามลําดับ จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว  เมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลว มูล
คา และราคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 4.6 และ 5.5 ตามลําดับ แตปริมาณ
สงออกลดลงรอยละ 1.0 เนื่องจากปริมาณการสงออกกลุมอิเล็กทรนิกสลดลงเมื่อหักปจจัย
ฤดูกาลออกแลว  

สินคาสงออกที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงในไตรมาสที่ส่ี ไดแก เม็ดพลาสติก รถยนต ยางพารา  
สินคาอิเล็คทรอนิคส เครื่องใชไฟฟา และ สินคาโลหะพ้ืนฐาน เปนตน  

• สินคาที่ใชแรงงานเขมขน ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 17.3 ปริมาณลดลงรอยละ 3.9 ทํา
ใหมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.8 สินคาที่มีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้น ไดแก เส้ือ
ผาสําเร็จรูป (14.8%) ผาผืน (12.8%) ดายและเสนใยประดิษฐ (9.8%) เคหะสิ่ง
ทอ (34.9%) อัญมณีและเครื่องประดับ (5.2%) สําหรับสินคาที่มีมูลคาสงออก 
ลดลง ไดแก รองเทาและชิ้นสวน (12.8%) 

•  สินคาที่ผลิตโดยใชเทคโนโลยีสูง มูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.2 ราคาและ
ปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 15.8 และ 9.01 ตามลําดับ  
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เมื่อปรับปจจัยฤดูกาลออกแลวมูลคา และราคา เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.0 และ 7.0 ตาม
ลําดับ แตปริมาณลดลงรอยละ 3.0 สวนหนึ่งเปนผลจากการสงออกสินคาประเภท
อิเล็คทรอนิคส ไดแก แผงวงจรไฟฟา เครื่องโทรสารโทรพิมพ อุปกรณกึ่งตัวนํา
ทรานซิสเตอรและไดโอด ลดลง สอดคลองกับการวัฏจักรเซมิคอนดักสเตอรของ
โลกซึ่งอยูในชวงขาลง  

สินคาสงออกสําคัญที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก คอมพิวเตอรอุปกรณและสวน
ประกอบ  (18.2%) เครื่องใชไฟฟา (28.2%)  รถยนตและอุปกรณประกอบ 
(52.1%) เครื่องจักรกลและสวนประกอบของเครื่องจักร (29.1%) สินคาที่มีมูลคา
สงออกลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา (21.5%)  อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและ
ไดโอต (19.2%) เครื่องโทรสาร โทรพิมพ โทรศัพทอุปกรณและสวนประกอบ  
(26.5) เครื่องวิดีโอ เครื่องเสียงและอุปกรณ (201%) 

• สินคาที่ใชวัตถุดิบในประเทศในการผลิตเพ่ือสงออก มูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.0 
ราคาและปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 10.9 และ 2.8 ตามลําดับ สินคาสงออกที่มีมูลคา
เพ่ิมขึ้น ไดแก เฟอรนิเจอรและชิ้นสวน (15.0%)  เซรามิกส (13.7%) เครื่องมือ
เครื่องใชบนโตะอาหารในครัวและบานเรือน (4.0%)  ผลิตภัณฑยาง (25.2%)  

อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคาสงออก (%) 

 ทั้งป  2547   2548 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
สินคาเกษตรกรรม 28.8 20.5 19.5 39.8 19.9 8.4 2.43 

• ราคา 23.0 22.7 31.4 30.4 24.3 7.7 3.11 
• ปริมาณ 4.6 -1.4 -9.1 7.1 -3.6 0.9 -0.66 

สินคาประมง 7.0 1.3 9.1 -7.2 -6.2 9.8 -7.00 
• ราคา -1.5 14.0 14.3 18.5 11.1 12.4 10.67 
• ปริมาณ 8.5 -11.0 -4.4 -21.6 -15.6 -2.3 -15.97 

สินคาอุตสาหกรรม 17.7 23.4 21.8 24.7 25.8 21.4 11.89 
• ราคา 6.6 14.8 15.8 14.8 13.9 14.7 14.54 
• ปริมาณ 10.4 7.5 5.1 8.5 10.5 5.8 -2.31 

สินคาใชแรงงานสูง 2.8 13.0 9.5 14.2 15.3 12.8 17.54 
• ราคา 6.3 14.3 6.7 14.3 19.1 17.2 14.29 
• ปริมาณ -3.2 -1.3 2.5 -0.2 -3.2 -3.9 2.84 

สินคาใชเทคโนโลยีสูง 18.2 28.6 26.8 30.1 31.5 26.2 13.49 
• ราคา 7.5 17.0 21.1 16.9 14.4 15.8 16.49 
• ปริมาณ 10.0 10.0 4.6 11.4 14.9 9.0 -2.58 

สินคาที่พึ่งพิงทรัพยากรในประเทศ 12.8 9.0 7.6 2.6 12.1 14.0 5.63 
• ราคา 3.3 9.2 6.0 9.2 10.6 10.9 9.38 
• ปริมาณ 9.3 -0.3 1.5 -6.3 1.3 2.8 -3.43 

ที่มา  ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคาสินคาสงออกสําคัญ 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 60.1 ของ
มูลคาสงออกรวมขยายตัวรอยละ 28.8 สินคาที่มีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้นมากไดแก เม็ด
พลาสติก เหล็กและเหล็กกลา เคมีภัณฑ ขาว ยางพารา เครื่องปรับอากาศและสวน
ประกอบ เครื่องจักรกลและสวนประกอบ  รถยนตและอุปกรณ น้ํามันสําเร็จรูป สินคาที่มี 
มูลคาสงออกลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา สําหรับสินคาอื่นนอกจาก 20 รายการดังกลาว 
มูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.3 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปที่แลว  
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อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกสินคาสําคัญ 20 รายการ 

 ทั้งป  2547   2548 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. สัดสวน(%) 
เคร่ืองคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ 9.8 13.5 17.4 5.7 12.4 18.1 4.6 9.9 
แผงวงจรไฟฟา 34.0 7.5 37.3 16.8 12.6 -21.6 -16.6 4.1 
รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ 36.1 42.9 32.7 49.0 37.4 52.0 29.4 5.6 
เส้ือผาสําเร็จรูป 1.6 11.9 2.2 12.3 17.2 14.6 7.6 3.1 
ยางพารา 60.2 23.1 16.1 35.4 18.4 25.0 5.7 3.8 
อัญมณีและเคร่ืองประดับ 15.9 5.3 -8.7 11.5 14.3 5.2 37.0 2.8 
เคร่ืองรับวิทยุโทรทัศน 19.1 29.1 60.3 32.8 19.4 15.6 5.5 3.0 
อาหารทะเลกระปองและแปรรูป 6.0 5.6 1.1 -7.1 4.2 22.6 -2.7 2.2 
เม็ดพลาสติก 19.6 45.7 37.6 44.1 45.2 53.9 55.5 4.6 
เหล็กและเหล็กกลา 31.9 49.0 22.3 34.4 74.7 65.7 52.5 2.7 
เคมีภัณฑ 32.3 31.3 1.0 20.4 42.8 64.3 72.3 2.7 
เคร่ืองปรับอากาศและสวนประกอบ 28.5 40.1 29.2 34.4 52.6 51.1 10.3 1.9 
ผลิตภัณฑยาง 23.4 25.8 26.6 20.0 31.6 25.1 8.0 2.0 
 อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอด 12.7 87.9 71.7 112.3 102.9 72.2 21.9 1.7 
ขาว -1.9 68.3 39.0 101.0 99.2 46.0 38.9 2.9 
เคร่ืองจักรกลและสวนประกอบของเครื่องจักรกล 33.9 34.8 21.8 47.1 41.1 29.0 7.4 1.5 
ผลิตภัณฑพลาสติก 24.4 19.5 18.3 0.8 22.1 38.5 25.7 1.6 
น้ําตาลทราย -2.3 72.9 20.9 51.7 93.1 119.8 33.7 1.8 
เฟอรนิเจอรและช้ินสวน 24.1 90.5 50.8 143.5 125.8 49.0 49.5 1.5 
เคร่ืองวิดีโอ เคร่ืองเสียงอุปกรณและสวนประกอบ 56.6 128.1 160.9 151.4 117.7 93.0 54.7 1.5 
รวมสินคา 20 รายการ 20.2 29.1 24.5 29.8 33.1 28.8 24.5 60.9 
สินคาอ่ืน ๆ  11.8 15.0 12.2 14.7 14.4 18.6 12.2 39.1 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย       

ตลาดสงออก : ตลาดอาเซียนเพิ่มข้ึนสูง ตลาดสหรัฐฯ เร่ิมขยายตัวดี 

การสงออกไปยังตลาดหลัก เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.3 โดยตลาดอาเซียนยังขยายตัวสูง 
รอยละ 23.0 ตลาดญี่ปุน สหภาพยุโรป และสหรัฐฯ ขยายตัวรอยละ 17.5 16.2 และ 16.0 
ตามลําดับ  ตลาดอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 22.6 การสงออกสินคาไปยังตลาดใหม ไดแก จีน 
อินเดีย แอฟริกา ยุโรปตะวันออก เพ่ิมขึ้นสูง สวนหน่ึงเปนผลจากการดําเนินมาตรการสราง
ตลาดใหมในเชิงรุกอยางตอเนื่องโดยความรวมมือระหวางภาครัฐและเอกชน 

อาเซียน ตลาดสงออกที่เพ่ิมขึ้นมากอันดับแรกไดแก อินโดนีเซียเพ่ิมขึ้นมากรอยละ 61.6 
เมื่อเทียบกับปที่แลว โดยสินคาสงออกที่เพ่ิมขึ้นมากเปนสินคาอุตสาหกรรมไดแก รถยนต 
เครื่องยนตสันดาปภายในแบบลูกสูบ เครื่องจักรกลและสวนประเทศ เครื่องปรับอากาศ 
เปนตน สําหรับสินคาเกษตรสงออกที่เพ่ิมสูงไดแก ขาวโพด  

รองลงมาไดแก มาเลเซีย สิงคโปร เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.7 และ 15.8 ตามลําดับ ทั้งนี้สินคา 
สงออกไปยังประเทศกลุมอาเซียนที่เพ่ิมขึ้นสูง ไดแก สินคาอุตสาหกรรมประเภทรถยนต 
เครื่องยนตสันดาปภายในแบบลูกสูบและสวนประกอบเหล็กและเหล็กกลา แผงวงจรไฟฟา 
น้ํามันสําเร็จรูป เม็ดพลาสติก และยางพารา เปนตน  

สหภาพยุโรป มูลคาสงออกไปยังคูคาสําคัญในกลุม ไดแก อิตาลี สเปน ฝรั่งเศส เบลเยี่ยม
เนเธอรแลนด และสหราชอาณาจักร เพ่ิมขึ้นมาก สินคาสงออกที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้น ไดแก 
เครื่องใชไฟฟาและสวนประกอบอื่น ๆ เครื่องปรับอากาศ รถยนต เหล็กและเหล็กกลา  
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ไกแปรรูป สวนมูลคาสงออกสินคาที่ลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา ผลิตภัณฑยาง และ
เฟอรนิเจอร และผาผืน เปนตน  การแพรระบาดของโรคไขหวัดนกรอบสองที่เกิดขึ้นในชวง
ไตรมาสสาม ทําใหสหภาพยุโรปยังคงระงับการนําเขาไกสดแชเย็นแชแข็งจากไทยตอไป  

ญ่ีปุน  สินคาสงออกแผงวงจรไฟฟายังคงขยายตัวในตลาดญี่ปุน ในขณะที่สินคาอื่น ๆ ที่สง
ออกเพ่ิมไดแก ยางพารา คอมพิวเตอร เครื่องรับวิทยุโทรทัศน เลนซ เครื่องใชไฟฟาและ
สวนประกอบ เปนตน นอกจากนั้นญี่ปุนไดนําเขาไกแปรรูปจากไทยเพิ่มขึ้นเชนกัน สวนสิน
คาสงออกที่มีมูลคาลดลง ไดแก อุปกรณกึ่งตัวนําทรานซิสเตอรและไดโอด โทรสาร-โทร
พิมพ  เปนตน 

สหรัฐอเมริกา  สินคาที่มีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้น ไดแก เส้ือผาสําเร็จรูป เครื่องคอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา วงจรพิมพ เครื่องรับวิทยุโทรทัศนและสวน
ประกอบ อัญมณีและเครื่องประดับ สวนประกอบอากาศยานและอุปกรณการบิน และเหล็ก
และเหล็กกลาเปนตน ทั้งนี้มูลคาสงออกเหล็กและเหล็กกลาไปยังสหรัฐเพ่ิมสูงเปนผลจาก
ราคาที่เพ่ิมขึ้น สินคาที่มีมูลคาสงออกลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา และสวนประกอบ
อากาศยาน เครื่องวิดีโอ รองเทาและชิ้นสวน  เปนตน 

ตลาดอื่น ๆ การสงออกไปยังตลาดจีน เกาหลีใต และฮองกงมีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.9 
19.0 และ 3.2 ตามลําดับ ตลาดไตหวัน ลดลงรอยละ 18.6 เนื่องจากการสงออกสินคา
อิเล็กทรอนิกส เชน แผงวงจรไฟฟา และคอมพิวเตอรลดลงเปนหลัก ซึ่งสินคาสองรายการ
ดังกลาวคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 34 ของการนําเขาสินคารวมจากไทย 

อัตราเพิ่มมูลคาการสงออกไปยังตลาดสําคัญ (%) 

 ทั้งป  2547   2548 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
ตลาดหลัก  11.9 19.7  19.8  20.3 20.3 18.3 5.9 
    สหรัฐอเมริกา 0.8 13.9 15.5  10.4 13.7 16.0 6.2 
    สหภาพยุโรป (15) 14.6 18.0  14.8  20.5 21.1 16.2 7.0 
    ญี่ปุน 14.5 18.8 14.0  22.7 21.4 17.5 11.9 
    อาเซียน (5) 20.3 27.4 34.7  27.9 25.5 23.0 11.9 
        สิงคโปร 5.4 20.1 24.3  19.4 21.7 15.8 -17.6 
        มาเลเซีย 36.6 37.2 58.5  44.5 32.2 21.7 9.3 
ประเทศอื่น ๆ 25.5 25.3 13.6 26.1 16.8 24.7 19.9 
    ฮองกง 11.5 14.9 17.1  23.6 17.9 3.2 11.6 
    ไตหวัน 32.2 0.2 11.4  2.0 12.8 -18.6* -5.7 
    เกาหลีใต 13.4 17.3 10.9  22.2 17.3 19.0 18.4 
    จีน 60.1 25.1 24.5  23.1 31.5 21.9 6.9 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 

ป 2547 มูลคาการสงออกเทากับ 96,064 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.0 เมื่อคิด
เปนเงินบาทมีมูลคาเทากับ  3,868,600 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.7 โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากเศรษฐกิจประเทศสหรัฐ ญี่ปุน ยุโรป และอาเซียนขยายตัวดี  นอกจากนั้น
เศรษฐกิจจีนยังขยายตัวสูง แมจะมีความพยายามชะลอการเติบโตทางเศรษฐกิจลง 
ประกอบกับการดําเนินการเจรจาเปดการคาเสรีตอเนื่อง และไดมีการเปดเสรีการคาสําหรับ
สินคาบางประเภทบางแลว (Early Harvest Scheme: EHS) กับจีน อินเดีย  
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อยางไรก็ตามมีปจจัยลบที่สงผลกระทบตอการสงออกของไทยไดแก การแพรระบาดของ
โรคไขหวัดนก สงผลใหประเทศผูนําเขาไกสดและไกแชแข็งจากไทยประกาศระงับการ 
นําเขาอยางไมมีกําหนด นอกจากนั้นการเรียกเก็บอัตราอากรกุงนําเขาจากไทยของสหรัฐ
สงผลทําใหการสงออกกุงไทยลดลง 

ราคาและปริมาณสงออกเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 15.8 และ 6.2 ตามลําดับ โดยมูลคาสงออกสิน
คาอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้นสูงรอยละ 23.4 โดยที่ทั้งราคาและปริมาณสงออกเพิ่มขึ้น ในขณะท่ี
มูลคาสงออกสินคาเกษตรเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.5 เปนผลจากราคาที่เพ่ิมสูงเปนสําคัญแต
ปริมาณสงออกลดลง สําหรับสินคาประมงมูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.27 เนื่องจาก
ปริมาณสงออกลดลงมาก โดยเฉพาะกุงซึ่งเปนสินคาหลักของหมวดมูลคาการสงออกลดลง
มาก สวนสินคาปศุสัตวมูลคาสงออกลดลงรอยละ 42.4 เนื่องจากไดรับผลกระทบจากโรค
ไขหวัดนก ทําใหประเทศคูคาหลัก ไดแก ยุโรป และ ญี่ปุน ระงับการนําเขาอยางไมมี
กําหนด 

สินคาเกษตรสงออกที่มีมูลคาเพ่ิมมากไดแก ขาว ขาวโพด มันสําปะหลัง น้ําตาลทราย และ
ยางพารา เปนตน สําหรับสินคาอุตสาหกรรมสงออกที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก รถยนต 
เคมีภัณฑ เหล็กและเหล็กกลา เม็ดพลาสติก เครื่องปรับอากาศ  เครื่องวิดีโอและเครื่อง
เสียง เปนตน  

การสงออกไปยังตลาดหลัก ไดแก สหรัฐ ญี่ปุน สหภาพยุโรป และอาเซียน เพ่ิมสูงตอเนื่อง 
สําหรับตลาดจีนเพ่ิมขึ้นในอัตราชะลอตัว 

(1.2) การนําเขา: ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง 

ในไตรมาสสี่ของป 2547 การนําเขามีมูลคา 24,607 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 
18.2  ชะลอตัวลงเทียบกับการขยายตัวรอยละ 26.6  35.1 และ 29.5 ในไตรมาสที่ 1 2 
และ 3 ตามลําดับ ราคาและปริมาณนําเขาเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 15.5 และ 2.3 ตามลําดับ  

 
(%YOY, 3mma) 

การนําเขา : ชะลอตัวลงตอเน่ือง 
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ท่ีมา : ธปท. 

มูลคาการนําเขาที่ปรับปจจัยทางฤดูกาลออกแลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.6 เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ
รอยละ 1.3 ในไตรมาสสามที่ผานมา ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 5.4 และปริมาณลดลงรอยละ 0.3 
ซึ่งเปนผลจากปริมาณนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค และสินคาทุนลดลง  
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ทั้งนี้ในเดือนธันวาคมมูลคาการนําเขาสินคาไดชะลอตัวลงมาก เนื่องจากปริมาณการนําเขา
สินคาและอุปโภคบริโภค และสินคาทุนลดลงมาก และสงผลใหมูลคาลดลงรอยละ 10.5 และ 
11.4 ตามลําดับ นอกจากนั้นการนําเขาสินคาวัตถุดิบไดชะลอตัวลงมากเชนกัน  

อยางไรก็ตาม ปจจัยจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจภายในประเทศ และการสงออกที่ขยาย
ตัวเพ่ิมในไตรมาสนี้ ประกอบกับราคาน้ํามันในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น สนับสนุนใหการนําเขา
เพ่ิมขึ้นในไตรมาสนี้ 

สินคาเชื้อเพลิง มูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 49.8 จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว ปริมาณ 
และราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 2.3 และ 45.5 ตามลําดับ มูลคาการนําเขาน้ํามันดิบเพ่ิมขึ้นรอยละ 
60.8 และน้ํามันสําเร็จรูปลดลงรอยละ 1.4 

สินคาทุน มูลคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับรอยละ 25.4 ในไตรมาสที่
สามที่ผานมา ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 8.9 แตปริมาณลดลงรอยละ 2.9 สินคาที่มีมูลคานําเขา
เพ่ิมขึ้นไดแก แผงวงจรไฟฟา เครื่องจักรใชในอุตสาหกรรม หลอดและทอโลหะ เปนตน  
สินคาที่มีมูลคานําเขาลดลงไดแก เครื่องจักรกลที่ ใชไฟฟา เครื่องจักรกลการเกษตร 
คอมพิวเตอร สวนประกอบแผงวงจรไฟฟา  เปนตน 

สินคาวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ มูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.4 จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว ราคา
และปริมาณเพิ่มขึ้นรอยละ 16.5 และ 14.5 ตามลําดับ ทั้งนี้การนําเขาสินคาวัตถุดิบเพ่ือผลิต
สินคาบริโภคและเพื่อการผลิตสินคาทุนไดเพ่ิมขึ้นมากรอยละ 19.3 และ 65.2 ตามลําดับ  

สินคาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคาบริโภคที่นําเขาเพ่ิมขึ้นไดแก เสนใยทอผา เคมีภัณฑ อัญมณี
และเงินแทง  ไมแปรรูป กระดาษ เนื้อปลา สวนสินคาวัตถุดิบเพ่ือการผลิตสินคาทุนที่นําเขา
เพ่ิมขึ้น ไดแก เศษเหล็ก เหล็กแผนยังไมชุบ เหล็กแผนชุบ  เหล็กทอน และเหล็กเสน เปนตน 

สินคาเพื่อการอุปโภคบริโภค มูลคาเพิ่มขึ้นรอยละ 3.3 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับรอยละ 
18.9 ในไตรมาสที่สามที่ผานมา ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 5.5 แตปริมาณลดลงรอยละ 2.1  

เมื่อปรับฤดูกาลออกแลว ปริมาณ ราคา และมูลคานําเขาลดลงรอยละ 5.7 1.9 และ 6.3 
ตามลําดับ สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสี่ที่ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง  

มูลคานําเขาสินคาไมคงทนเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 และสินคาคงทนลดลงรอยละ 0.2 สินคาไม
คงทนที่มีมูลคานําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก อาหารและเครื่องดื่มโดยเฉพาะเครื่องใชในชีวิตประจํา
วัน เส้ือผาและรองเทา แตการนําเขาเวชภัณฑและเครื่องสําอางลดลง สําหรับสินคาคงทนที่
มีมูลคานําเขาเพ่ิมมาก ไดแก ผลิตภัณฑไม เครื่องหนังและผลิตภัณฑ เปนตน แตการนํา
เขาเครื่องใชไฟฟาซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 51 ของการนําเขาในหมวดนี้ลดลง 
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อัตราเพิ่มราคาและปริมาณสินคานําเขา (%) 

 ทั้งป  2547   2548 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. 
สินคาอุปโภคบริโภค 12.91 15.54 19.69 22.20 18.88 3.26 13.95 

• ราคา 3.20 3.81 1.22 2.56 5.91 5.49 8.97 
• ปริมาณ  9.23 11.32 18.24 19.14 12.25 -2.09 4.56 

สินคาวัตถุดิบ 17.54 32.45 31.07 28.18 36.99 33.39 28.69 
• ราคา 15.34 16.35 17.13 19.12 14.79 14.54 11.05 
• ปริมาณ  1.92 13.80 11.78 7.59 19.31 16.54 15.88 

สินคาทุน 14.90 20.79 26.00 29.21 25.40 5.78 21.09 
• ราคา 2.86 10.44 11.67 12.40 8.93 8.93 9.30 
• ปริมาณ  11.21 9.67 12.89 14.97 15.12 -2.89 10.78 

สินคาเช้ือเพลิง 19.85 48.99 18.03 93.87 46.08 49.79 79.89 
• ราคา 7.27 26.79 8.28 15.15 38.95 45.52 40.56 
• ปริมาณ  12.53 16.86 8.89 67.29 5.17 2.66 27.98 

             ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

มูลคานําเขาสินคา 20 รายการแรก ซึ่งคิดเปนรอยละ 82.4 ของมูลคานําเขารวมเพิ่มขึ้นรอยละ 
20.7 สินคาที่มีมูลคานําเขาสูงเปนอันดับแรก ไดแก น้ํามันดิบ รองลงมาไดแก เครื่องจักรที่ใชใน
อุตสาหกรรม เครื่องจักรไฟฟาและสวนประกอบ เคมีภัณฑ ตามลําดับ สวนสินคานําเขาอื่น ๆ 
นอกเหนือจากสินคา 20 รายการแรก มีมูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.5 แสดงใหเห็นวาสินคาสวนใหญ
นําเขาชะลอตัว 

อัตราเพิ่มมูลคาการนําเขาสินคาสําคัญ 20 รายการ 
 ทั้งป  2547   
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 

สัดสวน 
Q4/47 

เคร่ืองจักรที่ใชไฟฟาและสวนประกอบ 5.8 18.9 29.1 33.4 19.3 -1.6 9.0 
เคร่ืองจักรใชในอุตสาหกรรมและสวนประกอบ 22.5 20.7 28.8 21.5 20.4 14.0 10.3 
น้ํามันดิบ 23.7 50.8 11.2 80.7 58.6 60.8 12.8 
เคมีภัณฑ 18.3 31.1 24.2 24.4 39.4 36.0 8.8 
แผงวงจรไฟฟา 7.6 25.4 29.2 44.6 28.3 2.8 6.7 
เคร่ืองคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ 15.1 15.2 20.9 8.0 31.1 3.8 5.3 
เหล็กและเหล็กกลา 24.5 55.2 63.1 40.4 44.5 73.2 7.2 
ผลิตภัณฑโลหะ 18.3 20.6 26.8 28.2 18.6 10.5 2.8 
สวนประกอบและอุปกรณ โครงรถและตัวถัง 33.8 18.5 46.6 20.7 13.7 1.4 2.8 
สินแรโลหะอื่น ๆ และเศษโลหะ 25.5 68.2 56.5 84.0 80.7 52.8 3.5 
เคร่ืองเพชร พลอย อัญมณี 4.8 36.8 57.7 61.1 11.8 26.8 3.2 
เคร่ืองมือเคร่ืองใชเกี่ยวกับวิทยาศาสตรการแพทย 29.5 21.2 30.8 33.9 28.9 -1.3 2.4 
เคร่ืองใชไฟฟา 22.0 21.0 27.9 35.3 25.8 0.8 1.5 
ผลิตภัณฑพลาสติก 10.8 16.9 13.7 27.1 25.2 3.6 1.2 
ผาผืน 1.6 10.1 13.9 9.5 11.9 6.0 1.1 
หลอดภาพโทรทัศน 8.4 7.2 7.0 27.4 9.7 -13.0 0.8 
ปุย 23.7 29.1 46.3 21.3 36.6 12.8 0.6 
กระดาษและผลิตภัณฑ 33.1 21.8 48.2 -3.3 33.6 20.8 0.8 
น้ํามันสําเร็จรูป 36.0 61.7 31.0 119.9 202.5 -1.4 0.7 
แกวและผลิตภัณฑเคร่ืองปนดินเผา 21.5 35.9 41.9 45.3 44.2 16.2 0.8 

รวมสินคา 20 รายการ 17.0 29.6 29.5 37.0 32.5 20.7 82.4 

สินคาอื่น ๆ  14.1 14.1 10.2 26.2 18.9 3.5 17.6 
 
ที่มา : กระทรวงพาณิชย
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 ป 2547 มูลคานําเขาเทากับ 94,382 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.9 และคิดเปนเงิน
บาทมีมูลคาเทากับ 3,800,928 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.5 ราคาและปริมาณนําเขาเพ่ิมขึ้น
รอยละ 13.3 และ 12.1 ตามลําดับ ทั้งนี้เศรษฐกิจภายในประเทศที่ขยายตัวดี ทําใหมีความ
ตองการนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นทั้งเพ่ือตอบสนองความตองการภายในประเทศทั้งเพ่ือการบริโภค 
การลงทุน และเพ่ือการผลิตเพ่ือสงออก  

สินคานําเขาทุกหมวดเพิ่มขึ้นสูง โดยเฉพาะหมวดสินคาน้ํามันเพ่ิมขึ้นรอยละ 48.5 รองลง
มาไดแกหมวด วัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบ สินคาทุน และสินคาอุปโภคบริโภค เพ่ิมขึ้นรอยละ 
32.5 20.8 15.5 ตามลําดับ ทั้งนี้สินคาที่มีมูลคานําเขาเพ่ิมขึ้นมากไดแก เครื่องจักรกลอุต
สาหกรรม เครื่องจักรที่ใชไฟฟา เคมีภัณฑ เหล็กและเหล็กกลา น้ํามันดิบ น้ํามันสําเร็จรูป 
อัญมณี เปนตน   

(1.3) ดุลการคา : เกินดุลเพิ่มข้ึน ในไตรมาสที่ส่ีดุลการคาเกินดุล จํานวน 1,387 ลานดอลลาร 
สรอ.เพ่ิมขึ้นจากการเกินดุล 236 และ 241 ลานดอลลารในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สามที่
ผานมา และการขาดดุล 182 ลานดอลารในไตรมาสที่สองที่ผานมา เนื่องจากการสงออกยัง
ขยายตัวดี ในขณะที่การนําเขาชะลอตัวลงมาก  
ตลอดป 2547 ดุลการคาเกินดุล 1,682 ลานดอลลาร สรอ. ต่ํากวาการเกินดุลจํานวน 3,759 
ลานดอลลาร สรอ.ในป 2546 ซึ่งเปนผลจากการนําเขาที่เพ่ิมขึ้นมาก  

(2) ดุลบัญชีเดินสะพัด : เกินดุลเพิ่มข้ึน 

ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 ดุลบริการบริจาคและเงินโอนเกินดุลจํานวน 1,637 ลานดอลลาร สรอ. เนื่อง
จากรายรับสุทธิดานการทองเที่ยวและการขนสงผูโดยสารระหวางประเทศเกินดุลสูง ประกอบกับนักลง
ทุนสงกลับผลกําไรตอบแทนจากการลงทุนต่ํา 

จากดุลการคา และดุลบริการบริจาคและเงินโอนที่เกินดุลเพ่ิมขึ้น ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดในไตรมาสที่
ส่ีของปเกินดุล  3,024 ลานดอลลาร สรอ.เทียบกับจํานวน 2,462 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเดียวกันป
ที่แลว ทั้งป 2547 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 7,289 ลานดอลลาร สรอ. 

 
 ทั้งป 2547 
 2546 2547 Q1 Q2 Q3 Q4 
บริการ 5,062 5,504 1,683 1,142 1,193 1,486 

บริการรับ 15,801 18,197 4,842 4,298 4,265 4,792 
คาขนสง 3,505 4,315 1,056 956 1,103 1,200 
การทองเที่ยว 7,855 9,487 2,525 2,192 2,186 2,584 
บริการและคาใชจายอื่น ๆ ของรัฐบาล 104 108 24 26 28 30 
บริการอื่น ๆ  4,337 4,287 1,237 1,124 948 978 

บริการจาย -10,739 -12,693 -3,159 -3,156 -3,072 -3,306 
คาขนสง -1,792 -2,381 -600 -542 -587 -652 
การทองเที่ยว -2,921 -3,382 -819 -873 -752 -938 
บริการและคาใชจายอื่น ๆ ของรัฐบาล -171 -168 -73 -15 -23 -57 
บริการอื่น ๆ  -5,855 -6,762 -1,667 -1,726 -1,710 -1,659 

ผลตอบแทนและรายไดสุทธิ -1,797 -2,065 -78 -868 -571 -548 
เงินโอนสุทธิ 941 2,168 317 543 609 699 
รวม  4,206 5,607 1,922 817 1,231 1,637 

            ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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(3) การเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศในไตรมาสที่ 4 : เกินดุลจากบัญชีเงินลงทุนโดยตรง  
เงินลงทุนในหลักทรัพย และเงินลงทุนอ่ืนๆ  
บัญชีเงินทุนเคล่ือนยายในไตรมาสสี่ของป 
2547 ไหลเขาสุทธิ 1,064 ลานดอลลาร 
สรอ.  โดยสวนใหญมาจากการไหลเขา
สุทธิของ 

ดุลบัญชีเคลื่อนยาย
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เงินลงทุนในสวนที่ธนาคารพาณิชยปรับ
ลดสินทรัพยตางประเทศ ซึ่งเปนการปด
ความเสี่ยง (unwind position)  จากการทําธุรกรรม Forward Bond ในฐานะผูขายหรือการทําธุร
กรรม Bond Option ในฐานะผูซื้อสิทธิที่จะขายหรือผูขายสิทธิที่จะซื้อ หรือจากการปองกันความ
เส่ียงจากการถือครองหลักทรัพยที่เปนตราสารหนี้สกุลเงินตราตางประเทศเปนสําคัญ 

ท่ีมา :ธนาคารแหงประเทศไทย 

ในไตรมาสสี่นี้ เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเกินดุลสุทธิ 289 ลานดอลลาร สรอ. โดยสวนใหญ
เปนเงินไหลเขาของทุนเรือนหุนจากการเพิ่มทุนของธุรกิจตาง ๆ  โดยเฉพาะกิจการสถาบันการเงิน  
ในเดือนธันวาคม และการลงทุนโดยตรงในกิจการโลหะที่เพ่ิมขึ้น  
การลงทุนในหลักทรัพยไหลเขาสุทธิ 197 ลานดอลลาร สรอ. เปนการเกินดุลจากการปรับลดสิน
ทรัพยตางประเทศ อยางไรก็ตามการลงทุนในหลักทรัพยสุทธิเกินดุลลดลงจาก 1,397  ลานดอลลาร 
สรอ. ในไตรมาสที่สาม เนื่องจากการไหลออกสุทธิในตลาดตราสารทุนในเดือนตุลาคม 2547 เพ่ิมขึ้น 
ทําใหในไตรมาสสี่มีการไหลออกสุทธิในตลาดตราสารทุน 461 ลานดอลลาร สรอ. เปนการขายตรา
สารทุนสุทธิ 2,058 ลานดอลลาร สรอ. และซื้อตราสารทุนสุทธิ 1,597 ลานดอลลาร สรอ.  
การลงทุนอื่น ๆ ไหลเขาสุทธิ 578 ลานดอลลาร สรอ. เปนผลจากการที่ ธปท. ซื้อเงินตราตาง
ประเทศสุทธิ  และการปรับลดสินทรัพยตางประเทศของธนาคารพาณิชยไทยเปนหลัก ซึ่งสอดคลอง
กับขอมูลสินทรัพยตางประเทศของธนาคารพาณิชยทั้งระบบในประเทศไทยที่เพ่ิมขึ้นจาก 640.7  
พันลานบาท ณ ส้ินเดือนกันยายน 2547 เปน 574.3 พันลานบาท ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2547 และมี
การนําเขาเงินทุนผานบัญชีเงินบาทของผูมีถ่ินฐานในตางประเทศดวย อยางไรก็ตามภาครัฐ ธนาคาร 
ภาคเอกชน และรัฐวิสาหกิจชําระคืนเงินกูมากขึ้น โดยขาดดุลสุทธิ 1,649 ลานดอลลาร สรอ.  

                                องคประกอบดุลบัญชีเงินทุนเคล่ือนยาย 

 2545 2546 2547 
(ลานดอลลาร สรอ.) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยาย -4,192 -4,169 -328 -1,452 -2,051 -8,000 -1,614 481 193 1,064 124 

  การลงทุนโดยตรง 841 151 531 477 307 1,466 -11 379 -1 289 656 

  การลงทุนในหลักทรัพย -1,606 -250 -24 -506 707 -73 143 -638 1,397 197 1,099 

      สินทรัพย -903 -468 -340 -172 38 -942 337 -746 793 619 1,003 

      หนี้สิน  -703 218 316 -334 669 869 -194 108 604 -422 96 

         ตราสารทุน 544 106 125 442 1,116 1,789 136 -66 -127 -461 -518 

         ตราสารหนี้   -1,247 112 191 -776 -447 -920 -330 174 731 39 614 

  การลงทุนอ่ืน ๆ -3,427 -4,070 -835 -1,423 -3,065 -9,393 -1,746 740 -1,203 578 -1,631 

       สินทรัพย 4,140 -701 -504 2,256 -1,480 -429 -749 1,891 -2,609 830 -637 

          เฉพาะธนาคาร 4,239 -621 -659 2,180 -1,328 -428 -757 1,911 -2,388 653 -581 
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 องคประกอบดุลบัญชีเงินทุนเคล่ือนยาย (ตอ) 

 2545 2546 2547 
(ลานดอลลาร สรอ.) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

       หนี้สิน -7,567 -3,369 -331 -3,679 -1,585 -8,964 -997 -1,151 1,406 -252 -994 

          สินเช่ือการคา 231 268 -33 -223 171 183 308 284 252 247 1,091 

          เงินกู -10,300 -3,867 -1,066 -3,698 -1,859 -10,490 -571 -1,125 473 -1,649 -2,872 

         เงินตราและเงินฝาก 2,831 58 851 537 116 1,562 -454 -154 966 1,411 1,769 

          เฉพาะธปท. 7,866 1,365 1,977 2,084 2,152 7,578 2,258 -1,101 -532 2,350 3,065 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ภาพรวมการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศทั้งป 2547 : เกินดุลสุทธิจากถอนสินทรัพยใน
ตางประเทศเพิ่มข้ึน  บัญชีเงินทุนเคล่ือนยายทั้งป 2547 ไหลเขาสุทธิ 124 ลานดอลลารสรอ.   
ในป 2547 เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเกินดุลสุทธิ 656 ลานดอลลาร สรอ. เปนการลงทุนโดย
ตรงในกิจการโลหะเพิ่มขึ้น (ซึ่งสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของวงเงินลงทุนในการเปดดําเนินการของ
กิจการโลหะ) และการเพิ่มทุนในกิจการปโตรเลียมและบริการเพิ่มขึ้น เงินลงทุนโดยตรงจากประเทศ
เกินดุลสุทธิลดลงจาก 1,466 ลานดอลลารในป 2546 เนื่องจากเงินลงทุนไหลออกในการลงทุนในกิจ
การเครื่องใชและอุปกรณไฟฟา  การคา และการลงทุนและบริษัทโฮลดิ้ง ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการ
ชําระเงินกูคืนบริษัทแมหรือบริษัทในเครือ   
การลงทุนในหลักทรัพยไหลเขาสุทธิ 1,099 ลานดอลลาร สรอ. เปนการถอนสินทรัพยในตางประเทศ
สุทธิ 1,003 ลานดอลลาร สรอ. และมีเงินทุนไหลเขาสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 614 ลานดอลลาร สรอ. 
อยางไรก็ตาม  ทั้งป 2547 มีเงินทุนไหลออกสุทธิในตลาดตราสารทุน 518 ลานดอลลาร  
การลงทุนอื่น ๆ ไหลออกสุทธิ 1,631 ลานดอลลาร สรอ. เปนผลจากการเพิ่มสินทรัพยในตาง
ประเทศของธนาคารพาณิชยโดยเฉพาะอยางยิ่งในไตรมาสที่ 3 และการชําระคืนเงินกูของภาครัฐ
และรัฐวิสาหกิจเปนสําคัญ  

ดุลการชําระเงิน
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(4) ดุลการชําระเงิน : เกินดุลจากบัญชีเดินสะพัด และบัญชีทุนเคลื่อนยาย การเกินดุลของดุลบัญชี
เดินสะพัดและบัญชีทุนเคล่ือนยาย ทํา
ใหดุลการชําระเงินในไตรมาสที่ส่ีเกินดุล
เพ่ิมขึ้นเปน 2,801 ลานดอลลารสรอ. 
และทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ิน
เดื อ น ธั น วาค ม  2547 เ พ่ิ ม ขึ้ น เป น 
49,831.7 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งคิดเปน 
4.4 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 
โดยรวมแลวท้ังป 2547 ดุลการชําระ
เงินเกินดุลเพิ่มขึ้นเปน  5,735  ลาน
ดอลลาร สรอ.  

ที่มา ธนาคารแหงประเทศไทย 

ดุลการชําระเงิน 

 2545 2546 2547 
(ลานดอลลาร สรอ.) ทั้งป  Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป 

ดุลบัญชีเงินสะพัด 7,008 2,434 1,259 1,810 2,462 7,965 2,158 635 1,472 3,024 7,289 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยาย -4,192 -4,169 -328 -1,452 -2,051 -8,000 -1,614 481 193 1,064 124 

ดุลการชําระเงิน 4,234 -2,068 1,015 731 465 143 999 852 1,083 2,801 5,735 
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3.5 ภาวะการเงิน 
(1) สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย : สภาพคลองในระบบสถาบันการเงินปรับเพิ่มข้ึนเล็กนอย 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับตัวสูงข้ึนตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แตอัตราดอกเบี้ย ธพ.  
ยังไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก 

สภาพคลองโดยรวม ในไตรมาสสี่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากไตรมาสสาม เนื่องจากภาครัฐออก
พันธบัตรลดลง และการ roll-over ต๋ัวเงินคลังนอยกวาที่ครบกําหนดไถถอน ประกอบกับการขยาย
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยในไตรมาสสี่ชะลอตัวลงเล็กนอยจากไตรมาสสาม สวนหนึ่งเนื่องจากมี
การไถถอนตั๋วสัญญาใชเงินของบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย นอกจากนี้ สภาพคลองยังปรับตัวสูงขึ้น
จากปจจัยภายนอกประเทศ ไดแก การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่องโดยเฉพาะในเดือน
ธันวาคม ตลอดจนเงินทุนเคล่ือนยายสุทธิที่เปนบวกจากการนําเขาเงินทุนของภาคธนาคารและการ
นําเขาเงินทุนผานบัญชีเงินบาทของผูมีถ่ินฐานในตางประเทศที่เพ่ิมขึ้นตามการปรับแข็งคาของ 
เงินบาท ซึ่งเปนปจจัยเพ่ิมสภาพคลองในระบบตลอดไตรมาสสี่ สภาพคลองที่ปรับสูงขึ้นดังกลาวสง
ผลใหการลงทุนของธนาคารพาณิชยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรเพ่ือปรับสภาพคลองสวนเกินเพ่ิมขึ้น
เปนลําดับตลอดไตรมาส โดยมูลคาการลงทุนสุทธิของธนาคารพาณิชย ณ ส้ินป 2547 เพ่ิมขึ้นจาก
ไตรมาสสาม 74.9 พันลานบาท แตลดลงจากระยะเดียวกันของปกอนหนา 59.0 พันลานบาท ใน
ขณะที่สถาบันการเงินอื่นมีการลงทุนในตลาดซื้อคืนลดลง หลังจากที่มีการลงทุนเพ่ิมขึ้นมากในเดือน
กันยายน โดยฐานะการลงทุน ณ ส้ินไตรมาสสี่ลดลงจากสิ้นไตรมาสกอนหนา 12.0 พันลานบาท แต
ยังคงเพิ่มขึ้น 19.5 พันลานบาท เมื่อเทียบไตรมาสเดียวกันของป 2546 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน ทุกประเภทปรับ
ตัวสูงขึ้นเปนลําดับตลอดไตรมาสสี่ ตามการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการ
นโยบายการเงิน ธปท . ในเดือนตุลาคมและ
ธันวาคม นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นยัง
ปรับสูงขึ้นเปนบางชวง ตามความตองการกูยืม
ในตลาด เงิน ที่ เ พ่ิ ม สู งขึ้ น จ ากก าร เต รีย ม 
สภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการ
เบิกถอนของลูกคาในชวงเทศกาล หรือเพ่ือ 
จองซ้ือหุนของบริษัทไทยออยล อัตราดอกเบี้ยในตล
ตอเนื่อง โดยคาเฉล่ียรายเดือนของอัตราดอกเบี้ยร
1.4332 และ 1.4560 ตอป  ในเดือนกันยายน  เป
ธันวาคม ตามลําดับ สําหรับคาเฉล่ียรายเดือนของ
ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากระดับรอยละ 1
ตอป ในเดือนธันวาคม เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยก
เพ่ิมขึ้นตลอดไตรมาส โดยมีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น
และคาเฉล่ียรายเดือนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.4538 ใน
ธันวาคม 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเฉลี่ยรายเดือน
3

าดซื้อคืนพันธบัตรทุกระยะปดตลาดสูงขึ้นอยาง
ะยะ 1 และ 7 วัน ปรับตัวสูงขึ้นมากจากรอยละ 
 นรอยละ 1.7922 และ 1.8828 ตอป  ในเดือน
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปรับสูงขึ้นตามการ
.50 ตอปในเดือนกันยายน เปนเฉล่ียรอยละ 1.9 
ูยืมระหวางธนาคารประเภทขามคืนที่มีทิศทาง
จากไตรมาสกอนมาอยูระหวางรอยละ 1.0 – 2.0 
เดือนกันยายน มาอยูที่รอยละ 1.7879 ในเดือน
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R/P 14 วัน Interbank
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ความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบ้ีย 
Fed Fund Rate และ R/P 14  วัน%

อัตราดอกเบี้ ยนโยบาย  คณะกรรมการ
นโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีก 2 ครั้ง ในการประชุมเดือน
ตุลาคมและธันวาคม จากระดับรอยละ 1.50  
ตอป มาอยูที่รอยละ 2 ตอป เพ่ือรักษาสมดุล
ร ะห ว า งอั ต ร าด อก เบี้ ย ใน ป ระ เท ศ แล ะ 
ตางประเทศและลดแรงจูงใจในการเคลื่อนยาย
เงินทุ นระหวางประเทศ  ตลอดจนเพ่ื อให
นโยบายการเงินปรับตัวไปในทิศทางที่เหมาะสมกับ
ระยะตอไป โดยคณะกรรมการฯ เห็นวาแมวาความ

หตุการณธรณีพิบัติ ป

ขึ้นรอย
ที่ธนาคารพาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีสภ

แตอาจเปนภาวะชั่วคราวที่ตองมีการติดตามอยาง
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ปรับขึ้นอัตราด
ในเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม จากรอยละ 1.75
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีศักยภาพในการขยายตัวอย
ทางเศรษฐกิจและความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟออยูใน

ในชวง 2 เดือนแรกของป 2548 อัตราดอกเบ้ียสห
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 
ลาสุดในวันที่ 2 กุมภาพันธ เนื่องจากเห็นวาเศรษ
เฉพาะภาวะการจางงานที่ปรับตัวดีขึ้น ในขณะที่ค
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิมที่รอยละ 2 ต
แรงกดดันเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง ประกอ
ชะลอตัวจากผลกระทบจากเ
ตลาดเงินตราตางประเทศ อยางไรก็ตาม คณะกรร
รอยละ 0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป ในกา
คาดการณวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยยังมี
ผลกระทบใหอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยปรับ
คลองในระบบปรับตัวลดลง 

อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย แมวาจะมี
การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายถึง 2 ครั้ง 
ในไตรมาสสี่ แตธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 
แหงยังคงอัตราดอกเบี้ ยเงินฝากและอัตรา 
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ใชอางอิงไวในระดับเดียว
กับ ไตรมาสก อนหน า  ส วนหนึ่ ง เนื่ อ งจาก 
สภาพคลองสวนเกินสวนใหญยังกระจุกตัวอยู
กับกลุมธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดใหญถึง
ประมาณรอยละ 70 ของสภาพคลองสวนเกิน
ของระบบ อยางไรก็ตาม ธนาคารไทยพาณิชยซึ่งเ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะ 24 เดือน
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Fed Fund Rate R/P14 วัน

การดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศใน
เสี่ยงจากภาวะเงินเฟอจะมีสัญญาณผอนคลายลง 

จจัยเส่ียงดานราคาน้ํามัน และความผันผวนของ

ละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 1.5 ในไตรมาสสี่ ในขณะ
าพคลองจํากัดมีการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยเงิน

ใกลชิด ทางดานคณะกรรมการนโยบายการเงิน
อกเบี้ย Fed Fund Rate อีก 2 ครั้งในไตรมาสสี่ 
 ตอป มาอยูที่รอยละ 2.25 ตอป เนื่องจากเห็นวา
างตอเนื่อง และความเสี่ยงในแงของการขยายตัว
ระดับที่เทากัน  

รัฐฯ ยังมีทิศทางเพิ่มสูงขึ้น โดย FOMC มีมติให
0.25 มาอยูที่รอยละ 2.5 ตอป ในการประชุมครั้ง
ฐกิจสหรัฐฯ ยังมีศักยภาพในการขยายตัว โดย
ณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหคง
อป ในการประชุมในวันที่ 19 มกราคม เนื่องจาก
บกับการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม

ต

ปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญเริ่มมีการปรับเพ่ิม

-3.0

-2.0

-1.0

0.0
ม.ค./43 ม.ค./44 ม.ค./45 ม.ค./46 ม.ค./47

อัตราเงินเฟอท่ัวไป
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่แทจริง

มการฯ มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก
รประชุมครั้งลาสุดเมื่อวันที่ 2 มีนาคม ทั้งนี้ ตลาด
นวโนมปรับสูงขึ้นอีกตลอดป 2548 และจะเริ่มสง
ัวสูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 2548 เมื่อสภาพ

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริ

1.0

2.0

3.0

4.0

%
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ฝากระยะยาวเพื่อปรับโครงสรางฐานเงินฝากในการระดมทุนใหสอดคลองกับการขยายตัวของการ
ปลอยสินเชื่อ นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการคิดอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืม โดยเฉพาะในสวนของอัตราดอกเบี้ยคงที่ใหมีระยะเวลาคงที่ที่ส้ันลงเพ่ือลดความเสี่ยง
ของธนาคารในภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น  

อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) ของธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ 5 แหงเฉล่ียทรงตัวอยูที่รอยละ 5.625 ตอป เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพยและเงินฝากประจํา 3 เดือนที่ยังคงอยูที่รอยละ 0.75 และ 1.0 ตอปตามลําดับ ไมเปล่ียนแปลง
ตลอดป 2547 อัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยที่อยูในระดับตํ่า ขณะที่อัตราเงินเฟอทั่วไป (Headline 
inflation) อยูในระดับที่สูงกวา สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริง (Real interest rate) อยูใน
ระดับติดลบ
พาณิชยไดรับจริงใน ร ึ้นคอนขา จากไตรมาสกอนหน ณะที่อัตรา 

ินฝากที่จา ี่ย ล ต ร เ ริ ิ่ม  บ
มาอยูท ะ  ใ รม ซ ร มา อง 44

ว ัต ก ล ธน รพ ยไ    ย  
54 47

ติดตอกันตั้งแตไตรมาสสองของป 2546 สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ธนาคาร
ไตรมาสนี้ป ับเพ่ิมข งมาก า ในข

ดอกเบี้ยเง ยจริงไมเปล นแป ง สวน างอัต าดอก บี้ยที่ไดรับจ งจึงเพ ขึ้นเปนลําดั
ตลอดป 2547 ี่รอยล  3.49 นไต าสสี่ ึ่งเปน ะดับสูงสุดตั้งแตไตร สสี่ข ป 25  

ความเคลื่อนไห ของอ ราดอ เบี้ยเฉ ี่ยของ าคา าณิช ทย         หนวย : รอ ละตอป
2 6 25  2543 2544 2545 

ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 ไตรมาส1 ไตรมาส2 ไตรมาส3 ไตรมาส4 
   ดอกเบี้ยเงินกูยืม MLR 7.75 7.20 6.75 6.625 

1/ 

1/ 6.125 5.625 5.625 5.625 5.625 5.625 5.625 
   ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน 3.00 2.25 1.75 1.50 1.25 1.125 1.0 

2/,4/ 
1.0 1.0 1.0 1.0 

   อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง 4.72 5.27 4.75 4.46 4.35 4.15 
3/ 1.36 

4.28 3.96 4.17 4.20 4.51 
    อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง 3.25 2.51 2.06 1.81 1.64 
สวนตางอัตราด

1.19 1.09 1.06 1.02 1.02 
     3.09 2.87 3.11 3.17 3.49 อกเบี้ยที่ไดรับจริง 1.46 2.76 2.69 2.66 2.71 2.78
ท่ีมา : ธนาคารแห
หมายเหตุ : 1/ 

 2/
 3/ ินฝาก / เงินฝากเฉลี่ย 
 4/

 5 แหง 
ี่ไดรับจริง = รายไดดอกเบี้ยจากเงินใหสินเชื่อ / สินเชื่อเฉลี่ย 

รับเงินฝาก / เงินฝากเฉลี่ย 

(2) ึ้นมาก และปริมาณเงิน M2a เพิ่มขึ้นเปน

รัฐ

งประเทศไทย 
อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นระยะเวลาของธนาคารใหญ 5 แหง 

ยจากเงินใหสินเชื่อ / สินเชื่อเฉลี่ย  อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมที่ไดรับจริง = รายไดดอกเบี้
 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง = ดอกเบี้ยจายสําหรับเง
 ไมรวมสินเชื่อระหวางสถาบันการเงิน 
หมายเหตุ : 1/ อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย ณ สิ้นระยะเวลาของธนาคารใหญ

            2/ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมท
              3/ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่จายจริง = ดอกเบี้ยจายสําห
              4/ ไมรวมสินเชื่อระหวางสถาบันการเงิน 

ฐานเงินและปริมาณเงิน : ฐานเงินขยายตัวเพิ่มข
ลําดับจากไตรมาสกอนหนา 

ฐานเงิน เพ่ิมขึ้นจาก 696.0 พันลานบาท ณ ส้ิน
ไตรมาสสาม มาอยูที่ 800.5 พันลานบาท หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 15.0 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล 
และเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกันของปกอน รอยละ 
14.4 โดยเงินสดในมือของภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นเปน
ลําดับตลอดไตรมาส ขณะที่เงินฝากของสถาบัน
การเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยมีทิศทางลดลง
เปนสวนใหญ การเปลี่ยนแปลงดานอุปทานของ
ฐานเงินที่สําคัญ ไดแก สินทรัพยตางประเทศสุทธิข
ไตรมาสกอนหนา เชนเดียวกับสินเชื่อสุทธิที่ใหแก

ฐานเงิน
พันลานบาท เปลี่ยนแปลง

 

บาลที่มีมูลคาเพ่ิมขึ้นเปนลําดับตลอดไตรมาส 
องทางการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากปลาย 
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ตามเงินฝากของรัฐบาลที่ ธปท. ที่ปรับลดลงอยางร
ตนปงบประมาณ สําหรับสินเชื่อสุทธิที่ ธปท. ใหแกสถาบ
ทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรเพ่ิมขึ้นตลอดไตรมาส 
สถาบันการเงินลดลงจากไตรมาสสามเล็กนอย  

ปริมาณเงิน M2a ณ ส้ินเดือนธันวาคม มียอดคง
คาง 6.2 ลานลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินเดือน
กันยายนประมาณ 6 หมื่นลานบาท และเพิ่มขึ้น
จากระยะเดียวกันของปกอนหนากวา 3 แสนลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 6.3 สวนหนึ่งจากการ
ขยายตัวของเงินฝากภาคเอกชนที่ธนาคารพาณิชย 

5,000 2

4

วดเร็วเพ่ือนําไปชดเชยการขาดดุลเงินสดในชวง
ันการเงินลดลง เนื่องจากสถาบันการเงินลง

ในขณะที่สินเชื่อเพ่ือการพัฒนาที่ ธปท. ใหผาน

ากเมื่อเทียบกับป 2546 ทั้งนี้ สภาพ

จาก ธปท. มีการทํา sterilization 
ดูดซับสภาพคลองสวนเกินจากการเพิ่มปริมาณเงิน
าแลกเปลี่ยน 

(3) ็งคาข้ึนเปนลําดับตลอดไตรมาส ในขณะที่เงิน
กับเงินสกุลหลัก 

ง
ัก 

อยางไรก็ตาม การขยายตัวของ M2a เมื่อเทียบกับ
ระยะเดียวกันของป 2546 ชะลอตัวลงตลอดไตร
มาสสี่ เนื่องจากฐานเงินฝากลดลงจากการออกพันธบัตรออมทรัพย ซึ่งจะสงผลกระทบตอการขยาย
ตัวของปริมาณเงิน M2a จนถึงเดือนสิงหาคมป 2548 

ตลอดทั้งป 2547 สภาพคลองในตลาดเงินในชวงครึ่งแรกของปทรงตัวอยูในระดับสูงจากการเกินดุล
บัญชีเดินสะพัดและเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ กอนจะปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงไตรมาสสาม 
เนื่องจากการดูดซับสภาพคลองออกจากระบบอยางตอเนื่องผานการออกตราสารภาครัฐ และมีการ
ออกพันธบัตรออมทรัพยเพ่ือชดเชยความเสียหายของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ในวงเงินรวม 9 หมื่น
ลานบาทในเดือนสิงหาคมและกันยายน นอกจากนี้ การขยายสินเชื่อของธนาคารพาณิชยยังเพ่ิมขึ้น
เปนลําดับและมีอัตราการขยายตัวสูงกวาการขยายตัวของเงินฝากตลอดชวงครึ่งหลังของป 2547 
โดยสัดสวนสินเชื่อ (รวมการถือหลักทรัพยของเอกชน) ตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่องตั้งแตปลายไตรมาสสอง สภาพคลองสวนเกินที่เริ่มปรับลดลงสงผลใหธนาคารพาณิชยมี
ความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรลดลงเปนจํานวนม

ม.ค./42 ม.ค./43 ม.ค./44 ม.ค./45 ม.ค./46 ม.ค./47 ม.ค./48

M2a อัตราการเปลี่ยนแปลง
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คลองในระบบไมไดรับผลกระทบจากการดําเนินนโยบายรักษาเสถียรภาพคาเงินบาทของ ธปท. เพ่ือ
ไมใหเงินบาทแข็งคาเกินไปจนเปนอันตรายกับการสงออก เนื่อง
ดวยการออกพันธบัตร ธปท. อยางตอเนื่องเพ่ือ
บาทในการเขาซื้อเงินดอลลาร สรอ. ในตลาดอัตร

ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน : เงินบาทมีทิศทางแข
ดอลลาร สรอ.  ปรับออนคาลงมากเมื่อเทียบ

คาเงินสกุลเอเชีย เทียบกับดอลลาร สรอ. ใน
ไตรมาสสี่ของป 2547 มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปน
สวนใหญ โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการคาด
การณการปรับเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียน
ของจีน และการปรับออนคาลงอยางมากขอ
เงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหล
อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินสกุลเอเชียถูก 0

ม.ค./43 ก.ค. ม.ค./44 ก.ค. ม.ค./45 ก

จํากัดดวยปจจัยลบภายในประเทศ และราคาน้ํา
มันในตลาดโลกที่มีความเคลื่อนไหวผันผวน 

HKD MYR
SGD THB

ที่มา: US Federal Reserve, Bank Indonesia  
        Central Bank of Philippines และธนาคารแหงประเทศไทย

คาเงินในภูมิภาคเทียบกับดอลลาร สรอ. 

10

30

40

50

60

.ค. ม.ค./46 ก.ค. ม.ค./47 ก.ค. ม.ค./4

IDR (1,000) PHP

20

 



63 

สงผลใหคาเงินในภูมิภาคปรับออนลงเปนระยะ ความเคลื่อนไหวของคาเงินสกุลเอเชียในระหวางไตร
มาสสรุปไดดังนี้ 

เงินดอลลารสิงคโปร แข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายไตรมาสสามและมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ
ตลอดไตรมาสสี่ โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน และการ
ดําเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนแบบเขมงวดของธนาคารกลางสิงคโปรอยางตอเนื่องมาตั้งแตเดือน

วงกลางถึงปลายไตรมาสตามคา

ให

เมษายน 2547 อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินดอลลารสิงคโปรถูกจํากัดดวยการปรับตัวลดลงของ
ตลาดหลักทรัพยสิงคโปร ราคาน้ํามันที่ปรับสูงขึ้น ตลอดจนตัวเลขเศรษฐกิจสิงคโปรที่ชะลอตัวลงใน
ชวงตนไตรมาส ทั้งนี้ ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญเริ่มสงสัญญาณของการฟนตัวในชวงปลายไตรมาส เปน
ปจจัยหนึ่งที่สนับสนุนใหเงินดอลลารสิงคโปรแข็งคาขึ้นคอนขางมากในชวงปลายป 2547 

เงินเปโซฟลิปปนส ออนคาลงเล็กนอยในชวงตนไตรมาส จากการขาดดุลงบประมาณในระดับสูง
และการสงออกที่ชะลอตัวลง กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับในช
เงินในภูมิภาค และปจจัยสนับสนุนจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลาง 
และภาคการสงออกที่เริ่มฟนตัวขึ้นเล็กนอย อยางไรก็ตาม ตลาดคาดการณวาฟลิปปนสอาจถูกปรับ
ลดอันดับความนาเชื่อถือของประเทศและความนาเชื่อถือของตราสารหนี้เงินเปโซเน่ืองจากปจจัยลบ
ภายในประเทศ ซึ่งเปนปจจัยกดดันสําคัญตอคาเงินเปโซฟลิปปนส 

เงินรูเปยอินโดนีเซีย แข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงตนถึงกลางไตรมาส โดยมีปจจัยสนับสนุนจากคา
เงินในภูมิภาคที่มีทิศทางแข็งคาขึ้น การปรับเพ่ิมอันดับความนาเชื่อถือของประเทศจาก Fitch IBCA 
ตลอดจนความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่มีแนวโนมดีขึ้นหลังจากการเลือกตั้งประธานาธิบดี ซึ่งสงผล
ภาคการสงออกเริ่มฟนตัวและดึงดูดเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ อยางไรก็ตาม เงินรูเปย 
อินโดนีเซียมีทิศทางออนคาลงในชวงปลายไตรมาส เนื่องจากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากบริษัท 
น้ํามัน∗แล ิกายนปรับตัว

ขายของธนาคารพาณิชยเฉล่ียรายเดือน

                                         

ะผูนําเขาเพ่ือชําระหนี้ และตัวเลขการลงทุนจากตางประเทศในเดือนพฤศจ
ลดลง แตยังมีปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี โดยเฉพาะการสงออกที่ขยายตัวเพ่ิมขึ้น 

เงินดอลลารฮองกง มีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดไตรมาสสี่ โดยมีปจจัยสนับสนุนจากคาเงินในภูมิภาค
ที่ปรับแข็งคาขึ้นตามการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน แตคาเงินดอลลารฮองกงยังเคล่ือนไหว
อยูในกรอบแคบๆ เนื่องจากฮองกงใชระบบ Currency Board เทียบกับดอลลาร สรอ. 

เงินบาท ในไตรมาสสี่ของป 2547 เคล่ือนไหวในชวงระหวาง 38.96 – 41.41 บาทตอดอลลาร สรอ. 
โดยมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับตลอดไตรมาส อัตราซื้อ
แข็งคาขึ้นมากจาก 41.43 บาทตอดอลลาร สรอ. ในเดือนกันยายนเปน 39.18 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ในเดือนธันวาคม คิดเปนอัตราเปล่ียนแปลงรอยละ 5.4 และเงินบาทมีคาเฉล่ียในไตรมาสสี่เทากับ 
40.25 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 2.4 จากคาเฉล่ียในไตรมาสสาม แตออนคาลงรอยละ 
1.3 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในไตรมาสเดียวกันของป 2546  

เงินบาทเทียบกับดอลลาร สรอ. ที่แข็งคาขึ้นมากในไตรมาสสี่ของป 2547 เกิดจากหลายปจจัย โดย
ปจจัยภายในประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาท ไดแก การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย และ
เงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยเพิ่มขึ้นเปนลําดับโดยเฉพาะใน

 
∗

 แมวาประเทศอินโดนีเซียจะเปนสมาชิกของกลุม OPEC ซ่ึงเปนกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน แตอินโดนีเซียกลับมีปริมาณการนําเขา 
นํ้ามันมากกวาการสงออก 
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เดือนพฤศจิกายน สวนปจจัยภายนอกประเทศ ไดแก คาเงินในภูมิภาคและเงินเยนท่ีมีทิศทางแข็งคา
ขึ้นอยางตอเนื่องตามการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน แมวาทางการจีนจะออกมา
ปฏิเสธการเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนเปนระยะ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคา
อยางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตลอดไตรมาสสี่ เนื่องจากความกังวลตอปญหาการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณในระดับสูงของสหรัฐฯ และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ํากวา
การคาดการณของตลาด โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในส

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับ
ดอลลาร สรอ. และ REER
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อกและเศรษฐกิจโดยรวม ซึ่งสงผลใหเงินทุนสํารอง

ของเงินยูโร
นขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ยังมีทิศทางออน

ิศทางออนคาลงเปนสวน

ในไตรมาสสี่จึงยังอยูในระดับที่ใกลเคียงกับคา

สหรัฐฯ ในเดือนตุลาคมซึ่งชะลอตัวลงมาก นอกจากนี้ การปรับลดสัดสวนการถือครองเงินดอลลาร 
สรอ. ในทุนสํารองระหวางประเทศของธนาคารกลางของหลายประเทศหลังจากเงินดอลลาร สรอ. 
ปรับตัวลดลงมาก เปนปจจัยกดดันสําคัญที่สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงอีกอยางหลีกเล่ียง
ไมได ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. และปรับแข็ง
คาที่สุดในรอบ 10 เดือนที่ระดับ 38.96 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงปลายเดือนธันวาคม  

อยางไรก็ตาม ปจจัยลบภายในประเทศที่จํากัดการแข็งคาของเงินบาท ไดแก การกลับมาระบาดอีก
ครั้งของเชื้อไขหวัดนกในชวงตนไตรมาส และความกังวลตอสถานการณความไมสงบใน 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต นอกจากนี้ ธปท. ยังมีการดูแลคาเงินบาทอยางใกลชิดเพ่ือไมไหเงินบาทเคลื่อนไหว
ผันผวนเกินไปจนสงผลกระทบตอภาคการสงอ
ระหวางประเทศ ณ ส้ินป 2547 ปรับสูงขึ้นถึง 5 พันลานดอลลาร สรอ. จาก ณ ส้ินไตรมาสสาม 
สําหรับปจจัยภายนอกประเทศที่กดดันคาเงินบาท ไดแก ราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ยังคงปรับตัวสูง
ขึ้น การซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรและปรับสมดุลฐานะเงินตราตางประเทศกอนชวงส้ินป
ของนักลงทุน ตลอดจน sentiment ในทางบวกของเงินดอลลาร สรอ. จากการคาดการณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในระยะตอไป 

ในชวง 2 เดือนแรกของป 2548 เงินบาทยังมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบ
เกือบ 5 ป ที่ระดับ 38.21 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวงตนเดือนกุมภาพันธ โดยมีปจจัยสนับสนุน
จากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอยางตอเนื่อง ตลอดจนคาเงินในภูมิ
ภาคและเงินเยนที่มีทิศทางแข็งคาขึ้น โดยเฉพาะหลังจากที่ประธานธนาคารกลางยุโรปออกมาเรียก
รองใหคาเงินในภูมิภาคเอเชียมีความยืดหยุนมากขึ้นเพ่ือชวยแบงเบาภาระการแข็งคา
หลังจากเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงมาก ใ
ลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวง 2 
เงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น หลังจากรัฐบาลสหรัฐฯ
เดินสะพัดและการขาดดุลการคลังอยางจริงจัง ต
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท

แมวาเงินบาทจะแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลาร สรอ. แตเมื่อเปรียบเทียบกับเงินสกุล
หลักอื่น ๆ เงินบาทมีท

 



65 

สรุปความเคลื่อนไหวของคาเงินบาทเทียบกับเงินสกุลหลักไดดังนี้ 

เงินปอนดสเตอลิง ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี ส

 

ชวงปลายเดือนธันวาคม อยางไรก็ตาม เงิ
กลุมยูโรโซนท่ีออกมาต่ํากวาการคาดการณ
ธนาคารกลางยุโรปที่แสดงความกังวลตอการแข็งค

 

ะทอนถึงปจจัยพ้ืนฐานทาง

เงินดอลลาร สรอ. สงผลใหเงินยูโร
เมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. ที่ระดับ 1.3517 ดอลลา ูโร 

นยู
ของตลาด



 

       

 

 

 

สรอ. เนื่องจากธนาคารกลางญี่ปุนเขาแทรกแซงคาเงินเยนเปนระยะเพ่ือ

เศรษฐกิจอังกฤษที่ยังมีการขยายตัวอยางแข็งแกรง แมวาการแข็งคาของเงินปอนดถูกจํากัดดวยแนว
โนมอัตราดอกเบ้ียที่คาดวาจะยังไมมีการปรับขึ้นในระยะนี้ เนื่องจากราคาที่อยูอาศัยปรับลดลงสู
ระดับตํ่าสุดตั้งแตเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในชวงตนทศวรรษที่ 1990 ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงิน
บาทเมื่อเทียบกับเงินปอนดสเตอลิงออนคาลงเปนลําดับตลอดไตรมาสสี่ 

เงินยูโร เงินบาทเมื่อเทียบกับเงินยูโรออนคาตอเนื่องจากปลายไตรมาสสาม และมีทิศทางออนคาลง
ตลอดไตรมาสสี่ โดยเงินยูโรไดรับปจจัยสนับสนุนจากการปรับลดสัดสวนการถือครองสินทรัพยสกุล
เงินดอลลาร สรอ. และเพ่ิมการถือครองสินทรัพยสกุลเงินยูโรของนักลงทุนและธนาคารกลางของ
หลายประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยงจากแนวโนมการออนคาของ
ปรับแข็งคาที่สุดเปนประวัติการณ ร สรอ. ตอย
ใน โรถูกกดดันเปนระยะจากตัวเลขเศรษฐกิจของ 

 ตลอดจนคํากลาวของเจาหนาที่ระดับสูงของ
าของเงินยูโร  

บาท/สกุลเงิน 

ธ.ค./ 75.56
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เงินเยน เงินบาทเมื่อเทียบกับเงินเยนมีทิศทางออนคาลงเปนสวนให
สนับสนุนจากการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน ซึ่งสงผลใหเงินใน
เปนลําดับ  ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงอยางมากเมื่อ
ไรก็ตาม เงินเยนแข็งคาในอัตราที่นอยกวาเมื่อเทียบกับการแข็งคาข

ย

JPY

0.3
ม.ค./43 ม.ค./44 ม.ค./45 ม.ค./46 ม.ค./47 ม.ค./48

EUR

36

ม.ค./44 ม.ค./45 ม.ค./46 ม.ค./47 ม.ค./48

US.$

ธ.ค./ 39.18
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ธ,ค,/ 52.48
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GBP

56

61

66

ม.ค./43 ม.ค./44 ม.ค./45 ม.ค./46 ม.ค./47 ม.ค./48

ธ.ค./ 
0.3773

0.36

0.38

0.4

0.42

0.32

0.34

 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไท
อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายเดือน
ทียบกับดอลลาร 
ไมใหเงินเยนแข็งคาเกินกวา

ญ โดยเงินเยนไดรับปจจัย
ภูมิภาคมีทิศทางแข็งคาขึ้น
เทียบกับเงินสกุลหลัก อยาง
องเงินยูโรเ
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อัตราขยายตัวของเงินฝากและสินเช่ือ
15

ปจจัยพ้ืนฐานจนสงผลกระทบตอภาคการสงออกและปญหาเงินฝดในประเทศ นอกจากนี้ เงินเยนยัง
ถูกกดดันจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน และตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนที่ออกมาต่ํากวาการคาด
การณของตลาด ซึ่งสงผลใหเงินเยนมีทิศทางออนลงเล็กนอยในชวงปลายไตรมาส 

ตลอดทั้งป 2547 คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยูระหวาง 38.83 – 41.64 บาทตอดอลลาร สรอ. มีคา
เฉล่ียรายปที่ 40.24 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 2.9 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในป 2546 
โดยเงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญในชวงไตรมาสหนึ่งถึงไตรมาสสาม โดยมีปจจัยกดดัน
จากปญหาการแพรระบาดของเชื้อไขหวัดนก ความเสี่ยงจากเหตุการณความไมสงบในภาคใต และ
นโยบายชะลอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีน นอกจากนี้ การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลกเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเงินบาทออนคาลงมากในไตรมาสสาม อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับ
แข็งคาขึ้นเปนลําดับในไตรมาสสี่ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาค และเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศ
เพ่ือเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงอยางมากเมื่อเทียบ
กับเงินสกุลหลัก เนื่องจากความกังวลของนักลงทุนตอปญหา Twin deficits ในระดับสูงของสหรัฐฯ 

เงินฝากและสินเชื่อ : สินเชื่อภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยขยายตัวใ

ลองสวนเกินถูกดูดซับจากการขย
ินเชื่อของ บง. และสถาบันการเงินเฉ

เงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณ

เงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย
ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงตลอดไตร
มาสสุดทายของป สวนหนึ่งเปนผล
จากการยายเงินฝากบางสวนไปลงทุน
ในพันธบัตรธนาคารออมสิน และลง
ทุนในกองทุนรวมซึ่งขยายตัวอยาง
เห็นไดชัดในไตรมาสสี่ รวมทั้งภาค
ธุรกิจถอนเงินเพ่ือจายโบนัสในชวงส้ิน
ป นอกจากนี้ มีการถอนเงินฝากของ
กองทุนตาง ๆ และ

(4) นอัตราที่ชะลอลงจาก
าส ขยายตัวของเงินฝาก และในชวงป 2547 

สภาพค ายสินเชื่อของ ธพ. ประมาณ  2 แสนลานบาท 
สําหรับส พาะกิจยังคงขยายตัวสูง 

4.1 ิชย  

บรรษัทบริหารสินทรัพ

ชวงตนป ขณะที่สินเชื่อภาคเอกชนท่ีบว
บริหารสินทรัพยแตไมรวมสินเชื่อที่ใหกับ
โดยมียอดคงคาง ณ ส้ินป 6,318.9 พันลา

ไตรม สาม แตสูงกวาชวงตนปและสูงกวาอัตรา

มูลคารวมกันเกือบ 5 หมื่นลานบาท จึงทํา
9.2 พันลานบาท เปน 5,5497 พันลานบ
2546 รอยละ 2.6 

สินเชื่อภาคเอกชน (รวมการถือครองห
ธันวาคมมาอยูที่ 5,284.3 พันลานบาท เ
งบการเงินคอนขางมาก การทยอยไถถอน
สินทรัพยที่รับโอนจากสถาบันการเงินอีก 
ลูกหนี้ ทําใหอัตราการขยายตัวชะลอลงจ
0

5
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ม.ค.43 ม.ค.44 ม.ค.45 ม.ค.46 ม.ค.47 ม.ค.48
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-5

เงินฝาก สินเช่ือภาคเอกชน สินเช่ือบวกกลับตัดหนี้สูญ

ยไทยถอนเงินฝากเพื่อไถถอนต๋ัวสัญญาใชเงิน มี

ูงกวาใน
กกลับการตัดหนี้สูญและสินเชื่อที่โอนไปบริษัท
บริษัทบริหารสินทรัพยยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
นบาท ขยายตัวจากป 2546 รอยละ 9.6 

ใหยอดคงคางของเงินฝากลดลงจากไตรมาสสาม 
าท ณ ส้ินป 2547 แตยังคงขยายตัวจากสิ้นป 

ลักทรัพยภาคเอกชน) มีมูลคาลดลงในเดือน
นื่องจากมีการชําระคืนหนี้ของภาคธุรกิจกอนปด
ต๋ัวสัญญาใชเงินของ บสท. ที่ออกเพื่อชําระราคา
33.6 พันลานบาท รวมท้ังมีการตัดจําหนายบัญชี
ากไตรมาสสามเปนรอยละ 6.7 แตยังคงส
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สินเช่ือตอเงินฝาก ธ.พ.
120

(%)

จากการขยายตัวของสินเชื่อในอัตราที่
เรงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป และสูง
กวาการขยายตัวของเงินฝาก ทําให
สามารถดูดซับสภาพคลองสวนเกิน
ของระบบธนาคารพาณิชยในชวงป 
2547 ไดรวม 191.1 พันลานบาท สัด
สวนสินเชื่อตอเงินฝาก ณ ส้ินปอยูที่
รอยละ 96.1 เทียบกับรอยละ 92.5 
เมื่อส้ินป 2546 ซึ่งเปนปจจัยสําคัญที่
ทําใหรายไดและกําไรของธนาคารพาณิช
ตัดหนี้สูญและสินเชื่อที่โอนไปบริษัทบริห
พาณิชยสามารถขยายสินเชื่อไดสูงถึง 555

ผลประกอบการของธนาคารพาณิชยไทย
พันลานบาท ตํ่ากวาไตรมาสสามเนื่องจาก
ปลายป แตเมื่อเทียบกับระยะเดียวกัน
ประกอบการทั้งปมีกําไรสุทธิรวม 77.4 พ
ไดดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวขอ
การไถถอน SLIPs และ CAPs ของหลาย
หนี้สูญที่ลดลงตามการลดลงของ NPLs แ

4.2 เงินฝากและสินเชื่อของสถาบันการเงิน

ขณะที่เงินฝากของธนาคารพาณิชยมี
ยอดลดลงเล็กนอยในไตรมาสสี่ เงิน
ฝากที่ สถาบั นการเงินอื่ นที่ ไม ใช
ธนาคารพาณิ ชยซึ่ งประกอบดวย 
บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
ธนาคารออมสิน  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห (ธอส.) และธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร 
(ธกส .) ยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
รวม 31.4 พันลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจ
ใหยอดเงินฝากรวม ณ ส้ินป 2547 เพ่ิมข
รอยละ 12.4 สําหรับเงินฝากของบริษัทเง
ระยะเดียวกันของป 2546 ถึงรอยละ 25.1

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่นที่ไมใชธนา
สุทธิในไตรมาสสี่ถึง 91 พันลานบาท โดย
ขึ้นมากจากการใหกูยืมแกรัฐบาล ทําให
เดียวกันของปกอนสูงถึงรอยละ 21 สวน
ระดับที่ใกลเคียงกับไตรมาสกอนหนา ส
ตลาดสูงอีก 2 แหงไดแก ธอส. และ ธกส
80
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ยขยายตัวขึ้นมาก นอกจากนี้ หากบวกกลับการ
ารสินทรัพยแลว จะพบวาตลอดป 2547 ธนาคาร
.9 พันลานบาท มากกวาป 2546 กวาเทาตัว 

 ในชวงไตรมาสสี่ป 2547 มีกําไรสุทธิรวม 13.2 
ธนาคารหลายแหงมีการกันสํารองเพิ่มขึ้นในชวง
ของป 2546 กําไรเพิ่มขึ้นรอยละ 32.6 และผล
ันลานบาท ขยายตัวรอยละ 98.5 เปนผลจากราย
งสินเชื่อ ในขณะที่ตนทุนดอกเบี้ยลดลงมากหลัง
ธนาคารในชวงตนป ภาระในการกันสํารองเผื่อ
ละธนาคารบางแหงมีกําไรจากการขายเงินลงทุน 

อ่ืน 

อัตราขยายตัวของเงินฝากสถาบันการเงินอ่ืน(%)
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ธ.ออมสิน ธอส. ธกส. บริษัทเงินทุน

ากการเพิ่มขึ้นของเงินฝากที่ ธอส. และ ธกส. ทํา
ึ้นเปน 1,467 พันลานบาท ขยายตัวจากป 2546 
ินทุนมีมูลคาลดลงในไตรมาสสี่ แตขยายตัวจาก
 

คารพาณิชย (ไมรวมบริษัทประกันชีวิต) เพ่ิมขึ้น
ที่ 1 ใน 3 เปนสินเชื่อของธนาคารออมสินที่เพ่ิม
อัตราการขยายตัวของสินเชื่อเมื่อเทียบกับระยะ
สินเชื่อที่ใหกับภาคเอกชนขยายตัวตอเนื่องใน
ินเชื่อของสถาบันการเงินเฉพาะกิจที่มีสวนแบง
. ขยายตัวดีอยางตอเนื่องเชนกัน โดยขยายตัว
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จากระยะเดียวกันของป 2546 รอยละ 18.2 และ 11.8 ตามลําดับ ธนาคารเพื่อการสงออก
และนําเขาแหงประเทศไทย (ธสน.) และธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
(ธพว.) ซึ่งมีขนาดธุรกิจคอนขางเล็กมีการขยายตัวของสินเชื่ออีกรอยละ 58.4 และ 15.6 
ตามลําดับ สําหรับสินเชื่อของบริษัทเงินทุนแมจะชะลอลงจากไตรมาสสามเล็กนอย แตยัง
คงมีอัตราการขยายตัวถึงรอยละ 18.8 ซึ่งเปนผลจากการขยายตัวสูงของสินเชื่อเพ่ือเชาซื้อ
รถยนตและธุรกิจอสังหาริมทรัพย 

ณ ส้ินป 2547 สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่นมียอดคงคางรวม 1,474.1 พันลานบาท ขยาย
ตัวจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 5.2 ทั้งนี้ เนื่องจากมีการควบรวมกิจการของ
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยกับธนาคารทหารไทย หากเปรียบเทียบโดย
ไมนับรวม IFCT แลว สินเชื่อสถาบันการเงินอื่นจะมีอัตราการขยายตัวรอยละ 17.8 

สินเชื่อของสถาบันการเงินอื่น 3/                            หนวย : ลานบาท 

2547  2544 2545 2546 
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 

ธนาคารออมสิน 228,788.0 260,994.0 285,963.1 296,625.6 305,264.5 314,374.7 345,881.0 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (53.8) (14.1) (9.6) (10.3) (12.2) (15.8) (21.0) 
ธนาคารอาคารสงเคราะห (ธ.อ.ส.) 276,923.1 309,026.9 347,949.8 358,919.5 374,293.9 392,458.7 411,211.6 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-0.6) (11.6) (12.6) (15.1) (18.2) (19.3) (18.2) 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  276,559.6 289,381.4 318,912.2 321,999.6 327,207.4 335,823.2 356,679.9 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (7.7) (4.6) (10.2) (11.4) (10.9) (7.6) (11.8) 
ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 42,413.1 40,848.8 42,339.1 42,419.9 43,581.4 47,824.1 48,950.6 

     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-11.9) (-3.7) (3.6) (6.5) (9.0) (17.5) (15.6) 
บริษัทเงินทุน2/ 359,511.4 177,936.4 236,657.3 239,242.2 254,906.8 266,394.4 281,128.8 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (-20.1) (-50.5) (33.0) (25.3) (25.4) (21.7) (18.8) 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (ธพว.) 5,347.0 11,312.8 18,483.1 20,217.6 22,524.0 25,251.2 29,280.6 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (97.3) (111.6) (63.4) (55.6) (59.4) (57.7) (58.4) 
บริษัทเครดิตฟองซิเอร 3,955.0 4,599.0 1,207.0 1,241.0 934.0 993.0 1,000.0 
     อัตราการเปลี่ยนแปลง (%) 1/ (17.6) (16.4) (-73.8) (-68.6) (-73.9) (-15.1) (-17.1) 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ:      1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปกอน 

  2/ ตั้งแตเดือนมกราคม 2545 ไมรวมขอมูลของบริษัทเงินทุน 56 แหงที่ถูกทางการสั่งปดกิจการ 
  3/ ไมรวม IFCT ซึ่งควบรวมกิจการกับธนาคารทหารไทยและธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ เม่ือเดือนกันยายน 2547 

(5) ความคืบหนาของการแกปญหา NPLs : NPLs มีสัดสวนรอยละ 10.86 ของสินเชื่อรวม ลดลง
มากกวา 3 ไตรมาสแรกของป 2547 แตยังหางจากเปาหมายของ ธปท. ในการลด NPLs ให
เหลือไมเกินรอยละ 2 ในป 2549 ดังน้ัน ในชวง 2 ปน้ี สถาบันการเงินจะตองลด NPLs ลงอีก
ประมาณ 460 พันลานบาท 

NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ ไม รวม
สํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิต 
ฟองซิเอร ณ ส้ินป 2547 มีมูลคารวม 598.3 
พันลานบาท  คิดเปนรอยละ 10.86 ของ 
สินเชื่อรวม ลดลงในไตรมาสสี่ 29.5 พันลาน
บาท  โดย  NPLs ของธนาคารพาณิ ชย 
เอกชน ธนาคารของรัฐ และบริษัทเงินทุน 
ลดลง 25.6 2.4 และ 2.7 พันลานบาท และมี

NPLs ของสถาบันการเงิน
3,000
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สัดสวนตอสินเชื่อรอยละ 13.0 9.6 และ 7.7 ตามลําดับ ขณะที่ NPLs ของธนาคารตางประเทศเพิ่ม
ขึ้นเล็กนอยแตมีสัดสวนตอสินเชื่อรวมต่ําสุดในระบบ แม NPLs จะลดลงมากกวาไตรมาสอื่นในป
เดียวกัน แตมูลคาไมมากนักเมื่อเทียบกับเปาหมายของธนาคารแหงประเทศไทยที่จะใหสถาบันการ
เงินลด NPLs ใหเหลือไมเกินรอยละ 2 ภายในสิ้นป 2549 ทั้งนี้ สวนหนึ่งอาจเนื่องมาจากการเขา
ตรวจสอบการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยโดย ธปท. ซึ่งทําใหมีการจัดชั้นลูกหนี้บางรายใหม 
ขณะเดียวกัน การปรับโครงสรางหนี้ก็ยังทําไมไดมากเทาที่คาด 

เมื่อพิจารณาเปาหมายของ ธปท. ในการลด NPLs ของสถาบันการเงินใหมีสัดสวนไมเกินรอยละ 2 
ของสินเชื่อในอีก 2 ปขางหนา หากสินเชื่อขยายตัวในอัตรารอยละ 8-10 ตอป NPLs เปาหมายจะอยู
ในระดับประมาณ 130-135 พันลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับมูลคา NPLs คงคาง ณ ส้ินป 2547 
แลว ภายในเวลาที่เหลือ สถาบันการเงินจะตองลด NPLs ใหไดอีกประมาณ 460 พันลานบาท หรือ
อยางต่ําไตรมาสละ 55-60 พันลานบาท อยางไรก็ตาม หากสามารถแกไขปญหาความขัดแยงในการ
ฟนฟูกิจการของบริษัท ทีพีไอ ซึ่งมีมูลหนี้มูลคาสูง และทําใหบริษัทเริ่มกลับมาชําระหนี้ จะทําให 
NPLs ของสถาบันการเงินหลายแหงลดลงอยางมีนัยสําคัญ และหากการแกไขกฎหมายขยาย
ขอบเขตการดําเนินงานของบรรษัทบริหารสินทรัพยสถาบันการเงิน (บบส.) ใหสามารถรับซื้อหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายไดจากสถาบันการเงินที่ยังดําเนินการอยูไดนั้นผานการพิจารณาของรัฐสภาและมีผล
บังคับใชในป 2548 ก็จะเปนอีกทางหนึ่งในการลด NPLs ของสถาบันการเงิน 

(6) ความคืบหนาในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงิน : การเจรจากับลูกหน้ีเปา
หมายเดิมและลูกหน้ีรายใหญท่ีเขากระบวนการของ คปน. ไดขอยุติท้ังหมดแลว จนถึงสิ้นป 
2547 เจรจาปรับโครงสรางลูกหน้ีทุกกลุมเปาหมายไดรวม 11,441 ราย มูลหนี้ 1,497.8 พัน
ลานบาท เหลือลูกหน้ีเปาหมายกลุมใหมท่ีอยูระหวางเจรจาหรือเชิญประชุมเพียงเล็กนอย 

ในชวงไตรมาสสี่ป  2547 มี ลูกหนี้ 
เป าหมายรายใหมที่ เขาโครงการ
เจรจาของคณะกรรมการปรับปรุง
โครงสรางหนี้จํานวน 163 ราย มูลหนี้ 
781 ลานบาท หรือเฉล่ียเพียงรายละ 
4.8 ลานบาท  สวนใหญ เปนลูกหนี้
ระหวางดําเนินการตามกระบวนการ
ทางกฎหมายที่ติดตอขอเขารวมโครง
การกับ คปน. โดยตรง ลูกหนี้ที่ฝาย
เจาหนี้แจงเขาโครงการมีเพียง 7 ราย 

สรุปการ
หมา

1. ลูกหน้ีท
    - ปรับ
    - ปรับ
2. อยูระห
3. อื่น ๆ เ

หน้ีไป
สรางต

ท่ีมา : สายป
 

สรุปก
เปาหม

1. ลูกหน
    - ปรับ
    - ปรับ
2. อยูระห
3. อยูระห
4. อื่น ๆ 

หน้ีไป
ตามส

ท่ีมา : สายป

สําหรับความคืบหนาในการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ในไตรมาสสี่ ลูกหนี้กลุม
เปาหมายเดิมซึ่งเปนลูกหนี้รายใหญที่
ยังคางอยูระหวางการดําเนินการตาม
กระบวนการของ คปน . จํานวน  8 
ราย มูลหนี้ 6.2 พันลานบาทนั้น มี

 

สรุปผลการดําเนินการปรับโครงสรางหน้ีตามกระบวนการของ คปน. 
 
ไตรมาส 4/47 สะสม ณ 31 ธ.ค.47 ปรับปรุงโครงสรางลูกหน้ีเปา

ย คปน. กลุมป 2541-2545 ราย ลานบาท ราย ลานบาท 
ี่ไดเขาเจรจามีขอสรุปแลว 8 6,237 12,186 1,888,685 
ปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จ 7 8,869 10,445 1,484,123 
ปรุงโครงสรางหน้ีไมสําเร็จ 1 -2,632 1,741 404,562 
วางเจรจา -8 -6,237 - - 
ชน ถูกพิพากษาลมละลาย โอน
 บสท. และลูกหน้ีท่ีปรับโครง
ามสัญญา DCA/ICA 

- - 3,200 953,064 

รวม - - 15,386 2,841,749 
รับปรุงโครงสรางหน้ี ธปท. 

ไตรมาส 4/47 สะสม ณ 31 ธ.ค.47 ารปรับปรุงโครงสรางลูกหน้ี 
าย คปน. กลุมป 2546-ปจจุบัน ราย ลานบาท ราย ลานบาท 
ี้ท่ีไดเขาเจรจามีขอสรุปแลว 328 3,016 1,908 26,474 
ปรุงโครงสรางหน้ีสําเร็จ 116 1,446 996 13,697 
ปรุงโครงสรางหน้ีไมสําเร็จ 212 1,570 912 12,777 
วางเจรจา -117 -1,982 264 1,269 
วางเชิญประชุมเจาหน้ี&ลูกหน้ี -68 -396 35 176 
เชน ถูกพิพากษาลมละลาย โอน
 บสท. และลูกหน้ีท่ีปรับโครงสราง
ัญญา DCA/ICA 

20 143 108 2,149 

รวม 163 781 2,152 29,287 
รับปรุงโครงสรางหน้ี ธปท 
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การเจรจาจนไดขอยุติทั้งหมดแลว โดยสามารถปรับปรุงโครงสรางหน้ีได 7 ราย และลูกหนี้รายใหญ
ตามสัญญา DCA/ICA∗ ซึ่งเปนลูกหนี้เปาหมายป 2546 ที่ยังคางอยูระหวางเจรจา 12 ราย มูลหนี้ 
957 ลานบาท สามารถปรับปรุงโครงสรางหน้ีไดทั้งหมด สวนกลุมลูกหนี้ที่อยูระหวางกระบวนการ
ทางกฎหมายดําเนินการเจรจาไดขอยุติ 316 ราย มูลหนี้ 2.1 พันลานบาท แตสามารถปรับโครงสราง
หนี้ไดสําเร็จ 104 ราย มูลหนี้ 489 ลานบาท ที่เหลืออีก 212 ราย มูลหนี้ 1.6 พันลานบาทปรับปรุง
โครงสรางไมสําเร็จ 

สรุปผลการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงินตามกระบวนการของ คปน. ต้ังแตเริ่มดําเนิน
การในป 2541 จนถึงป 2547 สามารถเจรจาปรับโครงสรางลูกหนี้ทุกกลุมเปาหมายไดสําเร็จรวม 
11,441 ราย มูลหนี้ 1,497.8 พันลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 64.6 ของจํานวนลูกหนี้เปาหมาย และ
รอยละ 52.2 ของมูลคาหนี้รวม (ปจจุบันไมมีการเผยแพรขอมูลการปรับโครงสรางหนี้ซึ่งสถาบันการ
เงินดําเนินการเองโดยไมผานกระบวนการของ คปน. แตจากขอมูลการเปลี่ยนแปลงของ NPLs ทั้ง
ระบบในชวงเดือนตุลาคม 2542 - กันยายน 2547 สถาบันการเงินมีการปรับโครงสรางหน้ีมูลคารวม 
1,986.1 พันลานบาท) เหลือลูกหนี้กลุมเปาหมายใหมที่อยูระหวางเจรจาหรืออยูระหวางเชิญประชุม
เจาหนี้และลูกหนี้ 299 ราย มูลหนี้เพียง 1.4 พันลานบาท ดังนั้น สายปรับปรุงโครงสรางหน้ี ธปท. 
จะตองกําหนดบทบาทและทิศทางการดําเนินงานในระยะตอไปใหชัดเจน โดยคํานึงถึงประสิทธิภาพ
และความคุมคาของการใชทรัพยากร  

(7) ความคืบหนาในการดําเนินงานของ บสท. : บริหารสินทรัพยไดขอยุติแลวรอยละ 98.9 ของ
มูลคาหนี้ท่ีรับโอน 777 พันลานบาท มีการปรับโครงสราง/ฟนฟูกิจการรอยละ 68.6 โดย บสท. 
ให Hair cut เฉลี่ยรอยละ 38.8 และ Expected Recovery Rate จากแผนการชําระหนี้เฉลี่ย
รอยละ 49 ของมูลคาตามบัญชี 

TDR 
   ปรับโค
   ฟนฟูก
Non-TD
   บังคับห
   ตัดจําห

ท่ีมา : บรร

ในการบริหารจัดการสินทรัพยที่รับโอนซึ่งมีมูล
คาตามบัญชีรวม 777 พันลานบาทนั้น มีการ
ดําเนินการจนไดไดขอยุติในไตรมาสสี่ป 2547 
อีก 1,792 ราย ซึ่งสวนใหญเปนหนี้รายยอย มี
มูลคาตามบัญชีรวม 6.1 พันลานบาท ซึ่งต่ํา
กวาผลงานในไตรมาสสาม เนื่องจากสินทรัพย
สวนใหญไดดําเนินการบริหารจัดการไปแลวใน
ระหวางป 2545-2546 และยอดสะสมของการบริหารจัดกา
ถึงรอยละ 98.9 เหลือสินทรัพยที่อยูระหวางบริหารจัดกา
จํากัดความของ บสท. หมายถึงการบริหารจัดการไดขอยุต
หรือคณะอนุกรรมการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพใหดํา
ปรับโครงสรางหนี้ ปรับโครงสรางกิจการ หรือฟนฟูกิจการ
บังคับหลักประกัน/พิทักษทรัพยเด็ดขาด หรือดําเนินกา
จําหนายเปนหนี้สูญ (Non-TDR) รอยละ 31.4 

                                          
∗ สัญญาระหวางลูกหน้ีและเจาหนี้ (Debtor-Creditor Agreement) และสัญญาระหวางเจาห
ขอผูกพันระหวางผูเกี่ยวของในกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหน้ี ใชกับลูกหน้ีที่มีมูลหน้ีส

 

สินทรัพยที่บริหารจัดการแลวจนถึงสิ้น ธ.ค. 2547 

วิธีบริหารจัดการ 
จํานวน
ราย 

มูลคาตาม
บัญชี 

% 

7,223 527,181 68.6 
รงสรางหน้ี/กิจการ 7,410 414,607 53.9 
ิจการในศาลลมละลาย 119 112,573 14.7 
R 7,414 241,426 31.4 
ลักประกัน/พิทักษทรัพยฯ 7,413 241,006 31.4 
นายเปนหน้ีสูญ 1 421 0.0 

รวม 14,637 768,607 100 
ษัทบริหารสินทรัพยไทย 
รสินทรัพยจนถึงส้ินป 2547 ไดขอยุติแลว
รรอยละ 1.1 ทั้งนี้ หนี้ที่ไดขอยุติตามคํา
ิตามการอนุมัติของคณะกรรมการบริหาร
เนินการตาม 2 แนวทางหลักคือ กลุมแรก 
 (TDR) มูลคารอยละ 68.6 และกลุมที่สอง 
รตามคําพิพากษาของศาลแพง หรือตัด

นี้ (Inter-Creditor Agreement) เปนสัญญาที่มี
ูงและมีเจาหนี้หลายราย 
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แผนการชําระหน้ีของหน้ีที่ปรับโครงสราง/ฟนฟูกิจการ 

แผนการชําระหน้ี มูลคาตามแผน 
(พันลานบาท) % 

ชําระเงินภายใน 6 เดือน 24.2 7.51 
จําหนายทรัพยสินเพื่อชําระหน้ี 34.4 10.65 
ขยายเวลาชําระหน้ี/ปรับหน้ีสั้นเปนยาว 159.1 49.31 
ตีโอนทรัพยชําระหน้ี 66.9 20.74 
แปลงหน้ีเปนทุน/ตราสารทางการเงิน 38.0 11.79 

รวมมูลคาตามแผน 322.7  
มูลคาตามบัญชีของ TDR 527.2  

ท่ีมา : บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย 
 

สําหรับหนี้ที่มีการปรับโครงสรางหรือฟนฟูกิจการ
มูลคาตามบัญชีรวม 527.2 พันลานบาท บสท. ให 
Hair cut เฉล่ียรอยละ 38.8 ทําใหมูลคาตามแผน
ชําระหนี้ ใหมลดลงเปน 322.7 พันลานบาท ใน
จํานวนนี้ ประมาณครึ่งหนึ่งเปนการขยายเวลา
ชําระหนี้ นอกจากนั้น มีการตีโอนทรัพยชําระหนี้ 
และแปลงหนี้เปนทุน/ตราสารทางการเงิน รอยละ 
20.7 และ 11.8 ตามลําดับ ซึ่ง บสท. จะตองปรับ
เปล่ียนบทบาทจากการเจรจาปรับโครงสรางหนี้ มาเปนการบริหารจัดการจนกวาจะไดรับชําระหนี้
ครบ ทั้งนี้ บสท. ประมาณการ Expected Recovery Rate ของหนี้ TDR เฉล่ียรอยละ 49 ของมูลคา
ตามบัญชี เทียบกับมูลคารับโอนเฉลี่ยรอยละ 34.2 สวนหนี้ Non-TDR ซึ่งสวนมากเปนการบังคับ
หลักประกัน/พิทักษทรัพยฯ ไดมีการเปดโอกาสใหลูกหนี้บางรายกลับเขาเจรจาเพื่อปรับโครงสราง
ใหม สวนที่เหลือยังอยูระหวางดําเนินการบังคับหลักประกันตามกฎหมาย ทําใหทรัพยสินรอการขาย 
(NPA) ของ บสท. มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ในขณะที่การจําหนายทรัพยสินยังทําไดคอนขางชา 

ดังนั้นภารกิจของ บสท. ในระยะตอไปอาจแยกกลุมตามลักษณะของสินทรัพย ไดแก 

� กลุมหนี้ TDR ที่มีลูกหนี้บางสวนที่ยังไมไดตกลงยินยอมหรือทําสัญญาปรับโครงสรางตาม
ขอยุติของกรรมการหรืออนุกรรมการฯ ของ บสท. ซึ่งตามหลักโดยทั่วไปแลวยังไมอาจถือ
วากระบวนการปรับโครงสรางหนี้สําเร็จเนื่องจากเปนขอยุติฝายเดียว คาดวามูลคาตาม
แผนการชําระหนี้ที่ยังไมลงนามในสัญญามีประมาณ 50 พันลานบาท ตองเรงดําเนินการทํา
ความตกลงในเรื่องแผนการชําระหนี้ใหเสร็จส้ิน 

� ติดตามการปฏิบัติตามแผนปรับโครงสรางหรือฟนฟูกิจการของลูกหนี้เพ่ือใหมีการชําระหนี้
ตามสัญญา หรือบางกรณีอาจจําเปนตองมีการปรับแผนฯ ตามเง่ือนไขทางเศรษฐกิจที่
เปล่ียนไป สําหรับลูกหนี้ที่มีขอตกลงในการผอนชําระหนี้เปนระยะเวลานาน การขายบัญชี
ลูกหนี้ที่ปรับโครงสรางแลวคืนใหกับสถาบันการเงินผูโอนหรือผูเสนอราคาสูงสุดอาจเปนวิธี
การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพกวา บสท. ดําเนินการรับชําระหนี้เองจนปดบัญชี 

มูลคาทรัพยสินรอการขายของสถาบันการเงินในป 2547 
สถาบัน พันลานบาท 

ธนาคารพาณิชย 170.5 
บริษัทเงินทุน 9.9 
บสท. (เฉพาะอสังหาริมทรัพย) 45.1 
บบส. 7.5 
บริษัทบริหารสินทรัพยเอกชน (มิ.ย. 47) 36.6 

หมายเหตุ : ไมรวมทรัพยสินรอการขายของสถาบันการเงินเฉพาะ
กิจของรัฐ 

� การบริหารจัดการทรัพย สินรอการขาย 
(NPA) ซึ่งไดจากการบังคับหลักประกัน การ
ตีโอนเพ่ือชําระหนี้ และการแปลงหนี้เปนทุน 
สวนใหญจะเปนอสังหาริมทรัพยและหลัก
ทรัพย ในสวนของหลักทรัพยนั้นหากผลการ
ดําเนินงานและฐานะการเงินของผูประกอบ
การมีสัญญาณของการฟนตัวอยางชัดเจน
และภาวะตลาดเอื้ อ อํานวย  การจําหน ายน าจะทํ าได ไมยาก  สวนการจัดการกับ
อสังหาริมทรัพยที่รับโอนมานั้นมีขอจํากัดมากกวา เนื่องจากปจจุบันมีทรัพยสินรอการขาย
ของสถาบันการเงินและบริษัทบริหารสินทรัพยอ่ืน ๆ ที่รอเขาสูตลาดอีกเปนจํานวนมาก 
และทุกแหงก็ระมัดระวังไมใหการจําหนายสงผลใหระดับราคาสินทรัพยลดลงอยางมาก 
รวมทั้งกระทบกับการลงทุนใหม จึงทําใหคาดวาการจําหนายอสังหาริมทรัพยอาจตองใช
เวลานาน ตองมีการพัฒนาเพื่อเพ่ิมมูลคาของทรัพยสินหรือหารายไดในระหวางถือครอง 
และมีการวางแผนการตลาดสําหรับการจําหนายเพื่อดึงดูดความสนใจของผูซื้อ 
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3.6 ภาวะตลาดทุน 

(1) ภาวะธุรกิจหลักทรัพยในตลาดแรก : ภาคเอกชนออกตราสารหนี้และตราสารทุนเพิ่มขึ้น 
ตราสารหนี้ภาครัฐออกใหมลดลง  

ในไตรมาสสี่ มีตราสารภาครัฐออกใหม 255.1 พันลานบาท ลดลงจากไตรมาสสามรอยละ 36 แตถา
หักวงเงินพันธบัตรออมทรัพยที่ออกในไตรมาสสามจํานวน 90 พันลานบาท มูลคาตราสารภาครัฐที่
ออกในไตรมาสนี้ลดลงรอยละ 17 โดยมีการออกตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัวเงินคลัง 131 พันลาน
บาท ต๋ัวสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ FIDF 1 จํานวน 6 พันลานบาท และพันธบัตร ธปท. 52 
พันลานบาท ตราสารระยะยาว ไดแก พันธบัตรรัฐบาล 46.8 พันลานบาท ซึ่งพันธบัตรรัฐบาลที่ออก
ใหมทั้งหมดเปนพันธบัตรเพื่อชดเชยความเสียหายเพิ่มเติมใหกับกองทุนฟนฟูฯ โดยเปนพันธบัตรรัฐ
บาลกรณีพิเศษ (FIDF 3) 34.8 พันลานบาท และเปนพันธบัตรปรับโครงสรางหน้ี FIDF 1 จํานวน 12 
พันลานบาท ทั้งนี้ในปงบประมาณ 2548 จะไมมีการกูเงินเพ่ือชดเชยการขาดดุลเนื่องจากรัฐบาลใช
นโยบายงบประมาณแบบสมดุล และอีก 19.3 พันลานบาท เปนพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 

ตราสารภาครัฐ 

ตั๋วเงินคลัง 
ตั๋วสัญญาใชเงิน 
พันธบัตร ธปท. 
พันธบัตรรัฐบาล 
พันธบัตรกองทุนฟนฟูฯ 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 

รวม 
 

ตราสารหนี้ภาครัฐที่ครบกําหนดไถถอน
ในไตรมาสนี้มีจํานวน 269.6 พันลาน
บาท  เปนตั๋ วเงินคลัง 148.9 พันลาน
บาท ที่เหลือเปนตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือ
ปรับโครงสรางหนี้  พันธบัตร ธปท .  
พันธบัตรรัฐบาล FIDF และรัฐวิสาหกิจ 
จึงมีตราสารภาครัฐหมุนเวียนในตลาด
ลดลงสุทธิ 14.5 พันลานบาท เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของ
ขึ้น 67.5 พันลานบาท ขณะที่มีการไถถอนตราสารครบกําหนดเ

การเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมในตลาด
2546  

ไตรมาส 4 ท้ังป ไตรมาส 1 ไตรมาส 2
1. ตราสารทุน  
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

2. ตราสารหนี้ 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
ภาครัฐ 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 
  พันธบัตรรัฐบาล 
  ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญาใชเงิน 
  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
  พันธบัตร ธปท./กองทุนฟนฟู/

สถาบันการเงินพิเศษ 
หุนกูภาคเอกชน 
การเปลี่ยนแปลง(%)1/ 

146,878 
344.68 
261,203 
14.56 

187,568 
9.45 

30,000 
126,650 
3,284 
27,634 

 
73,635 
30.00 

212,727 
221.67 
948,850 
-16.18 

752,379 
-27.02 

107,500 
368,990 
55,645 
220,244 

 
196,471 
94.38 

47,670 
160.42 
266,398 
14.27 

248,824 
21.7 

38,000 
96,000 
14,800 
100,024 

 
17,574 
-38.70 

17,912 
200.13 
356,920 
77.07 

313,656 
100.42 
54,000 
145,000 
14,656 
100,000 

 
43,264 
-4.00 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทร
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

ภาคเอกชนออกหุนกูในไตรมาสนี้ 70 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอ
ออกหุนกูนอยกวาปกติมาก เพราะผูประกอบการรอดูทิศทาง
เปรียบเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2546 ปริมาณการออกห

 

การหมุนเวียนของตราสารภาครัฐ               (พันลานบาท) 
ไตรมาส 4/46 ไตรมาส 4/47 

ออกใหม ครบกําหนด ออกใหม ครบกําหนด 
108 105 131 148.9 
19.7 - 6 15 
27.6 - 52 24 

30 50 46.8 44.9 
- - - 20 

3.3 7.8 19.3 16.8 
187.6 162.8 255.1 269.6 
ป 2546 ตราสารภาครัฐออกใหมเพ่ิม
พิ่มขึ้น 106.8 พันลานบาท 
แรก           หนวย : ลานบาท 

2547 
 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ท้ังป 

9,945 
-76.08 
426,327 
68.54 

400,109 
96.27 

133,188 
191,000 
10,581 
65,340 

 
26,218 
-46.6 

21,642 
-85.27 

325,065 
24.45 

255,060 
35.98 
46,800 
137,000 
19,260 
52,000 

 
70,005 
-4.93 

100,050 
-54.32 

1,374,710 
44.88 

1,217,649 
61.84 

271,988 
569,000 
59,297 
317,364 

 
157,061 
-20.06 

ัพย และศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย 

ยละ 167 จากไตรมาสสามซึ่งมีการ
ที่ชัดเจนของอัตราดอกเบี้ย แตเมื่อ
ุนกูลดลงรอยละ 4.9 โดยผูออกหุนกู
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มูลคาสูงในไตรมาสนี้ ไดแก  บมจ .การบินไทย  ออกหุนกูมูลคา 15 พันลานบาท  และกลุม
อสังหาริมทรัพยออกหุนกูรวม 12.3 พันลานบาท 
ทางดานตราสารทุนในไตรมาสนี้มีปริมาณเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยภาคเอกชนเสนอขายตราสารทุนออก
ใหมในตลาดแรก 21.6 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 117.6 จากไตรมาสที่แลว แตลดลงรอยละ 85.2 
จากไตรมาสเดียวกันของป 2546 เปนตราสารทุนที่เสนอขออนุมัติจาก กลต. จํานวน 9.8 พันลาน
บาท และเปนการเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนฯ อีก 11.9 พันลานบาท โดยเปนการระดมทุนของ
ธุรกิจในภาคการเงิน 12.6 พันลานบาท การขายหลักทรัพยในตลาดแรกที่ไมรวมหุนเพ่ิมทุน รอยละ 
30 เปนการเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด (PP) และอีกรอยละ 68 เปนการเสนอขายตอประชาชนทั่ว
ไปครั้งแรก (IPO) จํานวน 14 บริษัท มูลคารวม 6.7 พันลานบาท สาเหตุที่ตราสารทุนออกใหมมีมูล
คาเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่แลว เนื่องจากภาวะการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ฟนตัวขึ้น ธุรกิจ
หลายแหงที่เล่ือนการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในชวงที่ภาวะตลาดหลักทรัพย 
ซบเซาตั้งแตไตรมาส 1–3 จึงมาออกหุนในไตรมาสนี้ 
ในรอบป 2547 ภาคเอกชนออกตราสารทุนทั้งส้ิน 100.05 พันลานบาท ลดลงจากป 2546 รอยละ 53 
เนื่องจากสถานการณในตลาดรองไมเอ้ืออํานวย ทําใหหลายบริษัทชะลอการระดมทุนออกไปเพื่อรอ
จังหวะที่เหมาะสม ปญหาความขัดแยงและตอตานอยางรุนแรงจากพนักงานทําใหการแปรรูปและ
กระจายหุนรัฐวิสาหกิจชะลอออกไป นอกจากนี้การขยายระยะเวลาการใหสิทธิประโยชนภาษีแก
บริษัทที่จะนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนไปจนถึงเดือนธันวาคม 2548 ทําใหหลายบริษัทเล่ือนการนํา
หุนเขาจดทะเบียนไปในป 2548 ทําใหการระดมทุนของภาคเอกชนในปนี้คอนขางต่ํา ในสวนของ
ภาครัฐมีตราสารหนี้ออกใหมรวม 1,217 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2546 คอนขางมาก เนื่องจากมี
การออกพันธบัตรออมทรัพย 90.2 พันลานบาท และการออกตั๋วเงินคลังในไตรมาสสุดทายของป 
งบประมาณจํานวนมากเพื่อสํารองไวสําหรับการเบิกจายเหล่ือมป สําหรับพันธบัตร ธปท.มีการออก
เพ่ิมขึ้นเชนกันเพ่ือดูดซับสภาพคลองในระบบ ในขณะที่การออกหุนกูภาคเอกชนลดลงรอยละ 28.6  
คาดวาในป 2548 จะมีการนําหุนเขาจดทะเบียนเปนจํานวนมาก เพราะเปนปสุดทายที่จะไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษี ในสวนของภาครัฐยังคงมีวงเงินที่จะออกพันธบัตรเพ่ือชดเชยความเสียหายให
กองทุนฟนฟูฯ อีกประมาณ 275 พันลานบาทซึ่งจะทยอยออกในป 2548-2549 โดยสวนหนึ่งจะออก
เปนพันธบัตรออมทรัพยขายใหกับประชาชนทั่วไปในเดือนพฤษภาคม 2548 นี้ นอกจากนี้คาดวาจะ
มีการออกพันธบัตรเพ่ือรองรับกองทุนพันธบัตรเอเชียระยะที่สอง (Asian Bond Fund II) อีกดวย 

(2) ภาวะตลาดหลักทรัพย :  ตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีข้ึน มูลคาซื้อขายเพิ่มข้ึน และดัชนีราคา
ปรับตัวสูงข้ึน นักลงทุนตางประเทศมียอดซื้อสุทธิจํานวนมาก 

ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยในไตรมาสนี้ปรับตัวดีขึ้นหลังจากซบเซามา
ต้ังแตตนป ปริมาณซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้น
จาก 16.3 พันลานบาทในไตรมาสสามมาเปน 
18.3 พันลานบาท แตยังต่ํากวาไตรมาสเดียว
กันของป 2546 รอยละ 46.6 ดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพยปดตลาด ณ ส้ินไตรมาสที่ 668.1 จุด 
เพ่ิมขึ้นจาก 664.67 จุดในไตรมาสสาม แตลด
ลงจาก  772.1 จุดในไตรมาสเดียวกันของป 
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2546 โดยในไตรมาสนี้ดัชนีราคาเคลื่อนไหวอยูระหวาง 621.6 – 679.1 จุด ปรับตัวขึ้นสูงสุดเมื่อวันที่ 
4 ต.ค. และมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวม (Market Capitalization) เพ่ิมขึ้นจาก 4,207.8  
พันลานบาทในไตรมาสสาม เปน 4,521.9 พันลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 69.3 ของ GDP  

ภาวะการซื้อขายหลักทรัพยในไตรมาสนี้ไดรับปจจัยสนับสนุนหลายประการ โดยปจจัยสําคัญที่เปน
แรงผลักดันใหอุปสงคในตลาดเพิ่มขึ้น มาจากการไหลเขาของเงินลงทุนจากตางประเทศจํานวนมาก
ที่เขามาลงทุนในตลาดหุนในภูมิภาคนี้จากการออนคาของเงินดอลลาร ตลาดหุนไทยเปนตลาดหนึ่งที่
ไดรับความสนใจจากนักลงทุนตางชาติ เนื่องจากมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและผลประกอบการ
ของภาคธุรกิจในเกณฑดี และราคาหุนยังอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับตลาดอื่นในภูมิภาค นอกจากนี้
ยังมีเม็ดเงินจากกองทุนรวมเขามาลงทุนในตลาดหุนมากขึ้นในชวงปลายป รวมถึงแรงซื้อจากนักลง
ทุนที่หวังทํากําไรระยะสั้นจากสถานการณการเลือกตั้งในตนป 2548 สวนทางดานอุปทานนั้นมี
บริษัทจดทะเบียนหลายแหงที่ชะลอการนําหุนเขาจดทะเบียนในชวงครึ่งแรกของปเพราะภาวะตลาด
ไมเอ้ืออํานวย ไดนําหุนเขาจดทะเบียนมากในไตรมาสนี้  

  สถิติสําคัญตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หนวย : ลานบาท 
ทั้งป 2547  
2546 คร่ึงปแรก ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ไตรมาส 4 

ทั้งป 
2547 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 1/ 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  

772.1 
116.6 

646.6 
40.0 

644.7 
11.3 

628.2 
-1.8 

656.7 
1.6 

668.1 
-13.5 

668.1 
-13.5 

668.1 
-13.5 

มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/  

18,908 
126.3 

23,868 
193.3 

16,274 
-33.0 

20,362 
-27.4 

17,504 
-47.9 

17,051 
-58.7 

18,278 
-46.6 

20,507 
8.4 

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (พันลานบาท)1/ 
การเปลี่ยนแปลง (%) 2/ 

4,789.8 
141.1 

4,172.8 
60.7 

4,207.8 
27.7 

4,181.7 
13.8 

4,416.7 
14.4 

4,521.9 
-5.6 

4,521.9 
-5.6 

4,521.9 
-5.6 

มูลคาซื้อขายสุทธิจําแนกตามกลุมนักลงทุน3/ 
ผูลงทุนตางประเทศ 
ผูลงทุนสถาบันในประเทศ 
ผูลงทุนทั่วไปในประเทศ 

 
-24,538 
19,742 
4,796 

 
-53,978 
30,139 
23,839 

 
19,284 
-10,519 
-8,765 

 
-2,254 
-2,963 
5,217 

 
18,915 
-253 

-18,662 

 
23,693 
-13,596 
-10,097 

 
40,354 
-16,812 
-23,542 

 
5,645 
2,791 
-8,436 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ :   1/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

2/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอนหนา 
3/ รวมมูลคาการซื้อขายในตลาด MAI 

สัดสวนการทําธุรกรรมของนักลงทุนรายยอย 
นักลงทุนสถาบัน และนักลงทุนตางชาติ  
เทากับ 67.2 : 23.4 : 9.4 เปรียบเทียบกับ 
71.6 : 20.1 : 8.3 ในไตรมาสที่แลว เห็นได
วานักลงทุนรายยอยมีสัดสวนการทําธุรกรรม
ลดลง ในขณ ะที่ นั กลงทุ นต างชาติ และ 
นักลงทุนสถาบันมีสัดสวนการทําธุรกรรม
เพ่ิมขึ้น นักลงทุนตางประเทศมียอดซื้อสุทธิ 
40.3 พันลานบาท ขณะที่นักลงทุนรายยอย
และนักลงทุนสถาบันในประเทศมียอดขายสุทธิ 

นักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิ

สรุปภาพรวมในป 2547 ตลาดหลักทรัพยปรับ
รอยละ 13.5 มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดร
ตลาดไดรับแรงกดดันจากปจจัยภายนอกประเท

 

23.5 และ 16.8 พันลานบาท ตามลําดับ 

ในชวงปลายป 47 และตนป 48
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ตัวลดลงเมื่อเทียบกับป 2546 โดยดัชนีราคาลดลง 
วมลดลงรอยละ 5.6 โดยตั้งแตไตรมาสหนึ่งถึงสาม 
ศ เชน การปรับตัวลดลงของภาวะตลาดหุนทั่วโลก 
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สถานการณกอการรายในตางประเทศ การชะลอความรอนแรงของเศรษฐกิจจีน ระดับราคาน้ํามันที่
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐ นอกจากนี้ยังไดรับผลจาก
ปจจัยภายในประเทศ เชน การแพรระบาดของโรคไขหวัดนก  การกอความไมสงบในภาคใต  
ความขัดแยงในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ อยางไรก็ตามตลาดเริ่มมีทิศทางปรับตัวขึ้นในไตรมาสสี่  
นักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิสะสมในชวงเดือน ม.ค.- ส.ค. รวม 57.8 พันลานบาท แตกลับมามี
ยอดซื้อสุทธิต้ังแตเดือน ก.ย.-ธ.ค. 63.5 พันลานบาท ทําใหในป 2547 นักลงทุนตางชาติมียอดซื้อ
สุทธิ 5.7 พันลานบาท ขณะที่ในป 2546 มียอดขายสุทธิ 24.5 พันลานบาท สําหรับมูลคาซื้อขาย
เฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นจาก 18.9 พันลานบาท มาเปน 20.5 พันลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 

ในชวง 2 เดือนแรกของป 2548 ตลาดปรับตัวขึ้นตอเนื่องจากปลายปที่แลว ดวยปจจัยสนับสนุน 
เชนเดียวกับในไตรมาสสี่ และมีปจจัยเสริมจากผลการเลือกตั้งเปนไปตามที่คาด นักลงทุนจึงมีความ
มั่นใจในการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลวาจะมีความตอเนื่อง นอกจากนี้กองทุนบําเหน็จ
บํานาญของรัฐแคลิฟอรเนียหรือ CALPERS ไดประกาศใหไทยเปน 1 ใน 19 ตลาดเกิดใหมที่นาลงทุน 
ซึ่งเปนการสนับสนุนมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนไทย นักลงทุนตางชาติยังคงใหความสนใจเขาลงทุน
อยางตอเนื่อง โดยมียอดซื้อสุทธิรวม 2 เดือน 79.5 ลานบาท ดัชนีราคาเพิ่มขึ้นมาอยูที่ 741.55 จุด 
มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นเปน 24 พันลานบาท และมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดเพิ่มขึ้น
เปน 5,027 พันลานบาท โดยเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 ถึงรอยละ 10.9 

ถึงแมตลาดหุนไทยมีแนวโนมขยายตัวขึ้น แตมีปจจัยเส่ียงที่ตองระมัดระวัง เชน การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของสหรัฐ อาจจะทําใหเงินทุนจากตางประเทศที่เขามาลงทุนในภูมิภาคนี้ไหลกลับ การปรับ
ราคาน้ํามันดีเซลจะทําใหตนทุนคาขนสงสูงขึ้น รวมถึงตนทุนการผลิตของธุรกิจในบางสาขา เชน 
สาขาการเกษตร และสาขากอสราง และสถานการณความรุนแรงทางภาคใตที่จะสงผลกระทบทาง 
จิตวิทยาตอผูลงทุน อยางไรก็ตาม ยังมีปจจัยที่จะชวยสนับสนุนการขยายตัวของตลาด เชน แนวโนม
การขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง ผลประกอบการของธุรกิจที่ยังอยูในเกณฑดี ขณะที่ระดับ
ราคาหุนที่ไดลดต่ําลงมากในปที่ผานมาจะชวยทําใหตลาดหุนไทยยังเปนที่นาสนใจ การออนคาของ
เงินดอลลารอาจทําใหมีเงินทุนจากตางชาติเขามามากขึ้น นอกจากนี้ในป 2548 จะมีหุนรัฐวิสาหกิจ
ขนาดใหญดานโทรคมนาคมที่แปรรูปเปนบริษัทมหาชนแลวเขามาซื้อขายในตลาด และหลังการจัด
ต้ังรัฐบาลใหมคาดวานโยบายในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจคงจะมีการเดินหนาตอไป ซึ่งจะทําใหตลาดมี
ความนาสนใจมากขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของสินคาที่มีคุณภาพ และมูลคาตลาดรวมสูงขึ้น  

(3) ภาวะตลาดตราสารหนี้ : มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพิ่มสูงข้ึน อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ระยะสั้น-ปานกลางปรับเพิ่มข้ึน ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลง  

ปริมาณซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองในไตรมาสนี้หนาแนนขึ้น หลังจากที่ตลาดคอนขางซบเซาใน
ไตรมาสสองและสาม เนื่องจากการคาดการณเรื่องการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทําใหนักลงทุน
ชะลอการลงทุนเพ่ือรอดูสถานการณ เมื่ออัตราดอกเบี้ยมีความชัดเจนขึ้น ปริมาณซ้ือขายจึงกลับมา
เพ่ิมขึ้นในไตรมาสสุดทายของป โดยมีมูลคารวม 805.2 พันลานบาท หรือเฉล่ีย 13 พันลานบาทตอ
วัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 8 จากไตรมาสสาม และเพ่ิมขึ้นรอยละ 33.9 จากไตรมาสเดียวกันของป 2546 

สําหรับสัดสวนการซื้อขายตราสารหนี้ เปนพันธบัตรรัฐบาลรอยละ 35 ต๋ัวเงินคลังรอยละ 31 พันธบัตร 
ธปท. รอยละ 26 พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ รอยละ 3.6 และหุนกูภาคเอกชน รอยละ 3.9 ปริมาณการ 
ซื้อขายตราสารภาครัฐทุกประเภทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่แลว ในขณะที่หุนกูเอกชนมีปริมาณซื้อขาย
ลดลงรอยละ 22 ตามอุปทานในตลาดแรกที่ลดลง  
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ในไตรมาสนี้ธุรกรรมแบบซื้อขายขาด (Outright transactions) และธุรกรรมเพื่อกู ยืมและอื่นๆ 
(Financing and other transactions) มีสัดสวนรอยละ 69.8 และ 30.2 เทียบกับรอยละ 53.8 และ 
46.2 ในไตรมาสที่แลว ในสวนของธุรกรรมแบบ Outright การซื้อขายระหวางกลุมสถาบันการเงินที่มี
ใบอนุญาตคาตราสารหนี้ดวยกัน (Inter-dealer transactions) มีสัดสวนลดลงจากรอยละ 24.5 ใน
เดือนกันยายน มาเปนรอยละ 21.3 ในเดือนธันวาคมสําหรับการซื้อขายกับกลุมผูลงทุนประเภท
ตางๆ นั้น กลุมนักลงทุนอื่นๆ ซึ่งไดแก กองทุนสวนบุคคล กองทุนประกันสังคม นักลงทุนรายยอย 
และ Holding Company มีสัดสวนการซื้อขายสูงสุดที่รอยละ 40 รองลงมา ไดแก กลุมกองทุนรวม มี
สัดสวนลดลงมาอยูที่รอยละ 20 หลังจากเพิ่มขึ้นมากในไตรมาสสองและสาม ในขณะที่กลุมสถาบัน
การเงินที่ไมมีใบอนุญาตคาตราสารหนี้ กลุมกองทุนสํารองเล้ียงชีพ กบข. และกลุมประกันภัยมี 
สัดสวนการซื้อขายคงที่  

ในไตรมาสนี้มีตราสารหนี้ออกใหมและขึ้นทะเบียนมากกวาตราสารหนี้ที่ครบกําหนดอยู 322.1  
พันลานบาท สงผลให ณ ส้ินเดือนธันวาคมมีหลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคางในศูนยฯ รวม 628 รุน  
มูลคาตามราคาตลาด 2,402.3 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.5 จากไตรมาสกอน โดยเปนตราสาร
ภาครัฐรอยละ 84 และตราสารหนี้ภาคเอกชนรอยละ 16 

สถิติสําคัญศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย   หนวย : พันลานบาท 
2546 2547  

 ไตรมาส 4 ทั้งป คร่ึงปแรก ไตรมาส 3 ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ไตรมาส 4 ทั้งป 
ปริมาณการซื้อขาย  

หลักทรัพยภาครัฐบาล 
หลักทรัพยภาคเอกชน 

611.2 
521.6 
89.5 

1,222.4 
1,043.3 
179.1 

1,463.1 
1,392.1 

71.0 

701.1 
676.8 
24.3 

230.5 
225.7 
4.8 

323.2 
313.4 
9.7 

251.5 
247.0 
4.5 

805.2 
786.2 
19.0 

2,969.5 
2,855.1 
114.4 

มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 
การเปลี่ยนแปลง (%) 1/ 

9,701 
-9.49 

10,553 
20.54 

12,193 
10.9 

11,129 
5.40 

11,528 
16.36 

14,691 
36.84 

12,572 
47.91 

12,987 
33.87 

12,120 
14.85 

หลักทรัพยขึ้นทะเบียนคงคาง 2/ 

ภาครัฐบาล 
ภาคเอกชน 

1,895.1 
1,517.8 
377.3 

1895.1 
1517.8 
377.3 

2,005.4 
1,627.9 
377.5 

2,080.2 
1,708.7 
371.5 

2,074.1 
1,69236 
381.8 

2,359.9 
1,982.9 
377.0 

2,810.3 
2,425.0 
385.3 

2,810.3 
2,425.0 
385.3 

2,810.3 
2,425.0 
385.3 

Thai BDC Government Bond  
Gross Price Index 

104.23 104.23 102.09 102.88 102.05 101.43 101.75 101.75 101.75 

ที่มา : ศูนยซื้อขายตราสารหนี้ไทย, สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หมายเหตุ : 1/ อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงเดียวกันของปกอน 
 2/ ขอมูล ณ ส้ินเวลา 

ทิศทางการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทน 
(Yield) โดยรวมในไตรมาสนี้ ยังคงไดรับผล
กระทบจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโนมสูง
ขึ้น ทําใหในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลทุกชวงอายุ 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดย yield ของพันธบัตรระยะ
ส้ันและปานกลางปรับตั ว สู งขึ้ นมากกว า 
พันธบัตรระยะยาว แตในเดือนธันวาคม yield 
ของพันธบัตรสวนใหญปรับตัวลดลง โดยลดลง
มากในพันธบัตรระยะยาวอายุ  10 ปขึ้นไป 
เนื่องจากมีความตองการลงทุนเขามามากขึ้น 
และอีกสาเหตุหนึ่งเปนการปรับตัวตาม US Treas

160
Bond Index
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ury Yield ระยะปานกลาง-ยาวที่ทยอยปรับลดลง
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อยางตอเนื่องตั้งแตการประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐครั้งแรกในเดือนมิถุนายน เมื่อ
เปรียบเทียบกับส้ินไตรมาสที่แลวอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ไทย อายุ 1-7 ป เพ่ิมขึ้น 32-47 
basis points อายุ 10-12 ป เพ่ิมขึ้น 0.7-5 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯอายุ 14 ปขึ้นไป อัตรา
ผลตอบแทนลดลง 7-16 basis points ดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และดัชนี
หุนกูภาคเอกชน (Total Return Index) สูงขึ้นเพียงเล็กนอย 

สรุปภาพรวมของตลาดตราสารหนี้ ในป  2547 
ภาวะตลาดมีความผันผวน ซึ่งปจจัยหลักมาจาก
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั้งของไทยและ
สหรัฐฯ แตมูลคาการซื้อขายยังเพ่ิมขึ้นจากป 2546 
รอยละ 14.8 และการลงทุนสวนใหญเปนการลงทุน
ในตราสารระยะสั้น ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รอยละ 40 
และพันธบัตร ธปท. รอยละ 23 อัตราผลตอบแทน 
(Yield) มีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2546 โดย
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 1-5 ป เพ่ิม
ขึ้น  107-122 basis points อายุ  7 ป  เพ่ิมขึ้น  66 
basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุ 10 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทนลดลง ระดับราคา (Gross 
Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลงจาก 104.23 จุดมาเปน 101.75 จุด ดัชนีผลตอบแทนจาก
การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลโดยรวม (Total Return Index) เพ่ิมขึ้นจาก 143.3 จุดในป 2546 เปน 
147.4 จุด ผลตอบแทนโดยรวม (Total Return) เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 2.47 มาเปน 2.86 ดัชนีหุนกู 
เอกชนเพิ่มขึ้นจาก 119.0 มาเปน 123.8 จุด และผลตอบแทนหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.25 
เปน 4.03 ซึ่งผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ถือวายังอยูในระดับที่นาพอใจ 
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ใน 2 เดือนแรกของป 2548 มูลคาซื้อขายเพิ่มขึ้นคอนขางมากเปน 15.9 พันลานบาทตอวัน และ
ระดับราคาเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 เล็กนอย อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้นอายุตํ่ากวา 3 ปยัง
คงปรับเพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรอายุมากกวา 5 ป ขึ้นไปปรับลดลง  

ในป 2548 ตลาดตราสารหนี้ยังคงไดรับแรงกดดันจากภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นตอไป ซึ่งจะทําให
อัตราผลตอบแทนมีแนวโนมปรับสูงขึ้นอีก แตอาจไมรุนแรงนักเนื่องจากอัตราผลตอบแทนในปจจุบัน
ไดตอบรับการปรับตัวขึ้นของอัตราดอกเบี้ยมาพอสมควร และปจจัยที่สนับสนุนการขยายตัวของ
ตลาดตราสารหนี้ ไดแก อุปสงคในตลาดตราสารหนี้ยังคงมีอยูมาก ทั้งจากกลุมกองทุนรวม กบข. 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ กลุมประกันชีวิตที่มีมูลคาการลงทุนเพ่ิมขึ้น รวมถึงกองทุนที่จัดตั้งขึ้นใหม 
เชน กองทุนพันธบัตรเอเชีย (Asian Bond Fund II) และ กองทุนเงินออมกลางเพื่อการเกษียณอายุที่
อยูระหวางการเตรียมการจัดตั้ง ซึ่งจะทําใหมีความตองการลงทุนในตราสารหนี้มากขึ้น และนโยบาย
ปฏิรูปตลาดตราสารหนี้ โดยการขยายฐานผูลงทุน ปรับปรุงโครงสรางตลาดพัฒนาระบบซื้อขายให
ไดมาตรฐาน จะทําใหตลาดตราสารหนี้ขยายตัวขึ้น ทางดานอุปทานนั้น จะมีการออกพันธบัตรเพ่ือ
ชดเชยความเสียหายใหกับกองทุนฟนฟูฯ (FIDF3) รวมถึงตราสารหนี้ภาครัฐหรือการทํา 
Securitization เพ่ือดําเนินโครงการขนาดใหญ (Mega Project) ซึ่งจะชวยเพ่ิมอุปทานตราสารหนี้ 
ในตลาดรองได  
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3.7 ภาพรวมฐานะการคลัง 
(1)  การจัดเก็บรายได 

ผลการจัดเก็บรายไดของรัฐบาลในชวงไตรมาสที่ 1  ของปงบประมาณ 2548 (ตุลาคม -ธันวาคม 
2547) มีการจัดเก็บรายไดจํานวน 257,844 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปงบประมาณที่
แลวจํานวน 12,905 ลานบาท หรือรอยละ 5.3 เปนผลจากการจัดเก็บภาษีจากฐานการบริโภคและ
ภาษีจากฐานรายไดเพ่ิมขึ้นจากปกอน อันเนื่องมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจทั้งดานปจจัยการ
ผลิต การบริโภค และการลงทุน ซึ่งมีรายการสําคัญ ๆ ไดแก 

(1.1) ภาษีจากฐานการบริโภค 

• 

• 

• 

• 

• 

ภาษีมูลคาเพิ่ม จัดเก็บได 88,556 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปที่
แลว 14,687 ลานบาท หรือ รอยละ 19.9 โดยภาษีมูลคาเพ่ิมนี้สามารถจัดเก็บไดเปน
สัดสวนสูงสุด รอยละ 52.4 หรือประมาณครึ่งหนึ่งของการจัดเก็บภาษีของกรม
สรรพากร อันเปนผลมาจากปจจัยการผลิตและการบริโภคภายในประเทศที่เพ่ิมขึ้น
ตลอดจนการปรับฐานเงินเดือนทั้งภาครัฐและเอกชน 

ภาษีสรรพสามิต จัดเก็บได 71,748 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปที่
แลว 3,147 ลานบาท หรือรอยละ 4.6 โดยสามารถจัดเก็บภาษีเครื่องไฟฟาเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 80.5 ภาษีรถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.8 และภาษียาสูบเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.2 
สําหรับภาษีสุราและภาษีเบียรจัดเก็บไดลดลงกวาชวงเวลาเดียวกันของปที่แลวก็เนื่อง
จากการรณรงคเมาไมขับ การหามโฆษณาเบียรในชวงหัวค่ํา และการงดจัดงานรื่นเริง
ในชวงปใหมเนื่องจากเหตุธรณีพิบัติภัย อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจํานวนภาษีที่กรม
สรรพสามิตจัดเก็บพบวาภาษีน้ํามันเปนภาษีที่จัดเก็บไดในสัดสวนสูงสุด คือ รอยละ 
28.0 

(1.2) ภาษีจากฐานรายได 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล จัดเก็บได 39,988 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกัน 
7,618 ลานบาท หรือรอยละ 23.5 เนื่องมาจากภาคการผลิตและการลงทุนปรับตัว
ดีขึ้น และผลจากการเพิ่มประสิทธิภาพของกรมสรรพากร ทําใหการจัดเก็บภาษี
เงินไดนิติบุคคลเพิ่มมากขึ้น 

ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา จัดเก็บได 30,169 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเวลา
เดียวกันของปที่แลว 988 ลานบาท หรือรอยละ 3.4 ซึ่งเปนผลจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจในหลาย ๆ ดานของรัฐบาลทําใหการวางงานลดลง มีการจาง
งานเพิ่มขึ้น 

รายไดนําสงจากหนวยงานอื่นรวม 22,340 ลานบาท ลดลงจากชวงเวลาเดียว
กันของปที่แลว 19,331 ลานบาท หรือรอยละ 46.4 เนื่องจากปที่แลวมีรายไดจาก
การขายหุนใหกองทุนรวมวายุภักษหนึ่ง 
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ผลการจัดเก็บรายไดรัฐบาลไตรมาสที่ 1 (ตุลาคม – ธันวาคม 2547) ปงบประมาณ 25481/ 

หนวย : ลานบาท 
ไตรมาสที่ 1 เปรียบเทียบ ที่มาของรายได 

2547 2548 จํานวน % เพิ่ม/ลด 
1.  กรมสรรพากร 141,688 169,036 27,348 19.3 
     1.1 ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา 29,181 30,169 988 3.4 
     1.2 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 32,370 39,988 7,618 23.5 
     1.3 ภาษีเงินไดปโตรเลียม 750 2,211 1,461 194.8 
     1.4 ภาษีมูลคาเพิ่ม 73,869 88,556 14,687 19.9 
     1.5 ภาษีธุรกิจเฉพาะ 3,512 6,366 2,854 81.3 
     1.6 อากรแสตมป 1,947 1,685 -262 -13.5 
     1.7 อื่น ๆ 59 61 2 3.4 
 2. กรมสรรพสามิต 68,601 71,748 3,147 4.6 
     2.1 ภาษีน้ํามัน 18,320 20,108 1,788 9.8 
     2.2 ภาษียาสูบ 8,412 9,860 1,448 17.2 
     2.3 ภาษีสุรา 7,623 7,778 155 2.0 
     2.4 ภาษีเบียร 12,356 10,543 -1,813 -14.7 
     2.5 ภาษีรถยนต 15,163 15,305 142 0.9 
     2.6 ภาษีเคร่ืองด่ืม 2,336 2,714 378 16.2 
     2.7 ภาษีเคร่ืองไฟฟา 579 1,045 466 80.5 
    2.8 ภาษีรถจักรยานยนต 351 438 87 24.8 
    2.9 ภาษีแบตเตอร่ี 195 180 -15 -7.7 
    2.10 ภาษีโทรคมนาคม 2,911 3,386 475 16.3 
    2.11 ภาษีอื่น 2/ 248 269 21 8.5 
    2.12 รายไดอื่น 107 122 15 14.0 
 3. กรมศุลกากร 28,180 29,099 919 3.3 
    3.1 อากรขาเขา 27,521 28,472 951 3.5 
    3.2 อากรขาออก 48 67 19 39.6 
    3.3 รายไดอื่น 611 560 -51 8.3 
 4. หนวยงานอื่น 41,671 22,340 -19,331 -46.4 
    4.1 สวนราชการอื่น 11,642 14,609 3/ 2,967 25.5 
    4.2 กรมธนารักษ 449 1,103 654 145.7 
    4.3 แปรรูปรัฐวิสาหกิจ - 1,087 1,087 - 
    4.4 รัฐวิสาหกิจ 4,505 5,541 1,036 23.0 
    4.5 ขายหุนใหกองทุนวายุภักษหนึ่ง 25,075 - -25,075 - 

รวมรายไดจัดเก็บ (Gross Revenue) 280,140 292,223 12,083 4.3 
 หัก     
 1. คืนภาษีของกรมสรรพากร 22,528 30,115 3/ 7,587 33.7 
 2. จัดสรรรายไดจาก VAT ให อบจ. 1,447 1,731 3/ 284 19.6 
 3. การกันเงินเพื่อชดเชยภาษีสําหรับสินคาสงออก 11,226 2,533 3/ 8,693 -77.4 

รวมรายไดสุทธิ  (Net Revenue)4/ 244,939 257,844 12,905 5.3 
ที่มา :  สํานักนโยบายการคลัง  สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง      
 หมายเหตุ 1/  ตัวเลขเบื้องตน ณ วันที่ 6 มกราคม 2548    
               2/  ประกอบดวย ภาษีไพ ภาษีแกวฯ ภาษีเครื่องหอม ภาษีเรือ ภาษีพรม ภาษีสนามมา ภาษีสนามกอลฟ ภาษีสารทําลายชั้นบรรยากาศโอโซน 
                   ภาษีไนทคลับและดิสโกเธค ภาษีสถานอาบน้ําหรืออบตัวและนวด   
               3/ เดือนตุลาคม-พฤศจิกายน เปนตัวเลขจริง เดือนธันวาคม เปนตัวเลขคาดการณ     
               4/ เปนรายไดสุทธิกอนการจัดสรรให อปท.    

(2) การเบิกจายงบประมาณ 

ในชวงไตรมาสที่ 1 ของปงบประมาณ 2548 (ตุลาคม – ธันวาคม 2547) มีการเบิกจายงบประมาณ
จํานวน 269,754 ลานบาท หรือรอยละ 22.9 ของวงเงินงบประมาณ 1,176,600 ลานบาท ต่ํากวา
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การเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปงบประมาณกอน ที่เบิกจายไดรอยละ 25.9 ของวงเงินงบ
ประมาณ 1,028,000 ลานบาท โดยแยกเปน 

• 

• 

รายจายประจํา 239,155 ลานบาท หรือรอยละ 27.0 ของงบประมาณรายจายประจํา 884,638 
ลานบาท ต่ํากวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่เบิกจายไดรอยละ 31.8 ของวง
เงินงบประมาณ 801,364 ลานบาท 

รายจายลงทุน 30,599 ลานบาท หรือ รอยละ 15.5 ของงบประมาณรายจายลงทุน 197,862ลาน
บาท สูงกวาการเบิกจายในชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่เบิกจายไดรอยละ 8.6 ของงบประมาณ
รายจายลงทุน 129,236 ลานบาท 
การเบิกจายงบประมาณไตรมาส 1 ( ตุลาคม - ธันวาคม 2547 ) ประจําปงบประมาณ 2548 

    หนวย : ลานบาท 
ปงบประมาณ รายจายประจํา รายจายลงทุน เบิกจายรวม รอยละของงบประมาณ 

2546     ไตรมาส 1 207,250 12,128 219,378 21.94 
2547     ไตรมาส 1 254,715 11,102 265,817 25.86 
2548     ไตรมาส 1 239,155 30,599 269,754 22.93 

  ที่มา : กรมบัญชีกลาง     

 
ภาพรวมการเบิกจายภาครัฐปงบประมาณ 2548 ไตรมาส 1 ( ตุลาคม - ธันวาคม 2547 ) 

  หนวย : ลานบาท
รายการ วงเงิน การเบิกจายถึงส้ิน ธ.ค. 2547 

1.  เงินงบประมาณ 1/ 1,082,500                               269,754  
     1.1 รายจายประจํา  884,638                               239,155  
     1.2 รายจายลงทุน 197,862                                 30,599  
 2. เงินนอกงบประมาณ 2/ 46,716                               45,689*  
 3. เงินกูตางประเทศ 3/ 161,298                                 9,995  
     3.1 สวนราชการ 37,664                                   834  
     3.2 รัฐวิสาหกิจ 123,634                                 9,161  
 4. เงินของรัฐวิสาหกิจ 4/ 1,098,734                              486,223  
     4.1 งบทําการ 789,820                              734,308  
     4.2 งบลงทุน 308,914                              111,915  
 5. รายการซ้ําซอน 231,951                                 52,073  
     5.1 เงินนอกงบประมาณกับเงินงบประมาณ 69,280                                 31,671  
     5.2 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินงบประมาณ 39,037                                 11,241  
     5.3 เงินของรัฐวิสาหกิจกับเงินกูตางประเทศ 123,634                                   9,161  
 6. รวมทั้งส้ิน (1+2+3+4-5) 2,157,297                               759,588  

รอยละ 100.00                                   35.21  
          1/  กรมบัญชีกลาง  2/  กลุมงานพัฒนาเงินนอกงบประมาณ กรมบัญชีกลาง   

              3/  สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ    4/ สํานักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ 
หมายเหตุ : 1. เปาหมายการเบิกจายเงินงบประมาณประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2548 คือ รอยละ 92.0 ของวงเงินงบประมาณ
1,176,600 ลานบาท 
                2. วงเงินของเงินนอกงบประมาณเปนตัวเลขประมาณการ  
                 *  เงินนอกงบประมาณที่เบิกจายดังกลาวไมสามารถแยกรายจายที่เปนเงินงบประมาณได 
                    ขอมูลผลการเบิกจายเงินนอกงบประมาณ ตั้งแตตนปจนถึงสิ้นเดือนธันวาคม 2547 เปนของกองทุนและเงินทุน

หมุนเวียน 23 กองทุน 
                3. วงเงินกูตางประเทศใชอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ 41.41 บาท/ดอลลารสหรัฐ  
                    และผลการเบิกจายของเดือนธันวาคม 2547 ใชอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 39.13 บาท/ดอลลารสหรัฐ 
                4. ผลการเบิกจายเงินของรัฐวิสาหกิจเดือนธันวาคมเปนของรัฐวิสาหกิจ 40 แหง จากรัฐวิสาหกิจทั้งหมด 51 แหง 
       ที่มา :  กรมบัญชีกลาง (26 มกราคม 2548) 
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(3) ฐานะการคลังของรัฐบาลตามระบบกระแสเงินสด 

ในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2548 ตามระบบกระแสเงินสดมีดุลเงินงบ
ประมาณขาดดุลจํานวน 58,886 ลานบาท โดยมีรายไดจํานวน 143,810 ลานบาท และรายจาย
จํานวน 202,696 ลานบาท และมีดุลเงินนอกงบประมาณขาดดุลจํานวน 23,397 ลานบาท ทําใหมีดุล
เงินสดกอนกูขาดดุล 109,791 ลานบาท แตไมมีการกูเพ่ือชดเชยดุล เนื่องจากปงบประมาณ 2548 
รัฐบาลไดใชนโยบายงบประมาณสมดุลเปนปแรกหลังจากเกิดปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ จึงไมมีการกูชด
เชยการขาดดุลงบประมาณ สงผลใหเงินคงคลังปลายงวดใน 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 1 อยูที่ 
144,465 ลานบาท ลดลงกวาเงินคงคลังปลายงวดในชวงเวลาเดียวกันของปงบประมาณกอนรอยละ 
24 ที่มี จํานวน 190,208 ลานบาท 

ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสด ในชวง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 1 ปงบประมาณ 2548 
ปงบประมาณ เปรียบเทียบ หนวย : ลานบาท 

ต.ค.-พ.ย.2546 ต.ค.-พ.ย.2547 จํานวน รอยละ 
 รายได  150,858.98 143,810.15 -7,048.83 -4.67 
 รายจาย  169,497.7 202,696.79 33,199.09 19.59 
    งบปปจจุบัน 147,796.79 179,902.89 32,106.1 21.72 
    งบปกอน 21,700.91 22,793.9 1,092.99 5.04 
 ดุลเงินงบประมาณ -18,638.72 -58,886.64 -40,247.92 215.94 
 ดุลนอกงบประมาณ -38,542.63 -50,904.45 -12,361.82 32.07 
    รับ 647,723.53 -50,904.45 -698,627.98 -107.86 
    จาย 686,266.16 0 -686,266.16 -100.0 
 ดุลเงินสดกอนกู 27,095.19 -109,791.09 -136,886.28 -505.21 
 กูเพื่อชดเชยดุล 0 0 0 0 
     ตั๋วเงินคลัง 0 0 0 0 
     พันธบัตร 0 0 0 0 
  ดุลเงินสดหลังกู -57,181.35 -109,791.09 -52,609.74 92.01 
  เงินคงคลังตนงวด 247,389.88 254,256.2 6,866.32 2.78 
  เงินคงคลังปลายงวด 190,208.53 144,465.11 -45,743.42 -24.05 
 ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง     

(4) สถานะหนี้ของประเทศ:  ยอดหนี้สาธารณะคงคางในชวงป 2547 ท่ีผานมาเปลี่ยนแปลงเพิ่ม
สูงข้ึน โดยแนวโนมการกอหน้ีในประเทศยังเพิ่มข้ึนโดยตลอด แตเมื่อเปรียบเทียบสัดสวน
หน้ีสาธารณะตอ GDP แลวลดลง เน่ืองมาจากการเพิ่มสูงข้ึนของ GDP ในป 2547 เปนสําคัญ 

(4.1) หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นป 2547: อยูท่ีระดับรอยละ 47.8 ของ GDP ซึ่งเปนระดับท่ี
ต่ํากวาเปาหมายตามแผนฯ 9 

หนี้สาธารณะคงคาง ประกอบดวย หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปน
สถาบันการเงิน และหนี้สินกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) 
โดยมีจํานวนยอดหนี้คงคาง ณ ส้ินป 2547 รวม 3,120,803 ลานบาท หรือรอยละ 47.84 
ของ GDP ซึ่งต่ํากวาระดับร อยละ 60-62 ของ GDP ตามที่กําหนดเปนเปาหมายในแผน
พัฒนาฯ ฉบับที่ 9 นอกจากนี้ในกรณีที่ไมนับรวมหนี้ของรัฐวิสาหกิจ และหนี้สินของกองทุน
เพ่ือการฟนฟูฯ ในสวนที่รัฐไมไดค้ําประกันเขาไปดวยแลว พบวาสัดสวนหนี้สาธารณะตอ 
GDP ที่เหลือเฉพาะในสวนของรัฐบาลกูโดยตรงรวมกับสวนของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ ที่
รัฐบาลค้ําประกัน จะอยูที่ประมาณรอยละ 28.3 ซึ่งนับวายังเปนสัดสวนที่คอนขางต่ํา 
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(4.2) โครงสรางหนี้สาธารณะ ณ สิ้นป 2547 

(1) สัดสวนหนี้ท่ีรัฐบาลกูโดยตรง หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน และ
หน้ีของกองทุนเพื่อการฟนฟู ฯ ตอ GDP อยูท่ีประมาณรอยละ 28, 14 และ 6 
ตามลําดับ 

f หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง มีจํานวน 1,808,581 ลานบาท หรือรอยละ 27.7 ของ 
GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ในประเทศถึงรอยละ 83.4 และในจํานวนนี้เปนการกู
เพ่ือชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ มากที่สุด คือมากกวากึ่ง
หนึ่งของหนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรง ในขณะที่ยอดหนี้เงินกูตางประเทศคง
คางมีสัดสวนรอยละ 16.6 

f หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน มีจํานวน 932,447 ลานบาท หรือ
รอยละ 14.3 ของ GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ในสวนที่รัฐบาลค้ําประกันสูงถึงรอย
ละ 72.4 และหากพิจารณาในรูปสัดสวนหนี้ในประเทศตอตางประเทศ (ทั้งที่รัฐ
บาลค้ําประกันและไมค้ําประกัน) จะอยูที่ประมาณรอยละ 64 : 36  

f หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ มีจํานวน 379,775 ลานบาท หรือรอยละ 5.8 
ของ GDP โดยสวนใหญเปนหนี้ที่รัฐบาลไมไดค้ําประกันสูงถึงรอยละ 89.5 

(2) สัดสวนหน้ีตางประเทศตอหน้ีในประเทศใกลเคียงกับสัดสวนหนี้ระยะสั้นตอหน้ี
ระยะยาว คืออยูท่ีประมาณรอยละ 20 : 80 

หนี้สาธารณะ ณ ส้ินป 2547 จํานวน 3,120,803 ลานบาท จําแนกไดเปน 

f หน้ีตางประเทศ จํานวน 638,526 ลานบาท หรือ
รอยละ 20.5 โดยมาจากสวนที่รัฐบาลกูโดยตรง
และรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงินกูรอยละ 
47 และ 53 ตามลําดับ ในขณะที่หน้ีในประเทศ 
จํานวน  2,482,277 ลานบาท  หรือรอยละ 79.5 
โดยสวนใหญจะเปนหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงรอยละ 
61 

f หน้ีระยะยาว จํานวน 2,504,438 ลานบาท หรือ
รอยละ 80.25 โดยสวนใหญเปนหนี้ที่รัฐบาลกูโดย
ตรง รอยละ 63 และหน้ีระยะสั้น จํานวน 616,365 
ลานบาท หรือรอยละ 19.75 โดยสวนใหญเปนหนี้
สินของกองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ รอยละ 55 

 
หน้ีสาธารณะ หน้ีตางประเทศ หน้ีในประเทศ หน้ีระยะยาว หน้ีระยะสั้น ณ สิ้นป 2547 

(ลานบาท) ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
1. หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง 1,808,581.23 299,986.99 16.59 1,508,594.24 83.41 1,576,052.42 87.14 232,528.81 12.86
2. หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน 932,446.53 338,538.78 36.31 593,907.75 63.69 888,385.47 95.27 44,061.06 4.73
3. หนี้สินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ 379,775.10             -         -    379,775.10 100.00 40,000.00 10.53 339,775.10 89.47

รวม 3,120,802.86 638,525.77 20.46 2,482,277.09 79.54 2,504,437.89 80.25 616,364.97 19.75
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(4.3) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะคงคาง ณ สิ้นป 2547 เทียบกับ ณ สิ้นไตรมาสที่
สามของปเดียวกัน: ยอดหนี้ลดลงเล็กนอย โดยสวนใหญเปนผลจากการลดลงของ
การกอหน้ีโดยตรงของภาครัฐ และการกอหน้ีของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ในขณะท่ี
หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงินน้ันเพิ่มขึ้น และเมื่อเทียบสัดสวนตอ 
GDP แลว พบวาลดลงเชนกัน 

ยอดหน้ีสาธารณะคงคางรวม ณ ส้ินป 2547 เทียบกับส้ินไตรมาสที่สามของปเดียวกัน 
เปล่ียนแปลงลดลงจํานวน 5,751 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 0.2 และเมื่อเทียบสัดสวนตอ 
GDP แลว พบวาลดลงเล็กนอยจากรอยละ 47.93 เปนรอยละ 47.84 โดยมีการเปลี่ยน
แปลงในสวนตาง ๆ ดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง ลดลง 19,831 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.1 โดยเปนการลด
ลงเฉพาะในสวนของหนี้ตางประเทศจํานวน 21,918 ลานบาท ในขณะท่ีหนี้ในประเทศ
เพ่ิมขึ้น 2,087 ลานบาท ดังนี้ 

f หน้ีตางประเทศที่ลดลงในรูปเงินบาท 21,918 ลานบาท หรือในรูปเงินเหรียญ
สหรัฐฯ จํานวน 86.79 ลานดอลลาร สรอ. นั้นเนื่องจากรัฐบาลชําระคืนตนเงินกู
มากกวาเบิกจายเงินกูจากแหลงเงินกูตาง ๆ 310.03 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งใน
จํานวนนี้รวมถึงสวนที่กระทรวงการคลังไดชําระคืนเงินกูจากธนาคารโลกกอน
ครบกําหนด 131 ลานดอลลาร สรอ. หรือเทียบเทา 5,433 ลานบาท ในชวงเดือน
ตุลาคมดวย และนอกจากนี้ยังเปนผลจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทําใหยอดหนี้คงคาง
ในรูปเงินเหรียญสหรัฐเพ่ิมขึ้น 223.24 ลานดอลลาร สรอ. 

f หน้ีในประเทศที่เพ่ิมขึ้น 2,087 ลานบาทนั้น เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการ
ปรับโครงสรางหน้ีเงินกูเพ่ือชดเชยความเสียหายใหกับกองทุนฟนฟูฯ จํานวน 
30,047 ลานบาท (โดยการออกพันธบัตร FIDF3 จํานวน 30,300 ลานบาท และมี
การนําเงินสวนเกินจากการประมูลพันธบัตร FIDF 1 มาชําระคืนเงินกูระยะสั้น
จํานวน 253 ลานบาท) ในขณะที่มีการลดลงของเงินกูเพ่ือชดเชยการขาดดุลงบ
ประมาณ จํานวน 27,960 ลานบาท (โดยการออกตั๋วเงินคลัง 131,000 ลานบาท 
และไถถอนตั๋วเงินคลังและพันธบัตรออมทรัพย 158,960 ลานบาท)  

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน เพ่ิมขึ้น 33,218 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 3.7 โดยเปนการเพิ่มขึ้นทั้งในสวนของหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน และไมค้ําประกัน
จํานวน 21,004 และ 12,214 ลานบาท ตามลําดับ แตหากพิจารณาการเปลี่ยนแปลง
ของหนี้รัฐวิสาหกิจทั้งหมดในรูปหนี้ในประเทศและตางประเทศแลว พบวามีการเพิ่ม
ขึ้นเฉพาะในสวนของหนี้ในประเทศจํานวน 43,385 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 
ในขณะที่หนี้ตางประเทศลดลงจํานวน 10,167 หรือลดลงรอยละ 2.9 ดังนี้ 

f หน้ีท่ีรัฐบาลค้ําประกันที่เพ่ิมขึ้น 21,004 ลานบาทนั้น เปนการเพิ่มขึ้นของหน้ี
ในประเทศ 27,386 ลานบาท เนื่องจากในชวง 3 เดือนที่ผานมีการเบิกจายเงินกู
สุทธิของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน กองทุนหมูบานและชุมชนเมืองแหง
ชาติ และสถาบันบริหารกองทุนพลังงานเพิ่มขึ้น 23,718 ลานบาท และมีการกูเงิน
โดยการออกพันธบัตรขององคการขนสงมวลชนกรุงเทพ การเคหะแหงชาติ และ
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การทางพิเศษแหงประเทศไทยรวม 14,500 ลานบาท ตลอดจนมีการไถถอน 
พันธบัตรของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย การเคหะแหงชาติ บริษัท 
ปตท. จํากัด (มหาชน) และการทางพิเศษแหงประเทศไทยรวม 3,000 ลานบาท 
นอกจากนี้ยังมีการไถถอนหุนกูของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) จํานวน 800 
ลานบาทอีกดวย ในขณะที่หน้ีตางประเทศ ลดลง 6,383 ลานบาทนั้น ถาอยูใน
รูปเงินเหรียญสหรัฐฯ จะเพ่ิมขึ้น 236.2 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากในชวง 3 
เดือนที่ผานมา รัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงินชําระคืนตนเงินกูมากกวาเบิก
จายเงินกูจากแหลงเงินกูตาง ๆ 212.4 ลานดอลลาร สรอ. และเปนผลจากอัตรา
แลกเปล่ียนที่ทําใหยอดหนี้คงคางในรูปเงินเหรียญสหรัฐเพ่ิมขึ้น 448.6 ลาน
ดอลลาร สรอ.  

f หน้ีท่ีรัฐบาลไมค้ําประกันที่เพ่ิมขึ้น 12,214 ลานบาทนั้น เปนการเพิ่มขึ้นของ
หน้ีในประเทศ 15,998 ลานบาท เนื่องจากในชวง 3 เดือนที่ผานมีการเบิกจาย
เงินกูสุทธิของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงินลดลง 832 ลานบาท และไดมี
การกูเงินโดยการออกพันธบัตรของการไฟฟานครหลวง และบริษัท การบินไทย 
จํากัด (มหาชน) รวม 17,900 ลานบาท และการไฟฟาสวนภูมิภาค 1,760 ลาน
บาท นอกจากนี้ยังไดมีการไถถอนพันธบัตรของบริษัท กสท. โทรคมนาคม จํากัด 
(มหาชน) และบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) รวม 2,000 ลานบาท และหุนกูของ
บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 830 ลานบาท ในขณะที่หน้ีตาง
ประเทศลดลง 3,784 ลานบาทนั้น ถาอยูในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ จะเพ่ิมขึ้น 
17.35 ลานดอลลาร สรอ. เนื่องจากในชวง 3 เดือนที่ผานมา รัฐวิสาหกิจที่ไมเปน
สถาบันการเงินชําระคืนตนเงินกู 28.96 ลานดอลลาร สรอ. และเปนผลจากอัตรา
แลกเปล่ียนที่ทําใหยอดหนี้คงคางในรูปเงินเหรียญสหรัฐเพ่ิมขึ้น 46.31 ลาน
ดอลลาร สรอ.  

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ลดลง 19,139 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.8 
โดยเปนการลดลงเฉพาะในสวนของหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกันทั้งส้ิน 

ทั้งนี้ หนี้กองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ เปนหนี้ที่เกิดจากการเขาไปใหความชวยเหลือสถาบัน
การเงินที่ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจ และรัฐบาลรับที่จะชดเชยความเสียหาย
ที่เกิดจากการดําเนินงานดังกลาว ซึ่ง ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2547 กองทุนฯ มีหนี้สิน
รวม 379,775 ลานบาท โดยเปนสวนที่รัฐบาลค้ําประกัน (FIDF 2) 40,000 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 10.5 และไมค้ําประกัน 339,775 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
89.5 

(4.4) การเปลี่ยนแปลงของหนี้สาธารณะในชวงป 2547: ยอดหนี้คงคางเพิ่มข้ึน เปนผลมา
จากการเพิ่มสูงขึ้นของหนี้ในประเทศที่รัฐบาลกูโดยตรง และหนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ี
ไมเปนสถาบันการเงินในสวนที่รัฐบาลไมค้ําประกัน ในขณะที่หนี้สินของกองทุน
เพื่อการฟนฟูลดลง แตเมื่อเทียบสัดสวนหน้ีตอ GDP แลวลดลง เน่ืองจากการเพิ่ม
สูงข้ึนของ GDP ในป 2547 เปนสําคัญ 
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ยอดหนี้สาธารณะคงคาง ณ ส้ินป 2547 เมื่อเทียบกับส้ินป 2546 มีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น 
218,421 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.5 แตเมื่อเทียบสัดสวนตอ GDP แลวลดลงเล็ก
นอยจากรอยละ 48.94 ณ ส้ินป 2546 เปนรอยละ 47.84 ณ ส้ินป 2547 เนื่องจากการเพิ่ม
ขึ้นอยางมากของ GDP ในชวงปดังกลาว โดยมีการเปล่ียนแปลงในสวนตาง ๆ ดังนี้ 

(1) หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรง เพ่ิมขึ้น 177,098 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.9 โดยเปน
การเพิ่มขึ้นจากการกอหนี้ในประเทศจํานวน 229,310 ลานบาท โดยเฉพาะจากสวน
ของการออกพันธบัตรเพ่ือชดเชยความเสียหายใหกับกองทุนฟนฟูฯ ภายใตกรอบ 
FIDF 3 แตในสวนการกอหนี้ตางประเทศนั้นลดลง 52,212 ลานบาท ทั้งนี้ เมื่อเปรียบ
เทียบสัดสวนการกูตางประเทศกับการกูในประเทศแลว สัดสวนการกูตางประเทศได
ลดลงโดยตลอด ซึ่งสอดคลองกับนโยบายรัฐบาลที่ตองการใหมีการพึ่งพิงแหลงเงินกู
จากตางประเทศลดลง และทําให ณ ส้ินป 2547 สัดสวนหนี้ตางประเทศที่รัฐบาลกูโดย
ตรงตอยอดรวมหนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรงไดลดมาอยูที่ระดับรอยละ 16.6 จากรอยละ 21.6 
ณ ส้ินป 2546 

(2) หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีไมเปนสถาบันการเงิน เพ่ิมขึ้น 79,232 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 9.3 โดยเปนการเพิ่มขึ้นเฉพาะในสวนของหนี้ที่รัฐบาลไมค้ําประกัน 80,517 
ลานบาท ในขณะที่หนี้ที่รัฐบาลค้ําประกันลดลง 1,285 ลานบาท ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาใน
แงโครงสรางการกอหนี้แลว (ทั้งที่รัฐบาลค้ําประกันและไมค้ําประกัน) พบวาสัดสวน
การกอหนี้ตางประเทศไดลดลง โดย ณ ส้ินป 2547 สัดสวนหนี้ตางประเทศตอหนี้รวม
ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงินอยูที่รอยละ 36.3 ลดลงจากรอยละ 41.3 ณ ส้ิน
ป 2546 

(3) หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ ลดลง 37,909 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 9.1 
โดยเปนการลดลงทั้งในสวนหนี้ที่รัฐบาลค้ําประกัน และไมค้ําประกัน จํานวน 22,000 
และ 15,909 ลานบาท ตามลําดับ 

หน้ีสาธารณะคงคาง 
      หนวย : ลานบาท

2546 2547 
(ณ สิ้นงวด) 2542 2543 2544 2545 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
1. หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรง (1.1+1.2) 988,872 1,139,938 1,265,601 1,690,137 1,646,275 1,627,572 1,651,628 1,631,483 1,614,347 1,653,479 1,828,4121,808,581
        รอยละตอ GDP 21.33 23.15 24.65 31.03 27.76 27.44 27.85 27.51 24.75 25.35 28.03 27.72
    1.1  หน้ีตางประเทศ 346,589 398,963 419,908 396,256 387,756 373,704 344,269 352,199 328,065 328,452 321,904 299,987
        (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (9,191) (9,270) (9,466) (9,151) (9,015) (8,902) (8,618) (8,896) (8,325) (8,033) (7,767) (7,680)
    1.2  หน้ีในประเทศ 642,283 740,976 845,693 1,293,8811,258,519 1,253,868 1,307,359 1,279,284 1,286,282 1,325,027 1,506,507 1,508,594
        - เงินกูเพื่อชดเชยการขาดดุลเงินงบประมาณ  169,658 275,977 424,459 399,297 394,446 449,937 446,937 423,935 442,927 508,219 480,259
        - พันธบัตรชดเชยความเสียหายใหแกกองทุนฟนฟูฯ  498,877 497,276 800,276 790,076 790,276 788,276 788,276 818,276 838,029 954,217 984,264
           - FIDF 1         485,076 485,276 483,276 483,276 483,276 478,029 479,529 479,276
              - พันธบัตร         477,276 485,276 483,276 463,276 463,276 430,276 448,276 429,876
              - ตั๋วปรับโครงสรางหน้ี                 -            -            -    20,000 20,000 22,753 25,000 16,000
              - สัญญาเงินกูระยะสั้น         7,800        -            -            -            -    25,000 6,253 33,400
           - FIDF 3         305,000 305,000 305,000 305,000 335,000 360,000 474,688 504,988
              - พันธบัตร         305,000 305,000 305,000 305,000 335,000 360,000 474,688 504,988
        - พันธบัตรโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุน   72,440 72,440 69,146 69,146 69,146 69,146 44,071 44,071 44,071 44,071 44,071
2. หน้ีของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน (2.1+2.2) 787,153 890,330 972,290 900,668 880,949 863,805 851,049 853,214 848,515 866,963 899,229 932,447
        รอยละตอ GDP 16.98 18.08 18.94 16.54 14.85 14.57 14.35 14.39 13.01 13.29 13.78 14.29
    2.1  หน้ีที่รัฐบาลค้ําประกัน 688,598 751,939 802,359 756,425 741,733 724,246 694,590 676,191 664,843 648,316 653,902 674,905
        - หน้ีตางประเทศ 401,931 398,905 360,964 346,679 344,329 332,539 305,118 293,523 287,738 271,655 271,181 264,798
          (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (10,659) (9,268) (8,137) (8,006) (8,006) (7,922) (7,638) (7,414) (7,301) (6,644) (6,543) (6,779)
        - หน้ีในประเทศ 286,667 353,033 441,395 409,746 397,405 391,707 389,472 382,668 377,106 376,661 382,721 410,107
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      หนวย : ลานบาท
2546 2547 

(ณ สิ้นงวด) 2542 2543 2544 2545 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

    2.2  หน้ีที่รัฐบาลไมค้ําประกัน 98,555 138,391 169,932 144,244 139,216 139,559 156,459 177,024 183,672 218,647 245,327 257,541
        - หน้ีตางประเทศ 49,615 48,375 71,650 72,621 69,976 65,903 61,138 58,738 55,466 62,209 77,525 73,740
          (ลานเหรียญสหรัฐฯ) (1,316) (1,124) (1,615) (1,677) (1,627) (1,570) (1,530) (1,484) (1,407) (1,522) (1,870) (1,888)
        - หน้ีในประเทศ 48,940 90,016 98,282 71,622 69,239 73,656 95,321 118,286 128,206 156,438 167,803 183,801
3. หน้ีสินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ (3.1+3.2) 777,425 776,239 662,433 339,994 400,000 421,173 427,363 417,684 387,375 411,786 398,914 379,775
        รอยละตอ GDP 16.77 15.77 12.90 6.24 6.74 7.10 7.21 7.04 5.94 6.31 6.12 5.82
    3.1  หน้ีที่รัฐบาลค้ําประกัน                - 112,000 112,000 82,000 62,000 62,000 62,000 40,000 40,000 40,000 40,000
    3.2  หน้ีที่รัฐบาลไมค้ําประกัน  776,239 550,433 227,994 318,000 359,173 365,363 355,684 347,375 371,786 358,914 339,775
รวม (1+2+3) 2,553,450 2,806,507 2,900,324 2,930,799 2,927,225 2,912,549 2,930,040 2,902,382 2,850,238 2,932,228 3,126,5543,120,803
สัดสวนหน้ีสาธารณะตอ GDP 55.07 57.00 56.49 53.82 49.36 49.10 49.40 48.93 43.69 44.95 47.93 47.84
อัตราแลกเปลี่ยน : บาทตอเหรียญสหรัฐฯ 37.71 43.04 44.36 43.30 43.01 41.98 39.95 39.59 39.41 40.89 41.45 39.06
  (อัตราขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน)                       
ท่ีมา : สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ            
หมายเหตุ :   1. หน้ีสาธารณะตามมาตรฐาน GFS เร่ิมตนใชตั้งแตไตรมาส 2 ป 2543 เปนตนไป          
                    2. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (บาทตอเหรียญสหรัฐ) เปนอัตราขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย     
                        แตนับตั้งแตเดือน มิ.ย. 46 อัตราแลกเปลี่ยนฯ เปนอัตราเฉลี่ยของอัตราซ้ือและขาย ณ วันทําการสุดทายของเดือน ของธนาคารแหงประเทศไทย    
                    3. GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันท่ี 7 ธันวาคม 2547           
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หนี้ที่รัฐบาลกูโดยตรง หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมเปนสถาบันการเงิน
หนี้สินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ สัดสวนยอดหนี้สาธารณะคงคาง ตอ GDP (%)
ยอดหนี้เงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณตอ GDP (%)

หมายเหต:ุ เปนการรวบรวมขอมูลเบื้องตนจากสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ โดยขอมูลชวงกอนไตรมาสที่ 2 ป 2543 ยังไมเปนไปตามระบบมาตร
ฐาน GFS ที่การจัดเก็บขอมูลหนี้สาธารณะจะไมรวมหนี้ของรัฐวิสาหกิจในสวนที่รัฐบาลไมค้ําประกัน และหนี้สินของกองทุนเพื่อการฟนฟูฯ

 
 

(4.5) ยอดหนี้ท่ีเปนภาระตองบประมาณ : มีจํานวน 1.8 ลานลานบาท หรือรอยละ 28 ของ 
GDP 

ในทางปฏิบัติ ยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะไมเทากับยอดหนี้คงคางที่รัฐบาลกูโดย
ตรง เนื่องจากตองหักหนี้สวนที่รัฐบาลกูแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอออกไป และหักหนี้พันธบัตร
ตามโครงการชวยเพ่ิมกองทุนขั้นที่ 1 และ 2 (เนื่องจากรัฐบาลไดหุนบุริมสิทธิ์ หรือหุนกู
ดอยสิทธิ์จากสถาบันการเงินเหลานั้นเปนการตอบแทน นอกจากนี้ตราสารดังกลาวใหผล
ตอบแทนสูงกวาตนทุนพันธบัตรรัฐบาล) รวมทั้งตองบวกการชําระหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่รัฐ
บาลรับภาระแทนตามมติ ครม. เขาไปดวย อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบหนี้ที่รัฐบาลกู
โดยตรงกับยอดหนี้ที่เปนภาระตองบประมาณจะใกลเคียงกัน คือ ณ ส้ินป 2547  หนี้ที่รัฐ
บาลกู โดยตรงมีจํานวน  1,808,581 ลานบาท  โดยเปนหนี้ที่ รัฐบาลกู โดยตรงสุทธิ 
1,720,599 ลานบาท และเมื่อรวมกับหนี้ของรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลรับภาระแทนตามมติ ครม. 
จํานวน 100,332 ลานบาท (ประกอบดวย หนี้ของกองทุนหมูบานและชุมชนเมืองแหงชาติ 
48,374 ลานบาท และหน้ีของรัฐวิสาหกิจทั้งหนี้ตางประเทศและในประเทศ 51,958 ลาน
บาท) จะไดยอดหนี้ที่เปนภาระงบประมาณจํานวน 1,820,931 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
27.91 ของ GDP ซึ่งก็คือยอดหน้ีที่เปนภาระตอประชาชนผูเสียภาษีอากร โดย ณ ส้ินป 
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาครัฐ
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2547 ยอดหน้ีเงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 0.02 เมื่อเทียบกับ ณ 
ส้ินไตรมาสที่สามของปเดียวกัน 

ยอดหน้ีคงคางที่เปนภาระซึ่งตองใชจายจากเงินงบประมาณ 
          หนวย : ลานบาท

2546 2547 
(ณ สิ้นงวด) 2543 2544 2545 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
หน้ีที่รัฐบาลกูโดยตรง 1,139,938 1,265,601 1,690,137 1,646,275 1,627,572 1,651,628 1,631,483 1,614,347 1,653,479 1,828,412 1,808,581
หัก หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรงแลวใหรัฐวิสาหกิจกูตอ 78,261 87,556 84,105 81,443 79,177 74,608 81,268 62,863 60,578  59,778     43,911
หัก ยอดหน้ีคงคางของพันธบัตรตามโครงการชวยเพิ่มเงินกองทุนข้ันท่ี 1 และ 2 72,440 72,440 69,146 69,146 69,146 69,146 44,071 44,071 44,071   44,071    44,071
หน้ีท่ีรัฐบาลกูโดยตรงสุทธิ 989,237 1,105,604 1,536,885 1,495,686 1,479,249 1,507,875 1,506,144 1,507,413 1,548,830 1,724,562 1,720,599
บวก หน้ีของรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลรับภาระแทนตามมติ ครม * 75,014 61,582 153,695 111,984 115,710 113,014 109,025 104,086 102,132   96,078    100,332
               หน้ีตางประเทศ 3,959 3,366 3,390 3,261 3,184 3,169 3,257 3,205 3,203       3,078      3,091
               หน้ีในประเทศ 71,054 58,216 150,305 108,723 112,525 109,845 105,768 100,881 98,929 92,999     97,241
ยอดหน้ีเงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณ  1,064,251 1,167,187 1,690,580 1,607,669 1,594,959 1,620,888 1,615,169 1,611,499 1,650,961 1,820,640 1,820,931
ยอดหน้ีเงินกูคงคางที่เปนภาระงบประมาณตอ GDP 21.62 22.74 31.04 27.11 26.89 27.33 27.24 24.70 25.31 27.91 27.91
ท่ีมา : สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ            
หมายเหตุ : GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันท่ี 7 ธันวาคม 2547           

(4.6) หน้ีคงคางตางประเทศของภาครัฐแยกตามสกุลเงิน: หน้ีคงคางของสวนราชการ
และรัฐวิสาหกิจมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ือง โดย ณ สิ้นป 2547 มีจํานวน 15,199 
ลานดอลลาร สรอ. และสวนใหญเปนการกูในรูปเงินสกุลเยนและดอลลาร สรอ. 

(1) ยอดหนี้คงคางตางประเทศของสวนราช
การและรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐค้ําประกันในชวง
ป 2547 ยังมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ือง
นับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดย ณ ส้ิน
ป 2547 มีจํานวนรวม 15,199 ลานดอลลาร 
สรอ. แบงเปนหนี้ของสวนราชการ และรัฐ
วิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน จํานวน 7,680 
และ 7,519 ลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 50.5 และ 49.5 ของหนี้คงคางตางประเทศ ตามลําดับ 

(2) ยอดหนี้คงคางสกุลเยนมีสัดสวนสูงสุด โดยมีดอลลาร สรอ. รองลงมา และเมื่อ
รวมกันมีสัดสวนสูงสุดถึงรอยละ 97.3 ในขณะที่สวนที่เหลือไดแก ดอยชมารค, 
ฟรังคสวิส และสกุลอื่นๆ ซึ่งประกอบดวย เงินสกุลแคนาเดียนดอลลาร และยูโร นอก
จากนี ้ เมื ่อพิจารณาในแงโครงสรางสกุลเงินกูหลักในยอดหนี้คงคางแลว ณ ส้ินป 
2547 สัดสวนการกูในสกุลดอลลาร สรอ. ไดลดลงเมื่อเทียบกับส้ินไตรมาสที่สาม โดย
ลดลงจากรอยละ 35.8 เปนรอยละ 33.2 ในขณะท่ีสัดสวนการกูในสกุลเยนไดเพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 61.5 เปนรอยละ 64 ในชวงเวลาเดียวกัน 
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศภาครัฐบาลแยกตามสกุลเงิน 
 หนวย : ลานดอลลาร สรอ.

 (ณ ส้ินงวด)   หนวยงาน   ดอลลาร สรอ.  เยน   ดอยชมารค   ฟรังคฝรั่งเศส   ฟรังคสวิส   อื่นๆ   รวมทั้งส้ิน รอยละ 
2543 Q4  สวนราชการ 5,828 3,371 48 - - 60 9,307 45.68

    ค้ําประกัน  3,133 7,552 238 102 5 39 11,068 54.32
    รวม  8,960 10,923 286 102 5 99 20,374 100.00
    รอยละ  43.98 53.61 1.40 0.50 0.02 0.48 100.00  

2544 Q4  สวนราชการ 6,429 2,938 48 - - 51 9,466 50.50
     ค้ําประกัน  2,426 6,526 204 90 3 29 9,279 49.50
     รวม  8,855 9,464 253 90 3 79 18,745 100.00
     รอยละ  47.24 50.49 1.35 0.48 0.02 0.42 100.00  

 2545 Q4  สวนราชการ 5,606 3,484 - - - 103 9,193 51.14
    ค้ําประกัน  1,441 7,007 - - 3 333 8,783 48.86
    รวม  7,047 10,491                       -                       - 3 436 17,976 100.00
    รอยละ  39.20 58.36                       -                       - 0.01 2.42 100.00  

2546 Q1  สวนราชการ 5,499 3,453 - - - 106 9,058 51.03
    ค้ําประกัน  1,400 6,947 - - 3 343 8,693 48.97
   รวม 6,899 10,400 - - 3 449 17,751 100.00
    รอยละ  38.87 58.59 - - 0.01 2.53 100.00  
 Q2  สวนราชการ 5,367 3,128 - - - 108 8,603 50.46
    ค้ําประกัน  1,296 6,803 - - 2 346 8,447 49.54
   รวม 6,663 9,931 - - 2 454 17,050 100.00
    รอยละ  39.08 58.25 - - 0.01 2.66 100.00  
 Q3  สวนราชการ 4,922 3,287                -                -                - 108 8,317 50.33
    ค้ําประกัน  1,198 6,694                -                - 2 314 8,208 49.67
   รวม 6,120 9,981                        -                        - 2 422 16,525 100.00
    รอยละ  37.03 60.40 0.00 0.00 0.01 2.55 100.00  
 Q4  สวนราชการ 5,052 3,433               7                -                - 104 8,596 51.35
    ค้ําประกัน  989 6,829                -                -                - 324 8,143 48.65
   รวม 6,041 10,263                       7                        -                        - 427 16,739 100.00
    รอยละ  36.09 61.31                       0                        -                        - 2.55 100.00  

2547 Q1  สวนราชการ 4,265 3,454               7                -                - 599 8,325 50.60
    ค้ําประกัน  882 6,933                -                -               1 313 8,128 49.40
   รวม 5,147 10,387                       7                        -                       1 911 16,453 100.00
    รอยละ  31.28 63.13 0.04 0.00 0.01 5.54 100.00  
 Q2  สวนราชการ 4,586 3,348               6                -                - 94 8,033 51.94
    ค้ําประกัน  856 6,283                -                -               1 293 7,433 48.06
   รวม 5,443 9,631                       6                        -                       1 387 15,467 100.00
    รอยละ  35.19 62.27 0.04 0.00 0.01 2.50 100.00  
 Q3  สวนราชการ 4,577 3,089 6              -                - 96 7,767 51.73
    ค้ําประกัน  798 6,151                -              - 1 297 7,247 48.27
   รวม 5,375 9,240 6                      - 1 393 15,014 100.00
    รอยละ  35.80 61.54 0.04                      - 0.01 2.62 100.00  
 Q4  สวนราชการ 4,355 3,218 5              -                   - 101 7,680 50.53
    ค้ําประกัน  697 6,510                -              - 1 311 7,519 49.47
   รวม 5,053 9,728 5                      - 1 413 15,199 100.00
    รอยละ  33.24 64.00 0.03                      - 0.00 2.72 100.00  

 ที่มา : สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ  

(5) ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ: ยอดหนี้คงคางตางประเทศในชวงป 2547 ลดลง เน่ือง
มาจากการลดลงของการกอหน้ีระยะยาวจากภาคทางการเปนสําคัญ ในขณะที่ยังคงมี
การเพิ่มข้ึนของการกอหน้ีระยะสั้นของภาคเอกชนเพียงเล็กนอย สวนดัชนีชี้วัดเสถียร
ภาพดานหนี้ตางประเทศยังอยูในเกณฑดี 

(5.1) ยอดหนี้คงคางตางประเทศรวมภาคทางการและเอกชน ณ สิ้นป 2547: มีจํานวนรวม
ท้ังสิ้น 50,592 ลานดอลลาร สรอ. โดยสัดสวนภาคทางการ : เอกชน เทากับ 29 : 71 
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ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินป 2547 สามารถแยกไดดังนี้ 

(1) หน้ีภาคทางการ (รัฐบาล, รัฐวิสาหกิจ และ ธปท.) มีจํานวนรวม 14,848 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 29.35 ของยอดหนี้คงคางตางประเทศ โดยสวน
ใหญจะเปนหนี้ระยะยาวประมาณรอยละ 98.1 ของยอดรวมหนี้ภาคทางการ 

(2) หน้ีภาคเอกชน มีจํานวนทั้งส้ิน 35,744 ลานดอลลาร สรอ. หรือคิดเปนรอยละ 70.65 
ของยอดหน้ีคงคางตางประเทศ โดยสวนใหญประมาณรอยละ 80.2 จะเปนหนี้คงคาง
ของธุรกิจที่ไมใชธนาคาร และมีสัดสวนหนี้ระยะส้ันตอหนี้ระยะยาวของภาคเอกชนทั้ง
หมดอยูที่ประมาณรอยละ 31 : 69 

 

 

 
 

(5.2) การเปลี่ยนแปลงของหนี้ตางประเทศ ในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2547: ยอดหนี้คงคาง
เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอย เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของการกอหน้ีระยะยาวของภาคเอกชน
โดยเฉพาะธุรกิจท่ีไมใชธนาคารเปนสําคัญ 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ ณ ส้ินป 2547 เพ่ิมขึ้นจาก ณ ส้ินไตรมาสที่สามของปเดียวกัน 
จํานวน 224 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.4 โดยเปนการเพิ่มขึ้นของการกอหนี้
หนี้ระยะยาว จํานวน 321 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะที่การกอหนี้ระยะส้ันลดลง 97 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

(1) หน้ีภาคทางการ ลดลงจากไตรมาสที่สามจํานวน 9 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอย
ละ 0.1 โดยเปนการลดลงเฉพาะหนี้ของสวนราชการ 339 ลานดอลลาร สรอ. สวนหนี้
รัฐวิสาหกิจนั้นเพ่ิมขึ้น 330 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะท่ีธนาคารแหงประเทศไทยได
ชําระคืนหนี้ IMF Package จนไมมียอดหนี้คงคางเหลืออยู นอกจากนี้หากพิจารณาใน
แงภาพรวมการเปล่ียนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว หนี้คงคางที่ลดลงเกิด
จากการลดลงเฉพาะในสวนของหนี้ระยะยาว 77 ลานดอลลาร สรอ. สวนหนี้ระยะส้ัน
นั้นเพ่ิมขึ้นจากหนี้ของสวนราชการทั้งส้ินจํานวน 68 ลานดอลลาร สรอ. 

(2) หน้ีภาคเอกชน เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่สามจํานวน 233 ลานดอลลาร สรอ. หรือเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 0.7 โดยเปนการเพิ่มขึ้นทั้งในสวนหนี้คงคางของธุรกิจที่มิใชธนาคาร และ
กิจการวิเทศธนกิจ โดยเฉพาะหนี้คงคางของธุรกิจที่มิใชธนาคารเพิ่มขึ้น 817 ลาน
ดอลลาร สรอ. สวนกิจการวิเทศธนกิจเพ่ิมขึ้นเพียง 1 ลานดอลลาร สรอ. ในขณะที่หนี้
คงคางของธนาคารพาณิชยลดลง 585 ลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้ หากพิจารณาในแง
ภาพรวมการเปลี่ยนแปลงของหนี้ระยะส้ันและระยะยาวแลว หนี้คงคางที่เพ่ิมขึ้นนี้เกิด
จากการเพิ่มขึ้นเฉพาะในสวนของหนี้ระยะยาวจํานวน 398 ลานดอลลาร สรอ. หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 โดยเปนการเพิ่มขึ้นจากหนี้ของธุรกิจที่ไมใชธนาคารมากที่สุด 
จํานวน 364 ลานดอลลาร สรอ. รองลงมาคือ หนี้ของธนาคารพาณิชยจํานวน 52 ลาน
ดอลลาร สรอ. ในขณะที่หนี้ที่เกิดจากกิจการวิเทศธนกิจลดลง 18 ลานดอลลาร สรอ. 

ยอดหนี้คงคางตางประเทศ
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สวนหนี้ระยะส้ันลดลง 165 ลานดอลลาร สรอ. หรือลดลงรอยละ 1.5 โดยเปนการลดลง
เฉพาะหนี้ของธนาคารพาณิชยเพียงประเภทเดียวจํานวน 637 ลานดอลลาร สรอ. สวน
หนี้ของธุรกิจที่ไมใชธนาคาร และกิจการวิเทศธนกิจเพ่ิมขึ้นจํานวน 453 และ 19 ลาน
ดอลลาร สรอ. ตามลําดับ 

 

 

 

 

 

 
 

(5.3) เสถียรภาพหนี้ตางประเทศ: ยังอยูในเกณฑท่ีดี เน่ืองจากโครงสรางการกอหน้ีมีการ
ปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง รวมท้ังการขยายตัวของปจจัยอื่นๆ โดยเฉพาะการขยาย
ตัวของ GDP และการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการสงออก แมวาจะมีการกอหนี้จาก
ภาคเอกชนเพิ่มข้ึนบางก็ตาม 

เสถียรภาพดานหนี้ตางประเทศของไทยยังอยูในเกณฑที่ดีอยางตอเนื่องหลังจากที่ไดมีการ
ปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการปรับตัวของโครงสรางหนี้
ตางประเทศ นอกจากนี้สัดสวนหนี้คงคางตอ GDP ไดลดลงตามตามลําดับ รวมท้ังสัดสวน
ภาระการชําระหนี้คืนหนี้ตางประเทศตอรายไดการสงออกสินคาและบริการ (Debt Service 
Ratio) ยังอยูในระดับต่ํา และสัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะส้ันที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 

(1) โครงสรางหนี้ตางประเทศ มีการปรับตัวดีขึ้นมากนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ทั้ง
จากภาคทางการและภาคเอกชน โดยสัดสวนหนี้ระยะส้ันไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง
จากประมาณรอยละ 40 ในชวงกอนเกิดวิกฤตมาทรงตัวอยูที่ประมาณรอยละ 20 นับ
ต้ังแตป 2542 เนื่องจากการทยอยชําระคืนหนี้ตางประเทศระยะสั้นของภาคเอกชน  
อยางไรก็ตาม เปนที่นาสังเกตวาเมื่อภาวะเศรษฐกิจเริ่มฟนตัวขึ้น สัดสวนหนี้ระยะส้ัน
ที่สวนใหญมาจากภาคเอกชนก็เริ่มขยับตัวสูงขึ้นเล็กนอยมาตามลําดับ โดยเฉพาะ ณ 
ส้ินป 2547 หนี้ระยะส้ันภาคเอกชนไดขยับตัวมาอยูที่รอยละ 30.8 ของหนี้ตางประเทศ
คงคางรวม 

นอกจากนี้ นับตั้งแตชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ สัดสวนหนี้ภาคทางการตอหนี้ภาคเอก
ชนไดเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากภาคทางการไดมีการเบิกจายเงินกูระยะยาว
เพ่ือปรับโครงสรางและฟนฟูเศรษฐกิจ ในขณะที่ภาคเอกชนไดมีการชําระคืนหนี้เงินกู
โดยเฉพาะหนี้ระยะสั้นมาอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เนื่องจากภาคทางการไดมีการ
ทยอยชําระคืนหนี้มากขึ้นนับตั้งแตชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ จึงทําใหสัดสวนหนี้ของ
ภาคทางการตอภาคเอกชนที่เพ่ิมขึ้นมาเปนลําดับ ไดเริ่มลดลง โดยสัดสวนหนี้ภาค
ทางการตอหนี้ภาคเอกชน ณ ส้ินป 2547 อยูที่รอยละ  29 : 71 ลดลงจากรอยละ 33 : 
67 ณ ส้ินป 2546 
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(2) สัดสวนหน้ีคงคางตางประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวม (GDP) มีการเปลี่ยนแปลง
ลดลงอยางตอเนื่องนับตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ โดยเมื่อเปรียบเทียบระหวางสิ้นป 
2546 กับส้ินป 2547 แลว สัดสวนนี้ลดลงจากรอยละ 36.2 เหลือรอยละ 31.6 ซึ่งเปน
การลดลงที่เกิดขึ้นทั้งเนื่องจากการลดลงของหนี้ตางประเทศคงคางรวม และการขยาย
ตัวของผลิตภัณฑมวลรวม 

(3) สัดสวนภาระการชําระคืนหน้ีตางประเทศตอรายไดจากการสงออกสินคาและ
บริการ (Debt Service Ratio) ในชวงป 2547 สัดสวนนี้ไดลดลงจากรอยละ 10.5 ณ 
ส้ินป 2546 เปนรอยละ 6.3 ณ ส้ินป 2547 ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากรายไดจากการ
สงออกที่เพ่ิมสูงขึ้นจาก 26,793 ลานดอลลาร สรอ. เปน 31,108 ลานดอลลาร สรอ. 
รวมทั้งภาพรวมการชําระหน้ีตางประเทศ ไดลดลงเชนกัน คือลดลงจาก 2,817 ลาน
ดอลลาร สรอ. เปน 1,965 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเวลาเดียวกัน 

(4) สัดสวนเงินสํารองทางการตอหนี้ระยะสั้น มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง นับตั้ง
แตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมา โดยในชวงป 2547 สัดสวนนี้ไดเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น
จากรอยละ 386.5 ณ ส้ินป 2546 เปนรอยละ 440.7 ณ ส้ินป 2547 ซึ่งเปนผลมาจาก
การเพิ่มขึ้นของเงินสํารองทางการ มากกวาการเพิ่มขึ้นของหนี้ระยะส้ัน โดยเงินสํารอง
ทางการเพิ่มขึ้นจาก 42,144 ลานดอลลาร สรอ. ณ  ส้ินป 2546 เปน 49,830 ลาน
ดอลลาร สรอ. ณ ส้ินป 2547 ในขณะที่หนี้ระยะส้ันเพ่ิมขึ้นจาก 10,904 ลานดอลลาร 
สรอ. เปน 11,307 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเวลาเดียวกัน 

ภาพรวมสถานะหนี้ตางประเทศ 
หนวย : ลานดอลลาร สรอ.

2546 2547p 
(ณ สิ้นงวด) 2543 2544 2545 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 
1. ยอดหน้ีคงคางตางประเทศ           
   1) ภาคทางการ 33,913 28,308 23,305 20,295 19,487 16,776 16,959 16,717 15,620 14,857 14,848
      - สวนราชการ 8,886 8,735 7,612 7,617 7,625 7,039 7,306 7,135 6,646 6,136 5,797
      - รัฐวิสาหกิจ 13,008 11,248 10,791 10,663 10,192 9,737 9,653 9,582 8,974 8,721 9,051
      - ธนาคารแหงประเทศไทย 12,019 8,325 4,902 2,015 1,670 0 0 0 0 0 0
   2) ภาคเอกชน 45,802 39,203 36,154 36,233 36,309 35,900 34,824 34,744 34,201 35,511 35,744
      - ธนาคารพาณิชย 3,921 3,262 2,963 2,968 2,859 3,288 2,790 2,858 2,400 3,621 3,036
      - กิจการวิเทศธนกิจ 8,236 6,092 5,173 4,753 4,973 4,371 4,255 4,097 4,075 4,044 4,045
      - ธุรกิจท่ีไมใชธนาคาร 33,645 29,849 28,018 28,512 28,477 28,241 27,779 27,789 27,726 27,846 28,663

หน้ีตางประเทศรวม 79,715 67,511 59,459 56,528 55,796 52,676 51,783 51,461 49,821 50,368 50,592
ระยะยาว 65,021 54,122 47,540 44,444 43,301 41,286 40,879 39,956 39,357 38,964 39,285
ระยะสั้น 14,694 13,389 11,919 12,084 12,495 11,390 10,904 11,505 10,464 11,404 11,307

2.  ยอดหน้ีคงคางตางประเทศตอ GDP (%) 65.0 58.5 47.0 39.6 39.0 36.9 36.2 32.2 31.2 31.5 31.6
     1) ภาคทางการ 27.7 24.5 18.4 14.2 13.6 11.7 11.9 10.5 9.8 9.3 9.3
     2) ภาคเอกชน 37.4 34.0 28.5 25.4 25.4 25.1 24.4 21.7 21.4 22.2 22.4
3.  ภาระการชําระคืนหน้ีตางประเทศ 12,893 16,081 16,268 5,222 2,723 4,522 2,817 2,808 2,202 2,830 1,965
    1) ภาครัฐบาล 3,355 6,233 6,576 3,621 783 2,380 436 593 708 482 452
    2) ภาคเอกชน 9,538 9,848 9,692 1,601 1,940 2,142 2,381 2,215 1,494 2,348 1,513
4.  รายไดจากการสงออกสินคาและบริการ 83,454 77,347 82,863 22,630 22,138 24,231 26,793 27,283 28,142 29,351 31,108
5.  ภาระการชําระคืนหน้ีตางประเทศตอรายไดจากการ 15.4 20.8 19.6 23.1 12.3 18.7 10.5 10.3 7.8 9.6 6.3
     สงออกสินคาและบริการ (Debt Service Ratio) (%)          
     1) ภาครัฐบาล 4.0 8.1 7.9 16.0 3.5 9.8 1.6 2.2 2.5 1.6 1.5
     2) ภาคเอกชน 11.4 12.7 11.7 7.1 8.8 8.8 8.9 8.1 5.3 8.0 4.9
6.  สัดสวนเงินสํารองทางการตอหน้ีระยะสั้น 222.3 246.8 326.6 311.4 314.7 353.5 386.5 374.1 413.9 392.6 440.7
     1) เงินสํารองทางการ 32,665 33,044 38,927 37,630 39,322 40,264 42,144 43,040 43,310 44,772 49,830
     2) หน้ีระยะสั้น 14,694 13,389 11,919 12,084 12,495 11,390 10,904 11,505 10,464 11,404 11,307
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ:  GDP เปนตัวเลขประมาณการของ สศช. ณ วันที่ 7 ธันวาคม 2547 
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3.8 ภาวะเงินเฟอ: เงินเฟอท่ัวไปในไตรมาสที่สี่ชะลอลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับไตรมาสกอน เนื่องจากราคาสินคาหมวด
อาหารและเครื่องดื่มชะลอตัว ขณะท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานปรับตัวสูงข้ึนเชนกัน แตยังอยูในระดับต่ํา 

(1) เงินเฟอท่ัวไป (Headline Inflation) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 เทากับรอยละ 3.1 ชะลอลงเล็ก
นอยเมื่อเทียบกับรอยละ 3.3 ในไตรมาสที่สามของป โดยเปนการชะลอตัวตามดัชนีราคาในหมวด
อาหารและเครื่องดื่มที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.5 ชะลอลงจากรอยละ 4.6 ในไตรมาสกอน และ ดัชนี
ราคาในหมวดอื่น ๆ ท่ีมิใชอาหารและเครื่องดื่ม เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.7 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปที่ผานมา  

• ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม1 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.5 ชะลอลงจากไตรมาสกอน ซึ่งเปน
ผลจากราคาสินคาในหมวดขาวแปงและผลิตภัณฑจากแปงที่ชะลอลง โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 0.9 
ลดลงจากที่เคยขยายตัวสูงในชวงสามไตรมาสแรกของปในอัตรารอยละ 17.2, 10.6 และ 5.1 
ตามลําดับ โดยเฉพาะอยางยิ่งราคาขาวสารเจาหอมมะลิที่ชะลอลงสวนหนึ่งเนื่องจากฐานราคา
ในชวงไตรมาสสุดทายของป 2546 อยูในระดับสูงมาก นอกจากนี้ ยังเปนผลของราคาสินคาใน
หมวดผักและผลไมที่ชะลอตัวลง เนื่องจากมีปริมาณผลผลิตออกสูตลาดมากกวาความตองการ
ที่ลดลงสูระดับปกติหลังเทศกาลกินเจ โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 10.1 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 13.2 
ในไตรมาสกอน เชนเดียวกับราคาสินคาในหมวดไขและผลิตภัณฑนมที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.7 
ชะลอลงเมื่อเทียบกับรอยละ 11.8 ในไตรมาสที่สาม 

• ดัชนีราคาสินคาหมวดอื่นๆ ที่มิใชอาหารและเครื่องดื่ม2 เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.7 เรงตัวขึ้นอยางตอ
เนื่องจากรอยละ 0.2, 1.3 และ 2.5 ในสามไตรมาสแรกของป ตามลําดับ โดยเปนการเรงขึ้น
ตามราคาสินคาในหมวดพาหนะ ขนสง และสื่อสารเปนสําคัญ ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากราคาขาย
ปลีกน้ํามันเบนซินที่ยังคงอยูในระดับสูง แมจะมีการปรับลดราคาอยางตอเนื่องนับตั้งแตมีการ
ยกเลิกการตรึงราคาน้ํามันเบนซินในชวงปลายเดือนตุลาคม3 สงผลใหราคาสินคาหมวดพลัง
งานเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 14.5 เรงตัวขึ้นมากจากในชวงสามไตรมาสแรกของป นอกจากนี้ราคา
สินคาในหมวดยานพาหนะขนสงและส่ือสารปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 และราคาสินคาในหมวด
เคหสถานที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 เรงตัวขึ้นเมื่อเทียบกับสามไตรมาสแรกของป 

ในป 2547 เงินเฟอทั่วไปเฉล่ียเทากับรอยละ 2.7 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับรอยละ 1.8 ในป 2546 โดยเปน
ผลจากของดัชนีราคาสินคาทั้งในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 ตามราคาขาวสาร
เจาหอมมะลิ เนื้อสุกร ปลาและสัตวน้ํา ไขไก ผักและผลไม และเครื่องปรุงอาหารที่เพ่ิมขึ้น และดัชนี
ราคาสินคาในหมวดที่มิใชอาหารและเครื่องดื่มรอยละ 1.7 จากการสูงขึ้นของราคาคากระแสไฟฟา 
กาซหุงตม น้ํามันเชื้อเพลิง คาโดยสารสาธารณะ ตามราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงเปนสําคัญ 

                                          
1 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 38.53 
2 สัดสวนน้ําหนักในปฐานเทากับ 61.47 
3 มีการยกเลิกการตรึงราคาขายปลีกน้ํามันเบนซินภายในประเทศนับตั้งแตวันที่ 21 ตุลาคม 2547 โดยราคาน้ํามันลดลงตามราคาน้ํามันสําเร็จรูปใน
ตลาดสิงคโปรที่ปรับตัวลดลง ในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2547 มีการปรับลดราคาทั้งสิ้น 3.10 บาท  
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(2) เงินเฟอพื้นฐาน (Core Inflation)4 ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 เฉล่ียเทากับรอยละ 0.6 สะทอนให
เห็นวาแรงกดดันจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงขึ้นตอระดับราคาสินคาโดยรวมมีเพ่ิมขึ้น แตอยางไรก็ตาม 
อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานยังคงอยูในระดับต่ํา โดยการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของระดับราคาสินคาสวนใหญเปน
ผลจากราคาในกลุมพลังงาน และกลุมอาหารสดเพิ่มขึ้นเปนสําคัญ 

 
เงินเฟอทั่วไปชะลอลงจากไตรมาสกอนตามราคาอาหารและเครื่องดื่ม      

ขณะที่เงินเฟอพ้ืนฐานยังคงอยูในระดับต่ํา 
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(3) ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index) ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 เพ่ิมสูงขึ้นถึงรอยละ 10.5 
เรงตัวขึ้นมากจากรอยละ 2.5, 5.6 และ 8.2 ในชวงสามไตรมาสแรก ตามลําดับ ซึ่งเปนผลจากการ
เรงตัวเพ่ิมขึ้นของราคาสินคาในทุกหมวดสินคา หมวดผลิตภัณฑจากเหมืองแรปรับตัวเรงขึ้นมาก 
ตามตนทุนราคาน้ํามันที่สูงขึ้น โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.0 ราคาสินคาในหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.6 ขณะที่ราคาสินคาในหมวดผลผลิตเกษตรกรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.8  

หากพิจารณาแยกตามขั้นตอนการผลิตพบวา ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 ดัชนีราคาสินคาวัตถุดิบยัง
คงปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 12.2 ขณะที่สินคากึ่งสําเร็จรูปเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.7 และราคาสินคาสําเร็จรูป
เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.0 อยางไรก็ตาม ซึ่งเปนการปรับราคาที่ชากวาสินคาขั้นกลางและสินคาวัตถุดิบที่
เพ่ิมขึ้นมาก 

สําหรับในป 2547 ดัชนีราคาผูผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 จากการสูงขึ้นของดัชนีราคาทุกหมวดสินคา 
ไดแก หมวดผลผลิตเกษตรกรรม หมวดผลิตภัณฑจากเหมือง และหมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 
รอยละ 14.9, 12.8 และ 5.4 ตามลําดับ สินคาสําคัญที่มีผลใหดัชนีราคาเปลี่ยนแปลง ดังนี้ หมวดผล
ผลิตเกษตรกรรม ดัชนีราคาสูงขึ้นรอยละ 14.9 สินคาสําคัญที่ราคาสูงขึ้น ไดแก ขาวเปลือก (ขาวนา
ป ขาวนาปรัง และขาวเปลือกเหนียว) ยางพารา (น้ํายางขน ยางแผนดิบ ยางแผนรมควัน) หมวด
ผลิตภัณฑจากเหมือง ดัชนีราคาสูงขึ้นรอยละ 12.8 สินคาสําคัญที่ราคาสูงขึ้น ไดแก น้ํามันดิบ กาซ
ธรรมชาติ (NG) และแรโลหะ หมวดผลิตภัณฑอุตสาหกรรม ดัชนีราคาสูงขึ้นรอยละ 5.4 สินคา
สําคัญที่ราคาสูงขึ้น ไดแก ผลิตภัณฑปโตรเลียม เคมีภัณฑ และผลิตภัณฑโลหะ  

 

 

 

                                          
4 คํานวณจากรายการสินคาและบริการ 235 รายการ สัดสวนน้ําหนักเทากับ 75.34 เปนดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปที่หักรายการสินคากลุมอาหารสดและ 
พลังงานออกจํานวน 91 รายการ หรือคิดเปนสัดสวนประมาณ 24.66 
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อัตราเงินเฟอทั่วไปและเงินเฟอพื้นฐาน 

หนวย: รอยละ 2546 2547 2547 2548 
   Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. 

เงินเฟอท่ัวไป 1.8 2.7 2.0 2.7 3.3 3.1 2.7 2.5 
  หมวดอาหาร 3.6 4.5 4.8 5.0 4.6 3.5 4.3 3.8 
    -ขาวและแปง 9.8 8.1 17.2 10.6 5.1 0.9 -0.2 -0.8 
    -เนื้อสัตว เปดไก 0.6 9.3 9.7 14.2 6.6 6.7 8.1 4.9 
    -ผักและผลไม 19.7 10.5 11.7 7.1 13.2 10.1 13.2 11.7 
 หมวดที่มิใชอาหาร 0.7 1.7 0.2 1.3 2.5 2.7 1.8 1.7 
    -เคร่ืองนุงหม 0.1 0.2 0.0 0.1 0.2 0.4 0.4 0.4 
    -เคหสถาน -0.5 0.5 -0.2 0.4 0.8 1.3 1.3 0.6 
    -พาหนะ ขนสง และสื่อสาร 3.1 4.1 0.8 3.0 6.3 6.7 3.1 3.4 
เงินเฟอพื้นฐาน* 0.2 0.4 0.1 0.4 0.6 0.6 0.7 0.6 
    -อาหารสด 7.8 9.4 10.7 10.6 9.4 7.1 8.3 7.2 
    -พลังงาน 5.7 9.0 2.1 6.4 12.9 14.5 7.6 7.8 

 
การเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูผลิต 

 2546 2547 2547 2548 
   Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. 
ดัชนีราคาผูผลิต 4.0 6.7 2.5 5.6 8.2 10.5 8.5 9.0 
  ขั้นตอนการผลิต         
    -สินคาสําเร็จรูป 2.5 4.4 1.6 4.1 4.6 7.0 6.7 8.0 
    -สินคากึ่งสําเร็จรูป 6.4 10.3 2.9 7.1 14.4 16.7 10.8 9.3 
    -วัตถุดิบ 7.4 10.8 7.8 12.0 11.1 12.2 12.6 14.7 
  หมวดการผลิต         
    -ผลผลิตเกษตร 10.9 14.9 13.5 18.4 12.7 14.8 16.9 18.1 
    -ผลิตภัณฑแร/เช้ือเพลิง 5.8 12.8 1.9 10.2 15.8 23.0 14.1 15.4 
    -ผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 2.9 5.4 0.9 3.8 7.3 9.6 9.0 7.6 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย 

 

การเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูผลิต 
แยกตามข้ันตอนการผลิต
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3.9 สถานการณราคาน้ํามัน: แกวงตัวรายวันจากความกังวลเรื่อง Supply Disruption โดยยังคงตัวในระดับสูง 

(1) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 ราคาน้ํามันลดลงมาก
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สาม โดย WTI NYMEX ปดที่ 42.54 ดอลลาร สรอ. เมื่อวันที่ 3 ธันวาคม (ตํ่า
กวาระดับสูงสุด เมื่อ 25 ตุลาคม 13.13 ดอลลาร สรอ.) ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มสต็อกน้ํามันดิบของ 
OECD ประกอบกับอากาศที่ไมหนาวจัดในซีกโลกเหนือ และการเพิ่มการเก็บกาซธรรมชาติของ
สหรัฐ รวมถึงการกลับมาผลิตอีกครั้งของชายฝงอาวเม็กซิโกและทะเลเหนือ โดยการผลิตน้ํามันดิบ
ของโอเปคลลดลง 5 เเสนบารเรล/วัน เปน 29.4 ลานบารเรล/วัน เนื่องจากการชะงักงันของการ 
สงออกจากอิรัก โดยการผลิตของโอเปคลดลงนี้ทําใหอุปทานน้ํามันในตลาดโลกในชวงเดือน
พฤศจิกายน เหลือ 84.4 ลานบารเรล/วัน (ลดลง 4 หมื่นบารเรล/วัน) ซึ่งเปนการลดลงมากกวาการ
ผลิตเพ่ิมของกลุมประเทศนอกโอเปคที่ผลิตน้ํามันเพ่ิมขึ้น 420 พันบารเรล/วัน เปนปริมาณ 4 แสน 2 
หมื่น บารเรล/วัน โดยสวนใหญเปนการเพิ่มการผลิตจากสหรัฐบริเวณอาวเม็กซิโกและจีนแถบชาย
ฝง ทั้งนี้ในชวงเดือนตุลาคม อุปสงคตอน้ํามันของประเทศในกลุม OECD แถบยุโรปและอเมริกาหด
ตัวลง ยกเวนเพียงดีเซลที่มีอุปสงคเพ่ิมขึ้นจากความตองการเพื่อใชกับรถบรรทุกในทวีปอเมริกา
เหนือ โดยรวมในไตรมาส 4 อุปสงคของประเทศ OECD แถบเอเชียหดตัวลงเชนกัน เนื่องจากการ
พลิกฟนการผลิตพลังงานนิวเคลียรของญี่ปุน 

โดยเฉลี่ยไตรมาส 4 ราคาน้ํามันดิบโอมานอยูที่ระดับ 37.29 ดอลลารตอบารเรล และราคาน้ํามันดิบ
ดูไบอยูที่ระดับ 35.52 ดอลลารตอบารเรล 

ในป 2547 ราคา1 WTI NYMEX โดยเฉลี่ย 41.47 ดอลลาร สรอ. ป 2547 สูงขึ้น 33% หรือเกือบ 
60% เมื่อเทียบกับป 2546 และ 2545  ตามลําดับ ราคาโอมานและ Brent โดยเฉล่ียเทากับ 34.33
และ 38.09 ดอลลาร สรอ. ตามลําดับ คิดเปนการเพิ่มขึ้นของราคาเทียบกับป 2546 เทากับประมาณ 
27% และ 33% ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องมาจากอุปสงคของโลกมากกวาอุปทานอยางมาก 

� ลาสุด วันที่ 10 กุมภาพันธ IEA ปรับประมาณการอุปสงคโลกตอการใชน้ํามัน โดยประมาณการ
ที่ 82.4 ลานบารเรล/วัน สําหรับป 2547 (สูงกวาป 2546 เปนจํานวน 2.68 ลานบารเรล) เนื่อง
จากในไตรมาส 4 ป 2547 อุปสงคเพ่ิมขึ้นมากกวาที่คาดไว (สําหรับประเทศในอเมริกาเหนือ, 
กลุมประเทศโซเวียตเดิม, ประเทศจีน และ กลุมประเทศในเอเชียที่ไมไดเปนสมาชิก OECD) 
แตอุปสงคนอยกวาที่คาดในกลุมประเทศเอเชียที่เปนสมาชิกOECD    

                                  
1 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก1มีการเคลื่อนไหวเปน 2 ชวงนับตั้งแตไตรมาส 2 ของป 2547  โดยมีการปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องและกลับ
ปรับตัวลดลงในปลายไตรมาส 3  นับตั้งแตปลายเดือนตุลาคมเปนตนมา  อยางไรก็ตาม ทั้งนี้  การปรับตัวสูงขึ้นของน้ํามันดิบ1จนเขาใกล 
50 ดอลลาร ส.ร.อ. ชวงกลางเดือนสิงหาคม 2547 เกิดจากความกังวลตอสภาพการเมืองในภูมิภาคของอิรัก รัสเซีย และเวเนซูเอลาร  
กอปรกับการมีกําลังการผลิตที่จํากัด  ตอมาในชวงปลายเดือนสิงหาคม ราคากลับลดลง อันมีสาเหตุมาจากการเพิ่มอุปทานน้ํามันของกลุม
ประเทศโอเปคในตลาดโลก (โดยเฉพาะอยางยิ่งซาอุดิอาระเบีย 0.3 ลานบารเรลตอวัน) ขณะที่อุปสงคน้ํามันยังคงอยูในระดับทรงตัวในชวง
เวลาดังกลาว ในชวงตนเดือนตุลาคมอุปสงคกลับเพิ่มสูงขึ้น ผนวกกับการเกิดการชะงักงันในการผลิตของอาวเม็ก-ซิโก (พายุเฮอรริเคน 
Ivan) ความไมสงบใน Niger delta และการประทวงหยุดงานในไนจีเรีย นอรเวย และ บราซิล  จึงทําใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัว
ขึ้นมากกวา 53 ดอลลาร ส.ร.อ. ตอบารเรล (55.67) โดยเปนอัตราสูงสุดที่พบในโอเปค การปรับตัวลดลงในปลายไตรมาส 3 นับตั้งแตปลาย
เดือนตุลาคมเปนตนมา เกือบ 7 ดอลลาร ส.ร.อ. ตอบารเรล จากชวงกลางเดือนตุลาคม เกิดจากการผอนคลายในตลาดยุโรปและเอเซีย รวม
ทั้งการเพิ่มอุปทานน้ํามันจากการฟนตัวของประเทศในอาวเม็กซิโก การเพิ่มการผลิตในทะเลเหนือหลังการหยุดเพื่อปรับปรุง และการเพิ่ม
ปริมาณการผลิตของกลุมประเทศสหภาพโซเวียตกอนการลมสลาย 
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� การเติบโตของอุปสงคมีความผันผวนและยากแกการคาดการณ และยังเปนการเติบโตของ 
อุปสงคที่สูงที่สุดเปนประวัติการณนับตั้งแตป 2519 ในขณะที่อุปทานในกลุมประเทศนอกโอ
เปคกลับลดลงกวาที่คาด โดยกลุมประเทศโอเปคพยายามจะเพิ่มการผลิตอยางเต็มกําลังเพ่ือ
สนองตอความตองการที่เพ่ิมขึ้น 

� เปนที่นาสังเกตวาในป 2547 ที่ผานมา อุปสงคและราคาไมไดมีความสัมพันธตรงขามกันอยางที่
ควรจะเปน พบวาราคาน้ํามันที่สูงขึ้นแทบจะไมมีผลตออุปสงคในตลาดโลก อุปสงคโดยรวมยัง
คงอยูในระดับสูง โดยเฉพาะจากภูมิภาคนอกกลุมประเทศ OECD  อันมีสาเหตุเนื่องมาจาก 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจมากและอัตราดอกเบี้ยที่คอนขางต่ํา  จึงสงผลลบตอราคาและยังกดดันให
อุปสงคตอน้ํามันสูงขึ้นไปอีก ทั้งนี้ ในบางประเทศรัฐบาลยังคงใหการอุดหนุนราคาสินคาเปน
บางสวน ทําใหผูบริโภคไมไดรับผลกระทบอยางรุนแรงจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาน้ํามันใน
ตลาดโลก ส่ิงนี้เปนแรงกดดันตอภาระงบประมาณของรัฐ ซึ่งไมอาจสามารถตรึงอยูได และยังทํา
ใหผลกระทบที่เกิดกับอุปสงคตองลาชาออกไป2  ผลกระทบดานราคาตอ GDP และอุปสงคโดย
รวมจึงมีความลาชา เนื่องจากการคาดการณในอนาคตตอราคาไดสะทอนอยูในการบริโภคและ
การตัดสินใจตอสินทรัพยทุน ผลกระทบที่แทจริงนาจะแสดงออกมาในระยะตอไป 

� ถากิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลง ผลกระทบของราคาสินคาที่ยังไมแสดงผล (lagged price 
effect) ก็อาจจะสงผลในป 2548 และมีผลใหเกิดการชะลอตัวของอุปสงคได และหากไมเชนนั้น 
อุปสงคตอราคาน้ํามันก็จะยังคงสูงกวาอุปทานทําใหกดดันตอราคาใหสูงขึ้น และยังผันผวนขึ้น
ไปอีก 

� อนึ่ง ความไมแนนอนในกลุมประเทศรัสเซีย อิรัก อิหราน และไนจีเรีย ก็ยังคงนาจับตามอง เชน
เดียวกันการลงทุนในการเพิ่มอุปทานและการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานยังคงเปนส่ิงจําเปนเพ่ือ
สนองตอบตออุปสงคที่เพ่ิมขึ้น 

โดยเฉลี่ยท้ังป 2547 ราคาน้ํามันดิบโอมานอยูที่ระดับ 34.33 ดอลลารตอบารเรล และราคาน้ํามันดิบ
ดูไบอยูที่ระดับ 33.65 ดอลลารตอบารเรล 

สําหรับการคาดการณในป 2548 คาดวาราคาน้ํามันยังคงอยูในระดับสูง เนื่องจากสต็อกน้ํามันใน
สหรัฐและประเทศพัฒนาแลวอื่น ๆ ยังคงอยูในระดับต่ําเมื่อเทียบกับในอดีต อีกทั้งยังคงไมมีทาทีวา
ประเทศกลุมโอเปคจะเพิ่มปริมาณการผลิตอยางมีนัยสําคัญในอนาคตอันใกล 

� ลาสุด วันที่ 10 กุมภาพันธ IEA ปรับประมาณการอุปสงคโลกตอการใชน้ํามันเปน 83.9 ลาน
บารเรล/วัน สําหรับป 2548 (สูงกวาป 2547 วันละ 1.52 ลานบารเรล) สวนประเทศจีน และกลุม
ประเทศในเอเชียที่ไมไดเปนสมาชิก OECD การประมาณการแนวโนมการใชในป 2548 มาก
กวาที่คาดไวเดิมเล็กนอย 

� อุปทานน้ํามันโลกลดลง 645 พันบารเรล/วัน เปนปริมาณ 83.6 ลานบารเรล/วัน ในเดือน
มกราคม อันเนื่องมาจากการลดลงของอุปทานน้ํามันจากกลุม OPEC สําหรับอุปทานจากกลุม
ประเทศที่ไมใช OPEC อันไดแก แคนาดา นอรเวย และสหรัฐอาวเม็กซิโก ยังคงจํากัดการผลิต 
และอุปทานการผลิตของประเทศรัสเซียก็ลดลงในชวงสัปดาหหลังของเดือน การคาดการณวา

                                  
2 โดยอยูในรูปของการลดลงของรายจายภาครัฐ 
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รัสเซียจะลดการผลิตลงและการลดการผลิตของ OECD เปนผลใหการประมาณการอุปทานของ
ประเทศที่ใชสมาชิกของ OPEC ในป 2548 ลดลง 175 พันบารเรล/วัน สําหรับกลุมประเทศ 
OPEC ปริมาณอุปทานน้ํามันดิบลดลง 770  พันบารเรล/วัน เปน 28.8 ลานบารเรล/วัน เนื่อง
จาก ประเทศอาหรับลดการผลิตลง อุปทานการผลิตในประเทศอิรักลดลง 160 พันบารเรล/วัน
และการสงออกน้ํามันลดลงดวย สําหรับไตรมาสแรกป 2548 มีการระบุความตองการตอการ
ผลิตของ OPEC มากกวาอุปทานของ OPEC ที่มี โดยอุปสงคสําหรับป 2548 ไดมีการทบทวน
เปน 28.3 ลานบารเรล/วัน ทั้งนี้ความสามารถในการผลิตของ OPEC ในป 2548 อาจเพิ่มขึ้น
จากป 2547 ไดเพียง 1 ลานบารเรล/วัน 

� ราคาน้ํามันดิบในตลาดลวงหนาสูงขึ้นเกือบทั้งเดือนมกราคมโดยยังมีสถานการณดานอากาศ 
ผลักดันให NYMEX และ WTI เกือบถึง 50 ดอลลาร/บารเรล และดวยอากาศที่หนาวเย็นใน
สหรัฐ ยุโรป และเอเชีย ทําใหอุปสงคสําหรับ middle distillates เพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม ความ 
สน ใจ ข อ งต ล าด เป ลี่ ย น จ าก  heating oil เป น  gasoline ม าก ขึ้ น แ ล ะนั ก เก็ งกํ า ไ ร 
(non commercial players) เพ่ิมการถือระยะยาว (net long positions) 

โดยเฉลี่ยเดือนมกราคม และกุมภาพันธ 2548 ราคาน้ํามันดิบโอมานอยูที่ระดับ 39.20 และ 
41.08 ดอลลารตอบารเรล ตามลําดับและราคาน้ํามันดิบดูไบอยูที่ระดับ 37.92 และ 39.87 ดอลลาร
ตอบารเรล 

ความตองการใชและความสามารถในการผลิตนํ้ามันในตลาดโลก 

2544 2545 2546 2547    2547 2548-f    2548-f
 Q1 Q2 Q3 Q4  Q1 Q2 Q3 Q4  

ความตองการใช 77.3 77.9 79.7 82.4 81.2 81.9 84.4 82.5 84.3 82.4 83.4 85.8 84.0
อเมริกาเหนือ 24.0 24.1 24.6 25.0 24.9 25.2 25.6 25.2 25.3 25.0 25.5 25.8 25.4
ยุโรป 15.3 15.2 15.3 15.7 15.4 15.7 16.1 15.7 15.9 15.5 15.8 16.1 15.8
จีน 4.7 5.0 5.5 6.2 6.5 6.3 6.5 6.4 6.6 6.8 6.8 7.0 6.8
ปริมาณการผลิต 77.2 76.9 79.6 82.2 82.3 83.2 84.3 83.0 n.a n.a. n.a. n.a. n.a.
Non-OPEC 46.8 48.1 49.0 50.0 50.0 49.7 50.3 50.0 50.6 50.6 50.9 51.8 50.9
OPEC-น้ํามันดิบ 27.0 25.1 26.8 27.9 28.1 29.2 29.6 28.7 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
         -NGL 3.4 3.7 3.9 4.3 4.3 4.3 4.4 4.3 4.7 4.7 4.8 4.9 4.8
Supply – Demand 
(Stock Changes) 

-0.1 -1.0 -0.1 -0.2 1.1 1.3 -0.1 0.5 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ที่มา: International Energy Agency (IEA), November 2547.    หนวย: ลานบารเรล/วัน 

(2) ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันสําเร็จรูปตลาดสิงคโปร ในไตรมาสที่ส่ีของป 2547 สต็อกน้ํามัน
ของสิงคโปร3 เพ่ิมขึ้นในเดือนพฤศจิกายน และกลับลดลงในเดือนธันวาคม ตามการเก็บสินคาน้ํามัน
เบา (naphtha, น้ํามันเบนซิน) และน้ํามันเชื้อเพลิง ขณะที่อุปทานจากอินเดียเริ่มลดลง สวนน้ํามัน
เบนซินยังคงมีอุปทานสงมอบตอเนื่อง แมจีนจะสงออกลดลง สวนอุปสงคตอปโตรเคมียังคงมีสูงจาก
ญี่ปุนและไตหวัน โดยตลาดน้ํามันสิงคโปรสวนใหญสงออกไปที่มาเลเซีย เวียดนาม และออสเตรเลีย 

                                  
3 สํารวจโดย International Enterprises 
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โดยเฉลี่ยไตรมาส 4 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95 UNL อยูที่ระดับ 50.68 ดอลลารตอบารเรล และราคา 
Gas Oil อยูที่ระดับ 53.76 ดอลลารตอบารเรล 

ท้ังป 2547 ราคาน้ํามันสําเร็จรูปในตลาดสิงคโปรในชวงไตรมาสที่ 3 จนถึงเดือนพฤศจิกายนของป 
2547 ยังคงมีทิศทางเดียวกับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก โดยมีการปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องและ
กลับปรับตัวลดลงในปลายไตรมาส 3 จากการเพิ่มของน้ํามันคงคลังในเดือนตุลาคม โดยการนําเขา
จากประเทศในยุโรปและแคริบเบียน เพ่ือสนองความตองการน้ํามันของจีนในชวงปกษแรกของ
ตุลาคมที่ เพ่ิมสูงขึ้น พบวาอุปสงคตอน้ํามันเบนซินตลาดสิงคโปรเพ่ิมสูงขึ้นโดยสงออกไปที่ 
อินโดนีเซีย เวียดนาม ออสเตรเลีย และประเทศในตะวันออกกลาง ในขณะท่ีการสงออกน้ํามันจาก
จีนลดลงเนื่องจากการบริโภคในประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ในสวนของอุปสงค Gas oil จาก
อินโดนีเซีย เวียดนาม และฮองกง มีแนวโนมลดลง เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคา และการลดคา
ธรรมเนียมการสงออกน้ํามันของประเทศคูแขง (เกาหลี) 

โดยเฉลี่ยท้ังป 2547 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95 UNL อยูที่ระดับ 47.22 ดอลลารตอบารเรล และราคา 
Gas Oil อยูที่ระดับ 45.54 ดอลลารตอบารเรล 

สําหรับการคาดการณในป 2548 สต็อกน้ํามันยังคงอยูในระดับสูง4 ทั้งนี้ อุปทานน้ํามันเบนซินใน
ภูมิภาคเริ่มตึงตัว  เนื่องจากการสงออกน้ํามันของจีนลดลงในหลายเดือนที่ผานมา  โดยอุปสงคจาก
อินโดนีเซีย เวียดนาม  และอินเดีย ยังคงเพิ่มขึ้น  ขณะที่อุปสงคจากญ่ีปุนและไตหวันอาจชะลอลง  
เนื่องจากมีการกลั่นน้ํามันภายในประเทศและมีสต็อกน้ํามันเพ่ิมขึ้น  สวนอุปสงคจากออสเตรเลียและ
นิวซีแลนดชะลอลงกวาที่คาด 

โดยเฉลี่ยเดือนมกราคม และกุมภาพันธ 2548 ราคาน้ํามันสําเร็จรูป 95 UNL อยูที่ระดับ 47.57
และ 54.27 ดอลลารตอบารเรล ตามลําดับ และราคา Gas Oil อยูที่ระดับ 49.23 และ 52.53 ดอลลาร
ตอบารเรล ตามลําดับ 

35.05
39.75

54.73

56.94

15

25

35

45

55

2544 2545 2546 2547 2548
OMAN สิงคโปร 95 สิงคโปร HS

$/bbl

 

 

                                  
4 เชน naptha 
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ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามัน 

  ราคาน้ํามันดิบตลาดโลก  ตลาดจรสิงคโปร   ราคาขายปลีกน้ํามัน 
  (ดอลลาร  สรอ. ตอ บารเรล)  (ดอลลาร สรอ. ตอ บารเรล)  ในประเทศ(บาท/ลิตร) 
  TAPIS OMAN DUBAI BRENT WTI AVG  95 UNL 92 UNL GO .5%  ULG 95 HSD 

2545  25.63 23.75 23.65 25.01 25.93 24.79  27.92 26.91 27.45  15.29 13.12 
2546  30.10 27.13 26.76 28.67 31.12 28.76  34.97 33.89 32.57  16.60 14.03 
1Q46   32.53 28.77 28.35 31.15 34.07 30.97   37.31 36.47 36.21   16.95 14.77 
2Q46   27.20 24.76 24.42 25.87 29.02 26.25   30.64 29.59 29.52   16.17 13.84 
3Q46   29.54 26.92 26.59 28.33 30.22 28.32   35.00 33.84 30.82   16.63 13.43 
4Q46  31.15 28.05 27.66 29.32 31.16 29.47  36.94 35.67 33.72  16.65 14.08 

2547  41.08 34.33 33.65 38.09 41.40 37.71  47.22 46.16 45.54  19.06 14.59 

1Q47  34.77 29.75 29.45 31.65 35.26 32.18  42.75 41.59 38.30  17.03 14.58 
มกราคม  33.64 29.28 28.88 31.02 34.35 31.43  44.26 43.25 39.35  17.11 14.55 

กุมภาพันธ  34.98 28.77 28.61 30.68 34.73 31.55  39.92 39.12 37.83  16.99 14.59 
มีนาคม  35.69 31.19 30.85 33.23 36.71 33.53  44.08 42.40 37.72  16.99 14.59 

2Q47  37.70 33.49 33.30 35.31 38.24 35.61  46.34 45.10 40.98  17.59 14.59 
เมษายน  35.40 31.70 31.68 33.03 36.38 33.64  44.09 42.78 38.93  16.99 14.59 

พฤษภาคม  39.56 34.92 34.78 37.57 40.26 37.42  49.71 48.41 42.82  17.47 14.59 
มิถุนายน 38.13 33.84 33.43 35.33 38.06 35.76  45.24 44.12 41.21  18.31 14.59 

3Q47 45.57 36.75 36.30 41.29 43.80 40.74  49.10 48.09 49.13  20.46 14.59 
กรกฎาคม  41.24 35.05 34.70 38.34 40.68 38.00  46.64 45.12 44.03  18.85 14.59 
สิงหาคม  47.53 38.66 38.64 42.16 45.08 42.41  51.65 50.75 50.43  20.74 14.59 
กันยายน  47.93 36.55 35.55 43.36 45.64 41.80  49.01 48.40 52.92  21.79 14.59 

4Q47 46.29 37.29 35.52 44.11 48.23 42.29  50.68 49.86 53.76  21.18 14.59 
ตุลาคม  52.99 39.75 37.54 49.58 53.24 46.62  54.73 53.68 56.94  22.02 14.59 

พฤศจิกายน  47.05 36.69 34.80 42.73 48.22 41.90  52.50 51.80 55.28  21.66 14.59 
ธันวาคม  38.84 35.42 34.20 40.02 43.23 38.34  44.81 44.10 49.06  19.86 14.59 

2548
มกราคม  46.37 39.20 37.92 44.19 47.05 42.95  47.57 46.87 49.23  19.37 14.59 

กุมภาพันธ  49.93 41.08 39.87 45.62 47.97 44.89  54.27 53.71 52.53  20.13 14.74 
ที่มา: สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน  กระทรวงพลังงาน 

(3) ความเคลื่อนไหวราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ 

นับตั้งแต 10 มกราคม 2547 รัฐบาลไดปรับราคาขายปลีกนํ้ามันเบนซินในประเทศเพื่อลดภาระการ
ชดเชยของกองทุนน้ํามันรวม 9 ครั้ง (คิดเปนเงินรวม 5.40 บาท) โดยไดยกเลิกการตรึงราคาน้ํามัน
เบนซินออกเทน 95 และ 91 ต้ังแตวันที่ 21 ตุลาคม 2547 เปนตนมา รวมทั้งส้ิน ต้ังแตวันที่ 24 
สิงหาคม 2547 ถึงปจจุบันมีเงินไหลเขากองทุนฯ สะสมรวม 475.54 ลานบาท (เบนซิน 95 และ
เบนซิน 91 เปนจํานวน 220.26 และ 255.29 ลานบาท ตามลําดับ) พบวานับตั้งแตการยกเลิกการ
ตรึงราคาฯ การเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันในประเทศ มีความเคลื่อนไหวตามราคาน้ํามันสําเร็จรูปใน
ตลาดสิงคโปรและคาเงินบาท ในสวนของนํ้ามันดีเซล นับตั้งแต 10 มกราคม 2547 รัฐบาลไดตรึง
ราคาดีเซลหมุนเร็วไวที่ 14.59 บาท/ลิตร โดยลาสุดไดปรับเพดานราคาขึ้น 60 สตางค/ลิตร  คิดเปน
ราคาขายปลีก 15.19 บาท/ลิตร ต้ังแตวันที่ 22 กุมภาพันธ 2548 จนถึงปจจุบัน พบวายังคงเปนการ
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ชดเชยสวนตางประมาณ 4 บาท/ลิตร เทียบกับราคาที่ควรจะเปน5 ซึ่งใกลเคียงกับการชดเชยฯ กอน
การปรับราคา ที่เปนเชนนี้ เนื่องจากราคาน้ํามันนําเขายังคงสูงขึ้นตอเนื่องตามราคาน้ํามันดิบตลาด
โลกและตลาดสิงคโปร 

การเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกนํ้ามันภายในประเทศ 
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5 ขอมูลจากกระทรวงพลังงาน 
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สวนที่ 4 เศรษฐกิจภูมิภาคไตรมาสสี่ป 2547 
 

4 ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค มีแนวโนมดีข้ึน 

4.1 ภาคเหนือ : ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4 ป 2547 ยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผาน
มา นําโดยการคาตางประเทศมีมูลคาการคารวมเพิ่มขึ้นรอยละ 6.92 ขยายตัวตามการสงออกผานดาน
การคาชายแดนที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 44 ภาคบริการทองเที่ยวปรับตัวดีขึ้นตามฤดูกาลและกิจกรรมดานการ
ทองเที่ยว โดยมีจํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยานเพิ่มขึ้นรอยละ 29.45 ผลผลิตภาคการเกษตรมีราคา
สูงขึ้นโดยเฉพาะขาวเปลือก มีโครงการลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน 
รอยละ 66.7 ในขณะที่การกอสรางชะลอตัวลง สําหรับการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของประชาชนยัง
ขยายตัว สําหรับดานการคลังภาครัฐมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีไดมากขึ้น ดานการเงินธนาคารพาณิชย
ขยายการใหสินเชื่อทําใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากเพิ่มขึ้นมาก และระดับราคาผูบริโภคของภาคเหนือ
ปรับตัวสูงขึ้นโดยเฉพาะในกลุมอาหารสดและพลังงาน 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : เศรษฐกิจโดยรวมชะลอตัวลงจากไตรมาสที่ 3 แตยังคงดีกวาชวง
เดียวกันของปท่ีผานมา ทั้งนี้เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการใชจายเพ่ือการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน การใชจายประจําและลงทุนภาครัฐ และการคากับประเทศเพื่อนบานโดยพิจารณาจากจํานวน
ภาษีมูลคาเพ่ิมที่เก็บไดเพ่ิมขึ้นกวารอยละ 12.7 และทั้งปจัดเก็บภาษีไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.7 ยอดจด
ทะเบียนรถยนต รถบรรทุก รถจักรยานยนต การอนุมัติสงเสริมการลงทุน และสินเชื่อธนาคารพาณิชยคง
คางที่เพ่ิมสูงขึ้น 

4.3 ภาคกลาง : เศรษฐกิจขยายตัวเพิ่มขึ้น โดยภาคการผลิตที่ขยายตัว ไดแก ภาคเกษตร และ 

4.4 ภาคใต : โดยรวมขยายตัวเพิ่มข้ึน โดยสาขาที่สนับสนุนใหเศรษฐกิจขยายตัว ประกอบดวย ยางพารา
และปาลมน้ํามัน อุตสาหกรรมยางพาราและผลิตภัณฑยาง อุตสาหกรรมไมยางพาราและเฟอรนิเจอร การ
ใชจายของภาคเอกชน การสงออก และการคายังคงเปนแหลงรายไดที่สําคัญและขยายตัวอยางตอเนื่อง 
สวนปจจัยที่สงผลทางลบ ประกอบดวย การประมง อุตสาหกรรมอาหารทะเลแชเย็นและแชแข็ง การ 
กอสราง และการทองเที่ยว 

แนวโนมเศรษฐกิจในไตรมาส 1/2548 คาดวาเศรษฐกิจจะอยูในภาวะชะลอตัว ถึงแมวาภาคใตฝงอันดา
มันจะไดรับผลกระทบจากสึนามิ ทําใหเกิดความเสียหายโดยเฉพาะในชีวิต ทรัพยสิน และธุรกิจตาง ๆ 
โดยเฉพาะโรงแรม ภัตตาคาร ซึ่งเปนแหลงรายไดหลักของภาค แตคาดวาผลกระทบในธุรกิจเหลานี้ จะ
ไมทําใหเศรษฐกิจโดยรวมหดตัว เนื่องจากนโยบายความชวยเหลือตาง ๆ ที่ลงไปในพื้นที่ เชน การกอ
สรางที่อยูอาศัย การใหสินเชื่อเพ่ือฟนฟูภาคธุรกิจ และซื้อเครื่องมือและอุปกรณในการประกอบอาชีพ 
รวมทั้งการที่ภาครัฐ เอกชน และประชาชน ลงไปในพ้ืนที่เพ่ือใหความชวยเหลือตาง ๆ ทําใหเกิดการใช
จายดานที่พักอาศัย การอุปโภคบริโภค ซึ่งเปนปจจัยที่จะสงผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
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4.1 ภาคเหนือ : ขยายตัวตอเน่ือง โดยเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคเกษตร 
ผลผลิตพืชสําคัญในไตรมาสนี้ สวนใหญเปนผลผลิตพืชไรมีปริมาณลดลงแตราคาผลผลิตที่เกษตรกรขาย
ไดสวนใหญมีราคาเพิ่มขึ้น จากประมาณการของสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตรรายงานวา ขาวนาปใน
ภาคเหนือตอนลางไดรับความเสียหายจากฝนหมดเร็วกวาปกติทําใหผลผลิตลดลงรอยละ 7.8 ขณะที่
ราคาปรับสูงขึ้นโดยเฉพาะขาวเปลือกเจานาปราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 18.69 เปนตันละ 5,875 บาท 
ขาวเปลือกนาปรังเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.75 เปนตันละ 5,625 บาท เนื่องจากตลาดยังมีความตองการตอเนื่อง 
ขณะที่ปริมาณขาวมีนอยทําใหโรงสีและผูสงออกแขงขันกันรับซื้อ ประกอบกับภาครัฐออกมาตรการจํานํา
ขาวเสริมใหราคาขาวสูงขึ้น ออยโรงงานผลผลิตลดลงเล็กนอยรอยละ 1.95 เนื่องจากฝนตกนอยทําใหการ
เจริญเติบโตของออยไมดี สวนราคาออยโรงงานอยูที่ตันละ 674 บาทเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.99 สําหรับขาว
โพดเล้ียงสัตวมีผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.4 เนื่องจากชาวไรขยายพื้นที่ปลูก และมีราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 
3.04 

(2) ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวไดตอเนื่อง โดยอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือมีมูลคาการสงออก
รวม 381.9 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.49 จากระยะเดียวกันปกอน โดยสินคาที่มีความตองการตอ
เนื่องไดแก ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เครื่องตัดตอวงจรไฟฟา เครื่องใชไฟฟา อุปกรณเกี่ยวกับสายตา และ
เครื่องมือแพทย สงไปยังตลาดหลักในญ่ีปุน สิงคโปร และสหรัฐอเมริกา สําหรับอุตสาหกรรมเซรามิกและ
หัตถอุตสาหกรรมสามารถขยายชองทางการตลาดใหมไดอยางตอเนื่อง ในดานอุตสาหกรรมการผลิตน้ําตาล
ในฤดูเปดหีบออยในชวงไตรมาสสุดทายของปนี้ มีการผลิตเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 16.52 
เปนปริมาณผลผลิตน้ําตาลรวม 297 พันเมตริกตัน 

(3) การลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตขยายตัวอยางตอเนื่อง ยอดการจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรมใหมใน
ไตรมาสนี้มีจํานวน 168 ราย เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 เปนเงินลงทุนรวม 8,556.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้นสูงมากจาก
ระยะเดียวกันปกอน โรงงานจดทะเบียนในไตรมาสนี้ เปนโรงงานอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร  
อุตสาหกรรมอบพืชผล ผลิตอาหารสัตว และโรงสีขาวเปนสําคัญ นอกจากนี้โครงการที่ไดรับอนุมัติใหการ 
สงเสริมการลงทุนเพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 66.67  โดยมีจํานวนโครงการไดรับอนุมัติ 20  
โครงการ เปนเงินลงทุนรวม 3,930 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 40.91 โครงการลงทุนสวนมากอยูในจังหวัด
เชียงใหม ลําปาง และนครสวรรค ลงทุนในอุตสาหกรรมประเภทแปรรูปผลิตภัณฑเกษตร และในนิคม 
อุตสาหกรรมลําพูนเปนโครงการขยายในอุตสาหกรรมประเภทชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

สําหรับการกอสรางชะลอตัวโดยมีพ้ืนที่กอสรางที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลรวม 304,863 ตาราง
เมตร ลดลงจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 14.27 และการซื้อขายที่ดินในไตรมาสนี้ชะลอตัวเชนกันเห็นได
จากคาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดินจัดเก็บได 138.1 ลานบาท ลดลงรอยละ 16.66 

(4) ภาคบริการทองเที่ยวปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปกอนและดีขึ้นกวาสองไตรมาสที่ผานมา เนื่อง
จากเขาสูชวงฤดูหนาวซึ่งเปนฤดูทองเที่ยวของภาคเหนือ ซึ่งในปนี้มีการจัดกิจกรรมประเพณีลอยกระทง
กระจายเกือบทุกจังหวัดภาคเหนือ ประกอบกับภาครัฐและเอกชนมีการจัดกิจกรรมกระตุนตลาดทองเที่ยวทั้ง
ในประเทศและตางประเทศ รวมทั้งในชวงปลายปมีนักทองเที่ยวเปลี่ยนเสนทางทองเที่ยวจากภาคใตมายัง
ภาคเหนือมากขึ้น เนื่องจากความไมมั่นใจในสถาณการณความไมสงบและภัยธรรมชาติในภาคใต และสาย
การบินราคาประหยัดเปนปจจัยเสริมใหนักทองเที่ยวเดินทางไดสะดวกมากยิ่งขึ้น โดยในไตรมาสนี้มีจํานวน
ผูโดยสารผานทาอากาศยานประมาณ 1,146,400 คน เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 29.45 โรงแรม
มีอัตราเขาพักรอยละ 65.7 สูงกวาระยะเดียวกันปกอน ราคาหองพักเฉล่ียปรับขึ้นรอยละ 4.7 มีราคาเฉลี่ย



 104

หองละ 961.9 บาท และยอดจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมโรงแรมและภัตตาคารในไตรมาสนี้จัดเก็บได 59.9 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 9.51 

(5) การคาตางประเทศ 

5.1 ภาพรวมการคาตางประเทศ ดุลการคาเกินดุล 202.6 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกัน
ปกอนซึ่งเกินดุล 154.5 ลานดอลลาร สรอ. 

การสงออกมีมูลคารวม 532.9 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนรอยละ 10.81 เปน
การสงออกผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ จังหวัดลําพูนมีมูลคา 381.9 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 4.49 สงออกผานดานทาอากาศยานเชียงใหมมีมูลคา 32.0 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 
2.14 และเปนการสงออกผานดานชายแดนรวม 119.1 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 44.01 

การนําเขามีมูลคารวม 330.3 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอนเพียงเล็กนอยรอยละ 
1.19 เปนการนําเขาผานดานในนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 293.8 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 
0.64  สวนการนําเขาผานดานทาอากาศยานเชียงใหมเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.18 และเปนการนําเขาผานดาน
ชายแดนมูลคารวม 32.6 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.55 

5.2 การคาชายแดนในไตรมาสนี้แมวาสถานการณการคาชายแดนพมาชะงักเล็กนอยเนื่องจากมีการปรับ
เปล่ียนผูนําของรัฐบาลพมาชวงปลายเดือนตุลาคม แตมูลคาการคาชายแดนยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นจาก
ระยะเดียวกันปกอน 

การสงออกผานดานชายแดน ในไตรมาสนี้มีมูลคารวม 119.1 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
44.01 โดยเปนการสงออกไปพมามีมูลคา 88.3 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 63.52 การสงออกไป 
สปป.ลาว 5.9 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นเกือบเทาตัว สวนมากเปนสินคายานพาหนะและวัสดุกอสราง 
สําหรับการสงออกไปจีนตอนใตมีมูลคา 24.9 ลานดอลลาร สรอ. ลดลงรอยละ 3.11 เนื่องจากผูคา
เปล่ียนไปใชเสนทางขนสงทางทะเลมากขึ้น 

การนําเขาผานดานชายแดนมีมูลคารวม 32.6 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.55 โดยเปนการ
นําเขาจากพมามีมูลคา 14.5 ลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 54.26 และเปนการนําเขาจาก สปป.ลาว 
3.1 ลานดอลลาร สรอ.เพ่ิมขึ้นรอยละ 47.62 ขณะที่การนําเขาจากจีนตอนใตมีมูลคา 15.0 ลานดอลลาร 
สรอ. ลดลงรอยละ 6.25 สวนหนึ่งเปนผลจากการเปดเสรีทางการคากับจีนจึงมีการนําเขาผักและผลไม
จําพวกแอปเปล สาลี่ กระเทียม โดยผูคานําเขาโดยใชเสนทางขนสงทางทะเลเขาสูกรุงเทพฯ โดยตรง
มากขึ้น 

(6) การใชจายภาคเอกชนยังเพิ่มข้ึนตามปจจัยที่เอ้ืออํานวยหลายอยาง อาทิ ผลจากอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าตอ
เนื่อง และแรงจูงใจจากการใหสินเชื่ออุปโภคบริโภค รวมท้ังการสงเสริมการขายของผูประกอบการ เชน การ
ลดเงินดาวนสินคา ขยายการผอนชําระและลดอัตราดอกเบี้ยผอนชําระ โดยเฉพาะผูบริโภคมีชองทางเขาถึง
สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคงายขึ้นจึงเปนแรงจูงใจใหมีการบริโภคเพิ่มขึ้นมาก เครื่องชี้การอุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนที่ยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง ไดแก ปริมาณจดทะเบียนรถจักรยานยนต มีจํานวน 71,821 คัน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.32 ปริมาณจดทะเบียนรถยนต จํานวน 12,880 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 32.95 และมียอดจัดเก็บ
ภาษีมูลคาเพ่ิมการขายสง ขายปลีกฯ เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.17 

(7) การคลัง จัดเก็บรายไดภาครัฐในภาคเหนือในชวงเดือนตุลาคม-พฤศจิกายน 2547 รวม 2,233.2 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันปกอน รอยละ 6.78 เปนการจัดเก็บภาษีไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.85 สอดคลองกับการ
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ขยายตัวของเศรษฐกิจ สวนการใชจายภาครัฐผานคลังจังหวัดในภาคเหนือในชวงเดียวกัน เพ่ิมขึ้นจากระยะ
เดียวกันปกอนรอยละ 2.08 มียอดรายจายรวม 16,447.3 ลานบาท โดยรายจายประจําลดลงรอยละ 10.31 
ขณะที่รายจายลงทุน เพ่ิมขึ้นรอยละ 30.52 โดยดุลเงินในงบประมาณขาดดุล 14,214.1 ลานบาท 

(8) ภาวะการเงิน เงินฝากคงคางของสาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือ ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2547 อยูที่ 
296.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.2 สวนใหญเปนเงินฝากของสวนราชการ และสหกรณออมทรัพยครู 
ขณะท่ีสินเชื่อมียอดคงคาง 215.6 พันลานบาท ขยายตัวอยูในเกณฑดีตอเนื่องโดยเพิ่มขึ้นจากระยะเดียวกัน
ปกอนรอยละ 7.7 เนื่องจากสาขาธนาคารของรัฐและเอกชนขนาดใหญขยายการใหสินเชื่อตอเนื่อง โดย
เฉพาะประเภทตั๋วเงินสําหรับอุตสาหกรรมสงออก และอุตสาหกรรมโรงสีขาวในภาคเหนือตอนลาง ทั้งนี้ยอด
สินเชื่อเพ่ิมขึ้นมากในจังหวัดนครสวรรค กําแพงเพชร และพิจิตร สําหรับสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากอยูที่
ระดับรอยละ 72.8 สูงกวาระยะเดียวกันปกอน ซึ่งมีสัดสวนเทากับ 70.8 

(9) ดัชนีราคาผูบริโภคปรับตัวสูงข้ึนรอยละ 3.32 โดยดัชนีราคาสินคาหมวดอาหารและเครื่องดื่มเทากับ 
109.1 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.81 ดัชนีราคาสินคาหมวดไมรวมอาหารและเครื่องดื่มเทากับ 104.0 เพ่ิมขึ้นรอยละ 
3.17 สําหรับดัชนีราคากลุมอาหารสดและพลังงานเทากับ 118.7 เพ่ิมขึ้นสูงกวารอยละ 10.11 ตามราคา
จําหนายปลีกน้ํามันเชื้อเพลิง เปนสําคัญ 

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญของภาคเหนือ 
ตุลาคม-ธันวาคม มกราคม-ธันวาคม 

 
2546 2547 

อัตราเพิ่ม % 
2546 2547 

อัตราเพิ่ม % 

ภาคเกษตร       
- ราคาพืชผลที่สําคัญ       

ขาวเปลือกจาวนาป 5% (บาทตอตัน) 4,950.00 5,875.00 18.69 4,987.00 5,371.00 7.70 
ขาวเปลือกเหนียวนาปเมล็ดยาว (บาทตอตัน) 5,926.00 5,782.00 -2.43 5,661.00 6,284.00 11.01 
ขาวเปลือกเจานาปรัง14-15% (บาทตอตัน) 4,509.00 5,625.00 24.75 4,557.00 5,229.00 14.75 
ออย (บาทตอตัน) 492.00 674.00 36.99 556.00 524.00 -5.76 
มันสําปะหลังสดคละ (บาทตอกิโลกรัม) 0.84 0.98 16.67 0.88 0.78 -11.36 
ขาวโพดความชื้นไมเกิน14% (บาทตอกิโลกรัม) 4.27 4.40 3.04 4.33 4.94 14.09 
ถั่วเหลืองคละ (บาทตอกิโลกรัม) 11.06 10.63 -3.89 10.38 12.15 17.05 
กระเทียมแหงใหญคละ (บาทตอกิโลกรัม) - - - 29.41 19.18 -34.78 
หอมแดงแหงใหญคละ (บาทตอกิโลกรัม) - - - 17.47 10.67 -38.92 
ลําไยคละ (บาทตอกิโลกรัม) - 13.00 - 11.92 9.10 -23.66 
ล้ินจี่คละ (บาทตอกิโลกรัม) - - - 15.50 12.81 -17.35 

อุตสาหกรรม       
- มูลคาการสงออกนิคมอุตสาหกรรมฯ (ลานดอลลาร สรอ.) 365.5 381.9 4.49 1,266.6 1,589.1 25.46 
- น้ําตาล (พันตัน) 254.9 297.0 16.52 1,804.1 1,872.2 3.77 
- สังกะสี (ตัน) 31,458.0 20,534.0 - 113,685.0 105,472.0 - 

การลงทุนภาคเอกชน       
- พ้ืนที่กอสรางรับอนุญาตในเขตเทศบาล (ตารางเมตร) 355,588 304,863 -14.27 1,370,794 1,304,376 -4.85 
- คาธรรมเนียมขายและขายฝากที่ดิน (ลานบาท) 165.7 138.1 -16.66 442.3 510.60 15.44 
- การจดทะเบียนโรงงานอุตสาหกรรมใหม       

จํานวน (ราย) 153 168 9.80 608 707 16.28 
เงินลงทุน (ลานบาท) 1,304.9 8,556.6 555.73 5,501.3 15,834.2 187.83 

- การสงเสริมการลงทุน (ไดรับอนุมัติ)       
จํานวน (ราย) 12 20 66.67 51 72 41.18 
เงินลงทุน (ลานบาท) 2,789 3,930 40.91 9,231 13,121 42.14 

ภาคบริการ       
- ภาษีมูลคาเพ่ิมโรงแรมและภัตตาคาร (ลานบาท) 54.7 59.9 9.51 214.8 253.8 18.16 
- จํานวนผูโดยสารผานทาอากาศยาน (พันคน) 885.6 1,146.4 29.45 2,825.1 3,832.3 35.65 
- การใชไฟฟาภาคบริการ (ลานกิโลวัตต-ช่ัวโมง) 56.8 40.6 - 226.4 223.1 - 
- อัตราการเขาพัก (รอยละ) 64.5 65.7 1.86 52.4 56.6 8.02 
- ราคาหองพักเฉลี่ย (บาท/หอง) 918.7 961.9 4.70 823.2 888.0 7.87 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจท่ีสําคัญของภาคเหนือ (ตอ) 
ตุลาคม-ธันวาคม มกราคม-ธันวาคม  
2546 2547 

อัตราเพิ่ม 
% 2546 2547 

อัตราเพิ่ม 
% 

การคาตางประเทศ (ลานดอลลารสรอ.)       
- สินคาสงออก 480.9 532.9 10.81 1,678.8 2,162.3 28.80 

- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 32.7 32.0 -2.14 143.2 142.3 -0.63 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือลําพูน 365.5 381.9 4.49 1,266.6 1,589.1 25.46 
- ผานดานการคาชายแดน 82.7 119.1 44.01 268.9 431.0 60.28 

พมา 54.0 88.3 63.52 181.1 355.3 96.19 
จีนตอนใต 25.7 24.9 -3.11 74.6 52.3 -29.89 
ลาว 3.0 5.9 96.67 13.2 23.4 77.27 

- สินคานําเขา 326.4 330.3 1.19 1,115.2 1,352.8 21.31 
- ผานดานทาอากาศยานเชียงใหม 3.3 3.9 18.18 13.7 17.2 25.55 
- ผานดานนิคมอุตสาหกรรมภาคเหนือ 295.7 293.8 -0.64 1,044.4 1,250.7 19.75 
- ผานดานการคาชายแดน 27.5 32.6 18.55 57.1 84.8 48.51 

พมา 9.4 14.5 54.26 23.3 44.1 89.27 
จีนตอนใต 16.0 15.0 -6.25 26.5 30.5 15.09 
ลาว 2.1 3.1 47.62 7.3 10.2 39.73 

- มูลคาการคารวม 807.3 863.2 6.92 2,794.0 3,515.1 25.81 
- ดุลการคา 154.5 202.6 31.13 563.5 809.5 43.66 

การใชจายภาคเอกชน       
- ภาษีมูลคาเพิ่มประเภทขายสงขายปลีกฯ (ลานบาท) 539.70 594.60 10.17 1,944.7 2,258.8 16.15 
- ปริมาณรถจักรยานยนตจดทะเบียน (คัน) 65,699.00 71,821.00 9.32 295,676.0 313,260.0 5.95 
- ปริมาณรถยนตจดทะเบียน (คัน) 9,688.00 12,880.00 32.95 50,585.0 64,696.0 27.90 
- การใชไฟฟาเพื่อที่อยูอาศัย (ลานกิโลวัตตตอช่ัวโมง) 759.40 544.70 - 3,008.7 2,961.9 - 

ภาคการคลัง(ลานบาท)       
- รายได 3,247.5 2,233.2 6.78 14,576.3 15,273.6 13.81 

- ภาษี 2,561.5 1,938.7 13.85 10,960.6 11,674.8 15.57 
- อื่น ๆ 686.0 294.5 -24.21 3,615.7 3,598.8 8.45 

- รายจายจากเงินงบประมาณ 25,554.3 16,447.3 2.08 113,630.6 113,180.6 9.06 
- รายจายประจํา 17,667.0 10,061.7 -10.31 78,566.3 75,395.3 8.94 
- รายจายลงทุน 7,887.3 6,385.6 30.52 35,064.3 37,785.4 9.34 

- ดุลเงินในงบประมาณ -22,306.8 -14,214.1 - -99,054.3 -97,907.0 - 
ภาคการเงิน       

- เงินฝากธนาคารพาณิชย (พันลานบาท) 283.0 296.2 6.20 283.0 296.2 6.20 
- สินเช่ือธนาคารพาณิชย (พันลานบาท) 200.5 215.6 7.70 200.5 215.6 7.70 
- สัดสวนสินเช่ือตอเงินฝาก (รอยละ) 70.8 72.8 - 70.8 72.8 - 

ระดับราคา (ป 2541 = 100)       
- ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป 102.3 105.7 3.32 101.9 104.7 2.75 

- หมวดอาหารและเครื่องด่ืม 105.1 109.1 3.81 103.9 108.9 4.81 
- หมวดอื่นที่มิใชอาหาร 100.8 104.0 3.17 100.9 102.5 1.59 

กลุมอาหารสดและพลังงาน 107.8 118.7 10.11 106.3 116.1 9.22 
- ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน 100.3 100.8 0.50 100.4 100.5 0.10 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคเหนือ, ศูนยเศรษฐกิจการลงทุนภาคเหนือ, สนง.เศรษฐกิจการเกษตร, สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
หมายเหตุ :  1/ เปนขอมูลสะสมถึงเดือนสิงหาคม          2/ เปนขอมูลสะสม ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 

4.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ : เศรษฐกิจโดยรวมชะลอตัว แตยังดีกวาชวงเดียวกันของปกอน สงผลใหทั้งป
ดีกวาป 46 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ผลผลิตพืชเศรษฐกิจหลักลดลง 
จ า ก ภั ย แ ล ง  ย ก เว น มั น
สําปะหลัง  สวนการผลิตปศุ
สัตว (สุกร) เพิ่มข้ึน 

การผลิตในสาขาการเกษตรลดลง โดยเฉพาะ ขาวนาป ออยโรงงาน 
และขาวโพดเล้ียงสัตว เนื่องจากไดรับผลกระทบจากภาวะภัยแลงคอน
ขางรุนแรงในชวงปลายฤดูเก็บเกี่ยว โดยผลผลิตลดลงรอยละ 17.2 , 
21.7 และ 4.5 ตามลําดับ สําหรับมันสําปะหลัง ซึ่งเปนพืชทนแลงไมได
รับผลกระทบจากปญหาภาวะภัยแลง โดยมีผลผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.7 
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สวนการทําปศุสัตวโดยเฉพาะสุกรยังคงมีการผลิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.1 
การลงทุนไตรมาสนี้ เพิ่ม ข้ึน 
และทั้งปเพิ่มข้ึนกวาปกอนมาก 

การลงทุนในไตรมาสสุดทายของปนี้ ดีกวาไตรมาสที่ 3 และดีกวาชวง
เวลาเดียวกันของปที่ผานมา ทั้งในดานจํานวนโครงการและเงินลงทุน 
โดยมีโครงการที่ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุนจาก BOI จํานวน 59 
โครงการ เทียบกับ 26 โครงการ และมีเงินลงทุนจํานวน 18,744 ลาน
บาท เทียบกับ 3,370.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นกวา 5 เทาตัว สงผลใหทั้งปมี
โครงการลงทุนขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 96.7 เงินลงทุนขยายตัวถึงรอย
ละ 282.3 เทียบกับปที่ผานมา 

การกอสรางในไตรมาสสุดทาย
ของป 2547 ยังคงขยายตัวตอ
เน่ืองจากไตรมาส 3 และดีข้ึน
มากเทียบกับชวงเดียวกันของ
ปกอน 

การกอสรางในไตรมาสสุดทายของปนี้ ขยายตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกัน
ปกอนมาก คือ มีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 7.2 
แสนตารางเมตร เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.1 จากไตรมาสที่ผานมา และเพ่ิม
ขึ้นรอยละ 50.2 จากไตรมาสเดียวกันของปกอนสงผลใหทั้งปมีพ้ืนที่ได
รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลจํานวน 2.0 ลานตารางเมตร หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.7 ของปที่ผานมา โดยเปนการกอสรางของภาค 
เอกชน ซึ่งสวนใหญยังคงเปนการกอสรางที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชย 

การคาโดยรวมดีข้ึน ท้ังการคา
ภายในภาค  และการคาชาย
แดน 

การคาในชวงไตรมาสที่ 4/2547 ดีขึ้นจากไตรมาส 3 ที่ผานและดีกวา
ชวงเดียวกันของป 2546 พิจารณาจากภาษีมูลคาเพ่ิมที่เก็บไดจํานวน 
1,220.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.0 จากไตรมาสเดียวกัน สงผลให
ทั้งปจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมไดจํานวน 4,630.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 
12.7 จากป 2546 สําหรับการคาชายแดนระหวางไทยกับลาวมีมูลคา 
5,547.3 ลานบาท เพ่ิมจากไตรมาสเดียวกันของปกอนรอยละ 15.2 
เมื่อรวมมูลคาการคาชายแดนทั้งประหวางไทยกับลาวมีจํานวน 
22,225.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนรอยละ 7.8 สวนการคาระหวาง
ไทยกับกัมพูชามีมูลคา136.9 ลานบาท ลดลงจาก 216.8 ลานบาท ของ
ชวงไตรมาสเดียวกันของปกอน หรือลดลงรอยละ 36.9 แตเมื่อพิจารณา
ทั้งปแลวยังคงมีมูลคาสูงกวาปกอน โดยมีมูลคารวม 535 ลานบาท เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 22.1 

การวางงานลดลงอย างต อ
เน่ืองจากไตรมาสแรกของปแต
ยังสูงกวาชวงเดียวกันของป
กอน 

สถานการณ แรงงานในไตรมาสที่  4 /2547 นี้  มีจํานวนผูวางงาน
ประมาณ 0.18 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงาน รอยละ 1.5 เพ่ิมขึ้น
จากชวงเดียวกันของปที่ผานมาที่ อัตราวางงานเทากับรอยละ 1.2 
สําหรับความตองการแรงงานในไตรมาสนี้มีจํานวน 28,089 อัตรา เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 20.6 รวมทั้งปยังคงมีความตองการแรงงานในภาคเพิ่มขึ้น 
129,007 อัตราหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.6 สวนแรงงานผู เดินทางไป
ทํางานตางประเทศทั้งปมีจํานวน 94,200 คน ลดลงรอยละ 3.4 

สินเชื่อขยายตัวเพิ่มข้ึน โดยมี 
สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากอยูท่ี
รอยละ 81.1 

เงินฝากคงคางของธนาคารพาณิชยในชวงไตรมาสนี้ สูงกวาชวงเดียว
กันปที่ผานมา โดยมียอดเงินฝากคงคางจํานวนทั้งส้ิน 285,500 ลาน
บาท  เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.3 ในขณะที่มียอดสินเชื่อคงคางมีจํานวน 
231,500 ลานบาท สงผลใหทั้งปมียอดสินเชื่อเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.2 ซึ่ง
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แสดงใหเห็นวาธนาคารพาณิชยเริ่มที่จะปลอยสินเชื่อมากขึ้นโดยสัด
สวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 81.1 เทียบกับ 74.9 
ในไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา 

รายไดจากการจัดเก็บภาษีรวม
เพิ่มข้ึนรอยละ 8.1 

การจัดเก็บภาษีอากรทุกประเภทในไตรมาส 4/2547 นี้ เพ่ิมขึ้นรอยละ 
8.1 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมา โดยภาษีสรรพสามิตจัด
เก็บได 1,959.0 ลานบาท ภาษีสรรพากรจัดเก็บได 2,841.0 ลานบาท 
และภาษีศุลกากร จัดเก็บได 92.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.4, 12.2 
และ 16.3 ตามลําดับ สงผลใหทั้งปสามารถจัดเก็บภาษีรวมเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 14.7 

การใชจายเพื่อการบริโภคภาค
เอกชนสูงกวาชวงเดียวกันของ
ปกอน ท้ังปสูงกวาปท่ีผานมา 

การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสสุดทายของป 2547 ยังคงสูงกวาชวง
เดียวกันของป 2546 โดยมียอดการจดทะเบียนรถยนตนั่งสวนบุคคล
จํานวน 6,052 คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 39.7 รถจักรยานยนตจํานวน 97,217 
คัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.6 มีปริมาณการใชไฟฟารวมจํานวน 2,300.4 ลาน
หนวย เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.1 จากชวงเดียวกันปกอน สงผลใหทั้งป 2547 
มีปริมาณการใชไฟฟา 8,576.3 ลานหนวย เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.7 

การใชจายภาครัฐ เพิ่มขึ้นกวา
ชวงไตรมาสเดียวกันของป
กอน  ท้ั งรายจายประจําและ 
รายจายลงทุน 

การใชจายรวมของภาครัฐในไตรมาสที่ 4/2547 มีจํานวน 39,853.7 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 ของชวงเดียวกันของปกอน สวนหนึ่งเนื่อง
จากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่องของรัฐบาล โดยการจัดสรร
งบประมาณเพิ่มเติมกลางป 2547 ใหกับสวนราชการตาง ๆ และ
นโยบายการบริหารราชการจังหวัดแบบบูรณาการ ที่ กระจาย 
งบประมาณลงสูภูมิภาคและทองถ่ิน 

ราคาสินคาเกษตรหลักๆ ยังอยู
ในในระดับสูง ยกเวนขาวที่มี
แนวโนมลดลง แตยังคงสูงกวา
ปท่ีผานมา 

สินคาพืชผลการเกษตรหลักในไตรมาสสุดทายของป 2547 ปรับตัวสูง
ขึ้ น   ยกเวนราคาข าวเป ลือกเจ า  5% (รวม  ข าวหอมมะลิ ) และ
ขาวเปลือกเหนียวเมล็ดยาว 10% ลดลงรอยละ 7.6 และ 7.4 ตามลําดับ 
สวนสินคาเกษตรหลักอื่นๆ มีราคาที่สูงขึ้นกวาชวงไตรมาสเดียวกันของ
ปที่ผานมา คือ ขาวเปลือกเจา 10% อยูที่ 5,760 บาท/ตัน มันสําปะหลัง 
1.3 บาท/กก. มันเสน 2.3 บาท/กก.  ราคาสุกรเปน 43.5 บาท/กก. และ
ขาวโพดเลี้ยงสัตวอยูที่ 4.4 บาท/กก. ซึ่งราคาพืชผลการเกษตรเฉลี่ยทั้ง
ปสูงกวาปที่ผานในทุกประเภท 

ภาวะเงินเฟออยู ท่ีรอยละ 3.6 
สงผลใหท้ังปมีเงินเฟอรอยละ 
3.3 

ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียในชวงไตรมาสนี้ลดลงจากไตรมาสที่ 3 
รอยละ 0.3 แตเมื่อเทียบกับชวงไตรมาสเดียวกัน ของปที่ผานมา 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.6 โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นในหมวดอาหารและ
หมวดเชื้อเพลิง สงผลใหทั้งปดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ียสูงขึ้นกวาป
ที่ผานมารอยละ 3.3  ทั้งนี้สินคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มสูงขึ้น 
รอยละ 5.8 สวนสินคาหมวดอื่นๆ ที่ไมใชอาหารและเครื่องดื่มสูงขึ้น
รอยละ 1.8 จากปกอน 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
 ไตรมาสที่สี่ มกราคม-ธันวาคม 
 2546 2547 

อัตราเพิ่ม % 
2546 2547 

อัตราเพ่ิม % 

ภาคการเงินการคลัง       
เงินฝาก ธ.พาณิชยคงคาง (ลานบาท) 263.6 285.5 8.3 263.6 285.5 8.3 
สินเช่ือ ธ.พาณิชยคงคาง(ลานบาท) 212.0 231.5 9.2 212.0 231.5 9.2 
รายไดจากภาษีรวม (ลานบาท) 4,525.7 4,892.8 14.7 17,880.0 20,503.2 8.1 
ภาษีมูลคาเพ่ิม (ลานบาท) 1,089.9 1,220.5 12.7 4,109.2 4,630.0 12.0 
ภาษีสรรพสามิต (ลานบาท) 1,912.7 1,959.0 22.4 5,791.9 7,090.7 2.4 
ภาษีศุลกากร (ลานบาท) 79.8 92.8 9.5 348.7 381.8 16.3 
ภาษีสรรพากร (ลานบาท) 2,533.2 2,841.0 17.8 11,064.7 13,030.7 12.2 
รายจายภาครัฐรวม (ลานบาท) 36,306.0 39,853.7 10.4 154,791.8 170,876.7 9.8 
รายจายประจํา (ลานบาท) 25,251.2 27,007.1 8.9 105,691.8 115,129.3 7.0 
รายจายลงทุน (ลานบาท) 11,054.8 12,846.6 13.5 49,100.0 55,747.4 16.2 
ภาคการผลิตภาคการเกษตร       
ขาว (ลานตัน)    9.5 7.9 -16.8 
มันสําปะหลัง (ลานตัน)    10.3 11.4 10.7 
ออยเขาโรงงาน (ลานตัน)    30.9 24.2 -21.7 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (ลานตัน)    0.9 0.9 -4.5 
ปศุสัตว (สุกร:ลานตัว)    1.9 1.9 2.1 
นอกภาคการเกษตร       
โครงการที่ไดรับ BOI (โครงการ) 26 59 127 61 120 97 
เงินลงทุน (ลานบาท) 3370.5 18744.0 456.1 10081.0 38595.0 282.8 
พ้ืนที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตร.ม) 479.1 719.8 50.2 1,752.8 2,028.2 15.7 
ภาคการใชจาย       
การใชจายเพื่อการบริโภค       
การจดทะเบียนรถยนตนั่งสวนบุคคล (ราย) 4,331 6,052 40 21,649 28,600 32 
การจดทะเบียนรถจักรยานยนต (ราย) 94,766 97,217 3 390,263 464,250 19 
การใชไฟฟา (ลานกิโลวัตต) 2,189.7 2,300.4 5.1 8,041.0 8,576.3 6.7 
การใชจายเพื่อการลงทุน       
การจดทะเบียนรถบรรทุกสวนบุคคล (ราย) 10,353 11,361 10 39,507 52,660 33 
การคา       
มูลคาการคาไทย-สปป.ลาว (ลานบาท) 4,815.0 5,547.3 15.2 20,613.2 22,225.3 7.8 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 3,900.7 4,395.2 12.7 16,562.3 17,800.7 7.5 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 914.7 1,152.1 26.0 4,050.8 4,424.6 9.2 
มูลคาการคาไทย-กัมพูชา (ลานบาท) 216.8 136.9 -36.9 438.3 535.0 22.1 
มูลคาการสงออก (ลานบาท) 137.5 113.2 -17.7 303.6 328.6 8.2 
มูลคาการนําเขา (ลานบาท) 79.3 23.7 -70.1 134.7 206.4 53.2 
การจางงาน       
จํานวนผูวางงาน (ลานคน) 0.14 0.18 27.27 0.25 0.24 -4.00 
อัตราการวางงาน (รอยละ) 1.20 1.50 25.00 2.50 2.40 -4.00 
จํานวนแรงงานที่ไปทํางานตางประเทศ (คน) 15,591.0 20,696.0 32.7 97,475.0 94,200.0 -3.4 
ความตองการแรงงาน (อัตรา) 23,300.0 28,089.0 20.6 109,690.0 129,007.0 17.6 
ผูมาสมัคร (คน) 17,791.0 8,769.0 -50.7 57,868.0 57,121.0 -1.3 
บรรจุได (คน) 5,085.0 3,871.0 -23.9 14,788.0 18,528.0 25.3 
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปเฉล่ีย (ป2541=100) 104.7 108.4 3.6 104.1 107.5 3.3 
ภาวะราคาสินคาเกษตร       
ขาวเปลือกเจา 5% รวมขาวหอมมะลิ (บาท/เกวียน) 8,016.0 7,403.3 -7.6 7,781.0 8,187.0 5.2 
ขาวเปลือกเหนียว 10% เมล็ดยาว (บาท/เกวียน) 5,992.0 5,547.7 -7.4 5,917.0 6,036.0 2.0 
ขาวเปลือกเจา 10% (บาท/เกวียน) 5,520.0 5,760.6 4.4 5,599.0 5,676.0 1.4 
หัวมันสําปะหลัง (บาทตอกิโลกรัม) 0.89 1.27 42.70 0.92 0.97 5.43 
มันเสน (บาทตอกิโลกรัม) 2.0 2.3 16.8 2.2 2.3 4.1 
ราคาสุกรเปน (บาท/กิโลกรัม) 34.5 43.5 26.1 34.0 46.0 35.3 
ขาวโพดเลี้ยงสัตว (บาทตอกิโลกรัม) 4.2 4.4 4.8 4.4 4.7 7.2 

ที่มา:ธปท.สาขาภาคตะวันออกเฉียงเหนือ, สนง.เศรษฐกิจการเกษตร, สนง.สถิติแหงชาติ, สํานักดัชนีราก.พาณิชย, BOI, IFCT 
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4.3 ภาคกลาง : ขยายตัวเพิ่มข้ึน โดยมีเครื่องชี้วัดภาวะเศรษฐกิจที่สําคัญ ไดแก 

(1) ภาคการเกษตร ผลผลิตสินคาเกษตรสําคัญยังคงทยอยออกสูตลาดอยางตอเนื่อง ทั้งขาวนาป มัน
สําปะหลัง สับปะรดรุน 2 กุง และไขไก สวนไกเนื้อมีปริมาณไกมีชีวิตลดลงแตสต็อกเนื้อไกคงเหลือภายใน
ประเทศเพิ่มขึ้นตอเนื่อง แมจะมีการระบายสต็อกไกสดแชเย็นและแชแข็งจากหองเย็นออกสูตลาดเนื่อง
จากไมสามารถสงออกได สําหรับสุกรชวงที่ผานมาราคาออนตัวลงอยางตอเนื่องผูเล้ียงจึงชะลอการ
จําหนาย ทําใหผลผลิตออกสูตลาดลดลง 
สวนในดานราคาสินคาเกษตรที่สําคัญที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียของภาคกลางชวงไตรมาส 4/2547 มีดังนี้ 
ราคาไกเนื้อของภาคกลางอยูที่กิโลกรัมละ 27.36 บาท สูงกวาราคาเฉลี่ยทั้งประเทศกิโลกรัมละ 0.03 
บาท แตเปนราคาที่ตํ่ากวาชวงไตรมาสที่แลวกิโลกรัมละ 0.49 บาท ราคาสุกรมีชีวิตน้ําหนัก 100 กิโลกรัม
ราคาที่เกษตรกรขายไดเฉล่ียอยูที่กิโลกรัมละ 42 บาท สูงกวาราคาเฉลี่ยทั้งประเทศ 0.32 บาท แตตํ่ากวา
ไตรมาสที่แลว 2 บาท ราคาไขไกอยูที่รอยฟองละ 239 บาท สูงกวาราคาเฉลี่ยทั้งประเทศ 2 บาท ตํ่ากวา
ไตรมาสที่แลว 1 บาท ราคาไขเปดรอยฟองละ 266 บาท ตํ่ากวาราคาเฉลี่ยทั้งประเทศ 1 บาท แตสูงกวา
ไตรมาสที่ผานมา 8 บาท 

(2) ดานการลงทุนขยายตัวเพิ่มข้ึนมาก โดยมีการลงทุนประกอบกิจการโรงงานอุตสาหกรรมใหมในเขต
พ้ืนที่ภาคกลาง (ไมรวมกรุงเทพฯ) เพ่ิมขึ้น 640 โรง จํานวนเงินลงทุนรวม 17,375 ลานบาท กอใหเกิด
การจางงาน 18,576 คน โดยประเภทโรงงานอุตสาหกรรมที่มีการลงทุนประกอบกิจการใหมในชวงไตร
มาสนี้มากที่สุด ไดแก อุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนโลหะและอุปกรณอิเล็คทรอนิกส และผลิตชิ้นสวนอุปกรณ
จากพลาสติก เปนตน ซึ่งจังหวัดที่มีจํานวนโรงงานประกอบกิจการใหมและมีจํานวนเงินลงทุนมากที่สุด
ของภาค คือ จังหวัดสมุทรปราการ รองลงมาคือ จังหวัดสมุทรสาคร นอกจากนี้ยังมีจํานวนโรงงานอุต
สาหกรรมที่ขยายกิจการเพิ่มขึ้นอีก 100 แหง จํานวนเงินลงทุน 27,710 ลานบาท โดยจังหวัดที่มีจํานวน
โรงงานอุตสาหกรรมขยายกิจการและจํานวนเงินลงทุนมากที่สุด คือ จังหวัดสมุทรปราการ สวนจํานวน
โรงงานที่เลิกกิจการในชวงนี้มีจํานวนรวมทั้งส้ิน 137 โรง เงินลงทุนรวม 2,066ลานบาท โดยจังหวัดที่มี
จํานวนโรงงานอุตสาหกรรมเลิกกิจการมากที่สุด คือ จังหวัดสมุทรปราการอีกเชนกัน 

(3) ดานการกอสราง พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลสามารถเปนเครื่องชี้สถานการณดานการลง
ทุนการกอสรางได ดังนั้นเมื่อพิจารณาจากขอมูลในชวงเดือนตุลาคม และพฤศจิกายน 2547 พบวา ภาค
กลางมีพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลรวมทั้งส้ิน 699,000 ตารางเมตร ซึ่งเมื่อเทียบกับชวงเดียว
กันของป 2546 พบวามีการขยายตัวเพ่ิมสูงขึ้น 104,000 ตารางเมตร คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 17.5 
แสดงใหเห็นวาการลงทุนการกอสรางในชวงไตรมาส 4/2547 มีการเติบโตและขยายตัวเพ่ิมขึ้นมากกวา
ชวงเดียวกันของปที่ผานมา 

ตารางแสดงสถิติโรงงานอุตสาหกรรม 
 ไตรมาส 4/2546 ไตรมาส4/2547 
 จํานวนโรงงาน (โรง) เงินลงทุน (ลานบาท) จํานวนโรงงาน (โรง) เงินลงทุน (ลานบาท) 
รับแจง/อนุญาตใหประกอบกิจการ 162 13,196 640 17,375 
ขยายกิจการ 128 24,823 100 27,710 
เลิกกิจการ 908 24,716 137 2,066 
ที่มา : กรมโรงงานอุตสาหกรรม 

ตารางแสดงพื้นท่ีรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล(หนวย: พันตารางเมตร) 
 2546P 2547P 
 ตุลาคม พฤศจิกายน ตุลาคม พฤศจิกายน 
ภาคกลาง(ไมรวมกรุงเทพฯ) 276 319 316 383 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 



 111

(4) สถานการณดานแรงงาน จากประชากรรวม 14,994,180 คน เปนผูอยูในกําลังแรงงาน 8,581,629 คน 
คิดเปนรอยละ 56.9 ของจํานวนประชากรทั้งหมด ประกอบดวยผูมีงานทํา 8.4 ลานคน สวนใหญทํางาน
อยูนอกภาคเกษตร โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรม การคาสงคาปลีก และการบริการและอื่น ๆ และมีผูวาง
งาน 113,887 คน คิดเปนรอยละ 1.33 ของกําลังแรงงานรวม ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 1.63 ของชวง
เดียวกันป 2546 

ตารางแสดงสถานการณการมีงานทําและการวางงานภาคกลาง 
(หนวย : คน) ไตรมาส 4/2546 ไตรมาส 4/2547 อัตราการเพิ่ม (%) 

ประชากรรวม 14,643,059 14,994,180 2.4 
กําลังแรงงานรวม 8,270,123 8,531,629 3.2 
ผูมีงานทํา 8,128,524 8,412,873 3.5 

ภาคเกษตร 2,322,872 2,266,543 -2.4 
นอกภาคเกษตร 5,805,652 6,146,330 5.9 
- เหมืองแร/เหมืองหิน 16,097 14,831 -7.9 
- อุตสาหกรรม 2,138,711 2,225,635 4.1 
- การกอสราง 388,595 493,618 27.0 
- การคาสงคาปลีก 1,295,089 1,383,364 6.8 
- โรงแรมและภัตตาคาร 610,495 615,181 0.8 
- การขนสง 300,328 306,705 2.1 
- อื่นๆ 1,056,337 1,106,996 4.8 

ผูวางงาน 135,199 113,887 -15.8 
กําลังแรงงานที่รอฤดูกาล 6,401 4,870 -23.9 
อัตราการวางงาน (%) 1.63 1.33  
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 

(5) ดานการเงิน ณ ส้ินไตรมาส 4/2547 ภาคกลางมีสํานักงานของธนาคารพาณิชยต้ังอยูรวมทั้งส้ิน 1,169 
สํานักงาน (คิดเปนรอยละ 30 ของท้ังประเทศ) โดยตั้งอยูในเขตพ้ืนที่จังหวัดชลบุรีมากที่สุด รองลงมาคือ 
สมุทรปราการ และนนทบุรี และมีจํานวนเงินฝากรวมทั้งส้ิน 1,112,046 ลานบาท (คิดเปนรอยละ 20 ของ
ทั้งประเทศ) ซึ่งเปนจํานวนที่มากกวาไตรมาสที่ 3/2547 และไตรมาสที่ 4/2546 โดยจังหวัดที่มีจํานวนเงิน
ฝากมากที่สุดคือ จังหวัดสมุทรปราการ รองลงมาคือ นนทบุรี และชลบุรี และมีเงินใหสินเชื่อทั้งส้ิน 
598,484 ลานบาท มากกวาไตรมาสที่ 3/2547 แตนอยกวาไตรมาสที่ 4/2546 โดยจังหวัดที่มีจํานวนเงิน
ใหสินเชื่อมากที่สุดคือ จังหวัดสมุทรปราการ รองลงมา คือ ชลบุรี และนนทบุรี และเมื่อคิดสัดสวนสินเชื่อ
ตอเงินฝากของภาคกลางแลวพบวามีสัดสวนเทากับรอยละ 54 ซึ่งเปนอัตราที่สูงกวาไตรมาสที่ 3/2547 
และไตรมาสที่ 4/2546 โดยจังหวัดที่มีสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากมากที่สุดคือ จังหวัดชัยนาท ซึ่งมีสัดสวน
ถึงรอยละ 107 รองลงมา คือ สุพรรณบุรี และประจวบคีรีขันธ รอยละ 84 และ 73 ตามลําดับ 

ตารางแสดงปริมาณเงินฝากและสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
ไตรมาส 4/2546 ไตรมาส 4/2547 

หนวย : ลานบาท เงินฝาก สินเช่ือ สินเช่ือตอเงินฝาก 
(%) 

เงินฝาก สินเช่ือ สินเช่ือตอ 
เงินฝาก (%) 

ภาคกลาง 1,032,252 525,375 51 1,112,046 598,484 54 
ทั้งประเทศ 5,436,747 4,711,724 87 5,694,977 5,129,387 90 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

(6) ภาวะเงินเฟอ ดัชนีราคาผูบริโภคของภาคกลางในชวงไตรมาสที่ 4/2547 เทากับ 107.4 ลดลงรอยละ 
0.37 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในปที่ผานมา 

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (2541=100) 
 ไตรมาสที่สี่ 
 2546 2547 

อัตราเพิ่ม(%) 

รวมทุกรายการ 107.8 117.4 -0.37 
ที่มา : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคากระทรวงพาณิชย 
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4.4 ภาคใต : เศรษฐกิจยังขยายตัว โดยมีปจจัยที่สงเสริมใหเกิดการขยายตัว ประกอบดวย ภาคการเกษตร โดย
เฉพาะยางพารา และปาลมน้ํามัน อุตสาหกรรมยางและผลิตภัณฑยาง อุตสาหกรรมอาหารทะเลบรรจุกระปอง 
อุตสาหกรรมไมยางพาราและเฟอรนิเจอร ภาคการคา การใชจายครัวเรือน การลงทุนภาคเอกชน การใชจาย
ภาครัฐ และการสงออก สวนปจจัยที่สงผลทางลบ ประกอบดวย อุตสาหกรรมอาหารทะเลแชเย็นและแชแข็ง 
การกอสราง ประมง และการทองเที่ยว 

หากพิจารณาภาวะเศรษฐกิจจากดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ ในแตละดาน พอจะสรุปไดดังนี้คือ 
ดานการผลิต 
(1) สาขาเกษตรกรรม 

(1.1) การเพาะปลูก ผลผลิตโดยรวมเพิ่มขึ้นโดยพิจารณาจากพืชเศรษฐกิจหลัก คือ ยางพารา และ
ปาลมน้ํามัน ซึ่งมีผลผลิตเพ่ิมขึ้น ดังนี้ 
� ยางพารามีผลผลิตเพ่ิมขึ้น พิจารณาจากขอมูลการสงออกยางพาราผานดานศุลกากรใน

ภาคใต ในไตรมาส 4/2547 มีปริมาณการสงออกยางพาราโดยรวม เพ่ิมขึ้นจาก 603,617.9 
เมตริกตัน เปน 692,635.6 เมตริกตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.75 และมูลคาการสงออกเพิ่ม
ขึ้นจาก 25,377.75 ลานบาท เปน 30,704.12 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 20.99 

� ปาลมนํ้ามันดิบมีผลผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 141,972.2 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 เปน 
208,471.8 เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2547 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 46.84 

(1.2) ประมงทะเลลดลงคอนขางมาก โดยปริมาณสัตวน้ําขึ้นที่ทาเทียบเรือประมงลดลงจาก 159,705 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 116,666 เมตริกตัน หรือลดลงรอยละ 26.95 และมูลคาสัตว
น้ําลดลงจาก 4,671.7 ลานบาท เปน 3,600.1 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22.94 สวนการเพาะ
เล้ียงกุงกุลาดํา มีปริมาณลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากผลของการกีดกันทางการคาของประเทศ
กลุมสหภาพยุโรปพิจารณาไดจากปริมาณและมูลคาการสงออกกุงกุลาดําแชแข็งผานดาน
ศุลกากรในภาคใตไดลดลง โดยปริมาณการสงออกลดลงจาก 4,104.1 เมตริกตัน เหลือเพียง 
2,413.6 เมตริกตัน หรือลดลงรอยละ 41.19 และมูลคาสงออกลดลงจาก 1,150.38 ลานบาท 
เหลือเพียง 686.58 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 40.32 

(2) สาขาอุตสาหกรรม 
(2.1) อุตสาหกรรมยางผลิตภัณฑยางและไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอร 

� ยางแทงขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกผานดานศุลกากรในภาคใตเพ่ิมขึ้นจาก 
205,901.7 เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 261,426.9 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.97 และมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 9,739.66 ลานบาท เปน 
12,683.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.22 

� ยางแผนรมควันขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 173,461.8 
เมตริกตัน เปน 189,699.9 เมตริกตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.36 ขณะที่มูลคาการสงออก 
เพ่ิมขึ้นจาก 8,183.16 ลานบาท เปน 9,515.03 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.28 

� นํ้ายางขนขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 163,820.2 เมตริกตันใน
ไตรมาส 4/2546 เปน 176,728.9 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.88 
และมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 5,206.88 ลานบาท เปน 5,986.59 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 14.97 
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� ถุงมือยางขยายตัวเพ่ิมขึ้นในเกณฑที่ดี โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 31,211 
เมตริกตัน ในไตรมาส 4/2546 เปน 31,893.22 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 2.19 และมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 3,456.79 ลานบาท เปน 4,032.06 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.64 

� ไมยางแปรรูปและเฟอรนิเจอรขยายตัวมาก โดยปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 
123,808.3 เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 256,842.3 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 
หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 107.45 และมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจาก 1,200.51 ลานบาท เปน 
2,647.91 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 120.57 

(2.2) อุตสาหกรรมอาหารทะเลขยายตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย เมื่อเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปที่
ผานมา ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นในอุตสาหกรรมอาหารทะเลบรรจุกระปอง 
� อาหารทะเลบรรจุกระปองขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยมีปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 

24,037.1 เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 28,716.1 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 หรือ 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.47 ขณะที่มูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 2,271.82 ลานบาท ในไตรมาส 
4/2546 เปน 3,004.52 ลานบาท ในไตรมาส 4/2547 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 32.25 

� อาหารทะเลแชแข็งอยูในภาวะหดตัว โดยมีปริมาณการสงออกลดลงจาก 68,174 
เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 64,377.5 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 หรือลดลงรอย
ละ 5.57 สวนมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นจาก 5,328.0 ลานบาท เปน 5,893.85 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.62 ทั้งนี้เนื่องจากปริมาณการจับสัตวน้ําลดลง รวมทั้งการเลี้ยงกุง
กุลาดําลดลงคอนขางมาก เนื่องจากการกีดกันทางการคาโดยเฉพาะจากสหภาพยุโรป 

(2.3) อุตสาหกรรมน้ํามันปาลมดิบขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยผลผลิตน้ํามันปาลมดิบเพ่ิมขึ้นจาก 
141,972.2 เมตริกตันในไตรมาส 4/2546 เปน 208,471.8 เมตริกตันในไตรมาส 4/2547 หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 46.84 

(3) สาขาการคาขยายตัวสูงอยางตอเน่ือง โดยมียอดการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม (ไมรวมภาษีศุลกากร) 
เพ่ิมขึ้นจาก 1,223.1 ลานบาทในไตรมาส 4/2546 เปน 1,383.5 ลานบาทในไตรมาส 4/2547 หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 13.1 นอกจากนี้หากพิจารณาจากยอดการจดทะเบียนรถยนตประเภทตาง ๆ จะเห็นวามีการ
ขยายตัวเพ่ิมขึ้นในรถยนตทุกประเภท โดยรถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน 7 คน เพ่ิมขึ้นจาก 3,315 คัน 
เปน 4,502 คัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 35.8 รถยนตบรรทุกสวนบุคคลเพิ่มขึ้นจาก 7,770 คัน เปน 9,534 คัน 
หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 22.7 และรถจักรยานยนตเพ่ิมขึ้นจาก 86,961 คัน เปน 89,291 คัน หรือเพ่ิมขึ้นถึง
รอยละ 2.7 ทั้งนี้เนื่องจากภาวะอัตราดอกเบี้ยยังอยูในระดับต่ําทําใหประชาชนนําเงินออกมาจับจายใช
สอยมากขึ้นและมีการกูยืมเงินเพ่ือการอุปโภคบริโภคมากยิ่งขึ้น การขายสินคาเงินผอน โดยเฉพาะในการ
ซื้อสินคาคงทนตาง ๆ นอกจากนี้ ระดับราคายางซึ่งเปนพืชเศรษฐกิจหลักของประชาชนในภาคใตยังคงมี
ระดับราคาคอนขางสูง จึงทําใหประชาชนมีเงินจับจายใชสอยมากขึ้น 

(4) สาขาการกอสรางหดตัว เนื่องจากราคาวัสดุกอสราง เชน เหล็ก ปูนซีเมนต ฯลฯ มีราคาสูงขึ้นอยาง 
ตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากการที่ราคาน้ํามันปรับตัวสูงขึ้น ดังจะเห็นไดจากพ้ืนที่ที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางใน
เขตเทศบาลไดลดลงจาก 612,502 ตารางเมตร เปน 474,741 ตารางเมตร หรือลดลงถึงรอยละ 22.5 ซึ่ง
เปนการลดลงในเกือบทุกประเภทของการกอสราง ยกเวนการกอสรางอาคารพาณิชย ซึ่งมีพ้ืนที่ไดรับ
อนุญาตใหกอสรางเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 65.7 โดยการกอสรางที่อยูอาศัยลดลงรอยละ 25.9 การกอสรางดาน
บริการลดลงรอยละ 23.6 และการกอสรางอื่น ๆ ลดลงรอยละ 66.2 
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(5) สาขาการทองเท่ียวหดตัวคอนขางมาก โดยจํานวนนักทองเที่ยวผานดานตรวจคนเขาเมืองลดลงจาก 
877,922 คน ในไตรมาส 4/2546 เหลือเพียง 696,120 คน ในไตรมาส 4/2547 หรือลดลงรอยละ 20.7 
โดยสวนใหญเปนการลดลงของนักทองเท่ียวในภาคใตตอนลาง เนื่องจากปญหาเหตุการณความไมสงบใน 
3 จังหวัดชายแดนภาคใต โดยนักทองเที่ยวชาวมาเลเซียลดลงรอยละ 42.2 ชาวสิงคโปรลดลงรอยละ 
31.6 สวนนักทองเที่ยวชาติอ่ืน ๆ กลับเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.4 

ดานการใชจาย 
(1) การใชจายของครัวเรือนขยายตัวเพิ่มขึ้น พิจารณาไดจากจํานวนภาษีมูลคาเพ่ิมที่จัดเก็บได และ

จํานวนการจดทะเบียนรถยนตใหมประเภทตาง ๆ ไดเพ่ิมขึ้นดังที่ไดกลาวแลวในภาคการคา ทั้งนี้ 
เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยซึ่งยังคงอยูในระดับที่ตํ่าเปนแรงจูงใจใหเกิดการบริโภคเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง รวม
ถึงการขยายตัวของบัตรเครดิต และการขายสินคาเงินผอน นอกจากนี้การที่ยางมีราคาอยูในระดับที่คอน
ขางสูง ทําใหเกษตรกรสวนใหญของภาคใต ซึ่งมีอาชีพในการทําสวนยางมีรายไดเพ่ิมขึ้นและมีการจับจาย
ใชสอยเพ่ิมมากขึ้นดวย 

(2) การลงทุนชะลอตัว โดยมีพ้ืนที่ไดรับอนุญาตใหกอสรางในเขตเทศบาลลดลงจากระยะเดียวกันของปที่
ผานมาถึงรอยละ 22.5 อยางไรก็ตามกิจการที่ไดรับสงเสริมการลงทุนมีจํานวนเพิ่มขึ้นจาก 18 ราย เปน 
31 ราย เงินลงทุนเพ่ิมขึ้นจาก 3,992.8 ลานบาท เปน 7,235.5 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 81.2 

(3) การใชจายรัฐบาลในไตรมาสที่ 4/2547 มียอดการเบิกจายเงินงบประมาณของสวนราชการทั้งส้ิน 
20,013.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 7.1 สําหรับดานรายไดมีการจัดเก็บ
ภาษีอากรไดทั้งส้ิน 5,584.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 28.6 เปนภาษีสรรพากร 4,090.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
รอยละ 16.3 ภาษีสรรพสามิต 1,153.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 146.0 ภาษีศุลกากร 341.3 ลานบาท  
ลดลงรอยละ 4.7 

(4) การคาระหวางประเทศในไตรมาสที่ 4/2547 มีมูลคาการสงออกผานดานศุลกากรในภาคใต 79,897 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมาถึงรอยละ 15.1 ซึ่งสวนใหญประมาณรอยละ 38 เปน
การสงออกยางพารา สวนการนําเขามีมูลคาการนําเขาผานดานศุลกากรในภาคใตเทากับ 30,191.7 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากระยะเดียวกันของปที่ผานมารอยละ 28.6 สวนใหญเปนการนําเขาเครื่องมือเครื่องจักร
และอุปกรณถึงรอยละ 47 ของมูลคาการนําเขาในภาคใตทั้งส้ิน 

สําหรับภาวะเศรษฐกิจไตรมาส 1/2548 คาดวาภาวะเศรษฐกิจจะอยูในภาวะชะลอตัว เนื่องจากภาคใตฝง 
อันดามันจะไดรับผลกระทบจากสึนามิ ทําใหเกิดความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสิน โดยเฉพาะธุรกิจที่เกี่ยว
เนื่องกับการทองเท่ียว อยางไรก็ตามการดําเนินนโยบายในการใหความชวยเหลือและฟนฟูพ้ืนที่ประสบภัยกอ
ใหเกิดการขยายตัวของการลงทุน และการจับจายใชสอยของภาครัฐ ภาคเอกชน และประชาชน ที่ลงมาปฏิบัติ
งานในพื้นที่ ประกอบกับไตรมาสที่ 1 เปนชวงเทศกาลปใหม และตรุษจีน เปนปจจัยบวกที่ชวยทําใหภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมของภาคใตไมหดตัว แมวาจะเกิดธรณีพิบัติภัยและมีผลกระทบตอพ้ืนที่ภาคใตถึง 6 จังหวัด 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจท่ีสําคัญของภาคใต 
 ไตรมาสที่ส่ี 
 2546 2547 

อัตราเพิ่ม (%) 

1. การเกษตร (ประมง)    
สัตวน้ําปริมาณ (เมตริกตัน) 159,705 116,666 -26.9 

มูลคา (ลานบาท) 4,671.7 3,600.1 -22.9 
ปลาเปดปริมาณ (เมตริกตัน) 51,410 38,185 -25.7 

มูลคา (ลานบาท) 170.3 165.3 -2.9 
2. การอุตสาหกรรม (เมตริกตัน)    

ผลผลิตน้ํามันปาลมดิบ 141,972.2 208,471.8 46.8 
3. การทองเที่ยว    

ชาวตางประเทศผานตรวจคนเขาเมือง (คน) 877,922 696,120 -20.7 
- มาเลเซีย 491,109 283,616 -42.2 
- สิงคโปร 50,473 34,518 -31.6 
- ชาติอื่นๆ 336,340 377,986 12.4 

4. ดัชนีราคาผูบริโภค    
ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปภาคใต (ปฐาน2541) 106.9 111.5 4.3 

4. การเหมืองแร    
สินแรดีบุก (เมตริกตัน) 241.5 120.7 -50.0 
ราคาแรดีบุก (บาท/กก.) 161.12 242.57 50.6 
ยิปซัม (เมตริกตัน) 1,329,624 1,654,134 24.4 

5. การคา    
การจดทะเบียนใหม (คัน)    
- รถยนตนั่งสวนบุคคลไมเกิน7คน 3,315 4,502 35.8 
- รถยนตบรรทุกสวนบุคคล 7,770 9,534 22.7 
- รถจักรยานยนต 86,961 89,291 2.7 
การคาระหวางประเทศ (ลานบาท)    
- มูลคาการสงออก 69,389.5 79,897.0 15.1 
- มูลคาการนําเขา 23,471.0 30,191.7 28.6 

6. การลงทุนของภาคเอกชน    
กิจการไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุน    
- จํานวน (ราย) 18 31 72.2 
- เงินลงทุน (ลานบาท) 3,992.8 7,235.5 81.2 
- การจางงาน (คน) 1,931 3,841 98.9 
การจดทะเบียนธุรกิจนิติบุคคล    
- จํานวน (ราย) 910 1,203 32.2 
- ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 2,251.9 5,142.2 128.4 
พื้นที่ไดรับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล    
- พื้นที่รวม (ตารางเมตร) 612,502 474,741 -22.5 

• ที่อยูอาศัย 479,228 355,297 -25.9 
• การพาณิชย 47,657 78,983 65.7 
• การบริการ 27,011 20,630 -23.6 
• อื่นๆ 58,606 19,831 -66.2 

7. การคลัง    
การเบิกจายเงินงบประมาณ (ลานบาท) 18,690.9 20,013.7 7.1 
การจัดเก็บภาษีอากร (ลานบาท) 4,343.5 5,584.6 28.6 
- สรรพากร 3,516.5 4,090.2 16.3 
- สรรพสามิต 468.8 1,153.1 146 
- ศุลกากร 358.2 341.3 -4.7 

• ภาษีสงออก 30.3 57.3 91.2 
• ภาษีนําเขา 328.2 283.9 -13.5 

- ภาษีมูลคาเพิ่ม (ไมรวมศุลกากร) 1,223.1 1,383.5 13.1 
ที่มา:ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคใต 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2548 
 

 ขอมูลเบ้ืองตน  ประมาณการ  ป 2548 
 2546 2547  ณ ธ.ค. 47 ณ มี.ค. 48  

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,930.4 6,576.0  7,130.1 7,198.8 
อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 6.9 6.1  5.5 - 6.5 5.5 - 6.5 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 11.9 14.4  12.2 15.6 

ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที,่ %) 17.5 15.3  13.0 15.7 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงที,่ %) -0.8 11.7  10.0 15.3 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.8 5.4  5.7 5.7 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 6.4 5.6  5.5 5.3 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 2.0 4.1  7.0 8.6 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.0 7.8  6.4 5.9 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 78.1 96.1  107.4 110.3 
อัตราการขยายตัว (%) 18.2 23.0  11.8 14.8 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 7.0  5.8 5.5 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.7 12.1  8.4 9.4 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 74.3 94.4  107.7 113.4 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 26.9  15.5 20.2 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.7 12.1  9.5 10.2 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.7  -0.4 -3.2 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 8.0 7.3  6.4 1.9 

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.6  4.5   3.4 1.0 

เงินเฟอ (%)      

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7  2.9 – 3.2 3.0-3.2 
GDP Deflator 1.9 4.6  3.5 3.6 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 7 มีนาคม 2548 
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