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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสสาม และแนวโนมป 2549 - 2550 

• เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามขยายตัวรอยละ 4.7 ชะลอลงจากรอยละ 6.1 ใน
ไตรมาสแรก และรอยละ 5.0 ในไตรมาสสอง แตรวม 3 ไตรมาสเศรษฐกิจขยายตัว
รอยละ 5.3 นับวาขยายตัวไดดี โดยมีการสงออกสินคาและบริการเปนปจจัย
สนับสนุนสําคัญ และชดเชยการชะลอตัวของอุปสงคภายในประเทศ 

• เศรษฐกิจมีเสถียรภาพ แรงกดดันอัตราเงินเฟอลดลงตามลําดับ อัตราเงินเฟอ
ทั่วไปเทากับรอยละ 3.6  ในไตรมาสสาม ลดลงจากรอยละ 5.9 ในครึ่งปแรก อัตรา
การวางงานต่ํารอยละ 1.4 และ 1.6 ในไตรมาสสาม และเฉล่ีย 3 ไตรมาสแรก 
ตามลําดับ ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเล็กนอยประมาณ 300 ลานดอลลาร สรอ. ใน 
3 ไตรมาสแรก 

• การปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยในชวงที่ผานมาสงผลใหเงินฝากประจําเพิ่มข้ึน 
สินเชื่อชะลอตัว ทั้งสินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลและสินเชื่อภาคธุรกิจ 
และสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับสูง 

• ใน 3 ไตรมาสแรกปริมาณการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมในประเทศลดลงรอยละ 
2.0 แมวาเศรษฐกิจจะขยายตัวรอยละ 5.3 เปนการปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับปริมาณ
การใชที่เพ่ิมขึ้น รอยละ 9.7 และ 0.4 ในป 2547 และ 2548 ตามลําดับ 

• คาดวาท้ังป 2549 เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 5.0  อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 
4.6 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเล็กนอยประมาณรอยละ 0.2 ของ GDP โดยคาดวา
เศรษฐกิจยังมีแนวโนมชะลอตัวในไตรมาสสุดทายของป เนื่องจากปริมาณการ
สงออกชะลอตัวแตปริมาณการนําเขาเรงตัวมากขึ้น  และการลงทุนยังไมฟนตัว
เต็มที่ 

• คาดวาเศรษฐกิจไทยป 2550 จะขยายตัวรอยละ 4.0-5.0 อัตราเงินเฟอเทากับ
รอยละ 3.0-3.5 ลดลงจากป 2549 เนื่องจากราคาน้ํามันที่ลดลง คาเงินบาทแข็ง และ
ผลของการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 0.1-0.5 ของ 
GDP โดยในป 2550 มีขอจํากัดดานการสงออกและการลงทุนที่จะยังไมฟนตัวเต็มที่ 
แตอัตราการวางงานจะยังต่ํา 

แถลงขาว 9.30 น.

4 ธันวาคม 2549 
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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสสามป 2549 

1.1 เศรษฐกิจไทยไตรมาสสามป 2549 ขยายตัว

รอยละ 4.7 ชะลอลงจากครึ่งแรกของป แตรวม  

9 เดือนแรกของป เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 

5.3 นับวาอยูในเกณฑดี 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
ประเด็นหลกั 

 เศรษฐกิจไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 4.7 ชะลอตัวลง
จากการขยายตัวรอยละ 5.0 ในไตรมาสที่สอง และรอยละ 
6.1 ในไตรมาสแรก โดยเปนการชะลอตัวของการลงทุนและ
การบริโภคทั้งของภาคเอกชนและรัฐบาล ปริมาณการ
สงออกขยายตัวในอัตราชะลอลง แตปริมาณการนําเขา
ขยายตัวมากขึ้น ดังนั้นแรงกระตุนจากการคาระหวาง
ประเทศจึงชะลอลงเชนกัน 

ภาคการผลิต ภาคเกษตรขยายตัวรอยละ 5.2 ชะลอลงจาก
ที่ขยายตัวรอยละ 7.4 ในครึ่งแรกของป เนื่องจากสภาพ
ภูมิอากาศที่สงผลใหพืชหลักบางชนิดออกสูตลาดนอยลง 
เชน ขาวโพด และยางพารา เปนตน และการผลิตไกเนื้อ
ชะลอลงจากการระบาดของไขหวัดนกในเดือน กรกฎาคม 
การผลิตนอกภาคเกษตรขยายตัวรอยละ 4.7 โดยการผลิต
ในภาคอุตสาหกรรมและบริการเกือบทุกสาขาขยายตัวใน
อัตราชะลอลง ยกเวนสาขาการขนสงและส่ือสาร และสาขา
ไฟฟาและน้ําประปา  กลุมสินคาที่มีการผลิตชะลอลงมาก
ไดแก ส่ิงทอและเสื้อผาสําเร็จรูป เคมีภัณฑ และยานยนต 
เปนตน 

 โดยรวมในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2549 เศรษฐกิจ
ไทยขยายตัวรอยละ 5.3 โดยมีแรงสนับสนุนจากการ
ปริมาณสงออกซึ่งขยายตัวสูงรอยละ 9.1 ชดเชยการบริโภค
และการลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตัวเพียงรอยละ 3.4 และ 
4.4 ตามลําดับ ซึ่งต่ํากวาปที่ผานมา เนื่องจากอัตราเงินเฟอ 
อัตราดอกเบี้ย และราคาน้ํามันที่สูงขึ้น และความกังวลตอ
สถานการณการเมือง ดังนั้นภาคการผลิตและบริการที่
เชื่อมโยงกับการสงออกจะไดประโยชนจากสถานการณ
เศรษฐกิจในปนี้มากกวาผูมีรายไดประจํา หรือภาคธุรกิจที่
พ่ึงพิงความตองการของตลาดในประเทศ 

 อุปสงคภายในประเทศชะลอตัวลงชัดเจน ในชวง 9 
เดือนแรกของป ขยายตัวเฉล่ียรอยละ 4.0 ตํ่ากวารอยละ 
7.5 ในชวงเดียวกันของป 2548 

 การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 3.4 ชะลอลงเมื่อ
เทียบกับรอยละ 4.5 ในชวงเดียวกันของปกอน และ 
รอยละ 3.6 ในครึ่งแรกของป เนื่องจากกําลังซื้อของ 
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ประชาชนที่ลดลงจากผลกระทบของราคาน้ํามันและ
ราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้น และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับสูง 
รวมทั้งความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ลดลงตอเนื่องตั้งแตชวง
ตนป 

 การใชจายรัฐบาลชะลอลงเชนเดียวกัน โดยใน 9 เดือน 
ขยายตัวเพียงรอยละ 5.7 เทียบกับที่ขยายตัวสูงถึงรอย
ละ 14.7 ในชวงเดียวกันของปกอน 

  การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวรอยละ 4.4 ชะลอลง
จากรอยละ 12.0 ในชวงเดียวกันของปกอน เปนการ
ชะลอลงทั้งการลงทุนดานเครื่องมือเครื่องจักรและการ
ลงทุนกอสราง เนื่องจากราคาน้ํามันที่สูง และอัตรา
ดอกเบี้ยสูง สงผลตอตนทุนการผลิต ประกอบกับ
สถานการณความไมแนนอนทางการเมืองสงผลใหความ
เชื่อมั่นของนักลงทุนลดลง ทําใหชะลอการตัดสินใจ
ลงทุนออกไป สําหรับการลงทุนภาครัฐเพ่ิมขึ้นรอยละ 
5.1 ชะลอลงจากรอยละ 13.2 สวนหนึ่งเปนผลจากการ
เบิกจายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจที่ลาชา 

 การสงออกเปนตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจสําคัญในป 2549 
โดยเฉพาะการสงออกสินคาอิ เ ล็กทรอนิกส ซึ่งไดรับ
ประโยชนจากวัฏจักรอิเล็กทรอนิกสที่ยังขยายตัว และการ
สงออกยางพาราที่มีความตองการจํานวนมากจากประเทศ
จีน และอินเดีย การสงออกไปยังตลาดหลัก ไดแก สหรัฐ 
ญี่ปุน อาเซียน และยุโรป ขยายตัวไดดีตามภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศคูคาเหลานี้ การสงออกไปยังตลาดอื่น ๆ อาทิ 
จีน อินเดีย ตะวันออกกลาง ยุโรปตะวันออก มีการขยายตัว
สูงเชนกัน 

อยางไรก็ตาม ปริมาณการสงออกมีแนวโนมชะลอตัวลง
ตอเนื่อง จากการขยายตัวรอยละ 13.9 ในไตรมาสแรก เปน
รอยละ 9.2 และรอยละ 4.9 ในไตรมาสที่สองและไตรมาสที่
สาม  ตาม ลําดับ  ส วนหนึ่ ง เปนผลจากภาวะการค า
อิเล็กทรอนิกสที่เริ่มเขาสูวัฎจักรขาลงโดยเริ่มมีสัญญาณการ
ชะลอตัวลงตั้งแตไตรมาสที่สองเปนตนมา ประกอบกับฐาน
ปริมาณการสงออกที่สูงมากในไตรมาสที่สามป 2548 

นอกจากนี้ คาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น จากเฉล่ีย 41.03 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในเดือนธันวาคม ป 2548 เปน 37.30 ใน
เดือนตุลาคมป 2549 แมวาจะยังไมปรากฏผลกระทบ
ชัดเจน แตผูสงออกสินคาที่ใชวัตถุดิบภายในประเทศ และ 
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ใชแรงงานในการผลิตเขมขน อาทิ สินคาอุตสาหกรรม
การเกษตร ส่ิงทอ เส้ือผาสําเร็จรูป เฟอรนิเจอร ของเลน 
รองเทา เปนตน จะไดรับผลกระทบตอผลประกอบการ
มากกวาอุตสาหกรรมที่เทคโนโลยีสูงที่ใชวัตถุดิบนําเขา 
เนื่องจากไมสามารถปรับเพ่ิมราคา (ในรูปดอลลาร สรอ.) 
เนื่องจากการแขงขันในตลาดที่สูง ในขณะที่ตองรับภาระ
ดานตนทุนคาจางแรงงาน อัตราดอกเบี้ย และราคาน้ํามัน 
ในรูปเงินบาทที่เพ่ิมขึ้น 

 ใน 9 เดือนแรก การนําเขาขยายตัวในอัตราท่ีชะลอตัว
ลงชัดเจน แตเริ่มเรงตัวในไตรมาสสามภายหลังจากที่ชะลอ
ตัวในชวงครึ่งแรกของป ซึ่งสวนหนึ่งเนื่องจากในชวง
เดียวกันปที่แลว มีการนําเขาสินคาวัตถุดิบ อาทิ เหล็ก 
ทองคํา เพ่ิมขึ้นมากกวาแนวโนมปกติ ทั้งเพ่ือใชในการผลิต
และการเก็งกําไร และการนําเขาน้ํามันในปริมาณที่สูงมาก 
เนื่องจากมีการคาดวาราคาจะปรับเพ่ิมขึ้น นอกจากนั้นการ
ลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง ในชวง 9 เดือนแรก
ของป และโครงการกอสรางสนามบินสุวรรณภูมิไดเสร็จส้ิน
ลง จึงทําใหความตองการนําเขาสินคาทุนชะลอตัวลงมาก 
รวมทั้งมาตรการบริหารจัดการการนําเขาสินคาที่มีปริมาณ
สูงและมีความผันผวนในปที่แลว ไดแก น้ํามัน เหล็ก และ
ทองคํา ทําใหปริมาณนําเขาเหล็กและน้ํามันลดลงอยาง
ชัดเจน 

 รวม 9 เดือนแรกของป ดุลการคาขาดดุล 479 ลาน

ดอลลาร สรอ. และดุลบัญชีเดินสะพัด
1
 ขาดดุล 342.0 

ลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้ในไตรมาสที่สาม ดุลการคา
เกินดุล 1,450 ลานดอลลาร สรอ. โดยที่ดุลน้ํามันขาดดุล 
5,341.2 ลานดอลลาร สรอ. แตดุลสินคาที่มิใชน้ํามันเกินดุล 
6,791.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล จํานวน 1,250 ลาน
ดอลลาร สรอ. 

                                                
1 ในเดือนพฤศจิกายน ธปท. ไดเปลี่ยนวิธีการลงบันทึก Reinvested Earnings 
ใหม ตามมาตรฐานการบันทึกบัญชีตามคูมือการจัดสถิติดุลการชําระเงินฉบับที่ 5 
(BPM5) โดยจะมีการลงบัญชีเสมือนกับมีการสงกําไรกลับออกไปกอนในกรณี
ของบริษัทตางชาติ แลวนํามาลงทุนใหมในไทย และลงบัญชีเสมือนไดรับ
ผลตอบแทนการลงทุนในตางประเทศเขามาในกรณีของบริษัทไทยไปลงทุนใน
ตางประเทศ แลวมีการสงกลับไปลงทุนใหม ทําใหการบันทึก ซึ่งตองบันทึกใน
บัญชีดุลบริการ รายไดและเงินโอน ดานจายและรับดวย จึงทําใหดุลบัญชี
เดินสะพัดลดลง (เพิ่มขึ้น) เทากับจํานวน FDI ที่เพิ่มขึ้น (ลดลง) 
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การผลิตในชวง 9 เดือนแรก ขยายตัวดีท้ังภาคเกษตร 
และนอกภาคเกษตร 

 ผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวเฉล่ียรอยละ 6.2  แตเปน
การขยายตัวที่ชะลอตัวตั้งแตตนป ผลผลิตอุตสาหกรรม
ที่ยังขยายตัวไดดี ไดแก อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
ยานยนต กอสราง และกระดาษ เปนตน เปนที่นาสังเกต
วามีผลผลิตสินคาอิเล็กทรอนิกสเพ่ิมขึ้นมาก แตการ
เปล่ียนแปลงการใชกําลังการผลิตไมมากนัก ซึ่งสวน
หนึ่ งน าจะสะท อนว ามีการ ใช เครื่ อ งจั กรอย า งมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น สวนหนึ่งเนื่องมาจากมีการ
เปล่ียนแปลงเครื่องจักรในปที่แลว ซึ่งทําใหการนําเขา
สินคาทุนประเภทเครื่องจักรกลที่ใชในอุตสาหกรรม และ
เครื่องจักรไฟฟาเพ่ิมขึ้นมากในปที่แลว 

  ผลผลิตเกษตรกรรมขยายตัวรอยละ 6.7 เทียบกับที่
ลดลงรอยละ 4.4 ในชวงเดียวกันปที่แลว โดยผลผลิต
พืชผลสําคัญที่เพ่ิมขึ้นประกอบดวย ขาวเปลือก มัน
สําปะหลัง ออยโรงงาน และปาลมน้ํามัน แตผลผลิต
เกษตรไดรับผลกระทบน้ําทวมในไตรมาสที่สาม 

 ดานบริการโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวสูงรอยละ 
11.3 สวนหนึ่งเนื่องจากในป 2548 เปนชวงของการเริ่ม
ฟนตัวจากผลกระทบจากธรณีพิบัติภัยในปลายธันวาคม 
2547 และสงผลกระทบตอเนื่องในชวงครึ่งแรกของป 
2548 

  เสถียรภาพเศรษฐกิจโดยรวมอยูในเกณฑดี แมจะมีแรง
กดดันจากเงินเฟอในชวงคร่ึงแรกของปแตออนตัวลงใน
ไตรมาสที่สาม และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลลดลงเมื่อ
เทียบกับปท่ีแลว 

 แรงกดดันตอราคาสินคาเพิ่มขึ้นมากในชวงคร่ึง
แรกของป  แตลดลงมากในไตรมาสที่สาม  ใน
ไตรมาสที่สามอัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 3.6 
ชะลอตัวลงจากครึ่งแรกของป เนื่องจากในครึ่งหลังปที่
แลวมีการปรับราคาสินคาขึ้นมาก ประกอบกับราคา
น้ํามันที่ลดลง อัตราเงินเฟอทั่วไปยังคงลดลงตอเนื่องใน
เดือนตุลาคม มาอยูที่รอยละ 2.8 แตปรับตัวขึ้นเล็กนอย
ในเดือนพฤศจิกายน  เปนรอยละ  3 .5 เนื่ องจาก
ผลกระทบน้ําทวมทําใหราคาพืชผักสูงขึ้น สําหรับเงิน 
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เฟอพ้ืนฐานในไตรมาสที่สามเทากับรอยละ 1.9 ชะลอลง
จากไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง และชะลอตอเนื่อง
เปนร อยละ  1 . 8  และ  1 . 7  ใน เดื อนตุ ลาคมและ
พฤศจิกายน ตามลําดับ โดยเฉลี่ยในชวง 11 เดือนแรก
ของป อัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 4.8 และเงิน
เฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.4 

 การจางงานรวมเพิ่มข้ึน และอัตราการวางงานทรง
ตัวอยูในระดับเดียวกันกับปท่ีแลว ผูมีงานทําใน
ไตรมาสที่สามป 2549 มีจํานวน 36.68 ลานคน เพ่ิมขึ้น
รอยละ 0.6 จาก 36.48 ลานคน ในไตรมาสเดียวกันปที่
แลว โดยผูมีงานทําภาคเกษตรกรรมลดลงจากชวง
เดียวกันของปกอนรอยละ 1.6 เนื่องจากเกิดอุทกภัยใน
หลายพ้ืนที่ของจังหวัดภาคเหนือ ขณะที่ผูมีงานทํานอก
ภาคเกษตรเพิ่มขึ้นรอยละ 2.2 จากชวงเดียวกันปที่แลว 
การจางงานในสาขาการกอสรางเพิ่มขึ้นรอยละ 5.27 
สําหรับสาขาอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นเล็กนอยเพียงรอยละ 
0.4 อัตราการวางงานอยูที่รอยละ 1.36 ทรงตัวในระดับ
เดียวกับปที่แลว และรวม 9 เดือนอัตราการวางงาน
เทากับรอยละ 1.6 ตํ่ากวารอยละ 2.2 ในชวงเดียวกันป 
2548 อยางไรก็ตาม สัดสวนจํานวนตําแหนงงานวางตอ
จํานวนผูสมัครสูงขึ้นเล็กนอยจาก 1.3 ในไตรมาสที่สอง 
เปน 1.5 ในไตรมาสที่สาม ซึ่งแสดงวาตลาดแรงงานตึง
ตัวนอยลง 

 การใชผลิตภัณฑปโตรเลียมลดลงในชวง 9 เดือน
แรก รอยละ 2.0 แมวาเศรษฐกิจจะขยายตัวรอยละ 5.3 
เปนการปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับปริมาณการใชที่
เพ่ิมขึ้น รอยละ 9.7 และ 0.4 ในป 2547 และ 2548 
ตามลําดับ สะทอนถึงการปรับตัวในการใชผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมของผูบริโภคที่มีการประหยัด และเพ่ิม
ประสิทธิภาพการใชมากขึ้น  

 หน้ีสาธารณะ ณ ส้ินเดือนกันยายน 2549 มีจํานวน 
3.23 ลานลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 41.28 
ของ GDP ชะลอลงเมื่อเทียบกับรอยละ 41.69 ณ ส้ิน
เดือนมิถุนายนที่ผานมา และยังคงต่ํากวารอยละ 46.4 
ณ ส้ินเดือนธันวาคมป 2548 
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 เสถียรภาพดานตางประเทศอยูในเกณฑดี เงินทุน
สํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนกันยายน 2549 
เทากับ 61.59 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งคิดเปน 3.0 
เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น และเทากับการนําเขา 
5.88 เดือน ซึ่งนับวาอยูในเกณฑที่มีเสถียรภาพ และ
เงินทุนสํารองระหวางประเทศยังคงเพิ่มตอเนื่องโดย 
เทากับ 62.3 พันลานดอลลาร ณ วันที่ 17 พฤศจิกายน 
2549 ซึ่งสวนหน่ึงเปนผลจากการบริหารอัตรา
แลกเปล่ียนของธนาคารแหงประเทศไทยเพื่อลดแรง
กดดันไมใหคาเงินบาทเพิ่มขึ้นเร็วเกินไป และผันผวน 

  ฐานะการคลังมีการเกินดุลเงินสด 35,614 ลานบาท ใน
ไตรมาสที่ ส่ีของปงบประมาณ 2549 (ก.ค.-ก.ย. 2549) 
ฐานะการคลังดีขึ้นเมื่อเทียบกับการเกินดุลเงินสด 16,099 
ลานบาท ในไตรมาสที่ 4 ปงบประมาณ 2548 ซึ่งเปนการ
เกินดุลนอกงบประมาณ 55,240 ลานบาท สวนหนึ่งเปนผล
จากการออกตั๋วเงินคลังเพ่ือเสริมสภาพคลอง อยางไรก็ตาม
เมื่อพิจารณาเฉพาะดุลงบประมาณ ในไตรมาสที่ ส่ีของ
ปงบประมาณ 2549 ดุลงบประมาณขาดดุล 18,826 ลาน
บาท ซึ่งเปนผลจากรายไดนําสงคลังลดลงโดยเฉพาะรายได
ภาษีอากรขาเขา ภาษีสุราและรถยนต และการเบิกจายเงิน
งบประมาณโดยเฉพาะรายจายประจําที่เรงตัวขึ้นมาก 

โดยรวมทั้งปงบประมาณ 2549 ( ต.ค.48 – ก.ย.49) รัฐบาล
จัดเก็บรายไดสุทธิรวม 1,339.4 พันลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 5.9 ชะลอตัวจากที่ขยายตัวรอยละ 12.2 ใน
ปงบประมาณ 2548 เนื่องจากจัดเก็บภาษีสรรพสามิตน้ํามัน 
รถยนต และยาสูบ ลดลง ตามการปรับลดการใชน้ํามันตอ
ราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้นและมาตรการลดภาษีน้ํามันดีเซล
ในชวงตนปงบประมาณ ปริมาณการจําหนายรถยนตลดลง 
และการบริโภคยาสูบลดลงจากการปรับเพ่ิมอัตราภาษี
ยาสูบ และการจัดเก็บภาษีอากรขาเขาลดลง เนื่องจากการ
ปรับลดอัตราภาษีตามกรอบความตกลงระหวางประเทศและ
คาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นมาก สําหรับรายจายรัฐบาล มีการ
เบิกจายเงินงบประมาณรวม 1,394.6 พันลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.1 คิดเปนอัตราการเบิกจายรอยละ 93.4 
ซึ่งสูงกวาชวงเดียวกันของปกอนที่เบิกจายไดรอยละ 91.1 
รายจายที่เพ่ิมขึ้นมากกวารายรับ สงผลใหรัฐบาลขาดดุล
งบประมาณ 55.2 พันลานบาท แตเมื่อรวมกับการเกินดุล
นอกงบประมาณ 92.7 พันลานบาท จากการที่รัฐบาลได 
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ออกตั๋วเงินคลังเพ่ือเสริมสภาพคลองจํานวน 80 พันลาน
บาท ทําใหรัฐบาลเกินดุลเงินสด 37.5 พันลานบาท 

  ภาวะการเงินไตรมาสสามป 2549 : อัตราดอกเบี้ย
นโยบายทรงตัวแตอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยยัง
สูงข้ึน ทําใหเงินฝากประจําเพิ่มขึ้นมากและสินเชื่อ
ชะลอตัวตอเน่ือง สภาพคลองในระบบสถาบันการเงิน
จึงเพิ่มข้ึน สวนคาเงินบาทและดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง
มีแนวโนมแข็งข้ึนอยางตอเน่ือง 

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวแตอัตราดอกเบี้ย
ธนาคารพาณิชยสูง ข้ึนเล็กนอย  คณะกรรมการ 
นโยบายการเงิน ธปท. ไดปรับขึ้นดอกเบี้ยครั้งลาสุดใน
เดือนมิถุนายน และไดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่
รอยละ  5 .0 ตอปตลอดไตรมาสสามจนถึง เดือน
พฤศจิกายน เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัว 
และแรงกดดันตอเงินเฟอลดลง เชนเดียวกับธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ที่คง Fed Fund Rate ไวที่รอยละ 5.25 
ต อป  ส ว นอั ต ร าดอก เบี้ ย น โ ยบาย ในปร ะ เทศ
อุตสาหกรรมอื่น ๆ มีแนวโนมสูงขึ้น ทั้งญี่ปุน กลุมยูโร 
และอังกฤษ 

แมวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายไมมีการเปล่ียนแปลงแต
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก
ครั้งในเดือนสิงหาคม อัตราดอกเบี้ยเงินกู MLR และ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนเฉล่ียของ 5 
ธนาคารใหญสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 7.63 และ 4.38 
ณ ส้ินไตรมาสสอง มาอยูที่รอยละ 7.75 และ 4.5 ตอป
ในเดือนพฤศจิกายน การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ประกอบกับอัตราเงินเฟอที่ปรับลดลงเปนลําดับ สงผล
ใหดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริงเริ่มกลับเปนบวกตั้งแต
เดือนสิงหาคม สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจริงของ
ธนาคารพาณิชย (Effective spread) ในไตรมาสสาม
อยูที่รอยละ 3.48 ลดลงจากไตรมาสสองเล็กนอย 
เนื่องจากภาระดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่มากกวา
ดอกเบี้ยรับ ซึ่งทําใหรายไดของธนาคารพาณิชยชะลอ
ตัวลง 

 การปรับอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยทําใหเงิน
ฝากขยายตัวตอเน่ืองขณะที่สินเชื่อมีแนวโนมชะลอ
ตัว เงินฝาก ณ ส้ินไตรมาสสามที่ไมรวมผลจากการ
ควบรวมกิจการและการตั้งธนาคารใหมขยายตัวจาก 
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ระยะเดียวกันของป 2548 รอยละ 5.6 ชะลอตัวลงจาก
รอยละ 7.3 ในไตรมาสสองเนื่องจากฐานที่สูงขึ้นในชวง
ครึ่งหลังของป 2548 เมื่อธนาคารเริ่มปรับอัตราดอกเบี้ย
เงินฝาก โดยเงินฝากประจําขยายตัวสูงติดตอกันเปน
ไตรมาสที่สามในอัตรารอยละ 31.6 ขณะที่เงินฝากออม
ทรัพยลดลงจากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 14.1 
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยและบริษัทเงินทุนขยายตัว
เพียงรอยละ 2 ชะลอตัวลงอยางชัดเจนติดตอกันเปน
ไตรมาสที่สอง โดยสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมซึ่งเปน
สัดสวนมากที่สุดขยายตัวเพียงรอยละ 0.6 ตํ่าสุดในรอบ 
3 ป สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลชะลอลง
จากรอยละ 9.7 ในไตรมาสสองเปนรอยละ 7.7 ใน
ไตรมาสนี้ 

ปริมาณการใชจายผานบัตรเครดิตยังคงขยายตัวรอยละ 
16.6 แตมีการยกเลิกบัตรเครดิตของผูใหบริการที่ไมใช
ธนาคารเปนจํานวนมาก คาดวาจะเปนกลุมของลูกคาที่
ใชบัตรเพ่ือวัตถุประสงคดานสินเชื่อและประสบปญหา
ในการชําระหนี้ 

 สภาพคลองมีแนวโนมเพิ่มข้ึน จากการขยายตัวของ
เงินฝากที่มากกวาสินเชื่อ สัดสวนสินเชื่อ (รวมเงินลงทุน
ในหลักทรัพยเอกชน) ตอเงินฝาก ณ ส้ินไตรมาสสามอยู
ที่รอยละ 92.1 ลดลงจากรอยละ 94.4 ในไตรมาส
เดียวกันของปที่แลว และสัดสวนลดต่ําลงเปนรอยละ 
91.6 ในเดือนตุลาคม สภาพคลองสวนเกินของระบบ
ธนาคารพาณิชยที่คํานวณเปนสัดสวนของสภาพคลองที่
พรอมนําไปใช เ พ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนประมาณ 750 
พันลานบาทในไตรมาสสาม หรือเพ่ิมขึ้นจากระยะ
เดียวกันของปที่แลวรอยละ 53.6  

 คาเงินบาทมีแนวโนมแข็งข้ึน มีคาเฉล่ียในไตรมาส
สามเทากับ 37.64 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจาก
ระยะเดียวกันของป 2548 รอยละ 8.8 และคาเฉล่ีย
ในชวง 9 เดือนอยูที่ 38.35 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็ง
ขึ้นรอยละ 4.1 และยังคงแข็งคาขึ้นตอเนื่องในไตรมาสสี่ 
โดยมีคาเฉล่ีย 37.3 และ 36.5 บาทตอดอลลาร สรอ. ใน
เดือนตุลาคมและพฤศจิกายน ตามลําดับ เงินบาทแข็ง
คาขึ้นเร็วกวาคาเงินสกุลหลักและเงินสกุลภูมิภาคสวน
ใหญ ทําใหดัชนีคาเงินบาท (Nominal Effective  
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Exchange Rate ; NEER) เฉล่ียในไตรมาสสามสูงขึ้น
จากระยะเดียวกันของปที่แลวรอยละ 

8.1 และดัชนีคาเงินบาทที่แทจริง (Real Effective 
Exchange Rate ; REER) แข็งคาขึ้นรอยละ 9.4 แมวา
ธนาคารแหงประเทศไทยไดเขาแทรกแซงเพื่อไมให
คาเงินบาทแข็งขึ้นเร็วเกินไป สาเหตุหลักของการแข็ง
คาของเงินบาทในชวงที่ผานมา คือ ( i ) คาเงินดอลลาร
ที่ออนลงในชวงที่เศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัว และ ( ii ) นัก
ลงทุนมีความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทยมากขึ้น จึงมี
เงินทุนไหลเขาในตลาดการเงินไทยเพิ่มขึ้นมาก 

 ตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ ในขณะท่ี
สินเชื่อชะลอตัว ภาคเอกชนระดมทุนผานตลาดทุน
เพ่ิมขึ้นทั้งหุนทุนและหุนกู ธุรกิจที่ไมใชสถาบันการเงิน
ระดมทุนรวม 65.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปที่แลวรอยละ 42.5 ทั้งนี้ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยที่เริ่มนิ่งเปนปจจัยสนับสนุนใหมีการออกหุนกู
เ พ่ิมขึ้นมาก ดานการลงทุนในตลาดหลักทรัพยใน
ไตรมาสสาม มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันลดลงแตดัชนี
ราคาปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติ และมีแนวโนมดีขึ้นในชวงไตรมาสสุดทายของ
ป ดัชนีราคาปดตลาดสิ้นเดือนพฤศจิกายนที่ 739.06 
จุด มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดรวมเทากับ 5.3 
ลานลานบาท ขณะที่การซื้อขายตราสารหนี้มีมูลคา
เฉล่ียตอวันเพ่ิมขึ้นเทาตัวจากไตรมาสสามป 2548 เปน 
30.7 พันลานบาท และดัชนีผลตอบแทนจากการลงทุน
ปรับเพ่ิมขึ้น 

 

1.2 ไตรมาสที่สามเศรษฐกิจโลกชะลอตัว แต

โดยรวมในชวง 9 เดือนแรกของปเศรษฐกิจโลก

ยังคงขยายตัวในเกณฑดี และเปนไปในลักษณะ

ฐานกวาง แตอัตราเงินเฟอโดยเฉลี่ยยังสูง 

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องตั้งแตไตรมาสที่
สองที่ผานมา โดยแรงกดดันเงินเฟอยังคงอยูในระดับสูง 
แมวาจะเริ่มลดลงในไตรมาสที่สาม และปญหาความไม
สมดุลเศรษฐกิจโลกยังคงเพิ่มขึ้น 

 เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามป 2549 ชะลอตัว
ตอเนื่องตั้งแตไตรมาสที่สอง จากการที่เศรษฐกิจหลัก
ไดแก สหรัฐอเมริกา จีน กลุมประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ไดแก สิงคโปร เกาหลีใต มาเลเซีย และฟลิปปนสชะลอ
ตัวลง  แมวาเศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรและญี่ปุนจะยัง
ขยายตัวตอเนื่องใกลเคียงกับไตรมาสที่แลว และ
เศรษฐกิจฮองกง ไตหวัน อินโดนีเซียขยายตัวเรงขึ้น 

 เศรษฐกิจสหรัฐ ขยายตัวรอยละ 3.0 ชะลอตัวตอเนื่อง 
เนื่องจากการลงทุนภาคเอกชนหดตัว โดยเฉพาะการ
ลงทุนในท่ีอยูอาศัยซึ่งไดรับผลกระทบจากการที่ภาค
อสังหาริมทรัพยยังมีสต็อกสวนเกินและความตองการ
ชะลอลง รวมทั้งราคาลดลง และการดําเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดมากขึ้นในชวงที่ผานมา เศรษฐกิจ
จีน ขยายตัวรอยละ 10.4 ชะลอตัวหลังจากมาตรการ
ลดความรอนแรง เชน การเพิ่มอัตราดอกเบี้ย การเพิ่ม
สัดสวนเงินสํารองของธนาคารพาณิชย การควบคุม
สินเชื่อและโครงการลงทุนใหม การปองกันการเก็ง
กําไรในอสังหาริมทรัพย เริ่มสงผลใหการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยและสินทรัพยถาวรชะลอตัว เศรษฐกิจ
กลุมประเทศยุโรปมีแนวโนมชะลอตัวจากการลงทุน
รวมที่ชะลอตัวหลังจากที่ขยายตัวไดสูงในไตรมาสที่
สอง และการสงออกที่มีแนวโนมชะลอตัว เศรษฐกิจ
ญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 2.7 ใกลเคียงไตรมาสที่แลว 
เปนผลจากการสงออกสินคาและบริการสุทธิที่เพ่ิมขึ้น
มาก และการลงทุนที่ไมใชที่อยูอาศัยที่ขยายตัวไดดี 
แตการบริโภคภาคเอกชนยังคงมีความเปราะบาง 
สําหรับกลุมประเทศในภูมิภาคเอเชียการสงออก
สินคาและบริการเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจที่ สําคัญ อยางไรก็ตามการสงออกสินคา
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อิเล็กทรอนิกสมีแนวโนมชะลอตัวลง โดยเฉพาะในกลุม
ประเทศ NIEs ที่ชะลอตัวตามอุปสงคอิเล็กทรอนิกสใน
ตลาดโลก และอุปสงคในประเทศของกลุมประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียชะลอตัวลงสวนหนึ่งจากการดําเนิน
นโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้นในชวงที่ผานมา การ
ลงทุนโดยรวมชะลอตัวลงในประเทศมาเลเซียและหด
ตัวในประเทศอินโดนีเซียและฟลิปปนส การบริโภค
ภาคเอกชนชะลอตัวมากในประเทศไตหวันจากปญหา
บัตรเครดิต 

 โดยรวมในชวง 9 เดือนแรก เศรษฐกิจโลกยังคง
ขยายตัวในเกณฑดี และเปนไปในลักษณะฐานกวาง 
กลาวคือเศรษฐกิจสหรัฐ กลุมยูโร ญี่ปุน และกลุม
ประเทศในภูมิภาคเอเชียขยายตัวไดในอัตราที่สูงกวา
ในป 2548 โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการสงออกและ
การลงทุนเปนสําคัญ โดยการสงออกสินคาและบริการ
ขยายตัวไดดี โดยเฉพาะประเทศในภูมิภาคเอเชียที่ 
รวมญี่ปุน ซึ่งไดรับประโยชนจากการสงออกสินคา
อิเล็กทรอนิกสที่ขยายตัวไดในเกณฑดีตามความ
ตองการในตลาดโลก และการลงทุนที่ไมใชที่อยูอาศัย
ขยายตัวไดดีในประเทศจีน สหรัฐฯ ญี่ปุน และฟนตัวดี
ขึ้นในกลุมประเทศสหภาพยุโรป 

 อัตราเงินเฟอยังคงอยูในระดับสูง โดยเฉพาะในสหรัฐฯ 
กลุมยูโร และกลุมประเทศอาเซียน แมวาแรงกดดันเงิน
เฟอเริ่มลดลงในไตรมาสที่สามจากการปรับลดลงของ
ราคาน้ํามัน อัตราเงินเฟอในญี่ปุนยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่อง
จากไตรมาสที่สองแตมีแนวโนมชะลอตัวลง ทั้งนี้

ธนาคารกลางของประเทศสวนใหญ ไดปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในชวงไตรมาสที่หนึ่งและสองอยาง
ตอเนื่อง แตในไตรมาสที่สามแรงกดดันเงินเฟอที่ลดลง 
ทําใหธนาคารกลางสหรัฐฯ มาเลเซีย คงดอกเบี้ยอยูที่
รอยละ 5.25 และ 3.5 ตามลําดับ ในขณะที่ธนาคาร
กลางอินโดนีเซียลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยาง
ตอเนื่อง เหลือรอยละ 10.25 ในเดือนพฤศจิกายน 
อยางไรก็ตามในชวงไตรมาสที่สามธนาคารกลาง
สหภาพยุโรป ธนาคารกลางอังกฤษ และญ่ีปุนปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย อยูที่รอยละ 3.0, 0.25 และ 4.75 
ตามลําดับ และธนาคารกลางสหภาพยุโรปไดปรับเพ่ิม
อัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.25 ในเดือนตุลาคม สําหรับ
ธนาคารกลางจีนยังคงดําเนินนโยบายการเงินแบบ
เขมงวด โดยปรับเพ่ิมอัตราสวนเงินสํารองของธนาคาร
พาณิชยอีกรอยละ 0.5 เปนรอยละ 9.0 ในเดือน
พฤศจิกายนเพื่อลดสภาพคลองในระบบธนาคาร
พาณิชย และชะลอการขยายตัวของปริมาณเงินและ
สินเชื่อ 

 ปญหาความไมสมดุลเศรษฐกิจโลกยังคงมีมากขึ้น จาก
การที่หลายประเทศในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะจีน
และญ่ีปุนมีการเกินดุลการคามากขึ้นในขณะที่สหรัฐฯ 
ยังขาดดุลมากขึ้น โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 
จีนและญี่ปุนเกินดุลการคาอยูที่ 109.8 และ 47.2 
พันลานดอลลาร ตามลําดับ ในขณะท่ีสหรัฐฯ ขาด
ดุลการคาอยูที่ 633.3 พันลานดอลลารสหรัฐ

  

2. ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2549: มี

แนวโนมขยายตัวรอยละ 5.0 อัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ  4.6 ดุลบัญชี เดินสะพัด

เกินดุลรอยละ 0.2 ของ GDP และอัตราการ
วางงานเทากับรอยละ 1.8 

ใน 3 ไตรมาสแรก เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 5.3 โดยมี
แรงสนับสนุนจากปริมาณการสงออกซึ่งขยายตัวสูงในครึ่ง
แรกของปและชวยชดเชยการบริ โภคและการลงทุน
ภาคเอกชนที่ขยายตัวชาลงกวาในป 2548 เนื่องจากอัตรา

เงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย และราคาน้ํามันที่สูง และความ
เชื่อมั่นประชาชนและภาคธุรกิจลดลงเนื่องจากสถานการณ
การเมืองภายในประเทศ อยางไรก็ตามการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจรายไตรมาสแสดงวาเศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัว
ตอเนื่อง จากการที่การใชจายและการลงทุนของภาคเอกชน
ชะลอตัว ในขณะท่ีปริมาณการสงออกสุทธิสินคาและบริการ
เริ่มชะลอตัวในไตรมาสที่สาม ซึ่งสวนหนึ่งนั้นเปนผลจาก
การที่ฐานการสงออกในครึ่งหลังป 2548 สูงขึ้นมากตามการ
ฟนตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา แตฐาน
การนําเขาในครึ่งหลังป 2548 ชะลอลงจากการที่ภาครัฐ
รวมมือกับภาคเอกชนบริหารการนําเขาเหล็ก ทองคํา และ
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น้ํามัน ใหมีเสถียรภาพมากขึ้น โดยรวม 3 ไตรมาสแรก
สาขาการผลิตและบริการที่เชื่อมโยงกับการสงออกไดรับ
ประโยชนจากสถานการณเศรษฐกิจมากกวาผูมีรายได
ประจําและสาขาเศรษฐกิจในประเทศ  

เครื่องชี้เศรษฐกิจลาสุดในเดือนตุลาคม 2549 แสดงวา
เศรษฐกิจยังมีแนวโนมชะลอตัวในไตรมาสสุดทายของป 
โดยที่การใชจายและการลงทุนภาคเอกชนยังคงชะลอตัว
แมวาความเชื่อมั่นประชาชนเริ่มปรับตัวดีขึ้น อัตราเงินเฟอ
ลดลง และอัตราดอกเบี้ยมีทิศทางที่ชัดเจนมากขึ้น แตคาด
วานักลงทุนจะยังชะลอการลงทุนไปจนกวาจะเห็นความ
ชัดเจนของรัฐธรรมนูญและรัฐบาลชุดตอไป รวมทั้งความ
ชัดเจนในเรื่องการลงทุนในการพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานและ
การพัฒนาระบบโลจิสติกสของประเทศ ประกอบกับ
ประชาชนสวนหนึ่งไดรับผลกระทบจากปญหาน้ําทวมที่ทํา
ใหผลผลิตพืชผลเสียหายและราคาอาหารและพืชผักสูงขึ้น 
และมีผลกระทบตอรายได นอกจากนั้นราคายางพาราซึ่ง
เปนปจจัยเพ่ิมรายไดที่สําคัญของเกษตรกรในชวงครึ่งแรก
ของปก็ชะลอตัวลงอยางรวดเร็ว สําหรับแรงกระตุนการใช
จายของครัวเรือนในไตรมาสสุดทายสวนหนึ่งจะมาจากการ
ใชจายในการเยี่ยมชมมหกรรมพืชสวนโลก ซึ่งจะชวย
ชดเชยผลกระทบน้ําทวมไดบางสวน  สําหรับการใชจาย
และการลงทุนภาครัฐนั้นจะชะลอตัวเนื่องจากยังเปนการใช
จายตามกรอบงบประมาณป 2549 และภาคราชการตอง
บริหารเงินสดดวยความระมัดระ วังในชวงที่ รอการ
ประกาศใช พ.ร.บ. งบประมาณป 2550 

ในดานการสงออกนั้น โดยเฉลี่ยจะยังขยายตัวไดในเกณฑดี 
แตคาดวาจะชะลอตัวลงเล็กนอยเนื่องจากเศรษฐกิจโลกมี
แนวโนมชะลอตัวมากขึ้นในชวงปลายป การนําเขามี
แนวโนมเรงตัวมากขึ้นภายหลังจากที่ปริมาณการนําเขา
สินคาทุนและวัตถุดิบลดลงใน 3 ไตรมาสแรกและมีการลด
การสะสมสินคาคงคลังลง โดยมีปจจัยสนับสนุนจากคาเงิน
บาทที่แข็งขึ้น 

โดยรวมทั้งป 2549 สศช. คาดวาเศรษฐกิจจะขยายตัวรอย
ละ 5.0 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 4.5 ในป 2548 และเปน
การปรับการประมาณการขึ้นจากที่คาดการณไวเดิมรอยละ 
4.2-4.7 ในการแถลงขาวเมื่อวันที่ 4 กันยายน 2549 
เนื่องจากเศรษฐกิจใน 3 ไตรมาสแรกขยายตัวไดสูงกวาที่
คาดไวเดิม โดยองคประกอบการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ท่ีปรับประมาณการเพิ่มขึ้นนั้นประกอบดวย 

(1) ปรับเพ่ิมประมาณการใชจายภาครัฐบาลที่เบิกจายไดเร็ว
ขึ้นในชวง 3 ไตรมาสแรก และชวยชดเชยการบริโภค
ภาคเอกชนที่ชะลอตัวเร็วกวาที่คาดเล็กนอย โดยคาดวา
ทั้งป 2549 การใชจายรัฐบาล ณ ราคาคงที่จะเพิ่มขึ้น
รอยละ 4.0 สูงกวาที่คาดการณเดิมรอยละ 0.8 

(2) ปรับเพ่ิมการประมาณการมูลคาการสงออกจากรอยละ 
14.0 ขึ้นเปนรอยละ 16.8 โดย เปนการปรับเพ่ิมปริมาณ
การสงออกขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 8.8 เปนรอยละ 9.1 
เนื่องจากเศรษฐกิจโลกขยายตัวไดสูงกวาที่คาดไวเดิม 
ใน 10 เดือนแรกของป มูลคาการสงออกในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.1 ปริมาณเพิ่มขึ้นรอย
ละ 9.9 

(3) ปรับลดการประมาณการมูลคาการนําเขาลงเล็กนอย
จากรอยละ 8.8 เปนรอยละ 8.3 ในการประมาณการครั้ง
นี้ โดยปรับลดปริมาณการนําเขาลงจากรอยละ 1.2 เปน
รอยละ 0.3 ใน 10 เดือนแรกปริมาณการนําเขาสินคา
ลดลงรอยละ 0.7 แตราคาสินคานําเขาที่ เ พ่ิ ม ขึ้ น ต า ม
ราคาน้ํามันและราคาสินคาทุนและวัตถุดิบทําใหมูลคา
การนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.1 

(4) อัตราเงินเฟอทั่วไปในป 2549 เทากับรอยละ 4.6 ซึ่งอยู
ในชวงของการประมาณการเดิมรอยละ 4.5-4.7 ใน 11 
เดือนแรกอัตราเงินเฟอทั่วไปเทากับรอยละ 4.8 และ
อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.4 

(5) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลเล็กนอยประมาณรอยละ 0.2 
ของ GDP 

การปรับสมมุติฐานการประมาณการที่สําคัญในครั้งนี้ 
ประกอบดวย 

(1) ปรับเพ่ิมการประมาณการเศรษฐกิจโลกเล็กนอย จาก
รอยละ 4.7 เปนรอยละ 4.8 จากการปรับประมาณการ
เศรษฐกิจสหรัฐลงจากรอยละ 3.4 เปนรอยละ 3.3 ตาม
การชะลอตัวในไตรมาสที่สามและปรับเพ่ิมประมาณ
การเศรษฐกิจกลุมยูโร จีน สิงคโปร ฮองกง ไตหวัน 
อินโดนีเซีย และมาเลเซีย จากการที่เศรษฐกิจ 3 
ไตรมาสแรก ขยายตัวดีกวาที่คาดการณ 

(2) ปรับลดขอสมมุติฐานราคาน้ํามันจากที่คาดการณไว
เดิมบาเรลละ 65-68 ดอลลาร สรอ. เปนบาเรลละ 
61.30 ดอลลาร สรอ. 
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(3) ปรับเพ่ิมขอสมมุติฐานการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาออก
ขึ้นจากรอยละ 5.2  เปนรอยละ 7.7 และปรับราคา
สินคานําเขาโดยเฉลี่ยขึ้นจากรอยละ 7.6 เปนรอยละ 

8.0 ตามขอมูลลาสุดถึงเดือนตุลาคมที่แสดงวาราคา
เพ่ิมขึ้นมากกวาที่คาดไวเดิม 

 

 

3. ประมาณการเศรษฐกิจป 2550 

สถานการณเศรษฐกิจในชวง 3 ไตรมาสแรกป 2549 ที่ผานมาชี้วา เศรษฐกิจยังมีการขยายตัวไดดี พ้ืนฐานของเศรษฐกิจไทยมี
ความมั่นคงและมีเสถียรภาพ เมื่อพิจารณาจากเครื่องชี้ตาง ๆ อาทิ อัตราการวางงานอยูในระดับต่ํา สัดสวนหนี้สาธารณะตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศลดลง แรงกดดันอัตราเงินเฟอลดลงมากซึ่งเปนผลมาจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยในชวงที่ผาน
มาทําใหสินเชื่อชะลอตัวและราคาน้ํามันที่ลดลงตั้งแตเดือนสิงหาคม อัตราดอกเบี้ยเริ่มทรงตัว ความเชื่อมั่นตอพ้ืนฐานเศรษฐกิจ
ไทยทําใหเงินทุนไหลเขาตลาดทุนไทยเพิ่มขึ้น รวมท้ังความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับตัวดีขึ้นตั้งแตเดือนกันยายน ปจจัยบวกเหลานี้
จะสนับสนุนการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในป 2550 
อยางไรก็ตามยังมีปจจัยเส่ียงและประเด็นที่ตองระมัดระวังในป 2550 ทั้งปจจัยภายนอกและขอจํากัดภายในประเทศ ซึ่ง
ประกอบดวย ภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ปญหาการขาดดุลแฝดของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่อาจจะรุนแรงมากขึ้นและเปน
แรงกดดันใหคาเงินดอลลาร สรอ. ออนลง และราคาน้ํามันที่อาจจะเพ่ิมสูงขึ้นและมีความผันผวนเนื่องจากยังมีขอจํากัดดานการ
ผลิตตลอดหวงโซอุปทานของอุตสาหกรรมปโตรเลียม 
 

3.1 สัญญาณ/ปจจัยบวกสําหรับเศรษฐกิจป 2550 

ประกอบดวย 

(1) ราคานํ้ามันโดยเฉลี่ยมีแนวโนมทรงตัวในป 2550 
ในป 2549 ราคาน้ํามันดิบดูไบลดลงมากตั้งแตปลาย
เดือนกันยายนและตอเนื่องถึงเดือนพฤศจิกายน 
เนื่องจากกองทุนบริหารความเสี่ยงไดขายน้ํามันใน
ตลาดลวงหนาเพ่ือทํากําไรเปนปริมาณมาก ปริมาณ
น้ํามันในสินคาคงคลังของกลุมประเทศ OECD เพ่ิมขึ้น 
และทอสงน้ํามัน BP ที่รัฐ Alaska สามารถดําเนินงาน
ตอไปได รวมทั้งอีกสวนหนึ่งเปนการลดลงตามฤดูกาล 
อยางไรก็ตามราคาน้ํามันที่สูงในชวง 8 เดือนแรก ทําให
โดยเฉลี่ยในชวง 11 เดือนแรกของป 2549 ราคา
น้ํามันดิบดูไบเฉล่ียเทากับบาเรลละ 61.70 ดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.96 จากบาเรลละ 48.98 
ดอลลาร สรอ. ในชวงเดียวกันของป 2548 สําหรับราคา
ขายปลีกน้ํามันเบนซิน 95 ภายในประเทศลดลงจาก
ลิตรละ 28.49 บาท ในวันที่ 1 กันยายน 2549 เปนลิตร
ละ 25.69 ณ วันที่ 1 ธันวาคม และราคาน้ํามันดีเซล
หมุนเร็วลดลงจากลิตรละ 27.54 บาท เปนลิตรละ 
23.84 บาทในชวงเวลาเดียวกัน 

(2) อัตราเงินเฟอมีแนวโนมลดลงซึ่งจะทําใหกําลังซื้อท่ี
แทจริงและความเชื่อมั่นของผูบริโภคเพิ่มข้ึน อัตรา
เงินเฟอทั่วไปลดลงจากรอยละ 5.9 ในครึ่งแรกป 2549 
เปนรอยละ 3.6 ในไตรมาสที่สาม และรอยละ 2.8 ใน
เดือนตุลาคม เนื่องจากราคาน้ํามันที่ลดลงและฐานราคา
สินคาที่เพ่ิมขึ้นมากในครึ่งหลังป 2548 อยางไรก็ตาม 
ในเดือนพฤศจิกายนอัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 
3.5 เนื่องจากผลกระทบน้ําทวมทําใหราคาพืชผักสูงขึ้น 
นอกจากนี้จะเห็นวาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานลดลงจากรอย
ละ 2.7 ในคร่ึงแรกเปนรอยละ 1.9 ในไตรมาสที่สาม 
และลดลงตอเนื่องเปนรอยละ 1.8 ในเดือนตุลาคม และ
รอยละ 1.7 ในเดือนพฤศจิกายน คาดวาแรงกดดันอัตรา
เงินเฟอจะลดลงตอเนื่องในป 2550 เนื่องจากราคา
น้ํามันที่ลดลง ราคาสินคาโภคภัณฑชะลอตัวลงชัดเจน
โดยเฉพาะในกลุมเหล็กและราคาสินคาเกษตร คาเงิน
บาทที่แข็งขึ้นชวยลดตนทุนสินคานําเขา และยังมีผล
จากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยในชวงป 2548-2549 ที่
ทําใหอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงสูงขึ้นและมีผลใหประชาชน
ระมัดระวังในการใชจายมากขึ้น ซึ่งเห็นไดจากสินเชื่อ
สวนบุคคลของสถาบันการเงินที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง
ต้ังแตตนป 2549 โดยขยายตัวรอยละ 11.7  9.7 และ 
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7.7 ณ ส้ินไตรมาสหนึ่ง ไตรมาสสอง และไตรมาสที่สาม 
เทียบกับที่มีการขยายสินเชื่อรอยละ 16.1  11.0 และ 
14.9 ณ เวลาเดียวกันของป 2548 ในขณะที่เงินฝาก
ประจําเพ่ิมขึ้น 

(3) อัตราดอกเบี้ยเร่ิมทรงตัวและมีทิศทางท่ีชัดเจน
มากข้ึน  ซึ่ งจะทําใหภาคธุรกิจและประชาชน
ประเมินตนทุนทางการเงินจากการกูยืมไดงายขึ้น 
ในชวงครึ่งแรกป 2549 ธนาคารแหงประเทศไทยไดปรับ
เพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (R/P 14 วัน) 4 ครั้งจาก
รอยละ 4.0 เมื่อส้ินป 2548 เปนรอยละ 5.0 ในเดือน
มิถุนายน และคงอัตราดอกเบี้ยไวหลังจากนั้น ซึ่งทําให
ตลาดเงินปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยตาม โดยที่ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนปรับเพ่ิมขึ้นจากเฉลี่ย
รอยละ 3.0 เปนรอยละ 4.38 ในไตรมาสที่สาม และ
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) 
สูงขึ้นจากเฉลี่ยรอยละ 6.63 เปนรอยละ 7.63 ในชวง
ครึ่งแรกของป และเพ่ิมขึ้นอีกเล็กนอยเปนรอยละ 7.75 
ในไตรมาสที่สาม สําหรับในป 2550 นั้นคาดวาจะไมมี
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจาก
เศรษฐกิจยังมีการขยายตัวในระดับที่ ใกลเคียงกับ
ศักยภาพการผลิตของประเทศ โดยที่ไมมีสัญญาณ
ความเสี่ยงในเร่ืองปญหาการวางงาน นอกจากนี้การฟน
ตัวของการลงทุนภาคเอกชน แนวโนมการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดที่ลดลง และการดําเนินนโยบายการคลังขาด
ดุลจะทําใหสภาพคลองสวนเกินในภาคการเงินลดลงใน
ป 2550 และในขณะเดียวกันยังมีความเสี่ยงจากการที่
ราคาน้ํามันจะสูงขึ้นและเปนแรงกดดันตออัตราเงินเฟอ 
ดังนั้นโดยภาพรวมอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมที่คอนขาง
ทรงตัว ถาหากมีการปรับลดก็จะเปนการปรับลดเพียง
เล็กนอย 

(4) ความเชื่อมั่นของประชาชนดี ข้ึน ต้ังแต เดือน
กันยายน 2549 ซึ่งจะเปนปจจัยสนับสนุนใหการใช
จายประชาชนปรับตัวอยางมีเสถียรภาพ การสํารวจ
ความเชื่อมั่นผูบริโภคโดยมหาวิทยาลัยหอการคาไทย
แสดงวาความเชื่อมั่นผูบริโภคเริ่มปรับตัวดีขึ้นตั้งแต
เดือนกันยายน โดยที่ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับขึ้น
จาก 79.1 ในเดือนกรกฎาคม เปน 82.1 และ 83.5 ใน
เดือนกันยายนและตุลาคม ตามลําดับ 

3.2  เงื่อนไข/ปจจัยเสี่ยง 

3.2.1 เศรษฐกิจโลกและปจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจจะ
เปนขอจํากัดสําหรับการเจริญเติบโตและการรักษา
เสถียรภาพเศรษฐกิจในป 2550 ประกอบดวย 

 การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกป 2550 จะเปน
ขอจํากัดสําหรับการสงออกและการทองเท่ียว
ของไทยในป 2550 เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัว
ตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังป 2549 เริ่มจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ซึ่งดําเนินโยบายการเงินเขมงวดในชวง 2 ปที่
ผานมาโดยการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยอยางตอเนื่อง
เพ่ือลดแรงกดดันตอเงินเฟอและการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัด จึงทําใหการใชจายครัวเรือนชะลอลงใน
ขณะท่ีการลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพยลดลง โดยที่
ยังขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเพ่ิมขึ้น เศรษฐกิจจีนก็เริ่ม
ชะลอลงในป 2549 อันเนื่องจากการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ย และการจํากัดการขยายสินเชื่อเพ่ือลดความ
รอนแรงของการลงทุน 
แนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายประเทศที่
สําคัญ ประกอบดวย เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวรอย
ละ 2.7 ชะลอตัวจากรอยละ 3.3 ในป 2549 ตามการ
ชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย เศรษฐกิจกลุมยูโร
ขยายตัวรอยละ 1.9 ชะลอตัวจากรอยละ 2.6 เปนผล
จากการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังที่เขมงวด
มากขึ้นเพ่ือลดการขาดดุลการคลัง รวมถึงการเพิ่ม
ภาษีมูลคาเพ่ิมของประเทศเยอรมนีรอยละ 0.3 ใน
เดือนมกราคม  2550 เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนม
ขยายตัวรอยละ 2.3 ตํ่ากวารอยละ 2.8 ในป 2549 
ตามวัฏจักรการลงทุนที่เริ่มชะลอตัวและการสงออกที่
จะขยายตัวชาลง สําหรับเศรษฐกิจจีนมีแนวโนม
ขยายตัวรอยละ 9.6 ชะลอตัวจากรอยละ 10.4 ในป 
2549 ตามการชะลอตัวของการสงออกซึ่งไดรับ
ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ คาเงิน
หยวนที่แข็งขึ้น และมาตรการเรียกเก็บภาษีสงออก 
และการชะลอตัวของการลงทุน เศรษฐกิจกลุมเอเชีย  



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสสาม และแนวโนมป 2549 - 2550                                                                                                                                                 4 ธันวาคม 2549 

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  15 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

    (ไมรวมญี่ปุนและจีน) มีแนวโนมชะลอตัวลงจาก
ผลกระทบของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน และจีนที่ชะลอ
ตัวและทําใหการสงออกชะลอตัวโดยเฉพาะในกลุม
สินคาอิเล็กทรอนิกส รวมท้ังการดําเนินมาตรการทาง
การคาที่ เขมงวดมากขึ้นของสหรัฐฯ  และยุโรป 
อยางไรก็ตามในกลุมประเทศเอเชียนั้น เศรษฐกิจ
อินโดนีเซียมีแนวโนมเรงตัวขึ้นเล็กนอยจากการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟอที่ลดลงมาก และ
เศรษฐกิจฟลิปปนสมีแนวโนมดีขึ้นจากการที่ฐานะการ
คลังและภาคการเงินปรับตัวดีขึ้น ซึ่งจะชวยสนับสนุน
การลงทุน รวมทั้งมีรายไดจากแรงงานฟลิปปนสที่
ทํางานในตางประเทศยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นซึ่งจะเปน
ปจจัยสนับสนุนการบริโภคไดดีขึ้น 

ปจจัยเสี่ยงที่อาจจะทําใหเศรษฐกิจโลกในป 2550 
ชะลอตัวมากกวาท่ีคาดการณไว ไดแก 

• ราคาน้ํามันที่ยังคงอยูในระดับสูงและมีความผัน
ผวนไดงายเนื่องจากความตองการในตลาดโลก
เพ่ิมขึ้น แตมีขอจํากัดดานกําลังการผลิต รวมท้ัง
มีความเสี่ยงจากพายุเฮอรริเคนตามฤดูกาล และ
ความขัดแยงทางการเมืองระหวางประเทศ เชน 
การทดลองอาวุธนิวเคลียรของเกาหลีเหนือ และ
การพัฒนาพลังงานนิวเคลียรในอิหราน 

• ปญหาการขาดดุลแฝดของสหรัฐฯ (ดุลบัญชี
เดินสะพัดและดุลการคลัง )  ที่ ยั งขาดดุลใน
ระดับสูง และเริ่มสงผลใหนักลงทุนขาดความ
เชื่อมั่นในคาเงินดอลลาร และชะลอการถือครอง
ตราสารสกุลเ งินดอลลาร  ซึ่ งกดดันคา เงิน
ดอลลาร สรอ. ใหออนลงในชวงครึ่งหลังของป
25492 ซึ่งเปนความเสี่ยงวาประเทศที่ถือครอง 

                                                
2 George Magnus, Senior Economic Adviser ของ UBS Limited 
ประมาณวาในปจจุบันการเคลื่อนยายเงินทุนจากเอเชียและกลุมประเทศผู
สงออกน้ํามันซ่ึงเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูงไปยังตลาดการเงิน
สหรัฐฯ เพื่อลงทุนในตราสารทางการเงินสกุลเงินดอลลาร สรอ. น้ันยังอยู
ในระดับสูง รวมทั้งตราสารทางการเงินสกุลเงินดอลลาร สรอ. ที่ออกใน
ตลาดอื่น จึงทําใหสหรัฐฯ ยังสามารถอยูในฐานะที่ขาดดุลบัญชีเดินสะพัด
ไดตอไป โดยที่ประมาณวาในป 2006 การเคลื่อนยายเงินทุนออกสุทธิจาก
ประเทศในเอเชียและประเทศผูสงออกน้ํามันมีรวมทั้งส้ิน 650 พันลาน
ดอลลาร สรอ. โดยเปนการเคลื่อนยายเงินทุนออกจํานวนประมาณ 760 
พันลานดอลลาร สรอ. ซ่ึงประกอบดวย การเคลื่อนยายเงินทุนจํานวน 260 
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พันลานดอลลาร จากเอเชียที่ไมรวมญ่ีปุน (รอยละ 70 มาจากประเทศจีน) 
และอีกประมาณ 500 พันลานดอลลารจากกลุมประเทศผูสงออกน้ํามัน 
(ประมาณรอยละ 80 มาจากตะวันออกกลางและ รัสเซีย) ซ่ึงหมายความ
วาเงินทุนไหลออกจากประเทศจีน ประเทศผูสงออกน้ํามันในตะวันออก
กลาง และ รัสเซียรวมกัน คิดเปนประมาณรอยละ 70 ของความตองการ
เงินทุนจากภายนอกเพื่อชดเชยการขาดดุลของสหรัฐฯ โดยที่ประมาณรอย
ละ 65 ของเงินทุนทั้งหมดไหลเขาตลาดสหรัฐฯ โดยมีแหลงที่มาจากญี่ปุน 
จีน และประเทศผูสงออกน้ํามันซ่ึงรวมทั้งรัสเซีย และนอรเวย 

ตราสาร หุน และเงินฝากสกุลเงินดอลลารใน
สัดสวนสูง ซึ่งประกอบดวย ประเทศจีน ญี่ปุน 
และประเทศผูสงออกน้ํามัน (รวมท้ังรัสเซียและ
นอรเวย) จะขาดความเชื่อมั่นในเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ และคาเงินดอลลาร ซึ่งจะ 
ทําใหเงินทุนไหลออกจากสหรัฐฯ หรือมีการขาย

ตราสารทางการเงินที่เปนสกุลเงินดอลลาร สรอ.
3
 

เพ่ือไปถือครองตราสารสกุลเงินอื่นแทน และ
กดดันคาเงินดอลลารใหออนลงไดอยางรวดเร็ว ใน
ขณะเดียวกันราคาสินทรัพยสกุลเงินดอลลารที่
ลดลงก็จะสงผลกระทบตอความมั่งคั่งของประเทศ
เหลานี้ไดมาก4 และจะสงผลตอเนื่องใหตลาดเงิน
ของโลกและคาเงินของประเทศเหลานี้ผันผวน 
และเปนที่คาดกันวาในป 2550 เงินดอลลารจะ
ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินยูโร เงินเยน (จาก 115 
เยนตอดอลลาร ในป 2549 เปน 100 เยนในป 
2550 และจาก 1.27 ดอลลารตอ 1 ยูโรเปน 1.30 
ดอลลารในป 2550) 

• การชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพยของสหรัฐฯ 
อาจจะชะลอตัวอยางรวดเร็ว และทําใหเศรษฐกิจ
ชะลอตัวมาก การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยในชวง 2 
ปที่ผานมา ทําใหความตองการที่อยูอาศัยชะลอตัว 
และมีที่อยูอาศัยที่คางสต็อกในปริมาณที่เพ่ิมขึ้น
และสามารถสนองความตองการที่อยูอาศัยไปได
อีกประมาณ 7-8 เดือน และทําใหราคาที่อยูอาศัย
ลดลง ซึ่งทําใหมูลคาทรัพยสินและความมั่งคั่งของ
ครัวเรือนลดลงและสงผลตอเนื่องตอการใชจาย
เพ่ือการอุปโภคแลบริโภค และคุณภาพสินเชื่อ 

                                                
3 ในชวงที่ผานมา ธนาคารกลางรัสเซีย ยูไนเต็ดอาหรับอะมิเรท และ
สวิสเซอรแลนด เร่ิมปรับเปลี่ยนมาถือครองสินทรัพยสกุลเงินเยนมากขึ้น 
และ ECB ไดขายดอลลาร สรอ. และซื้อเงินเยนทดแทน 
4 Francis E. Warnock ประมาณการวาคาเงินดอลลารที่ออนลงรอยละ 10 
ราคาหุนและราคาตราสารหนี้ที่ลดลงรอยละ 10 จะทําใหความมั่งคั่งของ
ประเทศผูถือสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ลดลงประมาณรอยละ 4 ของ 
GDP ศึกษารายละเอียดไดจาก “How Might a Disorderly Resolution of 
Global Imbalances Affect Global Wealth?”, IMF Working Paper No. 
06/170 

ภาคอสังหาริมทรัพยชะลอตัวตอเน่ือง : New house start ชะลอตัว
ตอเน่ือง Stock บานยังคงมีสูง และราคาอสังหาริมทรัพยฯ ชะลอตัว 
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ของสถาบันการเงินลดลงจากการที่ราคาสินทรัพย
ค้ําประกันลดลง รวมท้ังผลกระทบตอเนื่องตอการ
จางงานที่ เกิดจากการลงทุนในการกอสราง
อสังหาริมทรัพยที่ลดลง 

อยางไรก็ตาม ราคาบานที่ปรับลดลงอยางชา ๆ 
ทําใหนักวิเคราะหคาดวาการปรับตัวชะลอลงของ
ภาคอสังหาริมทรัพยจะคอยเปนคอยไป 

• เง่ือนไขอื่น ๆ ที่อาจซ้ําเติมใหเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัวเร็ว ไดแก (i) การดําเนินนโยบายการคลังที่
เขมงวดมากขึ้นในประเทศสหภาพยุโรปและ
อาเซียน (ii) การชะลอตัวของวัฏจักร
อิเล็กทรอนิกสและผลิตภัณฑซึ่งจะมีผลตอเนื่องไป
ยังประเทศตาง ๆ ที่เปนผูสงออกที่ พ่ึงพิงการ
สงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสเปนสําคัญไดอยาง
รวดเร็ว เชน ญี่ปุน จีน สิงคโปร ไตหวัน เกาหลีใต 
มาเลเซีย ฟลิปปนส และประเทศไทย เปนตน (iii) 
การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายในประเทศ
สหภาพยุโรปและญี่ปุน ทั้งนี้มีความเปนไปไดที่
ธนาคารกลางสหภาพยุโรป อังกฤษและธนาคาร
กลางญี่ปุนจะเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอย
ละ 0.25 ในป 2550 และ (iv) ความไมแนนอนทาง
การเมือง เชน สถานการณในประเทศไตหวัน และ
สถานการณการเมืองระหวางประเทศ เชน ความ
ขัดแยงระหวางประเทศสหรัฐฯ กับเกาหลีเหนือ 

3.2.2 ประ เด็นภายในประ เทศ ท่ีต องระมัดระวั ง 
ประกอบดวย 

(1) การฟนตัวของการลงทุนภาคเอกชนยังไมมี
แนวโนมท่ีชัดเจน คาดวานักลงทุนสวนหนึ่งยังจะ
ชะลอการตัดสินใจไปจนกวาจะเห็นความชัดเจนของ
รัฐบาลชุดตอไป สําหรับนักลงทุนตางชาตินั้นจะรอให
การแกปรับปรุงพระราชบัญญัติธุรกิจตางดาวมีความ
ชัดเจนมากขึ้นในเรื่องสิทธิการออกเสียง และความ
เปนเจาของของผูถือหุนชาวตางชาติ และการอนุญาต
ใหนักลงทุนตางชาติดําเนินธุรกิจในกิจการที่ เคย
คุมครองไวเฉพาะคนไทย นอกจากนี้ตนทุนการผลิต
ยังสูงอยูจากการปรับเพ่ิมคาจางแรงงานขั้นต่ํา อัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริงที่สูงขึ้น และราคาน้ํามันที่ยังอยูใน 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสสาม และแนวโนมป 2549 - 2550                                                                                                                                                 4 ธันวาคม 2549 

สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  18 

 

 

 

 

 

 

 

 

ระดับคอนขางสูง อาจจะยังไมจูงใจใหขยายการลงทุน
มาก เครื่องชี้การลงทุนในชวงที่ผานมาแสดงวา ความ
เชื่อมั่นนักลงทุนยังต่ํา เงินทุนของโครงการที่ขอรับ
การสงเสริมการลงทุน และไดรับอนุมัติสงเสริมการ
ลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนลดลงรอย
ละ 32.7 และรอยละ 43.8 ในชวง 10 เดือนแรกของป 
2549 ซึ่งเปนตัวแปรชี้นําวาการลงทุนในป 2550 
อาจจะยังไมฟนตัวไดเต็มที่ นอกจากนี้อัตราการใช
กําลังการผลิตเริ่มชะลอตัว 

(2) ราคาสินคาเกษตรชะลอตัวและจะกระทบรายได
เกษตรกร โดยเฉพาะราคายางพารา ขาวโพด และ
ขาวเปลือก 

(3)  การปรับตัวของภาคการผลิตเพ่ือการสงออกภายใต
มาตรการทางการคาที่เขมงวดมากขึ้น อาจจะเปน
ขอจํากัดดานการสงออก อาทิ (i) ต้ังแตตนป 2550 
สหรัฐฯ จะตัดสิทธิพิเศษทางภาษี (GSP) สําหรับการ
สงออกอัญมณีซึ่งจะทําใหผูสงออกตองเสียภาษีรอยละ 
6.5  (ii) นอกจากนี้สหรัฐฯ ยังจะพิจารณาวาในป 2550 
จะตัดสิทธิ GSP ที่ใหกับการสงออกโทรทัศนของไทย
หรือไมเนื่องจากพิจารณาวาประเทศไทยมีศักยภาพใน
การสงออกเครื่องรับโทรทัศนสูงขึ้น จนทําใหสวนแบง
ตลาดของไทยเพิ่มขึ้น (iii) กลุมประเทศสหภาพยุโรป
เตรียมประกาศใชระเบียบวาดวยการจํากัดการใชสาร
อันตรายในเครื่องใชไฟฟาและผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส 
(Restriction on Hazardous Substances: RoHS) ซึ่งจะ
ทําใหผูประกอบการขนาดกลางขนาดเล็กตองปรับตัวที่จะ
รับภาระตนทุนที่สูงขึ้น และ (iv) คณะกรรมาธิการยุโรป
เตรียมกําหนดใหผูสงออกสินคาอาหารและอาหารของ
สัตวน้ําตองมีใบรับรองการตรวจสอบสารไดออกซินกอน
สงออกไปประเทศในสหภาพยุโรป ซึ่งจะทําใหตนทุนการ
สงออกสูงขึ้น 

 

 

การลงทุนผานสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
วงเงิน (พันลานบาท) 

(%) 
2548 10 เดือน (ม.ค. – ต.ค) 

BOI ทั้งป 2548 2549 
- วงเงินขอรับการสงเสริม 

(%) 
674.3 
(5.8) 

630.9 
(34.6) 

424.8 
(-32.7) 

- วงเงินไดรับอนุมัติสงเสริม 
(%) 

571.3 
(-4.9) 

486.3 
(50.8) 

272.9 
(-43.8) 

ที่มา สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 

อัตราการเปลี่ยนแปลงราคาพืชผลสําคัญ 
 2548  2549   
 ทั้งป Q1 Q2 Q3 ต.ค. 
1.ราคาที่เกษตรกรขายได      

  - ขาวเปลือกเจาช้ัน 1 19.5 1.2 -5.9 -1.4 -3.6 
  - ขาวนาปรัง 23.0 1.2 3.3 -2.0 -9.7 
  - ขาวโพด -2.4 -4.3 11.0 1.3 n.a. 
  - ยางพารา 17.0 66.1 73.0 16.2 n.a. 
  - มันสําปะหลัง 42.1 -3.3 -24.2 -29.2 -28.1 
  - ออยโรงงาน 34.4 33.7 25.4 n.a. n.a. 
  - ปาลมน้ํามัน -10.8 9.9 -23.5 -23.9 -23.9 
2. ราคาขายสงตลาดกรุงเทพฯ      
  - ขาวสาร 100% ช้ัน 2  21.2 5.0 0.9 0.5 -4.5 
  - ขาวโพด -2.9 -1.4 16.4 10.8 14.7 
  - ยางแผนรมควัน 
 ช้ัน 3   (ตลาดหาดใหญ) 19.0 73.5 77.1 24.0 -0.7 
3. ราคาตลาดโลก      
  - ขาวสาร 100% ช้ัน 2 21.2 2.9 4.5 10.5 5.8 
  - ขาวโพด: ชิคาโก -11.8 8.5 13.5 15.3 39.5 
  - ยางแผนรมควัน  
ช้ัน 3 (ตลาดสิงคโปร) 14.1 58.7 69.5 23.9 1.1 
ท่ีมา: สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร ธนาคารแหงประเทฯไทย 
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3.3 สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป  2550:  

เศรษฐกิจโลกขยายตัวรอยละ 4.2 ราคา 

น้ํามันดิบดูไบราคาบาเรลละ 60 ดอลลาร สรอ. 

 

 

 

 

(1) เศรษฐกิจโลกในป 2550 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 
4.2 ชะลอลงจากที่ขยายตัวรอยละ 4.8 ในป 2549 และ
รอยละ 4.4 ในป 2548 จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
หลัก ๆ ทั้งสหรัฐฯ ยุโรป จีน ญี่ปุน และเอเชีย ซึ่งเปน
ผลจากการดําเนินนโยบายการเงินการคลังที่เขมงวด
มากขึ้นในชวง 2 ปที่ผานมา การชะลอตัวของวัฏจักร 
อิ เ ล็ กทรอนิ กส ที่ เ ป น ไปตามวั ฏ จั ก รกา รลงทุ น
ภาคเอกชนที่มีการขยายตัวสูงในชวงป 2547-2549 และ
ผลกระทบจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงขึ้นตั้งแตป 2547 
ดังนั้นในป 2550 การคาและการลงทุนระหวางประเทศ
จะชะลอตัวและกระตุนเศรษฐกิจไดนอยกวาในป 2548-
2549 

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยบาเรลละ 58-62 ดอลลาร 
สรอ. 

ในป 2550 ราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูใน
ระดับสูง โดยคาดวาราคาเฉลี่ยทั้งป จะอยูในชวง 58-62 
ดอลลาร สรอ. โดยราคาเฉลี่ยที่เปนคากลางเทากับ 60 
ดอลลาร สรอ. ลดลงเล็กนอยรอยละ 2.3 จากราคา
บาเรลละ 61.30 ดอลลารในป 2549 (ในป 2549 คาดวา
ราคาเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นรอยละ 24.45 จากราคาเฉลี่ย 49.33 
ดอลลาร ตอบาเรลในป 2548) แตนับวายังเปนระดับ
ราคาที่สูง โดยคาดวาราคาน้ํามันจะมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นใน
ไตรมาสแรกตามฤดูกาลที่เปนฤดูหนาว และทรงตัวอยู
ในระดับสูงตอไปเนื่องจากขอจํากัดดานการผลิตจาก
การที่กลุมโอเปคไดประกาศวาจะลดปริมาณการผลิต
โดยใหมีผลตั้งแตวันที่ 1 พฤศจิกายน 2549 เปนตนไป5 
ซึ่งจะทําใหมีกําลังการผลิตเหลืออยูประมาณ 1.3 – 1.8 

                                                
5 การลดการผลิตในครั้งน้ีแตกตางจากในครั้งกอน ๆ คือเปน
เปาหมายการลดปริมาณการผลิตที่มีการผลิตจริง แตไมใชการปรับลด
โควตาการผลิต แตอยางไรก็ตามกลุมโอเปคไมไดมีการประกาศ
ปริมาณการผลิตของแตละประเทศสมาชิกที่จะใชเปนจุดเริ่มตนอางอิง
ในการลดการผลิต ซ่ึงทําใหยังมีความไมแนนอนเร่ืองปริมาณการผลิต
ที่แตละประเทศจะดําเนินการ 

อัตราการการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ  

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปที่ผานมา %) 

 2548 2548 2549 2549f 2550f 

 ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9M ณ ธค. ณ ธค. 

โลก * 4.4         4.8 4.2 

USA 3.2 3.3 3.1 3.4 3.1 3.7 3.5 3.0 3.4 3.3 2.7 
กลุมยูโร 1.5 1.2 1.3 1.7 1.8 2.2 2.7 2.6 2.5 2.6 1.9 
เยอรมนี 0.9 -0.6 1.7 1.4 1.2 3.2 1.3 2.3 2.3 2.3 1.6 
ญ่ีปุน 2.7 1.4 2.7 2.9 3.8 3.9 2.6 2.7 3.1 2.8 2.3 
ฮองกง 7.3 6.0 7.2 8.2 7.5 8.0 5.2 6.8 6.8 6.1 5.5 
สิงคโปร 6.4 3.4 5.7 7.6 8.7 10.7 8.2 7.2 8.6 7.7 5.5 
เกาหลีใต 4.0 2.7 3.2 4.5 5.3 6.1 5.3 4.6 5.3 4.9 4.0 
ไตหวัน 4.0 2.5 3.0 4.4 6.4 4.9 4.6 5.0 4.8 4.3 3.7 
อินโด 5.6 6.3 5.6 5.6 4.9 4.8 5.1 5.5 5.1 5.3 5.5 
ฟลิปปนส 5.0 4.2 5.4 4.8 5.3 5.7 5.8 4.1 5.4 5.1 5.8 
มาเลเซีย 5.2 6.1 4.4 5.3 5.2 5.9 6.2 5.8 6.0 5.7 5.4 
จีน 10.2 9.9 10.1 9.8 9.9 10.3 11.3 10.4 10.7 10.4 9.6 
* โลก ประกอบดวยประเทศคูคาสําคัญ 18 ประเทศ   
ที่มา CEIC หนวยงานภาครัฐและคาเฉลี่ยจากหลายแหลง 
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ลานบาเรลตอวันในประเทศซาอุดิอาระเบีย ซึ่งแมวาจะ
เปนระดับที่เพ่ิมขึ้นเล็กนอยแตก็ยังเปนระดับที่ใกลระดับ
ตํ่าสุดในรอบ 30 ป ทั้งนี้ในเดือนพฤศจิกายน 2549 
International Energy Agency (IEA) คาดวาในป 2550 
ปริมาณการผลิตน้ํามันรวมของโลกจะเทากับ 86.4 ลาน
บาเรล ลดลงจากวันละ 86.6 ลานบาเรลในป 2549 
เล็กนอย ในขณะที่ปริมาณความตองการใชน้ํามันยังมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นจากวันละ 85 ลานบาเรลตอวันในป 
2549 เปนวันละ 86.5 ลานบาเรล โดยที่มากกวา
ครึ่งหนึ่งของความตองการที่เพ่ิมขึ้นในตลาดโลกนั้นเปน
ความตองการที่เพ่ิมขึ้นของสหรัฐฯ และจีน ประกอบกับ
ความตองการใชของประเทศผูสงออกน้ํามันเองก็
เพ่ิมขึ้นเนื่องจากรายไดจากการสงออกน้ํามันที่เพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่องใน 2-3 ปที่ผานมา นอกจากนี้เปนที่คาด
วาปริมาณสะต็อคน้ํามันของประเทศ OECD จะลดลงใน
ปลายป 2550 

• ณ  วันที่  7 พฤศจิกายน  2549 กรมสารนิ เทศ
การพลังงาน กระทรวงพลังงานสหรัฐฯ (EIA) คาด
วาราคาน้ํามันดิบอางอิง West Texas 
Intermediate (WTI) ในป 2549 จะอยูที่บาเรลละ 
66 ดอลลาร สรอ. และลดลงเปนเฉล่ีย 65 ดอลลาร 
ป 2550 โดยปกติราคาอางอิง WTI จะสูงกวาราคา
น้ํามันดิบดูไบประมาณบาเรลละ 3-5 ดอลลาร 
สรอ.6 

• ณ วันที่ 1 ธันวาคม Lehman Brothers คาดวา
ราคาน้ํามันดิบเบรนทเฉล่ียในป 2550 จะเทากับ 
บาเรลละ 72 ดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นจากบาเรลละ 
66 ดอลลารในป 2549 โดยเฉล่ียราคาน้ํามันดิบ 
เบรนทจะสูงกวาราคาน้ํามันดิบดูไบประมาณ
บาเรลละ 3-8 ดอลลาร สรอ.7 

 

                                                
6 Short-Term Energy Outlook, EIA, 7 November 2006 
7 Global Weekly Economic Monitor, Lehman Brothers, 1 
December 2006 
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(3) ราคาสงออกและนําเขาสินคา คาดวาในป 2550 
ระดับราคาสินคาในตลาดโลกยังมีแนวโนมสูงขึ้นจากป 
2549 แตในอัตราที่ชาลง เนื่องจากตนทุนการผลิตจาก
ราคาน้ํามันและวัตถุดิบชะลอตัว และราคาไดปรับขึ้น
มากในป 2549 ที่ผานมา จะเห็นวาราคาเหล็ก ราคา
ยางพารา และชิ้นสวนคอมพิวเตอรไดผานพนชวงสูงสุด
ไปแลวและเริ่มชะลอลงในปลายป 2549 นอกจากนี้
ความตองการในตลาดโลกที่ชะลอลง จะทําใหการ
แขงขันดานราคามีมากขึ้น 

คาดวาราคาสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. โดย
เฉล่ียในป 2550 จะเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 4 เทียบกับ
ที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.7 ในป 2549 สําหรับราคาสินคา
นําเขามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 5 เทียบกับที่เพ่ิมขึ้น
รอยละ 8.0 ในป 2549 ซึ่งทําใหอัตราการคาของ
ประเทศไทย (Term of trade) ปรับตัวดีขึ้นกวาในป 
2549 อันเนื่องจากราคาน้ํามันนําเขาที่คอนขางทรงตัว
เปนสําคัญ ซึ่งจะเปนปจจัยบวกสําหรับรายไดของ
ประเทศ 

 

3.4 ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2550: คาด
วาเศรษฐกิจจะขยายตัวรอยละ 4-5 อัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ 3.0-3.5 และดุลบัญชีเดินสะพัดจะ
ยังเกินดุลเล็กนอยประมาณรอยละ 0.1-0.5 ของ 
GDP  

ในป 2550 เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.0-5.0 
โดยมีคากลางเทากับรอยละ 4.5 ตํ่ากวาการขยายตัวรอยละ 
5.0 ในป 2549 เล็กนอย เนื่องจากมีขอจํากัดดานการ
สงออก จากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว คาเงินบาทที่แข็ง
ขึ้น และมาตรการทางการคาของประเทศคูคาที่เขมงวดมาก
ขึ้น และการลงทุนภาคเอกชนจะยังไมฟนตัวเต็มที่เนื่องจาก
นักลงทุนสวนหนึ่งจะยังชะลอการลงทุนออกไปเพื่อรอความ
ชัดเจนของรัฐบาลชุดตอไป สําหรับนักลงทุนตางชาตินั้นจะ
รอความชัดเจนในการเรื่องการแกไขพระราชบัญญัติธุรกิจ
ตางดาวทั้งในเรื่องสิทธิการออกเสียงและความเปนเจาของ
ของชาวตางชาติ และการยกเลิกการควบคุมธุรกิจบาง
ประเทศใหตางชาติสามารถเขามาลงทุนได รวมท้ังโครงการ
ลงทุนภาครัฐที่คาดวาจะมีความพรอมในการเบิกจายไดใน 
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สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  22 

 

ครึ่งหลังของป แตเศรษฐกิจจะยังมีเสถียรภาพ โดยที่อัตรา
การวางงานยังต่ําประมาณรอยละ 1.8 อัตราเงินเฟอลดลง
เปนรอยละ 3.0-3.5 เนื่องจากราคาน้ํามันลดลง คาเงินบาท
แข็งขึ้น และราคาสินคาโภคภัณฑชะลอตัว ประกอบกับการ
ใชจายครัวเรือนยังคอนขางทรงตัว ดุลบัญชีเดินสะพัด8มี
แนวโนมเกินดุลเล็กนอยประมาณรอยละ 0.1-0.5 ของ GDP 

(1) การขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงรอยละ 5.0 
เศรษฐกิจทั้งป 2550 จะสามารถขยายตัวในอัตรารอยละ 
5.0 ไดภายใตเง่ือนไข (i) การสงออกสามารถปรับตัวและ
แขงขันไดภายใตขอจํากัดที่มากขึ้น และรายไดจากการ
ทองเที่ยวเพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 8-10 (ii) การเบิกจาย
ภาครัฐไมตํ่ากวารอยละ 85 ของวงเงินงบประมาณและ
งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ โดยที่ใหความสําคัญในการเรงรัด
การเบิกจายสําหรับการดําเนินโครงการเพื่อสนับสนุน
ประชาชนผูมีรายไดนอยในการพัฒนาอาชีพ และ
โครงสรางพ้ืนฐานดานสาธารณสุขและการแกปญหา
สังคม (iii) ภาคธุรกิจเอกชนมีความเชื่อมั่นมากขึ้นและ
ขยายการลงทุน (iv) รักษาเสถียรภาพราคาสินคาเกษตร 
และทําให รายไดเกษตรกรยังเพ่ิมขึ้น และ (v) ราคา
น้ํามันดิบดูไบในตลาดโลกลดลงไมเกินเฉล่ียบาเรลละ 60 
ดอลลาร สรอ. 

(2) การขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีตํ่ารอยละ 4.0 ใน
กรณีที่การลงทุนฟนตัวชา เศรษฐกิจโลกชะลอตัว
มากกวาที่คาดและทําใหการสงออกและการทองเที่ยว
ขยายตัวชา และราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียทั้งปสูงกวา 60 
ดอลลาร เศรษฐกิจทั้งป 2550 จะมีแนวโนมขยายตัวได
ในระดับต่ําประมาณรอยละ 4.0 

                                                
8 ตามนิยามใหมซ่ึงธนาคารแหงประเทศไทยไดนํามาใช น่ันคือบันทึก
รายการ reinvested earning เปนรายจายบริการในบัญชีเดินสะพัด 
และบันทึกเปนรายการรับหรือ inflows ของการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในสวนของบัญชีการเคลื่อนยายเงินทุนจากตางประเทศ 

3.5 ความนาจะเปนของภาวะเศรษฐกิจป 

2550 ในกรณีตาง ๆ 

โอกาสที่ราคาน้ํามันเฉล่ียทั้งปจะต่ํากวา 60 ดอลลาร
นั้นมีมากกวาในกรณีที่ราคาน้ํามันจะสูงกวา 60 
ดอลลารตอบาเรล เนื่องจากราคาน้ํามันไดลดลงมาก
แลวในชวงปลายป 2549 และเปนระดับที่ ตํ่ากวา
บาเรลละ 60 ดอลลาร สรอ. โดยที่ความตองการในป 
2550 มีแนวโนมชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก 
และการพัฒนาแหลงพลังงานทดแทนของประเทศ
ตาง ๆ ที่มีผลเปนรูปธรรมมากขึ้น  

นอกจากนี้โอกาสที่เศรษฐกิจจีนและญี่ปุนจะขยายตัว
ไดสูงกวาที่คาดการณไว โดยท่ีความตองการสินคา
ในภูมิภาคเอเชีย นําโดยจีน และญ่ีปุนจะสามารถ
ชดเชยการชะลอตัวของตลาดสหรัฐฯ ไดคอนขางดี 
ซึ่งจะทําใหการสงออกของไทยชะลอตัวชากวาที่คาด
ไว 

ดังนั้นจึงคาดวาโอกาสความนาจะเปนที่การขยายตัว
ทางเศรษฐกิจป 2550 จะสูงกวาคากลางของการ
ประมาณการที่รอยละ 4.5 นั้นมีมากกวาความนาจะ
เปนที่เศรษฐกิจจะขยายตัวต่ํากวาคากลาง นั่นคือ 
เปนการกระจายของความนาจะเปนของการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจที่เบดานสูง (Asymmetric probability 
distribution) คาดวาความนาจะเปนที่การขยายตัว
ของเศรษฐกิจทั้งป 2550 จะอยูในชวงรอยละ 4.0 – 
5.0 เปนรอยละ 85 โดยที่คาความนาจะเปนที่
เศรษฐกิจจะขยายตัวในชวงรอยละ 4.5 – 5.0 มี
มากกวาความนาจะเปนที่ เศรษฐกิจจะขยายตัว
ในชวงรอยละ 4.0 – 4.5 

 

 



   

 
Probability Forecast Year 2007: Symmetric Distribution 

 
 
4. การบริหารนโยบายเศรษฐกิจป 2550 

การบริหารเศรษฐกิจในป 2550 ควรใหลําดับความสําคัญกับการรักษาเสถียรภาพ การดําเนินมาตรการเพื่อปรับปรุง
ประสิทธิภาพดานการผลิต และการดําเนินมาตรการเพื่อสนับสนุนใหประชาชนและภาคธุรกิจเอกชนสามารถปรับตัว
ในชวงของการเปลี่ยนผานดานการเมือง และภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว โดย 
(1) ดูแลราคาสินคาเกษตรใหมีเสถียรภาพ และฟนฟูอาชีพกลุมเกษตรกรที่ไดรับผลกระทบจากน้ําทวม รวมท้ัง

ชดเชยความเสียหายอยางเปนธรรม โปรงใส และตรงกับกลุมเปาหมายอยางแทจริง 
(2) ติดตามสถานการณและสงเสริมการสงออกอยางใกลชิด เนื่องจากเศรษฐกิจโลกอยูในชวงชะลอตัว และมี

แรงกดดันเงินบาทที่แข็งคาขึ้น 
(3) สงเสริมการทองเท่ียวในกลุมนักทองเที่ยวคุณภาพจากยุโรป ญี่ปุน และอเมริกา และรักษาตลาดของ

นักทองเที่ยวจากเอเชียซึ่งเปนสัดสวนใหญของนักทองเที่ยวตางชาติ 
(4) ดําเนินมาตรการประหยัดพลังงาน และการพัฒนาแหลงพลังงานทดแทนอยางตอเนื่อง รวมถึงการผลักดัน

การลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานที่เพ่ิมประสิทธิภาพของระบบโลจิสติกสของประเทศ 
(5) ผลักดันการใชจายงบประมาณป 2550 ต้ังแตเดือนมกราคมใหมีอัตราการเบิกจายในปงบประมาณ 2550 ได

ไมตํ่ากวารอยละ 85 โดยเฉพาะงบลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐาน ดานสาธารณสุข และการแกไขปญหาสังคม 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2549 - 2550 1/ 
  ประมาณการ 

 
ขอมูลเบ้ืองตน 

 ป 2549 2550_f 

 2546 2547 2548  4 ก.ย. 49 4 ธ.ค.49 4 ธ.ค. 49 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 5,917.4 6,489.8 7,087.7  7,761.0 7,810.6 8,474.6 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 93,186.9 101,016.4 109,319.0  118,777.4 119,536.7 128,792.6 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 142.6 161.0 175.9  203.7 205.5 229.0 
รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 2,245 2,507 2,713  3,118 3,146 3,481 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 7.1 6.3 4.5  4.5 5.0 4.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 12.1 13.2 11.1  4.3 4.3 6.2 

ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที,่ %) 17.7 16.2 11.0  4.4 4.4 7.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -0.6 5.0 11.4  4.0 4.0 4.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.9 6.2 5.5  3.3 3.6 3.8 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 6.5 6.2 4.3  3.8 3.5 3.8 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 2.5 5.6 13.7  0.8 4.0 4.0 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 7.1 9.6 4.4  8.7 9.3 5.4 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 78.1 94.9 109.2  124.5 127.6 139.0 

อัตราการขยายตัว (%) 18.2 21.6 15.0  14.0 16.8 9.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 9.5 8.4 4.3  8.8 9.1 5.0 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.4 13.4 9.3  3.1 2.6 5.6 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 74.3 93.5 117.8  128.2 127.6 139.8 

อัตราการขยายตัว (%) 17.4 25.7 26.0  8.8 8.3 9.6 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 10.6 12.2 8.8  1.2 0.3 4.6 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 3.8 1.5 -8.6  -3.7 0.0 -0.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 2/ 4.8 2.8 -7.9  -2.7 0.5 0.2 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 3.3 1.7 -4.4  -1.3 0.2 0.1 
เงินเฟอ (%)        

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.8 2.7 4.5  4.5-4.7 4.6 3.0-3.5 
GDP Deflator 1.3 3.2 4.5  5.0 5.2 4.0 

อัตราการวางงาน 2.0 2.0 1.7  1.8-2.0 1.8 1.8 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 4 ธันวาคม 2549 

หมายเหตุ 1/  ขอมูลเบ้ืองตนป 2546 และ 2548 มีการปรับปรุงตามการปรับขอมูลยอนหลังของสํานักบัญชีประชาชาติ (ขอมูลรายไดประชาชาติ) และ
ธนาคารแหงประเทศไทย (การนําเขาและสงออก) 

 2/ 
Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as income on equity 

in current account. 


