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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกแรก และแนวโนมป และแนวโนมป 25512551 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกป 2551 ขยายตัวรอยละ 6.0 สูงกวาการขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 4.8 ในป 2550 และ

การขยายตัวเริ่มมีความสมดุลมากขึ้นจากการฟนตัวของการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนท่ีมีความชัดเจนมากขึ้น 

ในขณะท่ีการสงออกสุทธิสนับสนุนการขยายตัวไดนอยลงอันเปนผลจากการท่ีปริมาณการนําเขาเพิ่มขึ้นเร็วกวาปริมาณ

การสงออก ในไตรมาสแรกการเบิกจายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจเพิ่มขึ้น แตการเบิกจายรัฐบาลตํ่ากวาชวงเดียวกันของป 

2550 ซ่ึงเปนชวงท่ีเพิ่งประกาศใชพระราชบัญญัติงบประมาณ 2550 จึงมีการเบิกจายสวนท่ีคางมาจากความลาชาของ 

พ.ร.บ. งบประมาณป 2550 

 ภาพรวมเศรษฐกิจยังมีเสถียรภาพแตแรงกดดันเงินเฟอเพิ่มข้ึนมาก ในไตรมาสแรกอัตราเงินเฟอท่ัวไปเทากับ 

รอยละ 5.0 สูงขึ้นมากจากรอยละ 2.9 ในไตรมาสท่ีสี่ป 2550 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 3,068 ลานดอลลาร สรอ. ตํ่า

กวาการเกินดุล 4,689 ลานดอลลารในไตรมาสแรกป 2550 และอัตราการวางงานเฉล่ียเทากับรอยละ 1.6 

 อัตราดอกเบี้ย ณ ราคาตลาดในตลาดเงินทรงตัว แตอัตราดอกเบี้ยแทจริงลดลงเน่ืองจากเงินเฟอท่ีสูงข้ึน  สินเช่ือ

เรงตัวมากข้ึน ในขณะท่ีเงินฝากยังอยูในชวงชะลอตัว ทําใหสภาพคลองเริ่มลดลง แตโดยรวมสภาพคลองยังอยูใน

ระดับสูง คาเงินบาทแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. แตดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริงออนคาลง ดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยโดยเฉล่ียปรับตัวเพิ่มขึ้นแมวาจะมีความผันผวนเปนชวง ๆ ตามการเคล่ือนยายเงินทุนของนักลงทุนตางชาติ 

 ฐานะการคลังขาดดุลงบประมาณและขาดดุลเงินสดตอเนื่องจากไตรมาสท่ีแลว ซ่ึงเปนไปตามการดําเนินนโยบาย

การคลังแบบขาดดุลเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ สัดสวนหนี้สาธารณะตอ GDP ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2551 เทากับรอยละ 

36.35 ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 37.97 ณ สิ้นป 2550 

 ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรก ประกอบดวย การปรับเพิ่มเงินเดือนและคาจางขั้นตํ่า 

รายไดเกษตรกรเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาเกษตร เศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญของไทยยังขยายตัวดีและ

สนับสนุนการสงออกของไทย อัตราดอกเบ้ียตํ่าลง และความเชื่อมั่นผูบริโภคและภาคธุรกิจเริ่มดีขึ้นต้ังแตชวงปลายปท่ีแลว  

 ในป 2551 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวรอยละ 4.5. -  5.5 เทาท่ีคาดการณไวเดิมแมวาราคาน้ํามันและ

อัตราเงินเฟอจะสูงข้ึน เนื่องจาก (i) เศรษฐกิจไตรมาสแรกขยายตัวสูง จากการใชจายและการลงทุนเอกชนฟนตัวเร็ว
กวาท่ีคาดไวเดิม ในขณะท่ีการสงออกสินคาและบริการยังขยายตัวไดดีกวาท่ีคาดไวเชนกัน (ii) มาตรการของรัฐบาลเพ่ือ
สนับสนนุการฟนตัวของการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนใหตอเนื่องในระยะตอไปรวมท้ังการบรรเทาผลกระทบจาก

ราคาน้ํามันและภาวะเงินเฟอสูง ประกอบดวย การดําเนินมาตรการดานภาษีเพื่อกระตุนการใชจายและการลงทุน การ

วางเปาหมายการขยายสินเชื่อ SMEs และกลุมผูมีรายไดนอย การปรับเพิ่มเงินเดือนขาราชการชั้นผูนอย และการปรับ

เพิ่มคาแรงขั้นตํ่า และ (iii) ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อ่ืน ๆ ไดแก การดําเนินนโยบายงบประมาณ 

ขาดดุลและการดําเนินนโยบายเรงดวนเพื่อสรางความเขมแข็งของเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ียตํ่า และอัตราการวางงานตํ่า  

 ประเด็นความเสี่ยงท่ีตองมีการบริหารจัดการ ประกอบดวย (i) ภาวะเงินเฟอและผลกระทบโดยเฉพาะกลุมเรงดวน 

ซ่ึงคาดวาอัตราเงินเฟอท้ังปจะสูงรอยละ 5.3 - 5.8 เนื่องจากราคาน้ํามัน ราคาสินคาโภคภัณฑ ราคาอาหาร และราคา

วัตถุดิบ สูงขึ้น ในขณะท่ีเงินบาทเร่ิมมีสัญญาณออนลง (ii) ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกตอการสงออก 

และ (iii) การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง ซ่ึงคาดวาจะเกินดุลประมาณรอยละ 2.0 ของ GDP และ (iv) ประสิทธิภาพ
การใชพลังงานซ่ึงจําเปนตองสงเสริมใหเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  

แถลงขาว 9.30 น.  
26 พฤษภาคม 2551 
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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสแรกและตลอด

ป 2551 

1.1 เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกป 2551 ขยายตัว

รอยละ 6.0 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 4.8 ของ
ท้ังป 2550 และการขยายตัวรายไตรมาส

แสดงว า เศรษฐกิ จ ไทยกํ า ลั งฟ นตั วดี ขึ้ น

ตามลําดับ  จากการฟนตัวของอุปสงคใน

ประเทศในขณะท่ีการสงออกสินคายังขยายตัว

ไดดี และจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้น

มากสนับสนุนรายรับภาคบริการ  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

การสงออกสินคา 

  2550     2551 

(%YOY)  ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

มูลคา 15.8 14.2 17.6 2.6 28.8 45.9 

ราคา 10.3 10.6 2.8 3.1 26.5 26.5 

สินคาเกษตร 

ปริมาณ 5.0 3.2 14.4 -0.5 1.8 15.3 

มูลคา 11.1 20.6 15.8 4.5 7.0 -2.5 

ราคา 5.1 6.0 7.0 2.7 4.9 11.0 

ประมง 

ปริมาณ 5.7 13.7 8.2 1.7 2.0 -12.2 

มูลคา 19.1 18.8 18.4 13.8 25.4 20.5 

ราคา 4.9 3.8 5.0 4.4 6.3 7.8 

สินคา 
อุตสาหกรรม 

ปริมาณ 13.6 14.4 12.7 9.0 18.0 11.8 

มูลคา 18.1 17.9 18.0 12.6 24.0 21.1 

ราคา 2.0 4.7 5.1 4.5 8.5 9.9 

รวม  

ปริมาณ 11.8 12.7 12.2 7.8 14.3 10.2 

ที่มา ธปท.        

 

ประเด็นหลกั 

 เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกขยายตัวในอัตรารอยละ 6.0 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 5.7 ในไตรมาสสุดทายของ
ป 2550 และรอยละ 4.8 ของท้ังป จากการขยายตัวดีขึ้น
ของหลายสาขาการผลิตท่ีเปนฐานกวางขึ้น ประกอบดวย 
สาขาอุตสาหกรรมซึ่งขยายตัวรอยละ 9.7 สูงกวาการ
ขยายตัวรอยละ 5.7 ในป 2550 ตามภาวะการสงออกท่ียัง
ขยายตัวดีและการฟนตัวของการใชจายและการลงทุนใน
ประเทศ ผลผลิตเกษตรปรับตัวดีขึ้น และสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารขยายตัวเร็วขึ้นจากการที่การทองเท่ียวปรับตัว
สูงขึ้น รวมท้ังสาขาการเงินท่ีขยายตัวไดสูงกวาในปท่ีผาน
มาอยางชัดเจนอันเนื่องจากการขยายสินเชื่อเพ่ิมขึ้น และ
สวนตางอัตราดอกเบ้ียทรงตัวอยูในระดับสูง รวมทั้งไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น 

 การผลิตท่ีขยายตัวไดสูงข้ึนน้ันเปนผลมาจากการฟน
ตัวของการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน ในขณะท่ี
ปริมาณการสงออกก็ยังขยายตัวในเกณฑดี ในไตรมาส
แรกการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 
2.6 และ 6.5 ตามลําดับ สูงกวาการขยายตัวรอยละ 1.5 
และ 0.5 ในป 2550 สําหรับปริมาณการสงออกสินคานั้น
ขยายตัวไดในเกณฑดีรอยละ 6.9 ในขณะท่ีการรายรับภาค
บริการดีขึ้นมากจากการท่ีจํานวนนักทองเท่ียวเพ่ิมขึ้นถึง
รอยละ 13.3 เทียบกับท่ีเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 4.6 ในป 2550  

 ภาพรวมการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกป 
2551 มีความสมดุลระหวางอุปสงคภายในประเทศและ
การสงออกมากข้ึน โดยที่แรงสนับสนุนจากการขยายตัว
ของอุปสงคภายในประเทศเพิ่มขึ้นชัดเจนและชดเชยการ
ชะลอตัวลงมากของปริมาณการสงออกสุทธิท่ีรวมท้ังสินคา
และบริการ 

 ดานการสงออก ปริมาณการสงออกยังอยูในชวงท่ี
ชะลอลง แตราคาท่ีเพิ่มข้ึนชวยชดเชยในดานมูลคาได
ระดับหน่ึง แตในระยะตอไปปริมาณการสงออกท่ีมีแนวโนม
ชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลกจะเปนองคประกอบหลักท่ี
สงผลใหมูลคาการสงออกขยายตัวชาลง ราคาสินคาเกษตร
ท่ีเพ่ิมขึ้นมากนั้นเปนกลุมสินคาท่ีมูลคาคิดเปนสัดสวนตอ
การสงออกรวมต่ํากวารอยละ 10 ในขณะที่ในบางชวง
ปริมาณการสงออกมีความผันผวนไดงายตามสถานการณ
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ดานการผลิต ดังนั้นมูลคาการสงออกสินคาเกษตรจะชวย
สนับสนุนภาพรวมการสงออกไดไมมาก  ในขณะเดียวกัน
การสงออกยังเผชิญกับตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นทั้งจาก
ราคาน้ํามัน ราคาวัตถุดิบ และคาจางแรงงานที่เพิ่มขึ้น 
การแขงขันในตลาดโลกจึงยากลําบากขึ้น และตองเรง
ปรับตัวในการเพิ่มผลิตภาพการผลิต  

 กลุมสินคาออกท่ีขยายตัวสูงและมีสัดสวนในการ
สงออกสูงมีทิศทางชะลอลงตอเน่ือง สินคาในกลุมนี้
ป ร ะ ก อ บ ด ว ย  ค อ ม พิ ว เ ต อ ร แ ล ะ ส ว น ป ร ะ ก อ บ 
เครื่องปรับอากาศ ยานยนตและช้ินสวน พลาสติกและ
ผลิตภัณฑ อัญมณีและเครื่องประดับ ผลิตภัณฑยาง และ 
ผลิตภัณฑกระดาษ เปนตน  

 ในขณะเดียวกันการนําเขาเรงตัวข้ึนมากท้ังปริมาณ
และราคา สงผลใหดุลการคาขาดดุลเปนคร้ังแรกใน
รอบ 6 ไตรมาส ในไตรมาสแรกมูลคาการนําเขาเพ่ิมขึ้นถึง
รอยละ 34.5 เรงตัวขึ้นมากจากการขยายตัวเฉล่ียรอยละ 
9.6 ในป 2550 ดุลการคาจึงเริ่มขาดดุล 109 ลานดอลลาร 
สรอ. ซึ่งเปนการขาดดุลเปนครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาสท่ี
ผานมา มูลคาการนําเขารวมท่ีเพ่ิมขึ้นมากนั้นมาจาก
ปริมาณและราคาที่เพ่ิมขึ้นในทุกหมวดสินคา โดยที่ 

 ปริมาณการนําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้นมากเนื่องจากการฟน
ตัวของการลงทุนภาคเอกชนทําใหความตองการสินคา
ทุนเพ่ิมขึ้นจากฐานท่ีตํ่ามากในปท่ีแลว ซึ่งเปนชวงท่ีการ
ลงทุนหดตัวและความตองการนําเขาสินคาทุนลดลง โดย
ในไตรมาสแรกนี้ปริมาณการนําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 32.8 แตราคาโดยเฉล่ียเพ่ิมขึ้นไมมากท่ีรอยละ 4.9    

 มูลคาการนําเขาน้ํามันเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้นมากรอยละ 68.0 
อันเปนผลของราคาที่สูงขึ้นถึงรอยละ 48.0 โดยท่ี
ปริมาณนําเขาน้ํามันดิบเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.7 เปนการ
เพ่ิมขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 4 ไตรมาส และราคาน้ํามันดิบ
ท่ีเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 63.5 มูลคาการนําเขาน้ํามันดิบจึง
เพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 79.4 โดยที่การนําเขาน้ํามันดิบ
เพ่ิมขึ้นมากนั้นเพ่ือการกล่ันใชในประเทศและไดลดการ
นําเขาน้ํามันสําเร็จรูปลง  

 มูลคาการนําเขาวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นจากปริมาณการนําเขาท่ี
เพ่ิมขึ้นตามภาวะการสงออกและการฟนตัวของความ
ตองการสินคาในประเทศ ในขณะที่ราคานําเขาวัตถุดิบก็

ยังคงเพ่ิมขึ้นตามตนทุนราคานํ้ามัน โดยท่ีราคานําเขา
สินคาวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 9.4 ในขณะท่ีปริมาณ
นําเขาเพ่ิมขึ้นมากถึงรอยละ 26.0     

 มูลคาการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมขึ้นมากถึง รอยละ 
37.3 จากปริมาณความตองการท่ีเพ่ิมมากถึงรอยละ 
30.7 ในภาวะที่คาเงินบาทโดยเฉล่ียแข็งขึ้นกวาในปท่ี
แลวมาก ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากอยูในระดับ
ตํ่าจึงจูงใจใหผูบริโภคในกลุมท่ีมีอํานาจซื้อสูงจับจายใช
สอยมากขึ้น  

การนําเขาสินคา 

    2550   2551 

(%YOY)  ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

มูลคา 13.80 7.2 9.7 10.3 27.2 37.3 

ราคา 3.6 1.5 2.6 5.1 5.3 5.0 

สินคาอุปโภค

บริโภค 

ปริมาณ 9.8 5.6 6.9 4.9 20.8 30.7 

มูลคา 15.1 15.3 12.2 13.4 19.4 26.0 

ราคา 5.8 5.7 5.9 5.4 6.2 9.4 

สินคาวัตถุดิบ 

ปริมาณ 8.7 9.0 6.0 7.6 12.4 15.2 

มูลคา 3.7 -6.6 7.2 7.6 6.4 39.4 

ราคา 2.2 1.6 1.9 2.3 2.9 4.9 

สินคาทุน 

ปริมาณ 1.5 -8.1 5.1 5.2 3.4 32.8 

มูลคา 2.8 -4.0 -2.9 -3.3 22.1 68.0 

ราคา 8.1 -0.6 0.4 2.7 31.0 48.0 

สิ น ค า

เชื้อเพลิง 

ปริมาณ -5.0 -3.4 -3.3 -5.8 -6.8 13.5 

มูลคา 9.6 5.9 7.3 8.4 16.6 34.5 

ราคา 5.4 3.4 3.4 4.1 10.5 15.6 

รวม  

ปริมาณ 4.1 2.4 3.8 4.1 5.5 16.3 

ที่มา ธปท.        

 

 สําหรับภาครัฐบาลและรัฐวิสาหกิจน้ันในไตรมาสแรก
มีการเบิกจายไดใกลเคียงกับเปาหมายการเบิกจาย 
ดังนี้  

 การเบิกจายงบประมาณรัฐบาลมีจํานวนรวม 368,952 
ล านบาท  คิด เปนอัตราการ เบิกจ ายร อยละ  22.2 
ใกลเคียงกับเปาหมายรอยละ 23.5 โดยเปนการเบิกจาย
งบลงทุนจํานวน 76,744 ลานบาท และงบประจํารวมท้ัง
การชําระหนี้จํานวน 292,173 ลานบาท รวมท้ังมีการ
เบิกจายรายจายเหล่ือมปอีกจํานวน 32,972 ลานบาท  

 การเบิกจายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจนั้นมีจํานวนประมาณ 
54,695 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากจํานวน 35,305.5 ลาน
บาทในชวงเดียวกันของปท่ีแลว   

 โดยภาพรวมการเบิกจายงบประมาณรัฐบาลนั้นเปนไป
ตามแนวโนมปกติ แตสาเหตุท่ีการเบิกจายไดเปนจํานวน
เงินต่ํากวาในชวงเดียวของปท่ีแลวนั้น (จํานวน 407,359 
ลานบาท) เปนเพราะในปงบประมาณที่แลวการ
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ประกาศใชพระราชบัญญัติงบประมาณป 2550 ลาชา
ออกมา 1 ไตรมาส การเบิกจายท่ีลาชาทําใหตองมา
เบิกจายรวมกันในชวงเดือนมกราคมถึงมีนาคมป 2550 
และเมื่อประกอบกับปจจัยดานราคาท่ีสูงขึ้นในปนี้จึงทํา
ใหการใชจายรัฐบาลเพ่ือการอุปโภคและบริโภค ณ ราคา
คงท่ีในไตรมาสแรกนี้ลดลงรอยละ 0.1 สําหรับการลงทุน
ภาครัฐ ณ ราคาคงท่ีนั้นเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.0  

 การลดอัตราดอกเบี้ยต้ังแตตนป 2550 เปนตนมาเร่ิมมี
ผลตอเศรษฐกิจจริงเมื่อพิจารณาจากสินเชื่อท่ีเพิ่มข้ึน 
โดยสินเชื่อธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.1 จากท่ี
ขยายตัวรอยละ 3.8 ในป 2550 และเมื่อรวมสินเชื่อจาก

สถาบันรับฝากเงินอื่น
1
 สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 

5.9 โดยท่ีสินเชื่อสวนบุคคลและกลุมธุรกิจตาง ๆ ขยายตัว
เร็วขึ้น ยกเวนภาคการกอสราง โดยที่สถาบันการเงินตาง ๆ 
ไมไดมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูลงอีกเลยตั้งแตครึ่ง
หลังของป 2550 อัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงท่ีลดลงนั้นเปนผล
จากการท่ีอัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้จะเห็นสวนตาง
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือน กับ MLR เพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 3.25 ณ ส้ินป 2549 มาอยูท่ีรอยละ 4.68 ณ ส้ิน
เดือนเมษายนนี้   

 ภาพรวมในไตรมาสแรกเศรษฐกิจไทยยังมีเสถียรภาพ
แตราคานํ้ามันท่ีสูงข้ึนมากทําใหแรงกดดันอัตราเงิน
เฟอเพิ่มข้ึนตามลําดับและการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
ลดลง  

 ในไตรมาสแรกอัตราการวางงานเฉล่ียยังต่ําท่ีรอยละ 1.6 
เทากับในชวงเดียวกันของปท่ีแลว โดยมีการจางงาน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจท่ี
ขยายตัว 

 แตอัตราเงินเฟอท่ัวไปเพ่ิมขึ้นมากเปนรอยละ 5.0 สูงขึ้น
ตามลําดับจากรอยละ 2.9 ในไตรมาสสุดทายป 2550 
(และลาสุดในเดือนเมษายนอัตราเงินเฟอท่ัวไปเพ่ิมขึ้น
เปนรอยละ 6.2 และเฉลี่ย 4 เดือนเทากับรอยละ 5.3 
โดยที่ประมาณครึ่งหนึ่ง หรือรอยละ 2.7 นั้นมาจากการท่ี
ราคาหมวดอาหารและเครื่องด่ืมสูงขึ้น) ท้ังนี้อัตราเงิน
เฟอท่ีสูงขึ้นนั้นมีลักษณะท่ีเปนฐานกวางมากข้ึน แรง

                                                 
1 สถาบันรับฝากเงินอื่น ประกอบดวย ธนาคารพาณิชยจดทะเบียนใน
ประเทศ สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ กิจการวิเทศธนกิจ บริษัท
เงินทุน และธนาคารเฉพาะกิจ 

กดดันตอเงินเฟอพ้ืนฐานจึงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจาก 
รอยละ 0.8 และ 1.1 ในไตรมาสสามและส่ีป 2550 เพ่ิม
เปนรอยละ 1.5 ในไตรมาสแรก และรอยละ 2.1 ในเดือน
เมษายน 

 Contribution to CPI 

ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป 
2548 2549 2550 

4 เดือนแรก

ของป2550 

รวมทุกรายการ 4.5 4.7 2.3 5.3 

หมวดอาหารและเครื่องดืม่   1.8 1.6 1.5 2.7 

   ขาว 0.0 0.1 0.2 0.2 

   เน้ือสัตว เปดไก และสัตวนํ้า 0.4 0.2 0.0 0.6 

   ผัก และผลไม 0.8 0.8 0.6 0.5 

หมวดพาหนะ การขนสง และการสื่อสาร 2.2 2.0 0.5 2.0 

   คาโดยสารสาธารณะ 0.6 0.8 0.1 0.1 

     นํ้ามันเชื้อเพลิง 2.4 1.6 0.3 2.3 

หมวดอื่น ๆ ไมใชอาหาร และเครื่องดืม่ 2.7 2.9 0.7 2.5 

ที่มา กระทรวงพาณิชย      

 

 ดุลการคาขาดดุล 109 ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนการขาด
ดุลครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาสท่ีผานมา แตดุลบริการและ
รายได เกิ น ดุล สู งกว าแนวโน มปกติซึ่ ง เป นผลจาก
นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเพ่ิมขึ้นมาก และมีรายไดจาก
ผลตอบแทนการลงทุนเพ่ิมขึ้น จึงทําใหดุลบัญชีเดินสะพัด
ยังคงเกินดุล 3,068 ลานดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตามเปน
การเกินดุลท่ีตํ่ากวาการเกินดุลจํานวน 4,689.3 ลาน
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรกป 2550 

 ประสิทธิภาพการใชนํ้ามันโดยรวมเพิ่มข้ึนและมีการ
ปรับโครงสรางการใชพลังงานใหสมดุลมากข้ึน 

 สัดสวนการใชนํ้ามันตอ GDP มีแนวโนมลดลงอยาง
ตอเน่ืองชี้วาประสิทธิภาพการใชนํ้ามันโดยรวม
ปรับตัวดีข้ึน โดยเฉพาะอยางย่ิงตั้งแตป 2548 ท่ีมีการ
ลอยตัวราคาน้ํามันเปนตนมา โดยในป 2550 สัดสวน
ปริมาณการใชน้ํามันสําเร็จรูปตอ GDP อยูท่ีรอยละ 0.95 
ลดลงจากรอยละ 0.9625 ในป 2549 และไตรมาสแรก
ของป 2551 สัดสวนการใชน้ํามันสําเร็จรูปตอ GDP 
ยังคงลดลงตอเนื่อง มาอยูท่ีประมาณรอยละ 0.9184 
นอกจากนั้นการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมมีประสิทธิภาพ
มากข้ึนจากการที่ผูบริโภคปรับเปล่ียนไปสูพลังงาน
ทางเลือก เชน แกสโซฮอล ไบโอดีเซลและกาซธรรมชาติ
มากขึ้น 
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สถานการณการใชนํ้ามันโดยเฉพาะในชวง 1 ปท่ี
ผานมาน้ันสะทอนให เ ห็นวาโครงสรางการใช
ผลิตภัณฑปโตรเลียมมีความสมดุลมากข้ึน จากอดีต
ท่ีประเทศไทยเคยพึ่งพานํ้ามันดีเซลและเบนซินเปนหลัก 
แตในชวง 2 - 3 ป ท่ีผานมา เริ่มมีการปรับเปล่ียน
พฤติกรรมไปสูการใชพลังงานชนิด อ่ืน  เชน  กาซ
ธรรมชาติและไบโอดี เซล มากขึ้น สงผลใหตนทุน
ทางดานพลังงานเชื้อเพลิงลดลง  

ในไตรมาสแรกปริมาณการใชพลังงานทางเลือกยัง
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยปริมาณการใชแกสโซฮอล
เพ่ิมขึ้นรอยละ 111.9  ในขณะที่การใชไบโอดีเซล (บี5) 
เ พ่ิมขึ้นรอยละ 787.3 จากฐานการใช ท่ี ยังต่ํ ามาก 
เชนเดียวกับการใชกาซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 190.5 
ในขณะท่ีปริมาณการใชผลิตภัณฑปโตรเลียมชนิดอ่ืนๆ 
เชน น้ํามันดีเซล น้ํามันเตา และนํ้ามันเบนซินธรรมดา 
ลดลงตอเนื่องในอัตรารอยละ  0.4 15.4 และ  4.2 
ตามลําดับ ซึ่งสะทอนพฤติกรรมการใชของประชาชนที่
ปรับเปล่ียนไปสูพลังงานทางเลือกท่ีมีราคาถูกกวาราคา
น้ํามันเบนซินและดีเซลท่ีราคายังสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
นอกจากน้ีโครงสรางการใชพลังงานในสาขาเศรษฐกิจ
ตาง ๆ มีความสมดุลมากขึ้น เชน ภาคขนสงจากท่ีเคย
พ่ึงพานํ้ามันเบนซินและดีเซลเปนหลัก เร่ิมปรับเปล่ียน
มาใชก าซธรรมชาติมากขึ้ น  และการผ ลิตไฟฟ า
ปรับเปล่ียนจากการใชน้ํามันเตามาสูกาซธรรมชาติมาก
ขึ้น แตอยางไรก็ตามรัฐบาลยังตองดูแลโครงสรางการใช
ผ ลิ ต ภัณฑป โ ต ร เ ลี ยมต า งๆ  ไม ใ ห บิ ด เ บื อนผิ ด
กลุมเปาหมายและใหมีประสิทธิภาพสูงสุด โดยเฉพาะ
การใชกาซแอลพีจีท่ีถูกนํามาใชในรถยนตนั้นปรับเพ่ิม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง 

 ผลิตภาพแรงงาน เพ่ิมขึ้นประมาณรอยละ 4 ในไตรมาส
แรกของปนี้  

 การเปลี่ยนแปลงโครงสรางของการสงออกทําใหการ
สงออกยังขยายตัวไดดีในชวงป 2551 โครงสรางการ
สงออกของไทยที่ เปล่ียนไปทําใหในชวงท่ีผานมาการ
สงออกของไทยมีความออนไหวตอภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศอุตสาหกรรมหลักและภาวะเศรษฐกิจโลกโดยรวม
นอยลง การเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก  

การเปล่ียนแปลงปริมาณการใชพลังงาน 

2550 2551 
(%MoM) 

ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 
การใชผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมรวม 2.7 2.3 3.8 2.4 0.9 
น้ํามันเบนซนิ 1.69 2.11 4.39 -1.71 -1.92 
   ออกเทน (91+95) -6.1 -0.2 -4.7 -18.78 -26.42 
   แกสโซฮอล 37.79 12.91 46.23 77.03 111.95 
น้ํามันดีเซล 2.13 0.73 5.61 1.81 -0.37 
   หมุนเร็ว+หมุนชา -1.22 -1.17 1.78 -4.15 -10.23 
   หมุนเร็ว บี5 1360.62 1081.61 1768.31 1391.93 787.29 
กาซแอลพีจี 14.3 12.59 13.59 18.15 17.59 
กาซธรรมชาติสําหรับ
รถยนต 117.61 102.92 113.29 139.8 190.52 
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 โครงสรางตลาดสงออกของประเทศไทยมีการกระจายตัว
มากข้ึน โดยท่ีการพ่ึงพิงตลาดสงออกใหมมีสัดสวน
เพ่ิมขึ้นในขณะที่การพ่ึงพิงตลาดหลัก ท้ังสหรัฐฯ และ
ญี่ปุนมีสัดสวนลดลง ประเทศที่กลายเปนตลาดสงออกท่ี
สําคัญมากขึ้นสําหรับประเทศไทยไดแก ประเทศจีน 
เอเชียในภาพรวม และยุโรปตะวันออก มีการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจท่ีเร็วขึ้นกวากลุมประเทศอื่น ซึ่งประเทศ
เหลานี้โดยเฉพาะเอเชียกลายเปนเครื่องจักรขับเคล่ือน
เศรษฐกิจโลก (growth engine) ท่ีสําคัญมากขึ้น โดยมี
สัดสวนขนาดเศรษฐกิจในระบบเศรษฐกิจโลกท่ีสูงขึ้น  

  ประเทศไทยมีขีดความสามารถในการแขงขันในกลุม
สินคาอิเล็กทรอนิกสและกลุมยานยนตและสวนประกอบ
มากขึ้นจากการขยายฐานการผลิตของบรรษัทขามชาติ 
โดยท่ีสินคาอิเล็กทรอนิกสนั้นมีวงจรชีวิตส้ันลง (product 
life cycle) อันเนื่องมาจากความกาวหนาของเทคโนโลยี
จึงทําใหมีการปรับเปล่ียนผลิตภัณฑเร็วขึ้น ประกอบกับ
ไ ด รั บ ป ร ะ โ ย ชน จ า ก ก า ร พัฒน า ผ ลิ ต ภัณฑ ท่ี มี
องคประกอบของดิจิตอลมากขึ้น (digital content) 
สําหรับรถยนตนั้นมีการสงออกไปยังตลาดออสเตรเลีย
เพ่ิมขึ้นภายหลังขอตกลงการคาเสรี และการสงออกไป
ยังตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้นตามรายไดจากการสงออก
น้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นมาก  

 ประเทศไทยไดรับประโยชนจากการที่ราคาสงออกสินคา
เกษตรสําคัญ  (ขาว  มันสําปะหลัง  ขาวโพด  และ
ยางพารา) สูงขึ้นมากตามราคาสินคาโภคภัณฑอ่ืน ๆ 
และราคาน้ํามัน ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะความตองการพืช
พลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นในตลาดโลก และผลผลิตขาวสาลีใน
ประเทศจีนไดรับความเสียหายจากผลกระทบภัย
ธรรมชาติในชวงเดือนมกราคมที่ผานมา และเวียดนาม
ไดลดเปาหมายการสงออกขาวในป 2551 ลง 

 ขอจํากัดและขอควรระวังของเศรษฐกิจไทย  

 ราคา นํ้ามันที่เพิ ่มสูง ขึ้นมากสงผลกระทบตอ 
คาครองชีพและการฟนตัวของการใชจายครัวเรือน 
ซึ่งไดสงผลกระทบตอตนทุนการผลิตและคาครองชีพของ
ประชาชนทั้งท่ีเปนคาใชจายคาน้ํามันและคาเดินทาง
โดยตรง และผลกระทบผานทางราคาสินคา อ่ืน ๆ 
โดยเฉพาะราคาอาหารซ่ึงเปนหมวดการใชจายจําเปน

สัดสวนการสงออกไปตลาดใหมเพิ่มข้ึน 
 2538 2540 2545 2549 2550 2551  

Q1 
สหรัฐฯ 17.8 19.4 19.8 15.0 12.6 11.7 
ญ่ีปุน 16.8 15.1 14.6 12.6 11.9 11.3 
EU 15 15.1 15.9 15.0 13.0 12.8 12.8 
อาเซียน (3) 21.7 21.8 19.9 20.8 21.3 21.6 
ตะวันออกกลาง 4.5 3.3 3.6 4.4 4.9 4.8 
ออสเตรเลีย 1.4 1.6 2.4 3.4 3.8 4.0 
จีน 2.9 3.0 5.2 9.0 9.7 9.9 
อินเดีย 0.5 0.5 0.6 1.4 1.7 1.7 
ฮองกง 5.2 5.9 5.4 5.5 5.7 6.1 
เกาหลีใต 1.4 1.8 2.1 2.1 1.9 1.9 
ไตหวัน 2.4 2.7 2.9 2.6 2.2 1.7 
อาฟริกาใต 0.4 0.4 0.5 0.8 0.9 0.9 
อื่นๆ 9.9 8.3 8.0 9.3 10.6 11.6 
ที่มา ธปท.       



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2551                                                                                                                             26 พฤษภาคม 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  7 

ของประชาชน (สัดสวนเฉล่ียรอยละ 20.5 ของการใชจาย
รวม) นั้นจะไดผลกระทบจากหลายดานท้ังคาขนสงท่ี
เพ่ิมขึ้นตามราคาน้ํามัน และผลกระทบจากวิกฤตการ
ราคาขาวสูงขึ้นมาก โดยท่ีผลกระทบตอประชาชนกลุม
รายไดนอยและประชาชนในชนบทนั้นจะมากกวา
ผลกระทบโดยเฉลี่ยของท้ังประเทศ จะเห็นไดวาใน 4 
เดือนแรกอัตราเงินเฟอสําหรับกลุมท่ีมีรายไดนอยเทากับ
รอยละ 5.6 และกลุมประชาชนในชนบทเทากับรอยละ 
8.3 สูงกวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียของประเทศ ซึ่งเปนเพราะ
สองกลุมนี้มีการใชจายสําหรับหมวดอาหารตอการใชจาย
รวมในสัดสวนท่ีสูงกวาสัดสวนเฉล่ียของประเทศ  

 

 
 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดเร่ิมเกินดุลลดลงจากการขาด
ดุลการคา ในไตรมาสแรกดุลบริการและรายไดเพ่ิมขึ้น
มากไดชวยชดเชยการคาขาดดุลการและรักษาฐานะดุล
บัญชีเดินสะพัดใหยังเกินดุล แตเปนการเกินดุลท่ีลดลง
จากชวงเดียวกันของปกอนมาก สถานการณดังกลาวชี้
ฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีตองระมัดระวัง เนื่องจาก
เง่ือนไข ดังนี้  

(i) ราคาน้ํามันท่ีสูงขึ้นมากในขณะที่ปริมาณการนําเขา
เริ่ มก ลับมาเ พ่ิมขึ้ น  (สวนหนึ่ ง เปน เพราะการ
คาดการณราคาสูงขึ้นจึงนําเขาเพ่ือสะสมสต็อก) มีผล
ทําใหประเทศไทยขาดดุลการคาน้ํามันถึง 9.2 
พันลานดอลลาร สรอ. ใน 4 เดือนแรกของปนี้ ดังนั้น
จึ ง จํ า เป นต อ ง รณรงค ก า รประหยั ดและ เ พ่ิ ม
ประสิทธิภาพการใชน้ํ ามันและการใชพลังงาน
ทางเลือกอยางตอเนื่อง  

 

 

ดุลการคาสินคา และนํ้ามนั 

2550 2551 พันลาน 

ดอลลาร สรอ. 
2548 2549 

ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1* เม.ย.* 

ดุลการคา  

(ตามสถิติ

ศุลกากร) -7.3 0.9 12.5 3.5 1.4 2.9 4.6 -1.2 -1.8 

- นํ้ามัน -17.5 -20.1 -20.1 -4.3 -5.1 -5.4 -5.4 -6.8 -2.4 

-สินคาที่ไมใช

นํ้ามัน 10.1 21.1 32.6 7.7 6.5 8.3 10.0 5.6 0.6 

ทีมา ธนาคารแหงประเทศไทย 
*ขอมูลเดอืนเมษายนจากกระทรวงพาณิชย 

หมายเหตุ ดุลการคา (ตามสถิตดิุลการชําระเงิน) ในไตรมาสแรกขาดดุล 109 ลานดอลลาร  สรอ. 

 

(ii) การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมขึ้นมาก สินคา
กลุมนี้สวนใหญเปนสินคาฟุมเฟอยของกลุมผู ท่ีมี
อํานาจซื้อสูงเพ่ิมขึ้นมากในภาวะคาเงินบาทแข็งคา
ขึ้น  

(iii) ปริมาณการนําเขาเหล็ก และทองคําเพ่ิมขึ้นมากใน
ภาวะที่คาดวาราคาจะยังสูงขึ้นตามราคาน้ํามัน ซึ่ง
เปนสถานการณเดียวกับในป 2548 ท่ีไดนําไปสูการ
กําหนดใหน้ํามัน เหล็ก และทองคํา เปนกลุมสินคา
นําเขาภายใตการบริหารจัดการ 

(iv) ความตองการสินคาทุนยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในระยะ
ตอไปตามการฟนตัวของการลงทุน ซึ่งเปนการ
นําเขาท่ีมีความจําเปนในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจ แต
อยางไรก็ตามจะตองผลักดันเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ
การใชสินคาทุนใหเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะ
ในกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 

(v) อัตราการคาลดลง (term of trade) จากการท่ีราคา
สินคาสงออกโดยเฉลี่ยของไทยเพ่ิมขึ้นชากวาการ
เพ่ิมขึ้นของราคาสินคานําเขา ราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น
มากทําใหราคาสินคานําเขาโดยเฉล่ียเพ่ิมขึ้นเร็วกวา
ราคาสินคาออกแมวาราคาสินคาเกษตรจะสูงขึ้นมาก
ก็ตาม แตโดยเปรียบเทียบแลวสัดสวนการนําเขา
น้ํามันตอการนําเขารวมนั้นสูงกวาสัดสวนพืชเกษตร
สงออกตอมูลคาการสงออกรวม การท่ีราคาสินคา
สงออกเพ่ิมขึ้นไมทันกับราคาสินคานําเขาจะมีผลให
ตองใชการสงออกท่ีเพ่ิมขึ้นเพ่ือชําระคาสินคานําเขา
ในปริมาณเทาเดิม ซึ่งเปนแรงกดดันใหดุลการคา
ขาดดุลไดงาย  
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ฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีเกินดุลลดลง ถาหากการ
เคล่ือนยายเงินทุนไมสามารถชดเชยไดจะทําให
ดุลการชําระเงินลดลง และเปนแรงกดดันใหคาเงิน
บาทออนลงได แตคาดวาเศรษฐกิจไทยท่ีฟนตัวขึ้น
จะยังเปนแรงจูงใจใหมีการเคล่ือนยายเงินทุนสู
ประเทศไทย และชวยชดเชยฐานะดุลบัญชีเดินสะพัด
ท่ีลดลงไดในบางสวน   

 ความเชื่อมั่นผูบริโภคและภาคอุตสาหกรรมเร่ิม
ลดลงในเดือนเมษายนท่ีผานมาหลังจากท่ีเร่ิมเพิ่ม
ข้ึนมาต้ังเดือนพฤศจิกายนปท่ีแลว  ความเชื่อมั่นของ
ประชาชนและนักลงทุนเปนเง่ือนไขสําคัญประการหนึ่ง
ในการผลักดันการฟนตัว แตมีหลายปจจัยท่ีกระทบ
ความเชื่ อมั่นของประชาชน  ไดแก  ความขัดแย ง
ภายในประเทศ และราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอท่ีสูงขึ้น 
รัฐบาลจึงมีความจําเปนท่ีเรงดําเนินมาตรการบรรเทา
ผลกระทบราคาน้ํามันใหมีประสิทธิผลโดยเร็วเพ่ือสราง
ความเชื่อมั่น  
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ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสแรกป 2551 ในดานตาง 
ๆ เปนดังนี้ 

 
 

 
 

 
  
 

 
 

 

การใชจ ายครัวเ รือนขยายตัวได เ ร็ว ข้ึนและชวย
สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจไดดีข้ึน ในไตรมาส
แรกของป 2551 การใชจายครัวเรือนเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.6 สูง
กวารอยละ 1.6 ในไตรมาสที่ส่ีปท่ีแลว โดยมีปจจัยสนับสนุน
การใชจายประกอบดวย รายไดเกษตรกรท่ีเพ่ิมขึ้น การปรับ
เงินเดือนขาราชการและการปรับคาจางขั้นต่ํา และอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกู ท่ีแทจริงลดลง ประกอบกับความเชื่อมั่น
ผูบริโภคท่ีปรับตัวดีขึ้นตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2550 เปน
ตนมา   อยางไรก็ตามเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้นในไตรมาสแรกนี้ 
สงผลใหการฟนตัวของใชจายครัวเรือนเพ่ิมขึ้นยังไมเต็มท่ี 

การใชจายท่ีเพ่ิมขึ้นเปนการเพิ่มขึ้นในหมวดสินคาประเภท
คงทน กึ่งคงทน และอาหาร รอยละ 10.9 3.3 และ 3.4 
ตามลําดับ อยางไรก็ตามการใชจายซื้อสินคาคงทนท่ี
เพ่ิมขึ้นมากแตเปนการเพ่ิมขึ้นบนฐานการบริโภคในชวง
เดียวกันปท่ีแลวท่ีลดลงมากรอยละ 7.5 เนื่องจากความ
เชื่อมั่นผูบริโภคท่ีลดลงมาก  สําหรับการใชจายซื้อสินคา
บริการลดลงรอยละ 2.7 ซึ่งสะทอนวาผูบริโภคมีการ
ระมัดระวังในการจับจายใชสอยมากขึ้น ทําใหโดยภาพรวม
การขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนแมจะเพ่ิมขึ้นเร็ว 
และสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจไดดีขึ้นในไตรมาส
นี้ แตยังมีความเปราะบาง  

 การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวดีข้ึนตอเน่ือง โดยเฉพาะ
การลงทุนในเคร่ืองมือเคร่ืองจักรขยายตัวสูง  การ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 6.5 ตอเนื่องจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 3.9 ในไตรมาสสุดทายปท่ีแลว โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริงท่ีตํ่าลง และอัตราการ
ใชกําลังการผลิตของหลายอุตสาหกรรมท่ีเกือบเต็มกําลัง 
เชน อุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืม กระดาษ ปโตรเคมี ยางรถยนต 
ฮ า ร ด ดิ สก ไ ด ร ฟ   แผ ง ว ง จ ร ไฟฟ า  เ ค รื่ อ ง ซั ก ผ า 
เครื่องปรับอากาศ เปนตน รวมท้ังโอกาสทางการตลาดที่อยู
ในเกณฑดีท้ังจากการฟนตัวของตลาดภายในประเทศ และ
ตลาดสงออกท่ียังขยายตัวสูง ประกอบกับความเชื่อมั่นของ
ภาคธุรกิจท่ีปรับตัวดีขึ้นในชวงปลายปจากบรรยากาศทาง
การเมืองท่ีมีความชัดเจนมากขึ้น และยังเปนผลมาจากฐาน 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2551                                                                                                                             26 พฤษภาคม 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  10 

 

 

 
 

 

 
 

การลงทุนท่ีตํ่ามากในชวงเดียวกันปท่ีแลวจากปจจัยความ
เชื่อมั่นท่ีลดตํ่าลง 

ท้ังนี้การลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณขยายตัวรอยละ 8.3 
ซึ่งเปนการนําเขาสินคาทุน (ณ ราคาป 2543) เพ่ิมขึ้นรอย
ละ  20 .0  โดย เฉพาะการนํ า เข า สินค า ทุนประ เภท
เครื่องจักรกลไฟฟา เครื่องจักรกลเพ่ือการเกษตร ชิ้นสวน
คอมพิวเตอร  และอุปกรณ ท่ีทําจากโลหะ เ พ่ิมสูงขึ้น 
นอกจากนั้นการซื้อรถยนตเพ่ือการพาณิชยท่ีขยายตัวรอย
ละ 7.5 หลังจากท่ีลดลงเฉล่ียรอยละ 5.9 ในป 2550 สําหรับ
การลงทุนกอสรางขยายตัวรอยละ 0.4 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ี
หดตัวรอยละ 8.5 ในไตรมาสสุดทายของป 2550 โดยการ
ลงทุนกอสรางอาคารพาณิชย โรงงานอุตสาหกรรม และการ
กอสรางอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.3 5.9 และ 8.8 ตามลําดับ 
สะทอนการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรท่ียังมีแนวโนม
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องในอนาคตและจะสนับสนุนการนําเขาสินคา
ทุนใหเพ่ิมขึ้นตอไปอีก  สําหรับการกอสรางท่ีอยูอาศัยยังคง
ลดลงเปนรอยละ 5.2 สวนหน่ึงเปนผลจากการกอสรางท่ีอยู
อาศัยในภูมิภาค (ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 70 ของการ
กอสรางท่ีอยูอาศัยรวม) ท่ียังลดลงมากเนื่องจากผูบริโภคมี
ภาระในการใชจายซื้อสินคาจําเปนเพ่ิมขึ้นตามภาวะเงินเฟอ 
ประกอบกับราคาวัสดุกอสรางท่ีเพ่ิมขึ้นผูบริโภคสวนหนึ่ง
เล่ือนการตัดสินใจออกไป  

 มูลคาสงออกยังขยายตัวสูง แตปริมาณการสงออกมี
แนวโนมชะลอตัว ในไตรมาสแรกของป 2551 การสงออก
ยังคงขยายตัวไดสูง โดยมูลคาการสงออกในรูปเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.1 ปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.2 
ชะลอตัวลงจากรอยละ 14.3 ในไตรมาสที่ส่ีป 2550 ในขณะ
ท่ีราคาสงออกเพ่ิมขึ้นใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมา ใน
อัตรารอยละ 9.9  และจากขอมูลกระทรวงพาณิชยลาสุดใน
เดือนเมษายน การสงออกยังขยายตัวไดสูงตอเนื่อง โดยมี
มูลคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 27.0 ทําใหในชวง 4 เดือนแรกของป
มูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 23.0   

เมื่อคิดในรูปเงินบาทในไตรมาสแรกมูลคาการสงออก
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.3 และราคาสงออกเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 
0.1 และในเดือนเมษายนมูลคาสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ  13.9 
และเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 11.6 ในชวง 4 เดือนแรกของป  

การใชกําลังการผลิต 
  2550   2551 

(รอยละ) ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 
อัตราการใชกําลังการผลติรวม 74.6 74.1 73.9 76.3 76.3 

 เครื่องดื่ม 81.6 81.4 76.5 86.8 87.2 
 กระดาษและผลิตภัณฑกระดาษ 91.0 90.3 91.2 92.2 88.7 
 ผลิตภัณฑเคม ี 95.9 90.4 101.0 101.8 92.1 
 ผลิตภัณฑปโตรเลียม 88.2 87.5 90.8 87.1 87.2 
 วัสดุกอสราง 78.4 78.4 80.6 76.1 79.7 
 ยานยนตและอุปกรณขนสง 72.6 68.9 75.7 76.9 78.0 
 ผลิตภัณฑอิเลก็ทรอนิกส 79.3 72.2 81.5 91.1 80.9 
 สงออก <30% ของผลผลิต 79.8 78.8 81.0 80.5 81.8 
 สงออก 30 – 60% ของผลผลิต 69.6 71.4 65.9 69.7 81.0 
 สงออก >60% ของผลผลิต 71.1 70.0 69.7 74.6 67.6 
  ที่มา ธปท.      
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การสงออกสินคาเกษตรสาํคัญ 

การสงออก 2550 2551 

(%YOY) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 เม.ย. 

มูลคา 34.3 13.7 40.0 17.0 59.4 108.1 137.6 

ราคา 9.5 17.3 10.1 7.3 4.2 13.6 46.6 

ขาว 

ปริมาณ 22.7 -2.9 27.0 7.7 53.2 82.7 62.1 

มูลคา 4.5 5.0 2.8 -6.4 17.9 33.6 32.5 

ราคา 7.1 8.1 4.9 -7.2 27.0 33.8 25.5 

ยางพารา 

ปริมาณ -3.0 -2.6 -2.0 0.6 -7.3 0.0 5.6 

มูลคา 23.2 51.8 34.6 -0.9 13.1 13.5 41.3 

ราคา 24.6 -5.6 8.1 40.7 55.8 58.9 44.9 

มัน
สําปะหลัง 

ปริมาณ 3.8 61.1 24.4 -29.7 -27.4 -29.3 -2.5 

มูลคา 48.7 71.1 50.3 296.3 -9.5 229.7 9.7 

ราคา -7.0 29.3 -10.0 -41.5 38.5 15.0 32.3 

ขาวโพด 

ปริมาณ 22.7 53.4 38.4 395.3 -34.4 181.1 -17.0 

ที่มา : กระทรวงพาณิชย 

 

 

 
ตลาดสงออกที่สําคัญ 

   2550   2551  

 (%YOY) ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 สัดสวน 

ตลาดหลกั 11.2 12.3 12.9 2.7 17.7 11.7 51.3 

สหรัฐฯ -1.2 1.9 -1.7 -9.1 5.3 7.1 11.7 

ญ่ีปุน 10.6 15.5 12.3 3.0 12.2 6.1 11.3 

EU (15) 15.6 22.2 24.0 10.4 7.7 11.7 12.8 

อาเซียน (5) 20.1 11.6 18.8 8.3 42.2 20.3 15.6 

ตลาดอื่นๆ 25.8 24.0 24.7 23.1 30.6 32.0 48.7 

ฮองกง 21.2 6.1 8.6 28.6 39.4 46.3 6.1 

ไตหวัน -1.4 32.4 -4.7 -22.3 -5.4 -26.7 1.7 

เกาหลีใต 11.1 14.1 13.7 5.2 12.1 13.9 1.9 

ตะวันออกกลาง 29.1 20.2 31.4 31.8 32.2 23.9 5.0 

อินเดีย 47.2 64.2 61.6 56.7 17.2 24.4 1.7 

จีน 26.5 20.1 34.9 25.9 25.5 34.2 9.9 

ที่มา กระทรวงพาณิชย 

  มูลคาสงออกสินคาเกษตรเรงตัวตอเน่ือง เปนผล
จากราคาที่เพิ่มสูง ประกอบกับปริมาณสงออกเรงตัว
ข้ึน  มูลคาสงออกสินคาเกษตรเพ่ิมขึ้นรอยละ 45.9 เรง
ตัวขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 28.8 ในไตรมาสสุดทาย 
2550 ปริมาณและราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.3 และ 26.5 
ตามลําดับ โดยสินคาท่ีมีปริมาณสงออกเพ่ิมขึ้นมาก 
ไดแก ขาว และขาวโพด เปนหลัก ในขณะท่ีดานราคา
ไดรับผลดีจากราคาสินคาโภคภัณฑโลกท่ีปรับตัวดี
เพ่ิมขึ้น ทําใหราคาสงออกสินคาเกษตรสําคัญเพ่ิมขึ้นทุก
สินคาท้ังขาว ขาวโพด มันสําปะหลัง และยางพารา  

 ปริมาณการสงออกสินคาอุตสาหกรรมชะลอตัวลง
มาก แมจะยังมีอัตราการขยายตัวดี  ท้ังนี้ปริมาณ
สงออกสินคาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 11.8 ชะลอตัว
ลงจากรอยละ 18.0 ในไตรมาสท่ีส่ีป 2550 แตราคายัง
เพ่ิมขึ้นตอเนื่องรอยละ 7.8 ทําใหมูลคาสงออกสินคา
อุตสาหกรรมไตรมาสแรกเพิ่มขึ้นรอยละ 20.5  สินคา
อุตสาหกรรมท่ียังคงมีมูลคาสงออกเพิ่มขึ้น  ไดแก 
เครื่องปรับอากาศและสวนประกอบ ตูเย็นตูแชแข็งและ
สวนประกอบ คอมพิวเตอรและอุปกรณสวนประกอบ 
ยานยนต อุปกรณและส วนประกอบ  อัญมณีและ
เครื่องประดับ  เม็ดและผลิตภัณฑพลาสติก ผลิตภัณฑ
ยาง ส่ิงพิมพกระดาษและบรรจุภัณฑ สําหรับสินคาท่ี
ชะลอตัวลงมาก ไดแก ผลิตภัณฑโลหะ และสินคาสงออก
ท่ีลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา รองเทา และเฟอรนิเจอร  

 ตลาดสงออกหลักมีแนวโนมชะลอตัว แตตลาด
สงออกอื่น ๆ ยังขยายตัวไดดี  ท้ังนี้มูลคาสงออกไป
ตลาดสหภาพยุโรป และตลาดสหรัฐ เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.7 
และ 7.1 ตามลําดับ ในขณะที่ตลาดญี่ปุน และอาเซียน 
(5) มีแนวโนมชะลอตัวลง โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.1 และ 
20.3 ตามลําดับ เทียบกับรอยละ 12.2 และ 42.2 
ตามลําดับในไตรมาสสุดทายปท่ีแลว ท้ังนี้การสงออกไป
สหรัฐเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปนไตรมาสที่สอง สวนหนึ่งเปน
การปรับตัวดีขึ้นบนฐานการสงออกท่ีตํ่าในชวงเดียวกันป
ท่ีแลวจากปญหา sub-prime ท่ีเริ่มสงผลกระทบตอ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ สินคาท่ีสงออกไปยังตลาดสหรัฐท่ี
เพ่ิมขึ้นในไตรมาสแรกของปนี้ ไดแก เคร่ืองคอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ อัญมณีและเครื่องประดับ 
เครื่องใชไฟฟาและสวนประกอบ ยางพารา และเคร่ือง- 
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ยนตสันดาปภายในและลูกสูบ เปนตน สําหรับการ
สงออกไปตลาดอื่น ๆ ยังคงขยายตัวไดดี อาทิ อินเดีย 
(24.4%) จีน (34.2%) เอเชียใต (25.5%) แอฟริกา 
(64.8%) อินโดจีน(4)  (58.4%) เปนตน 

 การนําเขาเพิ่มข้ึนมากท้ังปริมาณและราคา  มูลคาการ
นําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 34.5 เรงตัวขึ้นมากเมื่อเทียบกับการ
นําเขารอยละ 16.6 ในไตรมาสสุดทายปท่ีแลว และเฉล่ีย
รอยละ 9.6 ในป 2550 ราคาและปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้น
รอย 15.6 และ 16.3 ตามลําดับ เปนการเพ่ิมขึ้นของ
ปริมาณและราคาในทุกหมวดสินคา โดยเฉพาะการนําเขา
หมวดสินคาเชื้อเพลิงท่ีราคาและปริมาณนําเขาไดเพ่ิมขึ้น
มาก  และจากขอมูลกระทรวงพาณิชยในเดือนเมษายน 
มูลคาการนําเขายังเพ่ิมขึ้นสูงรอยละ 44.4 ทําใหในชวง 4 
เดือนแรกของป มูลคานําเขาเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 37.1 

 สินคานําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นในหมวดวัตถุดิบ ไดแก อัญมณี
และเคร่ืองประดับ เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ พืช
และผลิตภัณฑจากพืช ปุยและยากําจัดศัตรูพืช และ 
เคมีภัณฑ เปนตน  ในขณะที่หมวดสินคาทุนมีการ
นําเขาเพ่ิมขึ้นในสินคาประเภทเครื่องคอมพิวเตอร
อุปกรณและสวนประกอบ เครื่องจักรท่ีใชในอุตสาหกรรม 
เครื่องจักรไฟฟา เครื่องมือเครื่องใชทางวิทยาศาสตร 
สวนการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคท่ีเพ่ิมขึ้นไดแก 
เครื่องใชไฟฟา เส้ือผารองเทาและผลิตภัณฑส่ิงทอ 
นาฬิกาและสวนประกอบ นมและผลิตภัณฑนม เปนตน 
และการนําเขาเชื้อเพลิงท่ีเพ่ิมขึ้นมากเปนผลจากการ
นําเขาน้ํามันดิบท่ีเพ่ิมขึ้น  

 อัตราการคา (Term of Trade) ลดลง ราคานําเขาเฉล่ีย
ในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.6 และเร็วกวา
ราคาสงออกท่ีเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 9.9 ทําใหไทยยังคง
เสียเปรียบอัตราการคาตอเนื่องจากครึ่งหลังของป 2550 ซึ่ง
มีผลกระทบตอรายไดของประเทศ  

 ดุลการคาขาดดุล 109 ลานดอลลาร สรอ. หรือประมาณ 
3,834 ลานบาท แตการเกินดุลบริการที่เพ่ิมขึ้นมากจาก
จํานวนนักทองเที่ยวท่ีเดินทางเขาประเทศเพ่ิมขึ้น และมี
การสงกลับผลตอบแทนจากการลงทุนในตางประเทศ
เพ่ิมขึ้น ประกอบกับเงินโอนภาคเอกชนและรัฐวิสาหกิจท่ี
เพ่ิมขึ้นมากเชนกัน สงผลใหดุลบัญชเีดินสะพัดในไตรมาส 
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แรกของปเกินดุล 3,068 ลานดอลลาร สรอ.หรือประมาณ 
9,657 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.3 ของ GDP  

 ดานการผลิต: ขยายตัวดีขึ้นเปนฐานกวาง  

 สาขาเกษตรกรรม ในไตรมาสที่ 1 ป 2551 ขยายตัวรอยละ 
3.5 ปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 2.9 ในไตรมาสสุดทายป 
2550 ผลผลิตพืชสําคัญท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ไดแก 
ขาวโพด มันสําปะหลัง ออยโรงงาน ปาลม และยางพารา 
ในขณะท่ีราคาพืชผลในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นมาก โดยเฉพาะ
ราคาสินคาในกลุมพืชน้ํามัน กลุมธัญพืชและพืชอาหาร 
โดยที่ราคาพืชน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นสวนหนึ่งเปนผลมาจาก
อุปสงคของพืชน้ํามันสําหรับการผลิตพลังงานทดแทน
เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ราคาสุกรยังคงเพ่ิมขึ้น ระดับราคา
สินคาเกษตรโดยรวมที่ เ พ่ิมขึ้นและปริมาณผลผลิต
เพ่ิมขึ้นสงผลตอรายไดของเกษตรในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นถึง
รอยละ 21.1  

  สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวรอยละ 9.7 ตอเนื่องจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 8.0 ในไตรมาสท่ี 4 ป 2550 เปนผลมา
จากการขยายตัวท้ังอุตสาหกรรมเพื่อการสงออกและ
อุตสาหกรรมท่ีใชภายในประเทศ เชน การผลิต
ผลิตภัณฑปโตรเลียม การผลิตรถจักรยานยนต รถยนต
นั่ง เนื่องจากผูประกอบการมีการผลิตรถยนตสําหรับ
พลังงานทางเลือก E20 เขาสูตลาดมากขึ้น ประกอบกับ
เกษตรกรมีรายไดเพ่ิมขึ้น ทําใหมีความตองการอุปโภค
บริโภคในสินคาเพ่ิมขึ้น และผูบริโภคมีการปรับเปล่ียน
พฤติกรรมการใชรถยนตประหยัดพลังงานมากข้ึน สวน
อุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือการสงออกยังคงขยายตัว 
โดยเฉพาะการผลิตอาหารทะเลกระปอง หัวอานขอมูล 
(HDD) เครื่องปรับอากาศ เครื่องซักผา เนื่องจาก
ผูประกอบการบางรายเริ่มสรางตราสินคาของตนเองเพื่อ
การสงออก และบางรายมีการรับจางผลิตเพ่ือการสงออก
ตามคําส่ังซื้อจากตางประเทศ สวนการผลิตท่ีมีการหดตัว
มาก ไดแก อุตสาหกรรมผลิตภัณฑเครื่องหนัง เปนผล
มาจากผูประกอบการบางสวนไดปรับเปล่ียนจากผูผลิต
เปนผูนําเขามาเพ่ือทําการคาแทน และในไตรมาสนี้กําลัง
การผลิตภาคอุตสาหกรรมอยูท่ีระดับรอยละ 76.3 เทียบ
กับรอยละ 74.6 ในไตรมาสที่ 1 ป 2550 

  สาขากอสราง ในไตรมาสนี้ขยายตัวรอยละ 1.1 ชะลอ
จากรอยละ 5.2 ในไตรมาสส่ี ป 2550 เปนผลมาจากการ

ชะลอการกอสร า งของภาครั ฐ  ส วนการกอสร า ง
ภาคเอกชนยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะการ
กอสรางอาคารพาณิชย ในขณะที่ราคาวัสดุกอสรางมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะราคาเหล็กท่ี
เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.0 

 สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวรอยละ 8.8 ปรับตัว
ดีขึ้นจากท่ีขยายตัวรอยละ 7.2 ในไตรมาสส่ี ป 2550 
ตามภาวการณทองเท่ียวท่ีขยายตัวไดดีขึ้น โดยเฉพาะ
จํานวนนักทองเท่ียวเพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 อัตราการเขา
พักอยู ในระดับรอยละ  68.6 ทําใหรายไดจากการ
ทองเท่ียวในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นรอยละ 27.8 ซึ่งเปนผลมา
จากการเพ่ิมขึ้นของนักทองเท่ียวจากกลุมประเทศยุโรป 
อเมริกา และจีน ท่ีเขามาจับจายใชสอยในประเทศ
เพ่ิมขึ้น 

 สาขาการเงิน ในไตรมาสน้ีขยายตัวรอยละ 9.1 ปรับตัวดี
ขึ้นจากท่ีขยายตัวรอยละ 8.7 ในไตรมาสส่ี ป 2550 เปน
ผลมาจากการขยายตัวของสินเชื่อท่ีใหแกภาคธุรกิจ 
ประกอบกับภาระการกันสํารองท่ีลดลงมากหลังจากกัน
สํารองตามเกณฑมาตรฐานบัญชีสากล หรือ IAS 39 
ครบแลวตั้งแตส้ินป 2550 

 ดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ:  อัตราการวางงานตํ่า แต
แรงกดดันเงินเฟอเพิ่มข้ึนมาก และดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลลดลง 

เงินเฟอเพิ่มข้ึน ในไตรมาสแรกของป เงินเฟอท่ัวไป

เทากับรอยละ 5.0
2
  สูงขึ้นจากเฉล่ียรอยละ 2.9 ใน

ไตรมาสท่ีส่ีป 2550 แรงกดดันเงินเฟอท่ีเพ่ิมขึ้นมากใน
ไตรมาสนี้เปนผลมาจากการปรับราคาสินคาหมวดอาหาร
และเครื่องด่ืมท่ีมิใชแอลกอฮอล และการปรับราคาสินคา
หมวดพาหนะขนสงและการส่ือสารเปนหลัก โดยเพ่ิมขึ้น
รอยละ 6.8 และ 9.2 ตามลําดับ สินคาอาหารที่มีการปรับ
ราคาเพ่ิมขึ้นมาก ไดแก นํ้ามันพืช เนื้อสัตว ขาวและแปง 
ผักและผลไม และไขและผลิตภัณฑนม สําหรับสินคาใน
หมวดยานพาหนะ ขนสง และการส่ือสาร ท่ีมีการปรับ
ราคาเพ่ิมสูง คือ น้ํามันเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.8 

 

                                                 
2 ในเดือนเมษายน 2551 เงินเฟอเทากับรอยละ 6.2 และในชวง  4 เดือน
แรกของปเทากับรอยละ 5.3  
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เงินเฟอพื้นฐานเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง ในไตรมาสแรก

ของปเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 1.5
3
 เทียบกับเฉล่ีย

รอยละ 1.1 ในไตรมาสสุดทายป 2550  โดยมีปจจัยหลัก
มาจากการสูงขึ้นของราคาสินคาประเภทเครื่องประกอบ
อาหาร อาหารสําเร็จรูป วัสดุกอสราง และคาโดยสาร
รถเมลเล็ก เปนตน 

ดัชนีราคาผูผลิต ในไตรมาสแรกของป ดัชนีราคาผูผลิต

เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.8
4
 สูงขึ้นจากรอยละ 7.0 ในไตรมาสที่ 

4 ของปท่ีแลว โดยดัชนีราคาเพ่ิมขึ้นสูงทุกหมวด ท้ัง
หมวดวัตถุดิบ หมวดสินคากึ่งสําเร็จรูป และหมวดสินคา
สําเร็จรูปรอยละ 16.5  13.8 และ 9.0 ตามลําดับ  ราคา
สินคาหมวดวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้นมากเปนราคาวัตถุดิบ
ประเภทอาหารเปนสําคัญ ไดแก ขาวสารและผลิตภัณฑ
จากแปง (เสนกวยเต๋ียว เสนหมี่) ตามการสูงขึ้นของ
ราคาขาวเปลือก และไกสด จากความตองการบริโภคท่ี
เพ่ิมขึ้นเพ่ือทดแทนเน้ือสัตวอ่ืนท่ีมีราคาสูง ตลอดจน
ผลผลิตทางการเกษตร สัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑท่ีสําคัญ 
ไดแก ขาวเปลือกเจา พืชผัก ไกมีชีวิตและไข  ท้ังนี้หาก
ดัชนีราคาผูบริโภคยังสูงขึ้นตอเนื่องเชนนี้ตอไปอีก จะ
เปนปจจัยกดดันใหเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นอีกในชวง
ตอไป  

 การจางงาน  มีจํานวน 35.78 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 
1.3 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว โดยมีการจางงานในภาค
เกษตรจํานวน 12.48 ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 และผูมี
งานทํานอกภาคเกษตร 23.30 ลานคนเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.8 โดยสาขาท่ีมีการจางงานเพ่ิมขึ้น ไดแกสาขา
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 0.4 สาขาโรงแรมและ
ภัตตาคารเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.9 ตาม ภาวการณฟนตัวของ
การทองเท่ียว สวนสาขาการกอสรางลดลงรอยละ 2.0 
สําหรับอัตราการวางงานอยูในระดับรอยละ 1.6 และ ณ 
ส้ินไตรมาส 1 มีผูประกันตนจํานวน 8.82 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ  1.3  เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปท่ี
แลว 

                                                 
3 ในเดือนเมษายน 2551 เงินเฟอพื้นฐานเทากับรอยละ 2.1 และ ในชวง 

4  เดือนแรกของป เทากับรอยละ  1.6  
4 ในเดือนเมษายน 2551 ดัชนีราคาผูผลิตเทากับรอยละ 12.7 และ 
ในชวง 4  เดือนแรกของปเทากับรอยละ  11.3 
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อยางไรก็ตามเครื่องชี้บางประการไดแสดงวาเศรษฐกิจท่ี
ขยายตัวดีขึ้นยังไมสงผานไปยังตลาดแรงงานเต็มท่ี
ประกอบกับธุรกิจท่ีขยายตัวดีนั้นเปนกลุมท่ีใชทุนเปน
สําคัญ เชน สัดสวนตําแหนงงานวางตอจํานวนผูสมัคร
งานใหมคอนขางทรงตัวในระดับ 0.88 เทา เทียบกับ 
0.80 เทา ในไตรมาสที่ 1 ป 2550 

 เสถียรภาพดานตางประเทศอยูในเกณฑดี  เงินทุน
สํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนเมษายน 2551
เทากับ 109.762 พันลานดอลลาร สรอ.5 (และมี Net 
Forward Position อีก 20.350 พันลานดอลลาร) สูงกวา 
87.455 พันลานดอลลาร สรอ. ณ ส้ินธันวาคม 2550 
(และ Net Forward Position อีก 19.086 พันลาน
ดอลลาร) คิดเปนประมาณ 4.0 – 4.5  เทาของหน้ี

ตางประเทศระยะส้ัน
6
 และเทากับการนําเขา 7.9 เดือน  

 ฐานะการคลังขาดดุลเงินสดตอเนื่องจากไตรมาส
ที่แลว ซึ่งสอดคลองกับการดําเนินนโยบายการ
คลั งแบบขาดดุล เ พ่ือกระตุน เศรษฐกิจใน
ปงบประมาณ 2551 ในไตรมาสที่ 2 ของปงบประมาณ 
2551 (ม.ค.-มี.ค.51) รัฐบาลมีรายไดนําสงคลัง 295,782 
ลานบาทต่ํากวาชวงเดียวกันของปงบประมาณกอนรอย
ละ 2.2 และมีรายจาย 402,207.49 ลานบาท ตํ่ากวาชวง
เดียวกันของปงบประมาณกอนรอยละ 8.0 เปนผลให 
ดุลเงินงบประมาณขาดดุลจํานวน 106,425.42 ลานบาท 
ขาดดุลลดลงจากชวงเดียวกันของปงบประมาณกอน 
28,539.48 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 21.1 และเมื่อรวม
ดุลเงินนอกงบประมาณที่เกินดุลจํานวน 46,684.14 ลาน
บาท ทําใหรัฐบาลมีดุลเงินสดกอนกูขาดดุลจํานวน 
57,741 ลานบาท ซึ่งขาดดุลลดลง 68,793 ลานบาทหรือ
ลดล ง ร อ ย ล ะ  5 4 . 4  จ าก ไต รม าส เดี ย วกั น ขอ ง
ปงบประมาณกอน  

ท้ังนี้ ต้ังแตตนปงบประมาณ 2551 (ต.ค.50-มี.ค.51) 
ในชวง 2 ไตรมาสท่ีผานมาดุลเงินงบประมาณขาดดุล  

                                                 
5 ณ วันที่ 9 พฤษภาคม 2551 เงินทุนสํารองระหวางประเทศเทากับ 

109.255 พันลานดอลลาร สรอ. (และ Net Forward Position 
เพิ่มข้ึนตอเน่ืองเปน 20.535  พันลานดอลลาร) 

6 ขอมูลลาสุด ณ เดือนกุมภาพันธ สัดสวนสํารองเงินตราตางประเทศ
ตอหน้ีตางประเทศระยะสั้น เทากับ 4.3 เทา 

ภาวะการจางงงาน (อัตราเพิ่ม %) 
 2550     2551 

 เฉลี่ย Q1 Q2 Q3 Q4 Q1* 
การจางงาน 1.6 1.8 0.7 2.1 1.7 1.3  
   ภาคเกษตร 1.0 2.8 -0.5 1.2 0.6 0.5  
   ภาคนอกเกษตร 2.0 1.2 1.5 2.9 2.5 1.8  
     อุตสาหกรรม 2.1 0.2 1.3 5.4 1.7 0.4  
     การกอสราง -0.1 1.6 1.5 -4.9 1.0 -2.0  
     โรงแรม และ 
      ภัตตาคาร 3.0 4.3 2.0 4.0 1.8 1.9  

อัตราการวางงาน 1.4 1.6 1.6 1.2 1.1 1.6 
ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 
* ตัวเลขเฉลี่ยรายเดือน 
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168,133.88 ลานบาท และเมื่อรวมกับดุลเงินนอก
งบประมาณที่ขาดดุลจํานวน 5,254.02 ลานบาท ทําให
รัฐบาลมีดุลเงินสดกอนกูขาดดุลจํานวน 173,387.40 
ลานบาท และเมื่อเทียบกับเปาหมายทั้งปท่ีคาดวาจะขาด
ดุลจํานวน 165,000 ลานบาท การขาดดุลในชวง 2 
ไตรมาสแรกของปงบประมาณสูงกวาเปาหมาย 8,387.4 
ลานบาท โดยรัฐบาลไดชดเชยการขาดดุลดวยการออก
พันธบัตรและตั๋วเงินคลังจํานวน 85,447 ลานบาทและใช
เงินคงคลังจํานวน 87,939.52 ลานบาท 

 หน้ีสาธารณะ ณ ส้ินเดือนเดือนกุมภาพันธ 2551 มี
จํานวน 3.33 ลานลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับยอด
หนี้คงคาง ณ ส้ินป 2550 โดยสาเหตุหลักเนื่องจาก
การกอหนี้โดยตรงของภาครัฐ โดยเฉพาะหนี้ใน
ประเทศเพื่อชดเชยการขาดดุล รวมทั้งการเพิ่มขึ้น
ของหนี้สินของกองทุนฟนฟูในสวนหนี้ที่รัฐบาลไมค้ํา
ประกัน อยางไรก็ตาม สัดสวนหนี้สาธารณะเมื่อ
เทียบกับ GDP เปนรอยละ 36.35 ลดลงเล็กนอยเมื่อ
เทียบกับสัดสวนรอยละ 37.97 ณ ส้ินป 2550  

ภาวะการเงิน : อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินทรงตัวแต
อัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงลดลง เงินฝากและสินเชื่อ
ขยายตัว ท้ังสินเชื่อภาคธุรกิจและครัวเรือน แตสภาพ
คลองยังอยูในระดับสูง คาเงินบาทแข็งคาข้ึนแตดัชนี
คาเงินบาทออนคาลงจากเงินเฟอท่ีสูง ข้ึน  ตลาด
หลักทรัพยมีความผันผวนสูงตามการเคลื่อนยายการ
ลงทุนของนักลงทุนตางชาติ  

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว อยูท่ีรอยละ 3.25 ใน
ไตรมาสท่ีหนึ่ง แมหลายประเทศจะมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลง ท้ังนี้ เนื่องจากเศรษฐกิจมีสัญญาณ
ฟนตัวชัดเจนขึ้น ในขณะท่ีแรงกดดันตออัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานเริ่มเพ่ิมขึ้น สําหรับตลาดการเงินในตางประเทศ
นั้น ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย Fed fund rate รวมท้ังส้ิน 3 ครั้ง จากรอยละ 
4.25 ในเดือนธันวาคม เหลือรอยละ 2.25 ตอป ในเดือน
มีนาคม และลดลงอีกครั้ง ณ ส้ินเดือนเมษายน เหลือรอย
ละ 2.0 ตอป  เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความเส่ียง
มากขึ้น สวนธนาคารกลางในประเทศยุโรปและญี่ปุนคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีรอยละ  4.0  และ 0.5 ตอป 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2551                                                                                                                             26 พฤษภาคม 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  17 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 ตามลําดับ ตลอดไตรมาสที่หนึ่ง ธนาคารกลางในเอเชีย
สวนใหญมีแนวโนมคงอัตราดอกเบ้ียเพ่ือรอดูผลกระทบ
ของปญหา sub-prime ท่ีตอเนื่องถึงการสงออกไปยัง
ตลาดสหรัฐฯ และยุโรป ในขณะท่ีแรงกดดันท่ีจะใหเพ่ิม
อัตราดอกเบ้ียนโยบายมีมากข้ึน เนื่องจากอัตราเงินเฟอ
ท่ีเรงตัวขึ้น แมวาสวนตางของอัตราดอกเบ้ียสหรัฐกับ
อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศจะเพิ่มสูงขึ้น 

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูทรงตัวตามอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย แตอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงลดลง
เน่ืองจากอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวข้ึน  ในไตรมาสแรก
ของป 2551 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน และ 
12 เดือนเฉล่ียของ 5 ธนาคารใหญ ทรงตัวอยูท่ีรอยละ 
2.13 และ 2.32 ตามลําดับ อัตราดอกเบ้ียเงินกูชั้นดีแบบ
มีระยะเวลา (MLR) ทรงตัวอยูท่ีรอยละ 6.99 แต
เนื่องจากอัตราเงินเฟอท่ีเรงตัวขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 5.3 ใน
เดือนมีนาคม ทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 
เดือนท่ีแทจริง ติดลบเทากับรอยละ 2.99 และอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูท่ีแทจริงลดลงมาอยูท่ีรอยละ 1.69 และใน
เดือนเมษายนเมื่ออัตราเงินเฟอเรงตัวขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 
6.2 อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือนท่ีแทจริงจึง
ติดลบเทากับรอยละ 3.89 และอัตราดอกเบ้ียเงินกู ท่ี
แทจริงลดลงมาอยูท่ีรอยละ 0.79 

 เงินฝากและสินเชื่อธนาคารพาณิชยขยายตัว เงิน
ฝาก ณ ส้ินไตรมาสหนึ่งขยายตัวจากชวงเดียวกันของป 
2550 รอยละ 2.5 ซึ่งเพ่ิมขึ้นตอเนื่องจากรอยละ 0.1 ใน
ไตรมาสส่ีป 2550 เปนผลมาจากธนาคารพาณิชยมีการ
เสนออัตราดอกเบี้ยเงินฝากแบบพิเศษในอัตราท่ีสูงขึ้น 
ซึ่งสวนใหญเปนการเพ่ิมขึ้นของเงินฝากท่ีทีมูลคาบัญชี
ไม เกิน 1 ลานบาท และตั้ งแต 50 ลานบาทขึ้นไป 
ประกอบกับยังมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด สินเชื่อ
ธนาคารพาณิชยขยายตัวรอยละ 11.1 ณ ส้ินเดือน
มีนาคม 2551 เทียบกับการขยายตัวรอยละ  3.8 ณ ส้ิน
เดือนธันวาคม 2550 แตเมื่อพิจารณาสินเชื่อของสถาบัน 
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รับฝากเงิน
7
 สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 5.9  

เทียบกับรอยละ 4.0 ณ ส้ินไตรมาสสี่ป 2550 โดยสินเชื่อ
ภาคครัวเรือนขยายตัวรอยละ 8 เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากส้ิน
เดือนธันวาคม 2550 และสินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวรอย
ละ 2.9 เมื่อเทียบกับรอยละ 0.7 ณ ส้ินเดือนธันวาคม 
2550 การขยายตัวตอเนื่องของสินเชื่อภาคธุรกิจแสดงให
เห็นถึงความมั่นใจของนักลงทุนท่ีคาดวาเศรษฐกิจจะ
ปรับตัวดีขึ้น เมื่อพิจารณาตามประเภทธุรกิจ พบวา 
สินเชื่ อ อุตสาหกรรมการผลิต  การพาณิชย  ธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย และสินเชื่อการเกษตรขยายตัวขึ้นรอย
ละ 3-13 ในขณะที่ สินเชื่อเพ่ือการกอสรางหดตัวลง
เล็กนอย สําหรับสินเชื่อท่ีใหกับภาคธนาคารและสถาบัน
การเงินขยายตัวรอยละ 93.2 เนื่องจากธนาคารแหง
ประเทศไทยสนับสนุนเงินกูดอกเบ้ียต่ํา (Soft Loan) 
ผานทางสถาบันการเงินใหแกผูประกอบการขนาดกลาง
และขนาดยอมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต สวน
สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคลขยายตัวจากส้ิน
ป 2550 เล็กนอย แตขยายตัวขึ้นจากเดือนมีนาคม 2550 
รอยละ 13.3 สวนใหญเปนการเพ่ิมขึ้นของสินเชื่อเพ่ือ
จัดหาท่ีอยูอาศัยและสินเชื่อเพ่ือซื้อและเชาซื้อรถยนต ซึ่ง
ขยายตัวดีสูงตอเนื่องมาตั้งแตกลางป 2550 ปริมาณการ
ใชจายบัตรเครดิตในไตรมาสที่หนึ่งลดลงจากไตรมาส
กอนเล็กนอย แตมีการเบิกเงินสดลวงหนาเพ่ิมขึ้น ทําให
ยอดคงคางบัตรเครดิตเพ่ิมขึ้นรอยละ 5 เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสแรกป 2550  

                                                 
7 สถาบันรับฝากเงิน ประกอบดวย ธนาคารพาณิชยจดทะเบียนใน
ประเทศ สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ กิจการวิเทศธนกิจ บริษัท
เงินทุน และธนาคารเฉพาะกิจไดแก ธนาคาร ออมสิน ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร ธนาคาร
เพื่อการสงออกและนําเขาฯ ธนาคารเพ่ือวิสาหกิจขนาดกาลางและ
ขนาดยอมฯ ธนาคารอิสลามฯ สหกรณออมทรัพย และกองทุนรวม
ตลาดเงิน 

 สภาพคลองในระบบธนาคารพาณิชยยังคงเพิ่มข้ึน 
สินเชื่อท่ีขยายตัวขึ้นทําใหสัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก
ปรับตัวสูงขึ้นจากรอยละ 94.8 ณ ส้ินป 2550 มาอยูท่ี
รอยละ 96.5 ณ ส้ินเดือนมีนาคม แตนับวาอยูในระดับท่ี
ไมสูงนัก นอกจากน้ีสภาพคลองสวนเกินของระบบ
ธนาคารพาณิชยท่ีคํานวณเปนสัดสวนของสภาพคลองท่ี
พรอมนําไปใชปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก โดยมีมูลคาประมาณ 
1,035 พันลานบาท ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2551 เทียบกับ 
822 .2  พันล านบาท  ณ  ส้ิน เ ดือนธันวาคม  2550 
เนื่องจากสถาบันการเงินเพ่ิมการลงทุนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตร และมีฐานะเปนผูใหกูสุทธิ ณ ส้ินไตรมาส 

 

 
 

   NPLs ลดลง NPLs ในระบบสถาบันการเงินท่ีไมรวม
สํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ิน
ไตรมาสหน่ึงป 2551 มีมูลคารวม 249.4 พันลานบาท 
คิดเปนรอยละ 3.76 ของสินเชื่อรวม ลดลงจากรอยละ 
3.95 ในไตรมาสกอนหนา  

  ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสูงข้ึนมาก บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยมีกําไรสุทธิรวม 152.4 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2550 รอย
ละ 33 เนื่องจากยอดขายรวมท่ีเพ่ิมขึ้น และกําไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน บริษัทท่ีมีผลกําไรสุทธิมี 384 บริษัท 
ขาดทุน 71 บริษัท กลุมบริษัทท่ีมีผลกําไรสูงไดแก กลุม
พลังงาน และธุรกิจการเงิน ธนาคารพาณิชยมีผลการ
ดําเนินงานอยูในเกณฑดี โดยมีกําไรสุทธิ 3.1 หมื่นลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากการขาดทุนสุทธิ 7.5 พันลานบาท ใน
ไตรมาสส่ีป 2550 ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะภาระการกัน
สํารองตามเกณฑ IAS 39 ลดลงมากหลังจากไดกัน
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สํารองครบในปลายป 2550 ประกอบกับมีกําไรจากเงิน
ลงทุนและจากการปริวรรตเงินตราเพ่ิมขึ้น 

  คาเงินบาทแข็งคาข้ึนแตดัชนีคาเงินบาทออนคาลง   
คาเงินบาทในไตรมาสที่หนึ่งมีคาเฉล่ียอยูท่ี 32.38 บาท
ตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 4.45 และ 8.88 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสกอนหนาและระยะเดียวกันของป 2550 
ตามลําดับ คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องในเดือน
มีนาคม เนื่องจากคาเงินดอลลาร สรอ. ท่ีออนตัวลง จาก
ปญหาวิกฤติ Sub-prime ในสหรัฐฯ ท่ีขยายวงกวางขึ้น 
และสงผลกระทบเชิงลบโดยตรงตอผลกําไรของสถาบัน
การเงินใหญๆ ท่ัวโลก ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของการ
เกินดุลบัญชีชําระเงิน ท้ังนี้การเคล่ือนไหวของคาเงิน
บาทและคาเงินสกุลอื่นๆ ในไตรมาสหน่ึงมีความผันผวน
มากขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ส่ี ป 2550 เมื่อพิจารณา
คาเงินบาทเทียบกับคาเงินสกุลตาง ๆ พบวาคาเงินบาท
แข็งคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและสกุลภูมิภาค แต
ออนคาลงเมื่อเทียบคาเงินเยน และคาเงินเปโซ ทําให
ดัชนีคาเงินบาท (Nominal Effective Exchange Rate) 
และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (Real Effective Exchange 
Rate) เฉล่ียในไตรมาสที่หนึ่งแข็งคาขึ้นจากไตรมาสที่ส่ีท่ี
รอยละ 0.88 และ รอยละ 1.96 ตามลําดับ ในเดือน
เมษายน 2551 คาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย โดยมี
คาเฉล่ียเทากับ 31.53 บาทตอดอลลาร สรอ. หรือออน
คาลงรอยละ 0.39 จากคาเฉล่ียเดือนมีนาคม จากการ
คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว จนส้ินไตรมาสท่ีสอง สงผลใหคาเงินดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้น และปริมาณการนําเขาของไทยท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น ทําใหมีความตองการเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมมาก
ขึ้นไปดวย 

 

  ดัชนีตลาดหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายปรับตัว
ลดลง  มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ  18.8 
พันลานบาท ลดลงจาก 19.4 พันลานบาทในไตรมาส
กอน ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลงโดยปดท่ี 
817.03 จุด ณ ส้ินไตรมาส เทียบกับ 858.1 จุด ณ ส้ิน
ไตรมาสส่ี ป 2550 โดยนักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิ
รวม 13.9 พันลานบาท ท้ังนี้ตลาดหลักทรัพยมีความผัน
ผวนมากตลอดไตรมาสที่หนึ่ง โดยปรับตัวลดลงอยาง
รุนแรงมาอยู ท่ี  728.58 จุด  ณ  ส้ินเ ดือนมกราคม 
เนื่องมาจากการลดอัตราดอกเบี้ย fed fund rate ของ
ธนาคารกลางสหรัฐอยางกะทันหัน ซึ่งสงผลกระทบ
โดยตรงตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน จากนั้นดัชนีได
คอยๆปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนแตะระดับสูงสุดท่ี 845.76 จุด 
จากการซ้ือสุทธิของนักลงทุนตางชาติ ซึ่งเปนผลมาจาก
การยกเลิกมาตรการดํารงเงินสํารองเงินนําเขาระยะส้ัน 
การใชนโยบายมาตรการภาษีกระตุนเศรษฐกิจ และ
ระดับราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้น 

  มูลคาซื้อขายตราสารหน้ีเพิ่มข้ึน มูลคาซื้อขายเฉพาะ
ธุรกรรม outright เฉล่ียตอวัน เพ่ิมขึ้นจาก 47.3 พันลาน
บาทในไตรมาสส่ี ป 2550 เปน 62.8 พันลานบาท ใน
ไตรมาสท่ีหนึ่ง ป 2551 โดยนักลงทุนตางชาติมียอดซื้อ
สุทธิ 29 พันลานบาท ดัชนีราคาปรับตัวขึ้นเล็กนอย 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) ปรับตัว
ลดลงโดยเฉพาะตราสารระยะกลาง เดือนเมษายนการ
ซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 84.2 พันลานบาท โดยนัก
ลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิท่ี 6.7 พันลานบาท  

  การระดมทุนภาคเอกชน (ไมรวมตราสารระยะสั้น) ใน
ไตรมาสท่ีหนึ่ง มีมูลคารวม 72.7 พันลานบาท เทียบกับ 
66.3 พันลานบาทในไตรมาสที่ ส่ี ป 2550 และ 42.5 
พันลานบาทในไตรมาสที่หนึ่ง ป 2550 ซึ่งเปนการออก
หุนเพ่ิมทุนของภาคการเงิน 18.8 พันลานบาท และภาค
ธุรกิจอ่ืน 26 พันลานบาท ท้ังนี้ในไตรมาสที่หนึ่งมีการ
เสนอขายหุนท่ีออกใหมแกบุคคลในวงจํากัด (PP) คิด
เปนรอยละ 58 ของมูลคาการทําธุรกรรมตราสารทุน
ตลอดไตรมาสหนึ่ง 
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1.2 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกป 

2551 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรก ป 2551 ชะลอตัวลง โดย
ท่ีเศรษฐกิจหลักเกือบทุกประเทศชะลอตัว  โดย
เศรษฐกิจสหรัฐฯ แมจะทรงตัวจากไตรมาสกอน แต
นับวายังอยูในชวงของการชะลอตัวเน่ืองจากการ
ลงทุนในท่ีอยูอาศัยท่ีหดตัวตอเน่ือง จากปญหาวิกฤต 
Sub-prime ท่ียังคงยืดเยื้อ ซึ่งไดสงผลกระทบตอเน่ือง
ไปยังตลาดการเงินในสหภาพยุโรป และทําใหความ
เชื่อมั่นทางเศรษฐกิจลดลง เชนเดียวกับเศรษฐกิจ
ญ่ีปุนท่ีชะลอตัวอยางตอเน่ืองตามการลงทุนในท่ีอยู
อาศัยท่ียังคงหดตัว ในขณะที่เศรษฐกิจจีนเร่ิมชะลอ
ตัวตามการสงออกแตการนําเขาเพิ่มข้ึน อยางไรก็
ตาม เศรษฐกิจในประเทศภูมิภาคเอเชียยังคงขยายตัวดี
โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากการคาในภูมิภาคท่ียัง
ขยายตัวในเกณฑสูง และอุปสงคภายในประเทศท่ี
ขยายตัวไดดี 

 

 

 

เศรษฐกิจสหรัฐ ขยายตัวรอยละ 2.5 ทรงตัวจากไตรมาส
กอน (หรือรอยละ 0.6, qoq) โดยแรงขับเคล่ือนสําคัญท่ี
ทําใหเศรษฐกิจในไตรมาสนี้ขยายตัวดี ไดแก การสงออก 
การบริโภคภาคครัวเรือนในหมวดสินคาบริการ และการ
สะสมสินคาคงคลังท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และชวยชดเชยการลงทุน
ภาคเอกชนที่ยังคงหดตัวตอเนื่อง โดยเฉพาะการลงทุน
ในหมวด ท่ี อ ยู อ า ศั ยหด ตั วม ากขึ้ น  ภาวะตลาด
อสังหาริมทรัพยท่ีชะลอตัวนั้นเห็นไดจากเคร่ืองชี้สําคัญ ๆ 
ไดแก ยอดสรางบานใหมยังคงลดลงอยางตอเนื่องนับ
จากไตรมาสท่ีสองของป 2549 เนื่องจากผูประกอบการ
จําเปนตองลดการสะสมสต็อกบานท่ีอยูในระดับสูง ใน
ภาวะที่ยอดขายบานยังลดลงถึงรอยละ 21.8 ตอเนื่อง
จากท่ีลดลงรอยละ 19.9 ในไตรมาสกอน และไดกดดันให
ราคาขายบานโดยเฉล่ียลดลงตอเนื่อง ราคาบานท่ีลดลง
ไดสงผลกระทบตอมูลคาของหลักทรัพยค้ําประกันสินเชื่อ  

นอกจากนี้การบริโภคภาคครัวเรือนท้ังในหมวดสินคา
คงทนและไมคงทนชะลอตัวอยางชัดเจน โดยยอดคาปลีก
ขยายตัวรอยละ 0.1 ลดลงจากรอยละ 10.2 ในไตรมาส
กอน ตามภาวะความเชื่อมั่นผูบริโภคท่ีลดลงอยูระดับ
ตํ่าสุดนับตั้งแตป 2546 การชะลอตัวของการใชจาย
ภายในประเทศไดส งผลใหภาคการผลิตชะลอลง
เชนเดียวกัน โดยดัชนีการผลิตของสถาบันจัดการการ
ผลิต ลดลงตอเนื่องมาอยูท่ีระดับ 48.6 ในเดือนมีนาคม 
2551 เชนเดียวกับยอดคําส่ังซื้อสินคาอุตสาหกรรมที่
ปรับตัวลดลงในไตรมาสนี้ 

 ดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจนั้นยังคงมีแรงกดดันเงิน
เฟอเพ่ิมขึ้น โดยในไตรมาสแรก อัตราเงินเฟอท่ัวไป
เฉล่ียอยูท่ีรอยละ 4.1 จากราคาสินคาโภคภัณฑท่ีสูงขึ้น
ตามราคาน้ํามันและคาเงินดอลลารท่ีออนลง ในขณะท่ี
อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเฉล่ียเทากับรอยละ 2.4 ใกลเคียง
กับรอยละ 2.3 ในไตรมาสกอน สวนหนึ่งเปนผลจาก
อุปสงคภายในประเทศที่ชะลอตัว  

 เศรษฐกิจกลุมประเทศยูโรโซน ขยายตัวรอยละ  2.2 
เทียบกับรอยละ 2.6 ในไตรมาสกอน (หรือรอยละ 
0.7,qoq) โดยการขยายตัวในไตรมาสนี้มีลักษณะท่ีท่ัวถึง
เปนวงกวางมากข้ึน คือ ประเทศเยอรมนี และฝรั่งเศส 
สามารถขยายตัวไดดีขึ้นมากกวาท่ีคาดไวและสูงขึ้นจาก
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ไตรมาสกอน โดยมีแรงสนับสนุนสําคัญจากการสงออกท่ี
เพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีเศรษฐกิจของประเทศสเปนและ
เนเธอรแลนดชะลอตัวลงตามอุปสงคภายในประเทศที่
ออนแอซึ่งเปนผลกระทบตอเนื่องจากปญหา Sub-prime 
ในสหรัฐฯ ท่ีไดทําใหเกิดความผันผวนในตลาดการเงิน 
และสงผลใหธนาคารเพ่ิมความเขมงวดในการปลอย
สินเชื่อแกลูกคามากขึ้น ขณะเดียวกันการสงออกมี
แนวโนมชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและ
คาเงินยูโรท่ีแข็งคาขึ้น สวนแรงกดดันตอเงินเฟอนั้นเพ่ิม
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเงินเฟอเฉล่ียของกลุมประเทศยู
โรในไตรมาสแรกอยูท่ีรอยละ 3.4 สูงขึ้นจากรอยละ 2.9 
ในไตรมาสกอน (สูงกวาระดับเปาหมายของธนาคาร
กลางท่ีรอยละ 2.0) ธนาคารกลางยุโรปจึงคงรักษาระดับ
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ีรอยละ 4.0 นับตั้งแตเดือน
กันยายน 2550 แมวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจจะ 
ชะลอตัว 

 เศรษฐกิจญ่ีปุน ขยายตัวรอยละ 1.0 ชะลอลงจากรอย
ละ 1.7 ในไตรมาสกอน เปนการชะลอตัวอยางตอเนื่อง
นับตั้งแตไตรมาสท่ีสองของป 2550 โดยการลงทุนในท่ี
อยูอาศัยยังคงหดตัวตอเนื่อง แมวาจะเริ่มมีสัญญาณการ
ฟนตัวท่ีดีขึ้นจากปริมาณการเร่ิมกอสรางบานท่ีสูงขึ้นใน
ไตรมาสนี้ แตการลงทุนโดยรวมยังคงออนตัว ซึ่งจะเห็น
ไดจากการลงทุนท่ีไมใชท่ีอยูอาศัยหดตัวเปนครั้งแรกใน
รอบหาป เนื่องจากผลประกอบการธุรกิจลดลงสอดคลอง
กับความเชื่อมั่นภาคธุรกิจท่ีลดลงตอเนื่อง  นอกจากนี้
ยอดคํา ส่ังซื้อลวงหนาสินคาอุตสาหกรรมประเภท
เครื่องมือเคร่ืองจักรหดตัว สวนการบริโภคภาคเอกชน
ยังคงเปราะบางภายใตสถานการณ ท่ีความเชื่อมั่น
ผูบริโภคลดลงตอเนื่องและอัตราเงินเฟอท่ีเรงสูงขึ้น  

 

 

สําหรับการสงออกสินคาและบริการยังคงขยายตัวสูงและ
เปนแรงขับเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ โดยเปนผลจากการ
สงออกไปยังประเทศในภูมิภาคอาเซียนและจีนท่ียัง
ขยายตัวไดดี อยางไรก็ดี การนําเขาท่ีเพ่ิมสูงขึ้นสงผลให
การสงออกสุทธิสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจใน
ไตรมาสนี้ไดนอยลง สําหรับอัตราเงินเฟอเฉล่ียเทากับรอย
ละ 1.0 เรงตัวขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งสะทอนวาความเส่ียงจาก
ภาวะเงินฝดซึ่งเปนปญหาตอเนื่องมานานไดเริ่มลดลง ทํา
ใหธนาคารกลางญ่ีปุนยังคงรักษาอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว
ท่ีรอยละ 0.50 นับตั้งแตเดือนกุมภาพันธป 2550 แตอัตรา
เงินเฟอพ้ืนฐานยังคงอยูในระดับต่ําเฉล่ียประมาณรอยละ 
0.0 ดังนั้น จึงมีความเปนไปไดท่ีธนาคารกลางอาจปรับลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายในระยะตอไปหากพิจารณาวา
เศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวชัดเจน 

เศรษฐกิจกลุมประเทศในภูมิภาคเอเชีย สวนใหญ
ขยายตัวไดดีจากอุปสงคภายในประเทศที่ปรับตัวดีขึ้น 
อีกสวนหนึ่งเปนผลของการดําเนินนโยบายทางการเงิน
ผอนคลายเ พ่ือกระตุ น เศรษฐกิจในชวงกอนหนา  
การลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้นสูง ชวยชดเชยผลกระทบของการ
สงออกสินคาและบริการท่ีชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ซึ่งเปนคูคาหลักท่ีชะลอลง โดยสวนใหญการ
ส งออกไปยังตลาดในภูมิภาคยังคงขยายตัวได ดี 
ขณะเดียวกันการนําเขาเพ่ิมขึ้นสูงสอดคลองกับแนวโนม
อุปสงคภายในประเทศที่แข็งแกรงขึ้น แตแรงกดดัน
ทางดานราคาเพิ่มขึ้นจากตนทุนราคาน้ํามันและราคา
อาหาร ซึ่งสวนหนึ่งถูกชดเชยโดยการแข็งตัวของคาเงิน
ในภูมิภาค แตอยางไรก็ตามปญหาเงินเฟอท่ีเปนปญหา
สําคัญท่ีหลายประเทศในภูมิภาคกํา ลังเผชิญ  เชน 
อินโดนีเซีย ฟลิปปนส โดยสาเหตุหลักท่ีสงผลใหเกิด
ปญหาดังกลาว คือ การเพ่ิมสูงขึ้นอยางมากของราคา
น้ํามัน ซึ่งสงผลใหตนทุนสินคาหลายชนิดเพ่ิมขึ้น รวมท้ัง
การปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินคาเกษตรและอาหาร
โดยเฉพาะอยางยิ่งขาว 

 เศรษฐกิจจีน ชะลอลงเล็กนอย โดยในไตรมาสแรก
ขยายตัวรอยละ 10.6 ชะลอจากรอยละ 11.2 ใน
ไตรมาสกอน ตามการชะลอตัวของการผลิตของ
ภาคอุตสาหกรรม โดยผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัว
เฉล่ียประมาณ 16.4 ในไตรมาสแรก ลดลงจากชวง



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2551                                                                                                                             26 พฤษภาคม 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  22 

เดียวกันของปกอนท่ีขยายตัวรอยละ 18.3 ในดานการ
ใชจายพบวาการสงออกยังขยายตัวไดสูง ในไตรมาส
แรกขยายตัวเฉล่ียรอยละ 21.4 (เดือนมีนาคม เพ่ิม
สูงขึ้นถึงรอยละ 30.6 เรงขึ้นจากรอยละ 6.5 ในเดือน
กุมภาพันธ ตามการสงออกเครื่องมือเคร่ืองจักรท่ี
สูงขึ้น และเริ่มชะลอในเดือนเมษายน โดยขยายตัว
รอยละ 21.8) ในขณะท่ีการนําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นในอัตราสูง
กวาการสงออก ทําใหการสงออกสุทธิสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไดนอยลงในไตรมาสนี้ อยางไร
ก็ดี เศรษฐกิจยังคงสามารถขยายตัวไดอยางแข็งแกรง 
โดยมีแรงสนับสนุนจากการใชจายภายในประเทศที่
กลับมาฟนตัวไดชวยชดเชยการสงออกสุทธิท่ีชะลอลง 
โดยเฉพาะอยางย่ิงการบริโภคภาคเอกชนที่ปรับตัวดี
ขึ้นชัดเจน โดยยอดคาปลีกขยายตัวรอยละ 20.6 เรง
ขึ้นจากรอยละ 20.2 ในไตรมาสกอน สวนการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรยังคงขยายตัวไดสูงรอยละ 24.0 (และ
ในเดือนเมษายนยังขยายตัวดีรอยละ 25.7) 

ในดานเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอเรงตัวขึ้น
สูงตอเนื่อง โดยในไตรมาสแรก อัตราเงินเฟอท่ัวไปอยู
ท่ีรอยละ 8.0 เรงขึ้นจากรอยละ 6.3 ในไตรมาสกอน 
(เดือนเมษายน อัตราเงินเฟออยูท่ีรอยละ 8.5) เปนผล
จากราคาอาหารท่ีเพ่ิมขึ้นเนื่องจากไดรับผลกระทบ
จากพายุหิมะในชวงตนป และตามภาวะอาหารใน
ตลาดโลกท่ีสูงขึ้น 

 
 

 เกาหลีใต ขยายตัวรอยละ 5.7 เทากับในไตรมาสกอน 
(และรอยละ 0.7 qoq ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวต่ําสุดใน
รอบสามป) การบริโภคขยายตัวรอยละ 3.5 เทียบกับ
รอยละ 4.1 ในไตรมาสแรกของป 2550 ผูประกอบการ
เริ่มชะลอการลงทุน ทําใหการลงทุนหดตัวรอยละ 0.7 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน การสงออกยังคง
ขยายตัวในเกณฑท่ีนาพอใจรอยละ 12.1 แตชะลอตัว
เมื่อเทียบกับรอยละ 17 ในไตรมาสสุดทายของป 2550 
ในขณะที่การนําเขาชะลอตัวลงจากรอยละ  14.4 เปน
รอยละ 9.5 ทําใหการสงออกสุทธิสนับสนุนการสงออก
มากข้ึน อยางไรก็ตามการชะลอตัวลงการนําเขามี
สาเหตุมาจากการลดลงของการนําเขาสินคาบริการ
เปนสําคัญ อัตราการวางงานเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 3.1 ใน
เดือนมีนาคม อันเปนผลมาจากการปลดคนงานของ
ภาคอุตสาหกรรมการผลิต ซึ่งเปนสัญญาณที่ชี้ใหเห็น
ถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจเกาหลีใตท่ีมีการขยายตัว
ยาวนานตอเนื่องถึง 9 ปหลังวิกฤตเศรษฐกิจ ในขณะท่ี
อัตราเงินเฟอเพ่ิมสูงขึ้น อัตราเงินเฟอในเดือนมีนาคม
เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 3.9 ซึ่งเปนคาท่ีสูงท่ีสุดในรอบสามป 
ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและความเชื่อมั่นของผลิต
ลดลง อยางไรก็ตามธนาคารกลางเกาหลีใตยังคงอัตรา
ดอกเบ้ียไวท่ีรอยละ 5  
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2. ประมาณการเศรษฐกิจป 2551 

2.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกในป 2551  

ในชวงท่ีเหลือของป 2551 คาดวาเศรษฐกิจโลกจะยังคง
ไดรับผลกระทบจากปญหา Sub-prime และการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐอยางตอเนื่อง โดยปญหาในตลาด
อสังหาริมทรัพยและภาวะความผันผวนในภาคการเงินมี
แนวโนมท่ีจะสงผลตอภาคเศรษฐกิจจริงของสหรัฐอยาง
ชัดเจนมากขึ้น ขณะที่ขอมูลลาสุดในเดือนเมษายนแสดง
ใหเห็นวาภาวะความผันผวนในภาคการเงินและการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะสงผลกระทบตอ
เศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ มากกวาท่ี
คาดการณไว ขณะเดียวกันไดสงผลกระทบตอเศรษฐกิจ
เอเชียแมวาจะยังคงมีแนวโนมของการขยายตัวในเกณฑดี 
จากการประเมินสถานการณลาสุด คาดวาเศรษฐกิจโลก  
ป 2551 จะขยายตัวรอยละ 3.8 ชะลอตัวลงจากรอยละ 4.9 
ในป 2550 ขณะที่การปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นของภาวะเงินเฟอ
จะเปนขอจํากัดของการขยายตัวของอุปสงคในประเทศและ
เปนขอจํากัดของการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจมากขึ้น 

 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ 

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเดียวกันของปที่ผานมา %) 

 2549 2550 2551f 

  ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ณ.ก.พ. ณ เม.ย. 

โลก * 4.9 4.6 5.0 5.3 4.7 5.0 4.1 3.8 

USA 2.9 1.5 1.9 2.8 2.5 2.2 1.2 1.0 

กลุมยูโร 2.9 3.1 2.5 2.6 2.2 2.6 2.0 1.4 

ญ่ีปุน 2.2 2.8 1.6 1.9 1.8 2.1 1.6 1.4 

สิงคโปร 8.2 6.4 8.7 8.9 5.4 7.7 6.0 4.0 

เกาหลีใต 5.0 4.0 4.9 5.2 5.7 4.9 4.5 4.2 

ฟลิปปนส 5.4 7.1 7.5 6.6 7.4 7.3 6.0 5.8 

มาเลเซีย 5.9 5.5 5.7 6.7 7.3 6.3 5.5 5.0 

จีน 11.1 11.1 11.9 11.5 11.2 11.4 10.0 9.3 

เวียดนาม 8.2 7.7 8.8 8.7 9.3 8.4 8.0 7.3 

  ที่มา จาก CEIC หนวยงานภาครัฐและคาเฉลี่ยจากหลายแหง 

 
2.2 แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2551: การใชจาย

และการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวไดดีขึ้น แต

การสงออกชะลอตัว แรงกดดันเงินเฟอเพ่ิมขึ้น

มาก และการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดลดลง   

2.2.1 ประเด็นหลัก 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกขยายตัวไดสูงกวาท่ี
คาดการณไว  เปนแรงสงใหกับระบบเศรษฐกิจ 
(economic momentum) และยังมีปจจัย
ภายในประเทศท่ีสนับสนุนการฟนตัวของอุปสงค
ภายในประเทศอยางตอเน่ืองในชวงท่ีเหลือของป  
ในไตรมาสแรกการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนฟน
ตัวตอเนื่อง และในชวงตอไปยังมีปจจัยสนับสนุนการ
ฟนตัว ไดแก (i) อัตราดอกเบ้ียยังมีแนวโนมทรงตัวอยู
ในระดับต่ํา  (ii) ฐานรายไดของประชาชนหลายกลุม
ปรับตัวดีขึ้นท้ังกลุมเกษตรกรที่จะไดรับประโยชนจาก
ราคาสินคาเกษตรหลัก (ขาว ยางพารา มันสําปะหลัง 
ปาลมน้ํามัน) ท่ียังสูงกวาในปท่ีผานมา (iii) การปรับเพ่ิม
เงินเดือนภาคราชการและรัฐวิสาหกิจท่ีมีผลเต็มท่ีในป 
2551 รวมทั้ งการปรับเ พ่ิมเติม ท่ีจะมีผลในเดือน
กรกฎาคมนี้ และการปรับเพ่ิมคาจางขั้นต่ําเพ่ิมเติมท่ีจะ
เริ่มมีผลในเดือนมิถุนายนนี้ รวมกับการปรับอัตราคาจาง
ขั้นต่ําวันละ 1-7 บาทต้ังแตวันท่ี 1 มกราคมเปนตนมา 
และ (iv) การดําเนินมาตรการภาครัฐเพ่ือสนับสนุนการ
ฟนตัวของการใชจายและการลงทุนรวมทั้งการเพ่ิมขีด
ความสามารถในการแขงขัน ประกอบดวยมาตรการภาษี
เพ่ือเพ่ิมรายไดแกประชาชนและชวยเหลือผูดอยโอกาส 
มาตรการภาษี เ พ่ือกระตุ นการลงทุนและเ พ่ิมขีด
ความสามารถในการแขงขัน มาตรการเงินทุนเพ่ือ
ประชาชนและเศรษฐกิจฐานราก และมาตรการใหความ
ชวยเหลือทางการเงินแกผูประกอบการขนาดกลางและ
ขนาดยอมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต  

 แตในชวงตอไปมีประเด็นความเสี่ยงท่ีตองบริหาร
จัดการเพื่อไมใหกลายเปนอุปสรรคตอการฟน
ตัวอยางตอเน่ืองและกระทบตอกลุมผูมีรายไดนอย
และผูประกอบการขนาดกลางและขนาดยอม 
ประเด็นความเส่ียงในชวงท่ีเหลือของป ประกอบดวย (i) 
การเพ่ิมสูงขึ้นอยางรวดเร็วของราคาน้ํามัน ราคาอาหาร 
และคาครองชีพโดยภาพรวม และนอกจากนี้ภาวะ
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ตลาดแรงงานที่คอนขางตึงตัวและอัตราการใชกําลังการ
ผลิตในระดับท่ีสูงแลวจะมีแรงกดดันตอเงินเฟอไดงายขึ้น
หากการปรับเพ่ิมประสิทธิภาพยังชา (ii) ดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลลดลงจากการท่ีการนําเขาท่ีเพ่ิมเร็วและ
ขาดดุลน้ํามันมาก (iii) ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและ
ผูประกอบการเริ่มลดลงในเดอืนเมษายนในภาวะที่ตนทุน
การผลิตและตนทุนการดําเนินการเพ่ิมขึ้นรวมทั้งมีความ
ขัดแยงภายในประเทศตอประเด็นการแกไขรัฐธรรมนูญ 
และ (iv) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก โดยที่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ชะลอตัวจากผลกระทบจากปญหา sub-prime ท่ี
เริ่มตนในป 2550 ตอเศรษฐกิจจริงมีมากขึ้น และ
ผลกระทบตอเนื่องตอการสงออกของประเทศตาง ๆ 
ชัดเจนมากขึ้นในปนี้  

 การประเมินสถานการณในไตรมาสแรก ปจจัย
สนับสนุน และปจจัยเสี่ยง ในชวงท่ีเหลือของป 2551 
ชี้วาเศรษฐกิจไทยมีโอกาสที่จะขยายตัวไดสูงกวาใน
ป 2550 และองคประกอบของการขยายตัวจะมี
ความสมดุลมากข้ึน โดยที่อุปสงคภายในประเทศ
สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจไดมากขึ้น 
ในขณะที่ปริมาณการสงออกสุทธิจะสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไดนอยกวาในป 2550 แมวา
ปริมาณการสงออกจะยังขยายตัวไดในเกณฑดี แต
ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นเร็วกวาปริมาณการสงออกมาก  

2.2.2 ขอสมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 

2551 

 เศรษฐกิจโลกในป 2551 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 
3.8 ชะลอลงจากการขยายตัวรอยละ 5.0 ในป 2550 
และเปนการปรับลดจากสมมุติฐานเดิมท่ีคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 4.1 ซึ่งเปนการปรับลดการขยายตัวของ
ทุกประเทศเศรษฐกิจหลักและกลุมประเทศสําคัญใน
เอเชีย ไดแก เศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน ยุโรป จีน และกลุม
ประเทศเอเชียตะวันออกและอาเซียน (5) การปรับลด
การคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกสะทอนถึง
การเปล่ียนแปลงของสถานการณและเง่ือนไข ดังนี้  

(1) เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจลาสุดแสดงวาผลกระทบปญหา 
sub-prime ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ นั้นรุนแรงกวาท่ีคาด 
และในป 2551 ผลกระทบตอเนื่องตอการสงออกของ 
ญี่ปุน ยุโรป และเอเชียชัดเจนมากขึ้น ขณะท่ีการ

กระตุนการลงทุนในประเทศทําใหหลายประเทศมี
การนําเขาเพ่ิมขึ้นมากและมีผลใหการสงออกสุทธิ
สนับสนุนเศรษฐกิจไดนอยลง  

(2) ราคาน้ํามันท่ีสูงขึ้นมากจะเปนขอจํากัดตอเศรษฐกิจ
ของประเทศตาง ๆ  

(3) อัตราเงินเฟอท่ีสูงขึ้นมากในทุกประเทศจากราคา
น้ํามันและราคาอาหารที่ สูงขึ้นมาก โดยที่สงผล
ตอเนื่องไปยังราคาสินคาตาง ๆ เปนฐานกวางมาก
ขึ้น  และกดดันให อัตราเ งินเฟอพ้ืนฐานเพ่ิมขึ้น 
ธนาคารกลางของประเทศตาง ๆ จึงระมัดระวังท่ีจะ
ผอนคลายนโยบายการเงินเ พ่ือกระตุนอุปสงค
ภายในประเทศ  

ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยจะเทากับ 110-120 ดอลลาร 
สรอ. ปรับเพิ่มข้ึนจากสมมุติฐานเดิมบาเรลละ 80-85 

ดอลลาร สรอ.
8
 และสูงกวาราคาเฉล่ีย 68.83 ดอลลาร 

ตอบาเรลในป 2550 ท้ังนี้ในไตรมาสแรกราคาน้ํามันดูไบ
เฉล่ียบาเรลละ 91.50 ดอลลาร สรอ. และต้ังแตตนป
จนถึงวันท่ี 22 พฤษภาคม ราคาเฉล่ียเทากับบาเรลละ 
97.97 ดอลลาร สรอ. สูงกวาราคาในชวงเดียวกันของปท่ี
แลวถึงรอยละ 67.10 โดย ณ วันท่ี 22 พฤษภาคม ราคา
น้ํามันดิบดูไบสูงขึ้นเปน 128.98 ดอลลาร สรอ. การปรับ
สมมุติฐานราคาน้ํามันสูงขึ้นในการประมาณการครั้งนี้
เปนการปรับตามราคาจริงในชวง 5 เดือนแรกของปท่ีสูง
กวาท่ีคาด และคาดวาตลาดน้ํามันจะยังอยูในภาวะตึงตัว 
ประกอบกับคาเงินดอลลาร สรอ. โดยเฉล่ียยังออนคาลง 
แตคาดวาราคาน้ํามันดิบจะชะลอลงเล็กนอยในครึ่งหลัง
ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและคาเงินดอลลาร 
สรอ. ท่ีคาดวาจะเริ่มทรงตัวไดดีขึ้นในชวงคร่ึงหลังของป  

                                                 
8
 EIA ปรับเพิ่มคาดการณราคานํ้ามันดิบ WTI ในป 2551 เปน 110 
ดอลลาร สรอ. และลดลงเล็กนอยเปน 103 ดอลลารในป 2552 (จาก
คาดการณเม่ือเดือนเมษายนบาเรลละ 101 ดอลลารในป 2551) ซ่ึงสูง
กวาราคาเฉลี่ยบาเรลละ 72 ดอลลาร สรอ. ในป 2550 และLehman 
Brothers คาดการณราคานํ้ามันดิบเบรนทในป 2551 ที่บาเรลละ 103 
ดอลลาร สรอ. (จาก 72.60 ดอลลาร สรอ. ในป 2550) กอนที่ลดลงเปน
บาเรลละ 83 ดอลลารในป 2552  
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 ราคาสินคาออกสินคาในรูปของเงินดอลลาร สรอ. 
คาดวาจะเพิ่มข้ึนรอยละ 7.0 และราคานําเขาเพิ่มข้ึน
รอยละ 11.0 ซึ่งราคานําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นเร็วกวาราคาสงออก
จะทําใหประเทศเสียเปรียบอัตราการคา (Term of trade) 
มากขึ้นในปนี้ ท้ังนี้เปนไปตามภาวะราคาน้ํามันนําเขาและ
ราคาวัตถุดิบนําเขาท่ีเพ่ิมเร็วกวาราคาสินคาเกษตรและ
อุตสาหกรรมสงออกของไทย 

2.2.3 ประมาณการเศรษฐกิจป 2551: เศรษฐกิจ
ไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.5-5.5 และ

อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 5.3-5.8 และดุล

บัญชีเดินสะพัดเกินดุลรอยละ 2.0 ของ GDP 

(1)  การแถลงขาววัน ท่ี  25  กุมภาพันธ ท่ีผ านมา 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติ (สศช.) ประมาณการการขยายตัว
ของเศรษฐกิจป 2551 ในชวงรอยละ 4.5-5.5 อัตรา
เงินเฟอเทากับรอยละ 3.2-3.7 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลรอยละ 4.1 ของ GDP  

(2)  ในการแถลงขาวครั้งวันท่ี 26 พฤษภาคมน้ี สศช. ได
คงการประมาณการเศรษฐกิจป 2551 ไวท่ีระดับเดิม

รอยละ 4.5-5.5 แมวาราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอ
จะสูงกวาท่ีคาดไว ดวยเหตุผล ดังนี้ 

(2.1) เศรษฐกิจในไตรมาสแรกขยายตัวสูงกวาท่ีคาด
ไว และจะเปนแรงสงท่ีชวยใหกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจมีความตอเนื่อง 

(2.2) ปริมาณการสงออกยังมีแนวโนมขยายตัวได
ดีกวาท่ีคาดไวเดิม ท้ังในกลุมสินคาอุตสาหกรรม
และโอกาสในการสงออกสินคาเกษตรมีมากขึ้น  

(2.3) จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติมีแนวโนมขยายตัว
ไดสูงตามเปาหมายจํานวน 15.7 ลานคน โดยที่
ในไตรมาสแรกมีจํานวน 4.3 ลานคนเพิ่มขึ้นจาก
ชวงเดียวกันถึงรอยละ 13.3 

(2.4) ปจจัยสนับสนุนท่ีจะมาชดเชยใหการใชจายและ
การลงทุนยังมีแนวโนมขยายตัวไดในระดับท่ี
ประมาณการไวเดิม ประกอบดวย การปรับเพ่ิม
เงินเดือนและอัตราคาจางขั้นต่ํา การดําเนิน
มาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการใชจายและการ
ลงทุน มาตรการสินเชื่อสําหรับประชาชนและ
เศรษฐกิจฐานราก และราคาสินคาเกษตรสูงขึ้น 

2.2.4 องคประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ในป 2551  

องคประกอบการขยายตัวของเศรษฐกิจดานอุปสงคมี
แนวโนม ท่ีจะมีความสมดุลมากขึ้น  โดยท่ี อุปสงค
ภายในประเทศสนับสนุนการขยายตัวไดมากขึ้นกวาในป 
2550 ในขณะที่ปริมาณการสงออกสินคาและบริการสุทธิ
สนับสนุนเศรษฐกิจไดนอยลง โดยมีองคประกอบการ
ขยายตัว ดังนี้  

(1) การใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภครวมเพิ่มขึ้นรอยละ 
4.7 ปรับตัวดีขึ้นจากการขยายตัวรอยละ 2.7 ในป 
2550 โดยที่การใชจายครัวเรือนขยายตัวรอยละ 3.8 
ซึ่งเปนคงประมาณการอัตราการขยายตัวท่ีระดับ
เดิมแมวาราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอจะเพ่ิมขึ้น
เนื่องจากคาดวามาตรการสนับสนุนการฟนตัวของ
การ ใช จ าย ท่ีออกมา เ พ่ิม เติ มจะช วยชด เชย
ผลกระทบ (มาตรการภาษี การปรับเพ่ิมเงินเดือน
และคาจางขั้นต่ํา และราคาสินคาเกษตรที่สูงขึ้น
มาก) สําหรับการใชจายเพ่ือการอุปโภคบริโภคของ

  ราคาน้ํามันดิบและราคาขายปลีกใน
ประเทศ  

2549 2550 2551 ดอลลาร สรอ. 
ตอบาเรล 
และ บาทตอ
ลิตร 

ทั้งป Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป Q1 22 พ.ค.

โอมาน  62.6 55.7 65.2 70.7 83.41 68.75 92.34 129.12 
ดูไบ 61.5 55.4 64.8 70.1 85.10 68.83 91.50 128.98 
สิงคโปร 95 73.2 68.3 85.7 81.7 95.79 82.88 105.1 140.55 
สิงคโปร HSD 76.5 69.7 81.3 86.5 102.60 86.87 114.4 173.10 
ราคาขายปลีก 
เบนซิน 95 27.6 25.8 29.6 28.8 31.69 29.18 33.05 39.09 

ราคาขายปลีก
ดีเซล 25.6 23.4 25.2 25.9 28.45 25.66 29.36 35.94 

ที่มา  สํานักงานนโยบายพลังงาน 
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รัฐบาลนั้นคาดวาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.0 โดยที่การ
เบิกจายจะเรงตัวมากขึ้นในครึ่งหลัง  

(2) การลงทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 8.5 ปรับตัวดีขึ้น
เชนกันจากรอยละ 1.4 ในป 2550 และเปนการปรับ
ประมาณการสูงขึ้นจากรอยละ 6.7 โดยที่การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 9.3 (ปรับเพ่ิมจากการ
ประมาณการเดิมรอยละ 7.0) และการลงทุนภาครัฐ
ขยายตัวรอยละ 6.0 การปรับเพ่ิมแนวโนมการ
ขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนนั้น พิจารณาจาก
การลงทุนปรับตัวดีขึ้นกวาท่ีคาดในไตรมาสแรก 
และการนําเขาสินคาทุนมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นมาก 
ประกอบกับการออกมาตรการเพ่ิมเติมของรัฐบาล
เพ่ือสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน อาทิ  

 มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนวิสาหกิจชุมชน
และ SMEs (ประกอบดวยการยกเวนภาษีเงินได 
บุคคลธรรมดา แกหางหุนสวนท่ีมิใชนิติบุคคลตาม 
พรบ. สงเสริมวิสาหกิจชุมชน และมีเงินไดไมเกิน 
1,200,000  บาทตอป  ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคล 
สําหรับกําไรสุทธิในสวน 150,000 แรก (เดิมท่ีตอง
เสีย 15%) แกบริษัทหรือหาง นิติบุคคลที่มีทุนจด
ทะเบียนไมเกิน 5 ลานบาท (SME ท่ีเขาเกณฑ
ประหยัดรายจาย รายละ 22,500 บาท) 

มาตรการภาษีเพื่อกระตุนการลงทุน/เพิ่มขีด
ความสามารถในการแขงขัน ไดแก การให
บริษัทหรือหางนิติบุคคลสามารถหักคาเส่ือมราคา
เครื่องจักรไดมากขึ้น การยกเวนภาษีสําหรับเงินได
ท่ีจ ายเพื่อ ติด ต้ังเครื่ องจักรอุปกรณประหยัด
พลังงาน การท่ีบริษัทหรือหางนิติบุคคลสามารถหัก
คาเส่ือมราคา Software ไดภายใน 3 รอบ
ระยะเวลาบัญชี การลดภาษีธุรกิจเฉพาะจากรอยละ 
3 เปนรอยละ 0.1 สําหรับกิจการขาย
อสังหาริมทรัพย และการลดคาธรรมเนียมการจด
ทะเบียนการโอน  และการจดทะเบียนจํานอง 
อสังหาริมทรัพยจากรอยละ 2 เปนรอยละ 0.01 

โครงการสินเชื่อท่ีอยูอาศัยของธนาคารอาคาร
สงเคราะหจะชวยกระตุนการลงทุนในการ
กอสรางท่ีอยูอาศัย  

(3) มูลคาการสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ . 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.3 ปรับเพ่ิมขึ้นจากการประมาณ
การเดิมรอยละ 12.0 แตยังเปนการชะลอลงจากท่ี
ขยายตัวรอยละ  18.1 ในป 2550 โดยปรับการ
ประมาณการขยายตัวของปริมาณการสงออกเปน
รอยละ 6.3 เปนการปรับเพ่ิมตามสถานการณลาสุดท่ี
แสดงวาใน 4 เดือนแรกของป ปริมาณการสงออกยัง
ขยายตัวไดดีกวาท่ีคาด อยางไรก็ตามคาดวาปริมาณ
การสงออกจะชะลอลงในชวงท่ีเหลือของปตาม
ภาวการณชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และเปนการ
ชะลอตัวลงจากฐานการสงออกท่ีสูงในป ท่ีแลว 
นอกจากนี้ยังไดปรับเพ่ิมแนวโนมราคาสงออกให
สูงขึ้นตามสถานการณราคาน้ํามันและราคาสินคา
เกษตร สําหรับกลุมสินคาท่ีคาดวาจะยังขยายตัวไดดี
ป ร ะ ก อ บ ด ว ย  ข า ว  มั น สํ า ป ะ ห ลั ง  อ า ห า ร 
อิเล็กทรอนิกส และหมวดยานยนต อุปกรณ และ
สวนประกอบ  

(4) มูลคาการนําเขาจะเรงตัวขึ้นมากตามภาวะการลงทุน
และการใชจายภายในประเทศ โดยจะมีมูลคาเพ่ิมขึ้น
รอยละ 22.0 สูงกวาการขยายตัวรอยละ 9.6 ในป 
2550 มาก และเปนการปรับเพ่ิมการประมาณการ
จากเดิมรอยละ 15.4 โดยปรับเพ่ิมขึ้นท้ังปริมาณและ
ราคาสินคานําเขาตามสถานการณลาสุดท่ีแสดงวา
เพ่ิมขึ้นเร็วกวาท่ีคาดมาก  

(5) ดุลการคาคาดวาจะยังเกินดุล แตเปนการเกินดุล
เพียงประมาณ 1.5 พันลานดอลลาร สรอ. และเมื่อ
รวมกับดุลบริการท่ีคาดวาจะเกินดุล จะสงผลใหดุล
บัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 6.0 พันลานดอลลาร 
สรอ. หรือรอยละ 2.0 ของ GDP ซึ่งต่ํากวาการ
คาดการณเดิมท่ีวาจะเกินดุลประมาณรอยละ 4.1 
ของ GDP  

(6) ในป 2551 อัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นเปนรอยละ 
5.3-5.8 ซึ่งสูงกวาท่ีคาดการณไวเดิมรอยละ 3.2-3.7 
เนื่องจากแรงกดดันดานตนทุนราคาน้ํามันท่ีสูงขึ้น
มาก การปรับเพ่ิมราคาวัตถุดิบ ราคาอาหารและ
สินคาเกษตรสูงขึ้น และการปรับเพ่ิมเงินเดือนและ
คาจาง ประกอบกับความตองการสินคาและบริการใน
ประเทศมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น  
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2.2.5  การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ในกรณีสูงและกรณีต่าํ  

(1) การขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงอยาง
นอยรอยละ 5.0 เศรษฐกิจท้ังป 2551 จะสามารถ
ขยายตัวในอัตราสูงอยางนอยรอยละ 5.0 ไดภายใต
เง่ือนไข (i) เศรษฐกิจโลกขยายตัวไดไมตํ่ากวารอย
ละ 3.8 และการสงออกของไทยสามารถปรับตัว
และแขงขันไดภายใตตนทุนการผลิตท่ีสูงขึ้นและ
ขยายตัวไดประมาณรอยละ 13.0-15.0 และรายได
จากการทองเท่ียวเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 8-9 (ii) 
การเบิกจายภาครัฐเฉล่ียรวมไมตํ่ากวารอยละ 85 
ของวงเ งินงบประมาณรั ฐบาลและงบลงทุน
รัฐวิสาหกิจ โดยใหความสําคัญในการเรงรัดการ
เบิกจายสําหรับการดําเนินโครงการเพื่อสนับสนุน
ประชาชนผูมีรายไดนอยในการพัฒนาอาชีพ และ
โครงสร าง พ้ืนฐานด านสาธารณสุขและการ
แกปญหาสังคม (iii) ความเชื่อมั่นประชาชนและ
ภาคธุรกิจฟนกลับมาหลังจากท่ีเริ่มลดลงในเดือน
เมษายน และ (iv) ราคาน้ํามันดิบลดลงในครึ่งหลัง
ของปเนื่องจากมีการปรับเพ่ิมปริมาณการผลิตของ
กลุมโอเปก และเปนการปรับตัวลดลงจากราคาท่ีสูง
เกินกวาปจจัยพ้ืนฐานในชวงครึ่งแรกของป โดยที่
ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปไมเกินบารเรลละ 
110-115 ดอลลาร สรอ. 

(2) การขยายตัวทางเศรษฐกิจตํ่ากวารอยละ 5.0 
ในกรณีท่ี (i) เศรษฐกิจโลกชะลอตัวแรงกวาท่ีคาด
และขยายตัวไดตํ่ากวารอยละ 3.5 จากปญหาราคา
น้ํามันและปญหาหนี้ดอยคุณภาพท่ีรุนแรงและ
ยืดเย้ือ ซึ่งจะทําใหการสงออกและการทองเท่ียว
ของไทยขยายตัวไดนอย (ii) การเบิกจาย
งบประมาณรัฐบาลและงบลงทุนรัฐวิสาหกิจต่ํากวา
รอยละ 80 และ (iii) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียท้ังป
สูงกวา 120 ดอลลาร สรอ. 

 

2.3 แนวโนมภาคการผลิต 

การผลิตภาคเกษตร อุตสาหกรรม การทองเที่ยว และ
อสังหาริมทรัพย มีแนวโนมขยายตัวไดดีกวาในป 2550 
สําหรับภาคการเงินคาดวาสินเชื่อจะขยายตัวไดมากขึ้น 
อยางไรก็ตามสถาบันการเงินตาง ๆ จะอยูในชวงของการ
ปรับตัวภายใตบริบทใหมของภาคการเงิน ท้ังการนํา 
BASEL II มาใช และการใชพระราชบัญญัติสถาบันประกัน
เงินฝาก เปนตน สถานการณดานการผลิตมีแนวโนม ดังนี้ 

(1) สาขาเกษตรกรรม มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะ
สินคาท่ีสําคัญ เชน 

(1.1) ขาว การผลิตขาวของไทยมีแนวโนมท่ีดี เนื่องจาก
ปริมาณน้ํามีเพียงพอ และราคามีแนวโนมดีขึ้น 
ตามราคาสงออกท่ีเพ่ิมขึ้น จากอุปสงคในตลาด
ตางประเทศที่เพ่ิมขึ้น ประกอบกับประเทศคูแขง
ทางการคาท่ีสําคัญ เชน เวียดนาม อินเดีย ไดลด
เปาสงออกเพื่อความมั่นคงดานอาหารของประเทศ 
รวม ท้ั งป จจั ยสนับสนุนจากภาค รัฐ ท่ีอนุ มั ติ
ยุทธศาสตรขาวไทย ในปงบประมาณป 2551 โดย
กํ าหนดให ไทย เปน  ”ผู นํ าคุณภาพข าวและ
ผลิตภัณฑขาวเปนท่ีหนึ่งของโลก” เพ่ือเกษตรกรมี
รายไดมั่นคง และผูบริโภคมั่นใจ ประกอบกับ
ผลผลิตขาวนาปรังเริ่มทยอยออกสูตลาดมากขึ้น 
คาดวาผลผลิตขาวนาปรังปการผลิต 2551 เพ่ิมขึ้น
รอยละ 12.0 จากปท่ีแลว 

(1.2) มันสําปะหลัง คาดวาผลผลิตในป 2551 มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น เนื่องจากราคานํ้ามันมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นทํา
ใหผูบริ โภคหันมาใชพลังงานทดแทนเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะแกสโซฮอล 91 และ 95 ทางกระทรวง
พลังงานไดกําหนดเปาหมายการผลิตเอทานอลใน
ป 2551 จํานวน 1.3 ลานลิตรตอวัน เพ่ิมขึ้นจาก 
0.5 ลานลิตรตอวัน ในป 2550 สงผลใหอุปสงคของ
มันสําปะหลังสําหรับอุตสาหกรรมการผลิตเอทานอล
เพ่ิมขึ้นดวย ประกอบกับอุปสงคมันสําปะหลังจาก
ตางประเทศเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะประเทศจีน และ
เกาหลีใต ท่ีตองการมันเสนและมันอัดเม็ดจาก
ประเทศไทยเพ่ิมขึ้น จึงคาดวาราคามันสําปะหลัง
จะยังทรงตัวอยูในระดับสูงตอไป  

จากการประเมินปจจัยสนับสนุน ปจจัยเส่ียงและการ
ขยายตัวในระดับสูงในไตรมาสแรกทีผ่านมาคาดวา
โอกาสที่เศรษฐกิจไทยป 2551 จะขยายตัวไดรอยละ  
5 – 5.5 เปนประมาณรอยละ 80 
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(1.3) ยางพารา ทิศทางปริมาณการผลิตและระดับราคามี
แนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากปริมาณความตองการ
การใชยางของโลก และการเก็งกําไรในตลาด
ลวงหนามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคายาง
สังเคราะหมีแนวโนมสูงตามราคาน้ํามัน ดังนั้น
ผูประกอบการไดหันมาใชยางธรรมชาติมากขึ้น 
โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมการผลิตถุงมือยาง ยาง
ยืดรัดของ การผลิตยางลอรถยนต ซึ่งมีความ
สอดคลองกับการผลิตในอุตสาหกรรมยานยนตท้ัง
ในประเทศและตางประเทศ 

(1.4) ประมง สถานการณการผลิตในป 2551 มีแนวโนม
ลดลงตามการการผลิตกุง ท่ีมีขนาดใหญ หรือ
ประมาณรอยละ 20 ของการผลิตกุงท้ังหมด 
เนื่องจากราคาปจจัยการผลิตเชน อาหารสัตว 
ราคานํ้ามันมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น สวนการสงออกไทย
ยังตองเผชิญกับปญหาการกีดกันทางการคาของ
ประเทศผูนําเขา เชน สหรัฐอเมริกา แตปจจัยบวก
ในป 2551 คือ ไทยมีโอกาสทางการคากับประเทศ
คูคา เชน การตกลงหุนสวนเศรษฐกิจไทย - ญี่ปุน 
(JTEPA) ทําใหภาษีการนําเขากุงสดแชเย็นแชแข็ง 
และกุงแปรรูปของไทยลดลงจากรอยละ 5 เหลือ
รอยละ 0 การไดรับคืนสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากร 
(GSP) จากสหภาพยุโรป จึงคาดวาการสงออกกุง
ไทยในป 2551 จะยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง 

(2) ภาคอุตสาหกรรม  การผลิตเพ่ือการสงออกจะมี
แนวโนมชะลอตัวตามภาวะการสงออกเนื่องจากภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศคูคาท่ีสําคัญมีแนวโนมชะลอตัว 
แตการผลิตเพ่ือการบริโภคภายในประเทศปรับตัวดีขึ้น
ตามการบ ริ โภคและการลง ทุนภายในประ เทศ 
อุตสาหกรรมที่มีแนวโนมขยายตัวดี เชนอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ปโตรเคมี เคมีภัณฑ และยานยนต 
โดยเฉพาะรถจักรยานยนต กลุมรถยนตท่ีใชพลังงาน
ทางเลือก สําหรับในป 2551 ปจจัยท่ีตองดูแล คือ ราคา
น้ํามันมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นสงผลกระทบตอตนทุนการผลิต
ในภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น การปรับตัวของวิสาหกิจ
ขนาดเล็กขนาดยอมในเรื่องมาตรฐานคุณภาพสินคา 
และการปรับตัวภายใตการเปล่ียนแปลงโครงสรางการ
ผลิตของโลกอยางตอเนื่องท่ีทําใหมีการแขงขันจาก
ผูผลิตท่ีตนทุนต่ํา เชน จีน อินเดีย และเวียดนาม เปน

ตน  รวมท้ังจะตองดําเนินการพัฒนาทักษะฝมือแรงงาน 
ในอุตสาหกรรมท่ีขาดแคลนแรงงาน และการเพ่ิมผลิต
ภาพการผลิตของแรงงานใหมีประสิทธิภาพเพ่ิมขึ้นเพ่ือ
นําไปสูการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพสูงสุด 

(3) สาขาการกอสราง แนวโนมปรับตัวดีขึ้นโดยเฉพาะการ
กอสรางท่ีอยูอาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
เนื่องจากการปรับเปล่ียนพฤติกรรมของผูบริโภคตอการ
เพ่ิมขึ้นของราคาน้ํามัน ทําใหอุปสงคตอโครงการท่ีอยู
อาศัยใกล ๆ แนวเสนทางกอสรางรถไฟฟาเพ่ิมขึ้น และ
การกอสรางอาคารสํานักงานและอาคารโรงงานมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้น ตามภาวะเศรษฐกิจท่ียังขยายตัวอยู
และความชัดเจนของโครงการกอสรางระบบรถไฟฟา
ขนสงมวลชน รวมทั้งปจจัยทางดานอัตราดอกเบี้ยท่ีอยู
ในระดับต่ํา ประกอบกับรัฐบาลไดออกมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจดานอสังหาริมทรัพย โดยใหสิทธิลดหยอย
ภาษีธุรกิจเฉพาะอสังหาริมทรัพยเหลือรอยละ 0.1 จาก
เดิมอยูท่ีรอยละ 3.0 สวนคาธรรมเนียมการจดทะเบียน
การโอน การจํานองอสังหาริมทรัพยท้ังบานเด่ียวบาน
แฝด  ทาวเฮาส  อาคารพาณิชย  หองชุด  อาคาร
สํานักงานจากรอยละ 2 เหลือรอยละ 0.01 ท่ีมีผลบังคับ
ใชเมื่อส้ินเดือนมีนาคม 2551 มาตรการดังกลาวจะเปน
ปจจัยสนับสนุนใหธุรกิจการกอสรางและธุรกิจท่ีตอเนื่อง
ใหฟนตัวไดดีกวาปท่ีผานมา 

(4)  สาขาบริการทองเที่ยว  ในป  2551 ไดกํ าหนด
เปาหมายนักทองเที่ยว 15.7 ลานคน จากจํานวน
นักทองเท่ียวท่ีเดินทางเขาประเทศไทย 14.3 ลานคนใน
ป 2550 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 มีการคาดการณรายได 
600,000 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 506,435 ลานบาทในป 
2550 โดยในป 2551 – 2552 รัฐบาลไดประกาศใหเปน 
“ปแหงการทองเท่ียวไทย” ซึ่งแนวทางการดําเนินงาน 
คือ  การฟ น ฟู พัฒนาคุณภาพและมาตรฐานการ
ทองเท่ียวการสรางแหลงทองเท่ียวใหมในเชิงพ้ืนท่ีท่ีมี
ศักยภาพ เชน การพัฒนาแหลงทองเท่ียวชายฝงอาว
ไทย The Royal Coast หรือ Thailand Riviera สงเสริม
ตลาดนักทองเที่ยวคุณภาพ เชน กลุมผูสูงอายุ กลุม
ดูแลสุขภาพ กลุมประชุมและแสดงสินคา และกลุม
ทองเที่ยวเชิงนิเวศและวัฒนธรรม เปนตน รวมทั้งการ
ยกระดับใหประเทศไทยเปนแหลงทองเท่ียวระดับโลก 
(World Class Destination) เพ่ือสรางมูลคามาตรฐาน
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การบริการเพ่ือการแขงขันกับประเทศตางๆ และมีการ
ยกระดับมาตรฐานการดูแลความปลอดภัยของ
นักทองเท่ียว 

 

 
 
 
 

โอกาสความนาจะเปนในการขยายตัวทางเศรษฐกิจป 2551 

 
 

3. การบริหารจัดการเศรษฐกิจในป 2551 

ในชวงท่ีเหลือของป 2551 รัฐบาลจะตองดําเนินการอยางตอเนื่องในการท่ีจะบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากปจจัยเส่ียง
เรื่องราคาน้ํามันท่ีสูงขึ้นจากท่ีคาดการณไวเดิมมาก ซึ่งไดสงผลกระทบใหตนทุนการผลิตและการประกอบการของภาคธุรกิจและ
ผลกระทบตอคาครองชีพของประชาชนใหสูงขึ้นมาก รวมท้ังผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวตอภาคการสงออก โดยในระยะ
ส้ันนั้นควรมุงบรรเทาผลกระทบราคาน้ํามันตอกลุมผูมีรายไดนอยและผูประกอบการขนาดกลางและขนาดยอม และรณรงคใหเกิด
การประหยัดพลังงานและการเพิ่มประสิทธิภาพการใชพลังงานอยางตอเนื่อง รวมท้ังการเรงรัดการใชพลังงานทดแทนใหไดตาม
เปาหมาย ในขณะเดียวกัน ตองเรงรัดมาตรการระยะยาวใหเริ่มดําเนินการไดตามกําหนดเวลาโดยเฉพาะโครงการภาครัฐเพ่ือ
พัฒนาโครงสรางพ้ืนฐาน ระบบการขนสงและการกระจายสินคา และระบบขนสงมวลชนในเขตกรุงเทพและปริมณฑลใหเปนไป
ตามเปาหมาย รวมทั้งการติดตามใหการดําเนินมาตรการเพื่อสนับสนุนการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตและการบริหารจัดการของ
วิสาหกิจขนาดกลางขนาดยอมใหมีความคืบหนาและมีผลในทางปฏิบัติอยางเปนรูปธรรม การยกระดับมาตรฐานอาหารปลอดภัย 
และการสงเสริมการแปรรูปสินคาเกษตร รวมทั้งการเรงรัดสงเสริมการทองเท่ียว และการลงทุน โดยมีแนวทางการบริหารจัดการ
ดังนี้ 

3.1 การรณรงคใหเกิดการประหยัดพลังงานและเพิ่มประสิทธิภาพการใชพลังงานอยางตอเนื่อง และการเรงรัดใหแผนการใช 
NGV ของภาคการขนสงดําเนินไปตามเปาหมายทั้งการขยายจํานวนสถานีบริการ NGV และการเพ่ิมจํานวนรถยนตท่ีใช 
NGV รวมท้ังการรณรงคการใชพลังงานทางเลือกเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง (เชน แผนการใช E10/95 E10/91 E20/95 B2 
และ B5 เปนตน)  
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3.2 การดูแลผูดอยโอกาส/คนชรา/ผูเกษียณอายุเพ่ิมเติมเพ่ือลดผลกระทบคาครองชีพเฉพาะกลุม ในปจจุบันนั้นผูสูงอายุท่ี
ไดรับจัดสรรเบ้ียยังชีพมีจํานวนประมาณ 1.755 ลานคน จากจํานวนทั้งหมด 6.33 ลานคน สําหรับคนพิการนั้นไดรับ
จัดสรรจํานวน 229,985 คน จากจํานวนรวม 1.098 ลานคน เปนตน  

3.3 การดูแลราคาสินคาเกษตรและรายไดเกษตรกร โดยมุงเนนการพัฒนาประสิทธิภาพ การผลิตและคุณภาพผลผลิต และ
สรางกลไกใหเกิดการสงผานราคาสินคาท่ีสูงขึ้นไปยังเกษตรกรไดอยางยุติธรรม 

3.4 การเรงรัดและประเมินผลการดําเนินงานภายใตกรอบการขยายสินเชื่อ SMEs ใหมีความคืบหนาตามเปาหมายที่กําหนด
เพ่ือท่ี SMEs จะสามารถฟนตัวและสามารถปรับเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตไดอยางแทจริง ท้ังในกรอบของเงินกองทุน
ชวยเหลือ SMEs ท่ีไดรับผลกระทบจากคาเงินบาท (วงเงิน 5,000 ลานบาท) และการใหความชวยเหลือดานสินเชื่อแก 
SMEs เพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การปรับปรุงเทคโนโลยี หรือพัฒนากระบวนการผลิตสินคาและบริการ (วงเงิน 
40,000 ลานบาท แบงเปนโดยธนาคารแหงประเทศไทย 20,000 ลานบาท และสถาบันการเงิน 20,000 ลานบาท) 

3.5 การเรงรัดการเบิกจายงบประมาณประจําป 2551 ของภาครัฐใหสามารถเบิกจายไดตามเปาหมายอัตราการเบิกจายรอยละ 
94 สําหรับงบประมาณรัฐบาล โดยเฉพาะการดําเนินงานโครงการพัฒนาศักยภาพของหมูบานและชุมชน (SML) ตามแนว
ปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียง รวมท้ังการแกปญหาความยากจน และการสนับสนุนกิจการขนาดเล็กขนาดยอม สําหรับงบ
ลงทุนรัฐวิสาหกิจนั้นกําหนดเปาหมายการเบิกจายรอยละ 90 ท้ังนี้โดยดําเนินการควบคูไปกับการขับเคล่ือนแผนพัฒนา
และงบประมาณจังหวัดและกลุมจังหวัด  

3.6 การทบทวนและดูแลราคากลางโครงการภาครัฐใหมีความเหมาะสมตามอัตราเงินเฟอท่ีเปล่ียนไป ท้ังนี้เพ่ือปองกันความ
ลาชาในการดําเนินโครงการรวมกับภาคเอกชน และเปนการสนับสนุนใหการลงทุนฟนตัวไดอยางตอเนื่อง (ต้ังแตป 2550 
จนถึงปจจุบันราคาวัสดุกอสรางเฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอยละ 15-20)   

3.7 การสรางความเชื่อมั่นใหกับภาคการลงทุนอยางตอเนื่อง โดยการสานตอนโยบายดานการลงทุนภาครัฐทางดานโครงสราง
พ้ืนฐานใหมีความตอเนื่อง โดยเฉพาะการจัดเตรียมการลงทุนโครงการระบบรถไฟฟาขนสงมวลชนในกรุงเทพมหานคร
อยางเปนรูปธรรม และผลักดันใหโครงการท่ีไดรับอนุมัติแลวเริ่มกอสรางไดในป 2551 เพ่ือสรางพ้ืนฐานการขยายตัวและ
การเพ่ิมประสิทธิภาพของระบบเศรษฐกิจในระยะยาว ตลอดจนการพัฒนาระบบโลจิสติกสของประเทศ  เรงรัดการแกไข
กฎหมาย กฎ ระเบียบ และปญหาท่ีเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของการลงทุนของภาคเอกชน และผลักดันการดําเนินการ 
“ปแหงการลงทุน 2551/2552” 

3.8 การสงเสริมการทองเท่ียวและการลงทุนใหฟนตัวจากภาวะการชะลอตัวในป 2550 และเรงดําเนินการ “ปแหงการลงทุน
ไทย 2551 / 2552” และ “ปแหงการทองเท่ียวไทย 2551/2552” 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2551 
 

  ขอมูลจริง   ประมาณการป 2551 

 2548 2549 2550  25 ก.พ._f 26 พ.ค._f 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 7,095.6 7,830.30 8,485.2  9,231.9 9,418.6 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 109,440.9 120,763.40 128,563.6  139,877 142,705.6 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 176.2 206.6 245.5  286.7 292.5 
รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 2,715 3,186.40 3,720.0  4,344 4,431.9 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 4.5 5.1 4.8  4.5-5.5 4.5-5.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 10.6 3.8 1.4  6.7 8.5 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 10.6 3.7 0.5  7.0 9.3 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที,่ %) 10.8 3.9 4.0  6.0 6.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที,่ %) 5.3 3.0 2.7  4.7 4.7 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 4.5 3.2 1.4  3.8 3.8 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 10.8 2.3 10.8  10.0 10.0 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 3.9 8.5 7.1  5.9 7.3 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 109.4 127.9 151.2  169.3 171.3 

อัตราการขยายตัว (%) 15.2 17.0 18.1  12.0 13.3 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 4.3 8.3 7.2  6.0 6.3 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 8.7 2.6 3.5  6.6 10.0 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 117.6 126.9 139.2  161.1 169.8 

อัตราการขยายตัว (%) 25.8 7.9 9.6  15.4 22.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 8.9 0.2 1.5  6.9 11.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) -8.3 1.0 12.0  8.1 1.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ -7.6 2.2 14.9  11.6 6.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) -4.3 1.0 6.1  4.1 2.0 
เงินเฟอ (%)        

ดัชนีราคาผูบริโภค 4.5 4.7 2.3  3.2-3.7 5.3-5.8 
GDP Deflator 4.5 5.0 2.7  3.2-3.7 5.5-6.0 

อัตราการวางงาน 1.8 1.5 1.4  1.5 1.5 
ที่มา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 26 พฤษภาคม 2551 
หมายเหตุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as income 
on equity in current account. 
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แนวโนมเศรษฐกิจโลกป 2551 

 สหรัฐ: เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจในเดือนเมษายนแสดงใหเห็นวาเศรษฐกิจสหรัฐยังอยูในภาวะออนตัว แมวา
GDP ในไตรมาสแรกจะขยายตัวสูงกวาท่ีตลาดคาดการณไว แตการขยายตัวดังกลาวมาจากการเพ่ิมขึ้นของการลงทุน
ในสินคาคงคลังเปนสําคัญ นอกจากนั้นยังแสดงใหเห็นวาภาคเศรษฐกิจยังอยูระหวางการแกปญหาในภาคการเงินและ
การปรับตัวอยางตอเนื่อง ซึ่งทําใหคาดไดวาพลวัตรของการเขาสูภาวะความถดถอยของภาคเศรษฐกิจจริงยังไมส้ินสุด 
โดยพิจารณาจากเงื่อนไขและการเปล่ียนแปลง ไดแก (1) ภาคการเงินยังคงผันผวนและความเชื่อมั่นในภาคการเงินยัง
ตําเมื่อพิจารณาจากความแตกตางของอัตราผลตอบแทนของตราสารทางการเงินประเภทตาง ๆ กับพันธบัตรและต๋ัวเงิน
คลังรฐับาล  (Spread) ท่ียังเพ่ิมสูงขึ้น (2) ภาวะความตกต่ําในตลาดที่อยูอาศัยยังไมผานพนจุดตํ่าสุด โดยดัชนี Case – 
Shiller index แสดงวาราคาท่ีอยูอาศัยยังคงลดลงตอเนื่องและเปนการลดลงในอัตราท่ีเร็วขึ้น (3) ภาคการผลิตยังคงออน
ตัว โดยดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับลดลงรอยละ 0.7 เกินกวาการคาดการณของตลาด และเปนการปรับลดท่ี
รุนแรงท่ีสุดในรอบ 2.5 ป (4) การบริโภคภาคเอกชนยังออนตัวซึ่งเปนผลมาจากการวางงานที่เพ่ิมขึ้น เงินเฟอท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น และความเขมงวดดานมาตรฐานสินเชื่อ โดยการคาปลีกในเดือนเมษายนปรับตัวลดลงรอยละ 0.2  

แตทางการสหรัฐไดดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจและแกไขปญหาสภาพคลองตึงตัวอยางตอเนื่องโดย
มีมาตรการสําคัญ ๆ ตาง ๆ ท่ีไดดําเนินการไปแลวไดแก (1) การลดอัตราดอกเบี้ย Fed fund rate ลาสุด Fed ลดอัตรา
ดอกเบ้ียอีกรอยละ 0.25 ในเดือนเมษายน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายลดลงเปนรอยละ 2.0 รวมท้ังปรับลด Spread 
ของ Discount rate ลงรอยละ 0.75 ในเดือนมีนาคม (2) การเพ่ิมสภาพคลองภายใต Term Securities Lending Facility 
(TSLF) แกสถาบันการเงินในวงเงินสูงสุดถึง 200,000 ลานดอลลารสหรัฐโดยใชตราสารท่ีหนุนหลังโดยสินเชื่อ
อสังหาริมทรัพย (Mortgage-backed securities: MBS) เปนหลักทรัพยค้ําประกันในเดือนมีนาคมและลาสุดในเดือน
พฤษภาคมไดยินยอมใหสถาบันการเงินใชตราสารท่ีหนุนหลังโดยทรัพยสินระดับ AAA (AAA-rated Asset Backed 
Securities: ABS) เปนหลักทรัพยในการค้ําประกัน (3) การขยายวงเงินสินเชื่อภายใต Term Auction Facility (TAF) 
เปน 100,000 ลานดอลลารในเดือนมีนาคม และลาสุดในเดือน พ.ค ไดขยายเปน 150,000 ลานดอลลาร (3) การขยาย
วงเงินสินเชื่อภายใต Swap agreements กับธนาคารกลางสหภาพยุโรปและสวิสเซอรแลนดเปนวงเงิน 50,000 และ 
12,000 ลานดอลลารสหรัฐตามลําดับ (4) มาตรการคืนภาษีในวงเงิน 150,000 ลานดอลลาร (5) อนุมัติให Federal 
Housing Administration เพ่ิมขอบเขตการค้ําประกันสินเชื่อรวมท้ังขยายสินเชื่อของ Federal Home Loan Mortgage 
Corporation และ Federal National Mortgage Association เปนวงเงิน 200,000 ลานดอลลาร สรอ.   

การตอบสนองทางนโยบายทําใหบรรยากาศดานการลงทุนและตลาดสินเชื่อเริ่มมีแนวโนมปรับตัวใน
ทิศทางท่ีดีขึ้น โดยที่ตลาดหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากระดับต่ําสุดประมาณรอยละ 11 ขนาดของความสูญเสียใน
สถาบันการเงินเริ่มมีความชัดเจนมากข้ึนซึ่งจะเห็นไดจากการเพ่ิมทุนเพ่ือแกไขปญหาของสถาบันการเงิน การขยาย
วงเงินสินเชื่อใหแก Dealers ท่ีประสบปญหาทางการเงินและการขยายวงเงินสินเชื่อใหแก Federal Home Loan 
Mortgage Corporation และ Federal National Mortgage Association ชวยลดปญหาความเส่ียงของ 

 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก และแนวโนมป 2551                                                                                                                             26 พฤษภาคม 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  33 

 

การผิดนัดชําระหนี้ นอกจากนั้นการยินยอมให Dealers สามารถกูยืมโดยใชตราสารท่ีหนุนหลังโดยสินเชื่อ
อสังหาริมทรัพยเปนหลักทรัพยค้ําประกันชวยใหภาคธุรกิจสามารถระดมทุนเพ่ือปลอยสินเชื่อไดมากขึ้น โดยภาพรวม 
มาตรการดานการขยายสินเชื่อของทางการสหรัฐสงผลใหอัตราดอกเบี้ย Mortgage rate ปรับตัวลดลงเล็กนอย Spread 
ของพันธบัตรคุณภาพดีปรับตัวลดลงจากระดับสูงสุดรอยละ 3.05 ในเดือนมีนาคมเปนรอยละ 2.68 ในเดือนเมษายน 
ในขณะท่ี  Spread ของตราสารหนี้คุณภาพต่ํา (Junk bond) ลดลงจากระดับสูงสุดรอยละ 8.62 เปนรอยละ 6.92 ในชวง
เวลาเดียวกัน การปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นในภาคการเงินเมื่อรวมกับอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงขึ้นและมาตรการในการแกไข
ปญหาท่ีไดดําเนินการในชวงท่ีผานมา คาดวาจะทําใหธนาคารกลางสหรัฐเริ่มลดบทบาทความสําคัญของการใชการลด
ดอกเบ้ียอยางรุนแรงเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ  

แมวาสถานการณในตลาดสินเชื่อและบรรยากาศการลงทุนจะเริ่มปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้น ดัชนีชี้นําทาง
เศรษฐกิจท่ีสําคัญ ๆ ยังแสดงใหเห็นถึงแนวโนมการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ไดแก ดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคยังปรับตัว
ลดลงและอยูในระดับต่ําสุดในรอบ 5 ป คําส่ังซื้อลวงหนายังคงปรับตัวลดลง นอกจากนั้น การท่ีราคาท่ีอยูอาศัยยังปรับตัว
ลดลงตอเนื่อง จะสงผลกระทบตอความมั่งคั่งของครัวเรือนและความมั่นคงของระบบการเงินซึ่งจะเปนขอจํากัดของของการ
ฟนตัวในภาคเศรษฐกิจจริงในระยะตอไป แมวาจะไดรับแรงสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษีและนโยบายการลดอัตรา
ดอกเบ้ียตลอดชวงท่ีผานมาจะมีประสิทธิผลมากขึ้น แตท้ังนี้ก็ยังขึ้นอยูกับความเขมงวดของมาตรฐานสินเชื่อท่ีกําหนดโดย
สถาบันการเงิน ดังนั้นโดยภาพรวมจึงคาดวาการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐในชวงท่ีเหลือของปมแีนวโนมจะเปนไปอยางชา 
ๆ และรวมทั้ง 2551 จะขยายตัวประมาณรอยละ 0.8 ชะลอตัวลงจากรอยละ 2.2 ในปท่ีผานมาและต่ํากวารอยละ 1.2 ท่ี
คาดการณไวในเดือนกุมภาพันธ  

ผลกระทบของภาวะความผันผวนในภาคการเงินและการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐตอเศรษฐกิจของ
ประเทศอุตสาหกรรมอื่น ๆ มีแนวโนมสูงกวาท่ีไดประมาณการไว การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐไดสงผลกระทบตอ
เศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมอื่น ๆ อยางตอเนื่อง โดย  

o กลุมประเทศยูโรโซน เริ่มมีความแตกตางของการขยายตัวทางเศรษฐกิจระหวางประเทศอุตสาหกรรมท่ี
เปนสมาชิกมากขึ้น เศรษฐกิจของประเทศเยอรมันเริ่มปรับตัวตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ ในขณะท่ี สเปนและ
อิตาลีมีแนวโนมของการปรับตัวทางเศรษฐกิจท่ีรุนแรงมากขึ้น ในเดือนเมษายน ดัชนี Purchasing Managers' Index ออน
ตัวลงมาก โดยดัชนีดานคําส่ังซื้อ (New orders) ลดลงเปนครั้งแรกนับจากเดือนสิงหาคม ป 2548 ดัชนี PMI ภาคบริการ
ชะลอตัวลง แตดัชนีดังกลาวของประเทศเยอรมนีขยายตัวสูงขึ้นในขณะที่ดัชนีของประเทศสมาชิกอ่ืน ๆ ปรับตัวลดลง ดัชนี 
PMI ภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวตอเนื่องเปนเดือนท่ี 3 ซึ่งเปนผลมาจากการชะลอตัวของอุปสงคในตลาดโลกและคาเงิน 
Euro ท่ีแข็งตัว ดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจปรับตัวลดลงจาก 99.6 ในเดือนมีนาคม เปน 97.1 ในเดือนเมษายน ซึ่งเปน
ระดับต่ําสุดนับจากเดือนสิงหาคมป 2548 

โดยภาพรวม เครื่องชี้เศรษฐกิจแสดงใหเห็นถึงการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในขณะที่ภาวะเงิน
เฟอท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นจะเปนขอจํากัดท่ีสําคัญของการขยายตัวของอุปสงคในประเทศ และการแข็งตัวของคาเงินเปนขอจํากัดตอ
การขยายตัวของภาคการสงออก ECB ไดอัดฉีดสภาพคลองแกภาคการเงินและดําเนินมาตรการเพื่อลดปญหาความตึงตัวของ
ภาคการเงินอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม แรงกดดันดานเงินเฟอท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.6 ในเดือนมีนาคม ซึ่งเปนอัตรา
สูงสุดนับจากการกอต้ัง Eurozone ในป 2542 ทําให ECB ประสบปญหาในการรักษาความสมดุลระหวางการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจกับการสรางเสถียรภาพดานราคา 
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อยางไรก็ตาม จากการท่ีอัตราดอกเบี้ยดอกเบ้ียนโยบายยังอยูในระดับรอยละ 4 อยางตอเนื่องนับจากเดือน สิงหาคม 

2540 ทําใหความวิตกกังวลดานแนวโนมการชะลอตัวทางเศรษฐกิจเพ่ิมสูงขึ้น ดังนั้นคาดวา ECB จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงประมาณรอยละ 0.25-0.5 ในชวงคร่ึงหลังของปซึ่งแรงกดดันดานการชะลอตัวทางเศรษฐกิจมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในขณะที่แรง
กดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง แนวโนมการชะลอตัวทางเศรษฐกิจดังกลาวคาดวาจะทําใหเศรษฐกิจของกลุม
ประเทศยูโรโซนในป 2551 ขยายตัวประมาณรอยละ 1.4 ชะลอตัวลงจากรอยละ 2.0 ในป 2550 ในขณะที่เงินเฟอคาดวาจะ
ปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจากรอยละ 2.1 เปนรอยละ 2.8    

เศรษฐกิจญ่ีปุน:  ยังคงมีแนวโนมชะลอตัวอยางตอเน่ือง ท้ังนี้ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมปรับตัวลดลง
มากซ่ึงเปนผลมาจากการชะลอตัวของประเทศสหรัฐและกลุมประเทศยุโรป รวมท้ังผลกระทบจากคาเงินเยนที่แข็งตัว ใน
ขณะเดียวกันอุปสงคภายในประเทศยังคงอยูในภาวะออนตัว ในเดือนเมษายน ดัชนีความเชื่อมั่นของผูประกอบการปรับตัว
ลดลงเปนครั้งแรกในรอบ 3 เดือนในขณะท่ีดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคปรับตัวลดลงต่ําสุดในรอบ 5 ป ซึ่งสะทอนถึง 

แนวโนมการออนตัวของเศรษฐกิจในประเทศมากขึ้น แมวาการชะลอตัวของการสงออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกา
ในไตรมาสแรกจะถูกชดเชยโดยการขยายตัวของการสงออกไปยังประเทศจีนและเปนปจจัยสําคัญท่ีชวยใหเศรษฐกิจ
โดยรวมขยายตัวในเกณฑสูงก็ตาม ขอมูลลาสุดแสดงใหเห็นวา การสงออกไปยังตลาดจีนขยายตัวเพียงรอยละ 1.9 ในเดือน
มีนาคมซึ่งเปนอัตราต่ําสุดนับจากเดือนพฤษภาคม ป 2548 แนวโนมภาวะการชะลอตัวดังกลาวนอกจากจะทําใหธนาคาร
กลางประเทศญี่ปุนตัดสินใจเล่ือนการประกาศขึ้นดอกเบ้ียแลว การปรับประมาณการเศรษฐกิจครั้งลาสุดยังแสดงใหเห็นถึง
ความเปนไปไดของการดําเนินนโยบายการเงินกระตุนเศรษฐกิจหากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวลงมาก 

เศรษฐกิจของกลุมประเทศเอเชีย:  ยังมีแนวโนมการขยายตัวอยางตอเน่ือง แตมีแนวโนมท่ีจะไดรับ
ผลกระทบจาการชะลอตัวของกลุมประเทศอุตสาหกรรมมากข้ึน ขอมูลลาสุดแสดงใหเห็นวา ปริมาณการสงออกของ
ประเทศในกลุม ASEAN-5 Asian NIEs และอินเดียเริ่มมีแนวโนมชะลอตัวลง โดยเฉพาะการสงออกไปยังกลุมประเทศ
อุตสาหกรรม ดังนั้นการขยายตัวของอุปสงคในประเทศและการคาในภูมิภาคจะมีบทบาทสําคัญมากขึ้นในการขับเคล่ือน
เศรษฐกิจ อยางไรก็ตาม การปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นของภาวะเงินเฟอเริ่มเปนขอจํากัดตอการขยายตัวของอุปสงคในประเทศ 
จากการประเมินสถานการณลาสุด คาดวาเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเซียมีแนวโนมท่ีจะชะลอตัวนําโดยการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีนและอินเดียซึ่งคาดวาจะขยายตัวประมาณรอยละ 9.3 และรอยละ 9.7 ตามลําดับ ชะลอตัวลงจากรอยละ 11.4 
และรอยละ 9.2 ในป 2550 ในขณะท่ีเศรษฐกิจของกลุมประเทศ Asian NIEs และ ASEAN-5 โดยภาพรวมคาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 4.0 และรอยละ 5.8 เทียบกับรอยละ 5.6 และรอยละ 6.3 ในป 2550 
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 แนวโนมราคานํ้ามันป 2551 

ในชวง 5 เดือนแรกราคาน้ํามันสูงขึ้นมาก อันเนื่องจากภาวะตลาดน้ํามันตึงตัว และเงินดอลลาร สรอ. ท่ีออนคา
และการคาดการณวาจะออนคาลงตอไปจูงใจใหเกิดการปรับพอรตการลงทุนไปสูน้ํามันสินคาโภคภัณฑประเภทอื่น ๆ มาก
ขึ้น ประกอบกับมีปญหาความตึงเครียดในประเทศผูผลิตน้ํามันท่ีสําคัญท้ังไนจีเรียและอารเจนตินา รวมท้ังความตองการ
น้ํามันเพ่ือสะสมสะต็อคน้ํามันท่ีลดลงของกลุมประเทศ OECD  

สําหรับในชวงท่ีเหลือของปราคาน้ํามันยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับสูงตอไปบนเง่ือนไข/ปจจัยเดิม โดยที่ภาวะ
ตลาดยังคงตึงตัว เนื่องจากปริมาณความตองการใชท่ียังเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในกลุมประเทศเศรษฐกิจใหม 
เชน จีน อินเดียและกลุมประเทศผูสงออกน้ํามัน แตอยางไรก็ตามคาดวาราคานํ้ามันดิบจะชะลอตัวลงเล็กนอยในชวงครึ่ง
หลังของป โดยมีสาเหตุสําคัญจากปริมาณการผลิตน้ํามันของกลุมประเทศผูผลิตน้ํามันท้ังในและนอกกลุมโอเปคท่ีคาดวา
จะปรับเพ่ิมขึ้น และคาดวาท้ังป 2551 นี้ราคาน้ํามันดิบดูไบโดยเฉล่ียจะเทากับ110-120.ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล ซึ่งสูงกวา
ราคาเฉล่ียท่ี 68.83 ดอลลารตอบารเรลในป 2550 มาก ปจจัยสําคัญท่ีเปนแรงผลักดันใหราคาน้ํามันดิบยังคงตัวในระดับสูง 
มีดังนี้  

(1) ปริมาณความตองการใชนํ้ามันท่ีปรับเพิ่มข้ึนตอเน่ือง โดยท่ี International Energy Agency (IEA) 
คาดการณวาในป 2551 ปริมาณความตองการใชน้ํามันของโลกจะอยูท่ี 87.2 ลานบารเรลตอวันเพ่ิมขึ้นจากปท่ีผานมา 1.3 
ลานบารเรลตอวัน หรือคิดเปนรอยละ 1.5 ซึ่งเปนอัตราท่ีสูงกวาการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการผลิต ซึ่งคาดการณวาจะผลิตได
วันละ 86.68 ลานบารเรล เพ่ิมขึ้นจากปผานมารอยละ 1.38 นอกจากน้ันปริมาณการผลิตยังคงอยูในระดับต่ํากวาปริมาณ
การใชวันละ 0.52 ลานบารเรลตอวัน โดยความตองการใชน้ํามันของโลกท่ีเพ่ิมสูงขึ้นนั้น มีสาเหตุสําคัญมาจากปริมาณ
ความตองการใชท่ีปรับเพ่ิมสูงขึ้นตอเนื่องในกลุมประเทศเศรษฐกิจใหม โดยเฉพาะอยางย่ิงประเทศจีน ซึ่งคาดวาความ
ตองการใชจะอยูท่ี 7.89 ลานบารเรลตอวัน เพ่ิมขึ้นจากปท่ีผานมารอยละ 4.7 โดยสวนหนึ่งเปนผลจากการนําเขาท่ีเพ่ิม
มากข้ึนเพ่ือรองรับกีฬาโอลิมปคท่ีจะเริ่มขึ้นในชวงเดือนสิงหาคม ในขณะท่ีกลุมประเทศ Non-OECD Asia จะมีความ
ตองการใชอยูท่ี 18 ลานบารเรลตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.27 กลุมประเทศตะวันออกกลาง คาดวาจะมีความตองการใชอยูท่ี 
7 ลานบารเรลตอวัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.1  

2550 2551 
บารเรล/วัน 2548 2549 

ทั้งป Q1 Q2f Q3f Q4f ทั้งป 

ปริมาณการผลิต 84.6 85.3 84.66 86.08 86.79 87.41 86.71 86.68 
Non-OPEC 50.4 51.1 49.24 49.17 49.49 50.05 50.59 49.83 
OPEC น้ํามันดิบ 29.7 29.7 35.43 32.28 32.59 32.22 31.1 32.05 
NGL 4.5 4.6 4.53 4.62 4.71 4.86 5.01 4.8 
Supply-Demand 0.7 0.6 -1.34 -1.22 0.49 0.51 -1.69 -0.52 

ที่มา: EIA         
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(2) คาเงินดอลลาร สรอ. โดยเฉล่ียยังมีแนวโนมออนคาลง โดยมีสาเหตุสําคัญจากสภาวะเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯท่ีคาดวาจะชะลอตัว รวมท้ังปญหาซับไพรมและการขาดดุลแฝด (Twin Deficit) ยังคงเปนแรงกดดันใหคาเงิน
ดอลลารออนคาลงตอเนื่อง ซึ่งจะเปนแรงจูงใจใหกองทุนประกันความเส่ียงและนักลงทุนสถาบัน กระจายความเส่ียงจาก
การถือตราสารหนี้หรือหนวยลงทุนในสกุลเงินดอลลาร สรอ. ไปสูสินคาโภคภัณฑอ่ืนๆ เชน น้ํามัน เหล็ก ทองคําและ
สินคาเกษตร นอกจากนั้นการออนคาลงของเงินดอลลาร ยังเปนแรงจูงใจใหประเทศผูผลิตน้ํามันรักษาระดับราคาใหอยูใน
ระดับสูงตอไป เพ่ือเปนการชดเชยรายไดท่ีลดลงจากการออนคาของเงินดอลลาร สรอ.  

(3) สภาพภูมิอากาศที่แปรปรวน ปญหาโลกรอน (Global Warming) สงผลใหสภาพภูมิอากาศมีความ
แปรปรวน ในขณะท่ีภัยธรรมชาติมีความรุนแรงและมีความถ่ีมากขึ้น ซึ่งปจจัยดังกลาวจะสงผลกระทบโดยตรงตอปริมาณ
การผลิตน้ํามันดิบในตลาดโลก โดยเฉพาะอยางย่ิงในชวงไตรมาสที่สองและสาม ซึ่งเปนชวงฤดูฝน ผลกระทบจากพายุ  
เฮอริเคนและภัยธรรมชาติอ่ืน ๆ ในแถบทวีปอเมริกาและแอฟริกา จะสงผลใหแทนขุดเจาะน้ํามันและโรงกลั่นหลายแหง
ตองปดทําการชั่วคราว ซึ่งจะเปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลใหราคาน้ํามันดิบยังคงอยูในระดับสูง เนื่องจากปริมาณการผลิตจะ
ไมเพียงพอตอปริมาณการใชท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 

 
ปจจัยกําหนดราคาน้ํามันในระยะตอไป 

ปจจัยท่ีเปน upside risks  สําหรับราคานํ้ามัน ประกอบดวย 

 สะต็อกน้ํามันอยูในระดับต่ําและประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในกลุม OECD มีความกังวลเรื่อง 
commercial stock ในภาวะที่ surplus capacity ยังต่ํา 

 ตนทุนการผลิตสูงขึ้นจากปญหาการขาดแคลนแรงงาน และการกล่ันจาก unconventional 
sources 

 ความตองการใชท่ียังเพ่ิมขึ้น ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะยังมีการอุดหนุนราคาน้ํามัน 
 การออนคาของเงินดอลลาร สรอ. 
 การเก็งกําไร  
 การประกันความเส่ียง 
ปจจัยท่ีเปน Spike risks  ประกอบดวย 

 สภาพอากาศ 
 ปญหาความไมสงบและการเมืองระหวางประเทศ และปญหาการเมืองในประเทศผูสงออกน้ํามัน 
ปจจัยท่ีเปน Downside risks 

 ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ถดถอยและเศรษฐกิจโลกซบเซา 
 ผานพนชวงของการซอมบํารุงโรงกล่ัน 
 การเพ่ิมปริมาณการผลิตและกําลังการผลิตของประเทศ Non-OPEC 
 ความตองการท่ีชะลอตัวลงในชวงฤดูใบไมผลิ (กอนถึง driving season ในฤดูรอน) 

 
 โดยรวมน้ันจะเห็นวาในคร่ึงแรกของปนํ้าหนักของ upside risks และ spike risks จะมีมากกวา  

Downside risks ท่ีคาดวาจะมีมากข้ึนในคร่ึงหลังของป โดยเฉพาะภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 
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ปรากฏการณราคาขาวในอาเซียน  

ปรากฏการณราคาขาวท่ีเพ่ิมขึ้นสูงในชวงท่ีผานมา กลายเปนประเด็นสําคัญโดยเฉพาะในเอเชียซึ่งเปนประเทศที่ท้ัง
เปนผูผลิตและเปนผูบริโภคขาวเปนหลัก โดยการบริโภคขาวในภูมิภาคคิดเปนประมาณรอยละ  60 – 70 ของการ
บริโภคธัญพืชท้ังหมด ดังนั้นราคาขาวท่ีเพ่ิมขึ้นจึงเปนเหตุใหนักลงทุนหันมาใหความสนใจอยางมาก 

1. ปจจัยท่ีทําใหราคาขาวสูงข้ึน  

การเพ่ิมสูงขึ้นของระดับราคาขาว (grain and rice) มีสาเหตุมาจากปจจัยตาง ๆ ท่ีสําคัญประกอบกัน ดังนี้  

 ผลกระทบดานอุปทาน (Supply shock) กลาวคือ ปริมาณการผลิตสินคาเกษตรในตลาดโลกไดลดลงตั้งแตป 
2550 และตอเนื่องถึงปนี้ โดยมีสาเหตุหลัก ๆ จากภัยแลงในประเทศยุโรปในชวงปลายป 2550 รวมท้ังในประเทศ
ออสเตรเลียนอกจากนี้ยังเกิดสภาวะน้ําทวม และสภาพอากาศที่หนาวเย็นอยางมากในชวงตนป 2551 ในประเทศ
จีน   

 การทดแทนกันดานการผลิตและขอจํากัดดานพ้ืนท่ีเพาะปลูกและน้ํา จากการแยงพ้ืนท่ีปลูกขาว และการใชน้ําเพ่ือ
การเกษตรจากภาคอุตสาหกรรม 

 การทดแทนดานอุปสงค (Demand substitution) การเพ่ิมสูงขึ้นของราคาขาวสวนหนึ่งเปนผลมาจากความ
ตองการพืชพลังงาน  (energy crops) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และมีผลตอการทดแทนความตองการระหวางผลผลิตพืชผล
ประเภทตาง ๆ ซึ่งในระยะยาวก็จะนําไปสู supply substitution  

 แรงกดดันดานตนทุนการผลิต (Cost pressures) ราคากาซและน้ํามันท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ตลอดจนราคาปจจัยการผลิต 
(ปุย น้ํามันเชื้อเพลิง และเคร่ืองจักรทางการเกษตร)ท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น และกําไรลดต่ําลง ซึ่งไม
จูงใจใหทําการผลิตและการลงทุนเพ่ิม และเมื่อประกอบกับพืชพลังงานมีราคาดีขึ้นมากในสวนของพื้นท่ีท่ีทดแทน
กันไดก็อาจจะมีแรงจูงใจใหไปปลูกพืชพลังงานแทน (โดยเฉพาะในระยะยาวที่สามารถปรับเปล่ียนพ้ืนท่ีเพาะปลูก
ได)  

 การกักตุนและการเก็งกําไร (Speculation/hoarding) ความไมแนนอนของปริมาณการผลิตในอนาคตสงผลให
ผูบริโภค และพอคาคนกลางกักตุนสินคามากขึ้น  

ปจจัยตาง ๆ เหลานี้ทําใหเกิดความกังวลวาปริมาณผลผลิตจะขาดแคลน และสงผลใหประเทศผูสงออกขาวท่ี
สําคัญ เชน อียิปต อินเดีย และเวียดนามนั้นดําเนินการในทางที่จะลดการสงออกหรือลดแรงจูงใจท่ีจะสงออก จึง
ทําใหราคาขาวในตลาดโลกสูงขึ้น 

2. แนวโนมราคาขาว 

สําหรับในระยะตอไปนั้นเปนท่ีคาดวาผลผลิตในฤดูกาลเก็บเกี่ยวหนานี้จะดีขึ้นท้ังในประเทศ บราซิล อุรุกวัย 
บังกลาเทศ อินเดีย อินโดนีเซีย และไทย ซึ่งก็จะชวยลดแรงกดดันราคาขาวไดบาง ซึ่งตามรายงานสถานการณ
การผลิตพืชและอาหารในเดือนเมษายนขององคการอาหารและการเกษตรโลก (FAO) นั้นคาดวาในป 2551/2552 
ผลผลิตในประเทศผูสงออกขาวและขาวสาลีท่ีสําคัญจะเพ่ิมขึ้น ซึ่งหากเปนไปตามคาด ปริมาณผลผลิตขาวใน
ตลาดโลกมีแนวโนมจะเพิ่มขึ้นจากประเทศตาง ๆ เหลานี้และชวยลดแรงกดดันตอราคาลงไดบาง  
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แตอยางไรก็ตามสําหรับในระยะยาวนั้นก็มีปจจัยท่ีจะทําใหแนวโนมราคาในระยะยาวสูงขึ้น จากปจจัยท่ีกลาวถึง
แลวนั้นจะเห็นวาจะทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น นั่นคือราคานํ้ามันท่ียังคงสูงขึ้น ดังนั้นเมื่อประกอบกับขอจํากัด
ดานปริมาณท่ีดิน น้ํา และพลังงาน ก็จะสงผลกระทบตอศักยภาพการผลิตและผลตอบแทนของสาขาเกษตร
มากกวาสาขาการผลิตอื่น แตท้ังนี้ท้ังนั้นทุกสาขาการผลิตจะตองบริหารจัดการเร่ืองตนทุนปจจัยการผลิตท่ีสูงขึ้น 
และปรับแผนการผลิตใหสอดคลองกับเง่ือนไขท่ีเปล่ียนไป  

แตการปรับตัวของผูบริโภคน้ันมีขอสังเกตท่ีสําคญัคือ อาหารเปนส่ิงจําเปนจึงปรับปริมาณความตองการไดไมมาก  
ดังนั้นภายใตสถานการณดานความตองการและการผลิตดังกลาวทําใหคาดไดวาราคาอาหารจะสูงขึ้นโดย
เปรียบเทียบกับราคาสินคาอ่ืน ๆ จนกระท่ังผลกําไร/ผลตอบแทนจากการผลิตอาหารนั้นมากพอท่ีจะจูงใจใหระดม
ทรัพยากรการผลิตสูสาขาการผลิตอาหารมากข้ึนและชวยคงระดับปริมาณการผลิต ซึ่งหมายรวมถึงการปรับตัว
ดานเทคโนโลยีและผลิตภาพการผลิต ซึ่งก็ตองยอมรับวาเปนการเปล่ียนผานท่ีตองใชเวลาและตองมีความชัดเจน
ของทิศทางนโยบาย และท่ีสําคัญจะตองปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตในสาขาเกษตรและอาหารควบคูไปดวย
อยางจริงจัง ไมอยางนั้นแลวจะเปนโยกยายทรัพยากรไปยังภาคการผลิตท่ีผลิตภาพต่ํา ส่ิงท่ีจะตองจับตามองและ
วิเคราะหทําความเขาใจในระยะตอไปก็คือ (1) การเปล่ียนแปลงราคาอาหารและสินคาเกษตรโดยเปรียบเทียบกับ
ราคาสินคาประเภทอื่น และ (2) การถายโอนรายไดในระหวางกลุม (redistribution of income) จากผูบริโภค
อาหารไปสูผูผลิตอาหารท้ังภายในประเทศ และระหวางประเทศ 

3. ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนตอระบบเศรษฐกิจ 

ในระดับภาพรวมของโลกในอดีตท่ีผานมา การเพ่ิมขึ้นของราคาอาหาร (food price inflation) ของประเทศ 
ตาง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย สวนใหญเปนผลอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงทางดานราคาของสินคาประเภท
เนื้อสัตว และพืชผักผลไม มากกวาสินคาประเภทธัญพืช (cereals or grain) แตในชวง 6 - 9 เดือนท่ีผานมานั้น
อัตราเงินเฟอหมวดอาหารเรงตัวขึ้นเร็วกวาเงินเฟอท่ัวไป (headline inflation) ในเกือบทุกประเทศในทวีปเอเชีย 
ซึ่งในสวนของประเทศไทยเงนิเฟอท่ัวไปเพ่ิมสูงขึ้นมากเปนผลทั้งจากราคาพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นและราคาอาหารที่เรง
ตัวขึ้นมากในไตรมาสแรก  

 

ราคาอาหารท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจะทําใหอํานาจซื้อในการบริโภคของครัวเรือนลดลง โดยที่ผลกระทบจะแตกตางกัน
ระหวางกลุม  
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 ครัวเรือนท่ีมีรายไดตํ่าจะไดรับผลกระทบมากกวาครัวเรือนท่ีมีรายไดสูง เนื่องจากกลุมครัวเรือนผูมีรายไดตํา
มีการใชจายเพ่ือบริโภคอาหารตอรายจายรวมและตอรายไดในสัดสวนท่ีสูงกวา ตัวอยางเชนในกรณีของ
ประเทศไทยนั้นกลุมผูมีรายไดนอยมีสัดสวนรายจายคาอาหารตอรายจายอุปโภคบริโภครอยละ 46.08 ซึ่งสูง
กวาระดับเฉล่ียของประเทศที่รอยละ 36.06  

สําหรับครัวเรือนในชนบทซึ่งมีรายไดตํ่าและมีการใชจายเพ่ือการบริโภคอาหารในสัดสวนสูงนั้น ราคาอาหาร
มักจะเพ่ิมเร็วกวาประชาชนในเมืองเนื่องคาขนสงจะสูงขึ้น 

 เมื่อพิจารณาตามขนาดของเศรษฐกิจ ประเทศท่ีไดรับผลประโยชนมาจากท่ีสุดจากการโอนหรือการเปล่ียนมือ
ของรายไดอันเนื่องมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาอาหารก็คือ ประเทศไทย และประเทศเวียดนาม เนื่องจากเปน
ประเทศผูสงออกสินคาอาหาร ในขณะท่ีประเทศฟลิปปนส มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฮองกง สิงคโปร ไตหวัน 
และเกาหลี เปนผูนําเขาขาวและมีการขาดดุลการคาดานอาหารในปท่ีแลว จะเปนประเทศที่ไดรับผลกระทบ 
แตอยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาจากระดับรายไดตอหัวในประเทศฮองกง สิงคโปร ไตหวัน และเกาหลีแลว ซึ่ง
อยูในระดับสูงผลกระทบจากราคาขาวและราคาธัญพืชท่ีเพ่ิมขึ้นจะไมเปนปญหารุนแรงในเชิงสังคม  แต
สําหรับประเทศฟลิปปนสซึ่งรายไดตอหัวประชากรยังตําผลกระทบจะมีมาก 

 

 

 


