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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอตัวลงจาก 
การขยายตัวร้อยละ 5.4 ในไตรมาสแรก ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น และเมื่อปรับผลของ
ฤดูกาลออก หดตัวร้อยละ 0.3 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (% QoQ SA) 

 ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนส าคัญจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 
ในขณะที่การส่งออกหดตัวตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินบาท 
ในด้านการผลิต การขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนส าคัญจากสาขาการโรงแรมและภัตตาคาร 
อสังหาริมทรัพย์ การค้าปลีกค้าส่ง และการเงิน ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรมหดตัว 
ตามการหดตัวของอุตสาหกรรมที่มุ่งเน้นการส่งออก 

 การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 2556 ยังมีปัจจัยสนับสนุนจาก
เศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก การด าเนินมาตรการของภาครัฐ 
เพื่อรักษาเสถียรภาพและสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ ปัจจัยพื้นฐานด้านการลงทุน
ที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี เงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับต่ าและเอื้ออ านวยต่อการ 
ฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศ รวมทั้งการขยายตัวสูงของภาคการท่องเที่ยว  

 เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.8 – 4.3 โดยการบริโภคและ 
การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.6 และ 6.0 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 
2.3 - 2.8 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.3 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2556 ประกอบด้วย (1) การเร่งรัดด าเนิน
มาตรการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพตามมติคณะรัฐมนตรี  
เมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2556 โดยเฉพาะการเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณ การด าเนิน
มาตรการสนับสนุนการส่งออกสินค้าและบริการ และการเตรียมความพร้อมให้กับ
มาตรการด้านการสนับสนุนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน (2) การเร่งรัดให้เม็ดเงิน
ที่ ได้รับการอนุมัติส่ งเสริมการลงทุนให้สามารถด าเนินโครงการลงทุนได้โดยเร็ว 
เพื่อสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนในช่วงครึ่งหลังของปีที่ยังมีข้อจ ากัด
จากฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น (3) การเตรียมความพร้อมของโครงการลงทุนภายใต้แผนการ
บริหารจัดการทรัพยากรน้ า และแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานเพื่อให้โครงการลงทุน 
ที่มีความพร้อมสามารถเริ่มด าเนินการและสร้างแรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจได้ในไตรมาส
สุดท้ายของปี ตลอดจนสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุนและเพิ่มศักยภาพการขยายตัว 
ทางเศรษฐกิจในระยะยาว และ (4) การด าเนินมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยว 
อย่างต่อเนื่องเพื่อกระตุ้นตลาดการท่องเที่ยวและขับเคลื่อนภาคการท่องเที่ยวให้สามารถ
ขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่อง โดยพัฒนาแหล่งท่องเที่ยวทั้งที่มีอยู่เดิมและแหล่งท่องเที่ยวใหม่
เพื่อดึงดูดนักท่องเที่ยวที่มีคุณภาพ และยกระดับคุณภาพการให้บริการให้ได้มาตรฐาน 
เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มด้านการท่องเที่ยว รวมสร้างสร้างความมั่นใจแก่นักท่องเที่ยวโดยการ
ดูแลความปลอดภัยอย่างทั่วถึงและมีประสิทธิภาพ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 

(% YOY)  
2555   2556 

Q4 ทั้งปี  Q1 ทั้งปีf Q2 
GDP (ณ ราคาคงที่) 19.1 6.5  5.4 3.8–4.3 2.8 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) 

23.0 13.2  5.8 6.0 4.5 

ภาคเอกชน 20.9 14.4  2.9 4.0 1.9 
ภาครัฐ 31.6 8.9  18.8 13.8 14.8 

การบรโิภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 

12.4 6.8  3.8 2.6 3.0 

ภาคเอกชน 12.4 6.7  4.4 2.5 2.4 
ภาครัฐบาล 12.5 7.5  2.9 3.6 5.8 

มูลค่าการส่งออกสนิค้า 18.2 3.1  4.5 5.0 -1.9 
ปริมาณ 17.0 2.5  4.1 5.0 -1.5 

มูลค่าการน าเข้าสินค้า 16.4 8.8  6.4 6.5 0.2 
ปริมาณ 16.9 7.1  8.4 7.8 3.3 

ดุลบัญชีเดนิสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

0.2 0.8  0.0 0.3 -0.1 

เงินเฟอ้ทัว่ไป 3.2 3.0  3.1 2.3-2.8 2.3 
อัตราการว่างงาน 0.5 0.7  0.7 0.7 0.8 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สองของปี 2556 และแนวโน้มปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอตัวจากการขยายตัวร้อยละ 5.4 
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการขยายตัวด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนส าคัญจากการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนหน้าตามฐานที่สูงขึ้น ในขณะที่การส่งออกหดตัวเนื่องจากได้รับ
ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินบาท การขยายตัวในด้านการผลิต มีปัจจัยสนับสนุนส าคัญ 
จากสาขาการโรงแรมและภัตตาคาร อสังหาริมทรัพย์ การค้าปลีกค้าส่ง และการเงิน ในขณะที่สาขาอุตสาหกรรม
หดตัวตามภาคการส่งออก เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสแรกของปี 2556 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สอง 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสแรกของปี 2556 และปรับผลของฤดูกาลออก หดตัวร้อยละ 0.3 ส่วนในช่วงครึ่งปีแรก 
เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 4.1 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2556 

(1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 2.4 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.4 ในไตรมาสก่อน ตามฐานการ
ขยายตัวที่สูงขึ้นและการลดลงของแรงส่งจากมาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก โดยค่าใช้จ่ายในสินค้าคงทน
ชะลอตัวลงตามการชะลอตัวของการจ าหน่ายรถยนต์นั่งจากการขยายตัวร้อยละ 121.8 ในไตรมาสก่อน 
เป็นร้อยละ 5.2 ในไตรมาสนี้ ในขณะที่ปริมาณการจ าหน่ายจักรยานยนต์หดตัวร้อยละ 8.1 เช่นเดียวกับ 
การบริโภคสินค้าในหมวดอื่นๆ ซึ่งขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงตามรายได้เกษตรกรที่ยังฟื้นตัวอย่างช้าๆ  
และการลดลงของรายได้จากการส่งออกในรูปเงินบาท ในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะ
เศรษฐกจิโดยรวมอยูท่ีร่ะดบั 72.8 ลดลงจากระดบั 73.8 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

เฉลีย่ครึง่แรกของป ีการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนขยายตวัรอ้ยละ 3.4 

(2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 4.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.8 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากฐานที่สูง
ของการลงทนุในหมวดเครือ่งมอืเครือ่งจกัร  โดยการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัรอ้ยละ 1.9 ชะลอลงจากทีข่ยายตวั
รอ้ยละ 2.9 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตวัของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้างที่ขยายตัว
ร้อยละ 0.6 และร้อยละ 7.1 ตามล าดับ อย่างไรกต็าม การลงทนุใหมม่แีนวโนม้ขยายตวัในเกณฑด์ ีสะทอ้นจาก
ยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่าน BOI ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 72 คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุน 358 พันล้านบาท 
ส่วนการลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 14.8 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 18.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 

เฉลีย่ครึง่แรกของป ีการลงทนุรวมขยายตวัรอ้ยละ 5.1 

(3) การส่งออกสินค้า มูลค่าการส่งออกสินค้าเท่ากับ 55,563 ล้านดอลลาร์ สรอ. (1,662,137 ล้านบาท) หดตัว 
ร้อยละ 1.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.5 ในไตรมาสแรกของปี 2556 เนื่องจากได้รับผลกระทบจาก
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการแขง็คา่ของเงนิบาท การสง่ออกหดตวัทัง้สนิคา้อตุสาหกรรม
และสินค้าเกษตร สินค้าส่งออกที่ยังคงขยายตัว ได้แก่ ยานยนต์ (ร้อยละ12.2) เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน 
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(ร้อยละ 8.5) ผลิตภัณฑ์โลหะ (ร้อยละ 6.6) และเคมีภัณฑ์ (ร้อยละ 10) ในขณะที่การส่งออกสินค้าเกษตร 
ที่ส าคัญหดตัว เช่น ข้าว (ร้อยละ 14) ยางพารา (ร้อยละ 16.8) และมันส าปะหลัง (ร้อยละ 8.3) การส่งออก 
ไปตลาดหลกั เช่น สหรฐัอเมรกิา สหภาพยโุรป (15) และญี่ปุน่ หดตัวรอ้ยละ 3.5 รอ้ยละ 5.2 และร้อยละ 6.2 
ตามล าดับ ในขณะที่การส่งออกไปยังอาเซียน (9) ฮ่องกง และออสเตรเลียขยายตัวร้อยละ 2.5 ร้อยละ 7.8 
และร้อยละ 16.3 ตามล าดับ เม่ือคิดในรูปของเงินบาท มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 6.3 

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 1.2 ในขณะที่มูลค่า 
การส่งออกในรูปเงินบาทลดลงร้อยละ 3  

(4) ภาคเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 0.1 ชะลอตัวจากร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อน ตามการหดตัวของผลผลิต
ข้าวเปลอืกนาปรงัซึง่ประสบปญัหาภยัแลง้ ในขณะทีผ่ลผลติประมงหดตวัเนือ่งจากการระบาดของโรคตายด่วน
ในกุ้ง (Early Mortality Syndrome : EMS) ที่มีผลกระทบต่อการผลิตอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามราคา
สินค้าเกษตรขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 7 ไตรมาส โดยเฉพาะราคามันส าปะหลัง กลุ่มไม้ผล ปศุสัตว์ และ
ประมง ส่งผลให้รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8  

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี ภาคเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 0.4 

(5) ภาคอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 4.9 ในไตรมาสก่อน สะท้อนจากดัชนี 
ผลผลผลิตอุตสาหกรรมที่มุ่งเน้นการส่งออก (มีสัดส่วนการส่งออกมากกว่าร้อยละ 60) หดตัวร้อยละ 13.8 
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและเงินบาทแข็งค่า อย่างไรก็ตาม ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกระหว่างร้อยละ 30 - 60 ขยายตัวร้อยละ 8.6 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุน
หลักจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์ อัตราการใช้ก าลังการผลิตอยู่ที่เฉลี่ยร้อยละ 63.4 

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี ภาคอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 2 

(6) ภาคการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 5 ชะลอตัวจากร้อยละ 10.5 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากการชะลอตัว 
ของการก่อสร้างภาครัฐ แต่การก่อสร้างภาคเอกชนขยายตัวดีต่อเนื่องร้อยละ 7.1 สอดคล้องกับปริมาณ 
การจ าหน่ายปูนซีเมนต์และผลิตภัณฑ์เหล็กที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.6 และร้อยละ 22 ตามล าดับ ในขณะที่ 
การก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 2.4 

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี ภาคการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 7.6 

(7) สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวสูงร้อยละ 14.2 ต่อเนื่องจากร้อยละ 14.8 ในไตรมาสก่อน สอดคล้อง
กับจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจ านวน 5.9 ล้านคน ขยายตัวเร่งขึ้นเป็นร้อยละ 21.3 จากร้อยละ 18.9 
ในไตรมาสแรก และรายรับจากการท่องเที่ยว 2.78 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.8 ในขณะที่อัตราการ
เข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 60 

เฉลี่ยครึ่งแรกของปี สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 14.5 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2556 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.8 – 4.3  โดยคาดว่าการบริโภคและการลงทุนรวม
ขยายตัวร้อยละ 2.6 และ ร้อยละ 6 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 2.3 - 2.8 และบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 0.3 ของ GDP 
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1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สองของปี 2556 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: ชะลอตัวลงตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้นและการลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก ในไตรมาสที่สองของปี 2556 การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 
2.4 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 5.3 ในไตรมาสที่สองของปี 2555 และร้อยละ 4.4 ในไตรมาสแรกของปี 2556 
ซึ่งเป็นผลมาจากฐานการขยายตัวที่สูงขึ้นและการลดลงของแรงส่งจากมาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก 
ในขณะที่รายได้เกษตรกรยังฟื้นตัวอย่างช้าๆ และสินเชื่อชะลอตัวลง โดยค่าใช้จ่ายในสินค้าคงทนชะลอตัว
ตามการชะลอตัวของการจ าหน่ายรถยนต์นั่งจากการขยายตัวร้อยละ 121.8 ในไตรมาสก่อนหน้า  
เป็นร้อยละ 5.2 ในไตรมาสนี้ ในขณะที่ปริมาณการจ าหน่ายรถจักรยานยนต์ และปริมาณการจ าหน่ายเบียร์  
หดตัวร้อยละ 8.1 และ 3.4 ตามล าดับ เช่นเดียวกับการบริโภคสินค้าในหมวดอื่นๆ ซึ่งขยายตัวในอัตรา 
ที่ชะลอตัวลง โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานการขยายตัวที่สูงในไตรมาสเดียวกันของปี 2555 และการฟื้นตัว
ของรายได้เกษตรกรยังเป็นไปอย่างช้าๆ ในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
อยู่ที่ระดับ 72.8 เทียบกับระดับ 73.8 ในไตรมาสก่อนหน้า เฉลี่ยครึ่งแรกของปี 2556 การใช้จ่ายครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 3.4  

การใช้จ่ายในไตรมาสที่สอง
ของปี 2556 ชะลอตัวลง
จากไตรมาสแรก เนื่องจาก
การหดตัวของการส่งออก 
ในขณะที่การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนและการลงทุน
ภาคเอกชนชะลอตัว  

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน
ขยายตัวในอัตราทีช่ะลอตัว
ลงร้อยละ 2.4 ตามการ
ชะลอตัวของการบริโภคใน
หมวดสินค้าคงทนเนื่องจาก
การลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการคืนภาษีรถยนต์
คันแรก  

การลงทุนภาคเอกชน: ชะลอตัวลงจากการลงทุนในหมวดเครื่องมือเครื่องจักรที่สูงผิดปกติในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ในขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้างขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ ในไตรมาสที่สอง การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 1.9 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 11.8 ในไตรมาสที่สองของปี 2555 และ
ร้อยละ 2.9 ในไตรมาสแรกของปี 2556 ตามการชะลอตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรซึ่งขยายตัว 
ร้อยละ 0.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยการน าเข้าสินค้าทุนลดลงร้อยละ 10.3 
เนื่องจากมีการเร่งน าเข้าสินค้าทุนเพื่อฟื้นฟูก าลังการผลิตในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่ปริมาณ 
การจ าหนา่ยรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศขยายตัวร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงมากเมื่อเทียบกับการขยายตัว 
ร้อยละ 88.9 ในไตรมาสที่สองของปี 2555 และร้อยละ 17.1 ในไตรมาสแรกของปี 2556 อย่างไรก็ตาม 
การลงทุนก่อสร้างยังขยายตัวในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ร้อยละ 7.1 แม้จะชะลอตัวลงจากร้อยละ 8.9 ในไตรมาส
ก่อนหน้า โดยปริมาณการจ าหน่ายเหล็กและปูนซีเมนต์ขยายตัวร้อยละ 22 และ 10.6 ตามล าดับ 
การชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชนสอดคล้องกับการลดลงของดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาส
ปัจจุบันจากระดับ 52.2 ในไตรมาสแรก เป็น ระดับ 50.9 ในไตรมาสนี้ ในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ  
3 เดือนข้างหน้า ปรับตัวลดลงจากระดับ 56.6 เป็นระดับ 54.7 อย่างไรก็ตาม การลงทุนใหม่มีแนวโน้มที่จะ
ขยายตัวในเกณฑ์ดี สะท้อนจากยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนผ่าน BOI ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง คิดเป็นมูลค่า 
เงินลงทุน 358 พันล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 72 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า เฉลี่ยครึ่งแรก

การลงทุนภาคเอกชน 
ขยายตัวร้อยละ 1.9 ชะลอ
ตัวลงจากการขยายตัว 
ร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อน
หน้า จากการลงทุนใน
หมวดเคร่ืองมือเครื่องจักรที่
สูงผิดปกติในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ในขณะที่การ
ลงทุนในหมวดก่อสร้าง
ขยายตัวในเกณฑ์ทีน่่าพอใจ  
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ของปี 2556 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 2.4 

การสง่ออก: หดตวัตามความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก และผลกระทบจากการแขง็คา่ของเงนิบาท: 
มลูคา่การสง่ออกสนิคา้ในไตรมาสทีส่องของป ี2556 คดิเปน็มลูคา่ 55,563 ลา้นดอลลาร ์สรอ. (1,662,137 ลา้นบาท) 
หดตวัรอ้ยละ 1.9 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.7 ในไตรมาสเดยีวกนัของป ี2555 และการขยายตวัร้อยละ 4.5 
ในไตรมาสแรกของปี 2556 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัวลงค่อนข้างมากและแรงกดดันจากการแข็งค่าของเงินบาท โดยปริมาณ 
การส่งออกลดลงร้อยละ 1.5 ในขณะที่ราคาสินค้าส่งออกลดลงร้อยละ 0.4 เมื่อหักการส่งออกทองค า 
ที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว จะท าให้มูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 1.4 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่า 
การส่งออกลดลงร้อยละ 6.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่อนหน้า รวมครึ่งแรกของปี 2556 
การส่งออกสินค้าคิดเป็นมูลค่า 111,744 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 1.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีที่แล้ว และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท การส่งออกคิดเป็นมูลค่า 3,335,722 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. หดตัว 
ร้อยละ 1.9 จากไตรมาส
ก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 
4.5 ในขณะที่การส่งออกใน
รูปเงินบาทหดตัวร้อยละ 
6.3 เนื่องจากความล่าชา้ใน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
และแรงกดดันจากการ 
แข็งค่าของเงินบาท 
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรหดตัวร้อยละ 9.8 เนื่องจากปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 6.9 และราคา
ส่งออกลดลงร้อยละ 3.1 โดยการส่งออกข้าวมีมูลค่าลดลงต่อเนื่องร้อยละ 14.0 ตามปริมาณการส่งออกข้าว 
ที่ลดลงรอ้ยละ 18.8 แมว้า่ราคาขา้วเพิม่สงูขึน้รอ้ยละ 4.9 กต็าม มนัส าปะหลงัหดตวัลงจากปริมาณการส่งออก
ที่ลดลง แต่ราคาส่งออกยังคงขยายตัว ในขณะที่การส่งออกยางพาราลดลงร้อยละ 16.8 แม้ว่าจะมีปัจจัย
สนับสนุนจากฐานที่ต่ า โดยมีสาเหตุที่ส าคัญมาจากการลดลงของราคาส่งออก เช่นเดียวกับมูลค่าการส่งออก
น้ าตาลที่ปรับตัวลดลงตามการหดตัวของราคาและปริมาณการส่งออก มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม
หดตวัรอ้ยละ 0.4 เทยีบกบัขยายตวัรอ้ยละ 8.1 โดยปรมิาณการสง่ออกหดตวัรอ้ยละ 0.7 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 7.0 ในไตรมาสแรก สินค้าส่งออกที่ขยายตัวได้ดี ได้แก่ยานยนต์ เคมีภัณฑ์ เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน  
และเครือ่งประดบัขยายตวัรอ้ยละ 12.2 รอ้ยละ 10.0 รอ้ยละ 8.5 และรอ้ยละ 7.6 ตามล าดบั  

ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดหลักหดตัว แต่การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน ฮ่องกง และ

 

 

มูลค่าการส่งออกสินค้าที่ส าคัญ 

%YoY  
2555 2556 

ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. 
สัดส่วน 
Q2/56 

สินค้าเกษตร -22.1 -24.3 -21.7 -25.4 -23.1 -29.2 -13.6 -3.0 3.2 -9.8 -6.5 -16.7 -4.3 7.0 
   ข้าว -28.0 -37.8 -16.3 -38.7 -36.9 -34.1 5.0 -3.4 8.6 -14.0 -8.4 -26.0 -0.5 1.8 
   ยาง -31.1 -27.0 -35.4 -26.6 -27.5 -39.7 -30.6 -12.3 -8.7 -16.8 -8.1 -22.0 -20.5 3.1 
   มันส าปะหลัง 9.0 7.1 10.8 -10.5 33.3 11.1 10.6 13.2 34.9 -8.3 -19.3 -3.7 0.9 0.8 
สินค้าอุตสาหกรรม 6.1 4.0 8.1 2.0 6.0 -4.8 25.4 3.7 8.1 -0.4 5.2 -4.5 -0.7 89.2 
   สินค้าเกษตรแปรรูป 4.1 7.9 0.3 12.9 3.6 -3.3 4.4 -2.4 -1.7 -3.1 3.6 -9.1 -2.2 13.1 
      น้ าตาล 8.9 17.1 -4.9 40.8 3.1 8.7 -27.0 -29.2 -37.4 -22.6 -23.6 -30.8 -9.0 2.1 
   สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม -12.0 -15.5 -8.3 -15.3 -15.7 -15.5 0.5 4.0 1.3 6.8 8.2 8.2 4.4 3.4 
   อิเล็กทรอนิกส ์ 0.9 -2.2 4.2 -8.3 3.8 -14.7 34.4 -3.0 3.6 -8.6 -3.8 -12.6 -8.7 14.5 
   เครื่องใช้ไฟฟ้า 2.2 -3.3 8.4 -7.9 1.0 -8.7 35.2 5.3 13.4 -1.4 6.9 -3.7 -5.9 5.6 
   ยานยนต ์ 26.3 16.4 36.3 2.6 33.7 10.3 77.0 14.4 16.8 12.2 20.1 5.9 12.7 13.9 
   ผลิตภัณฑ์โลหะ 21.3 -2.9 45.9 -5.4 -0.6 24.0 72.3 30.1 55.9 6.6 14.6 6.1 0.7 4.6 
   เคมีภัณฑ์ 2.1 2.2 2.0 8.3 -2.9 1.6 2.3 12.8 15.9 10.0 17.9 4.8 9.0 4.2 
   เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน -3.2 -6.2 -0.2 -7.0 -5.4 -7.9 8.5 6.3 4.1 8.5 14.3 9.3 3.0 0.6 
   ทองค า 12.8 -23.4 62.3 -14.7 -34.1 130.1 -36.0 -64.6 -86.8 -29.1 -31.2 172.7 -53.6 1.3 
ที่มา: ธปท. 

ตลาดส่งออกที่ส าคัญของไทย 

(%YOY) 
2555  2556 

ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. 
สัดส่วน 
Q2/56 

สหรัฐอเมริกา 4.6 3.4 5.8 2.1 4.6 -1.2 14.3 -0.5 2.6 -3.5 8.3 -6.9 -9.4 10.0 

ญี่ปุ่น -1.6 -3.8 0.4 -6.3 -1.3 -6.5 9.0 -2.5 1.5 -6.2 3.2 -7.6 -11.9 10.1 

สหภาพยุโรป (15) -9.2 -12.3 -5.9 -16.9 -7.5 -19.3 13.4 1.4 8.7 -5.2 0.8 -12.1 -2.4 8.6 

อาเซียน (9) 5.0 8.1 1.1 9.2 7.1 -10.3 15.2 4.1 5.9 2.5 3.5 -1.2 5.5 26.8 

ฮ่องกง 9.6 -7.4 28.5 -6.5 -8.4 9.8 59.2 9.6 11.2 7.8 12.7 1.1 9.7 5.3 

ตะวันออกกลาง 12.8 8.2 17.9 6.5 9.8 4.5 36.2 -0.8 5.4 -6.9 3.5 -17.3 -2.3 4.9 

จีน 2.5 7.5 -2.3 1.4 13.7 -12.2 9.9 -3.6 7.3 -13.4 -6.6 -16.3 -16.7 10.8 

ออสเตรเลีย 22.1 4.3 40.1 -9.6 20.5 23.7 64.9 24.4 33.6 16.3 22.7 22.7 6.0 4.6 

รวมสินค้าออก 3.1 0.3 5.7 -1.4 1.9 -4.2 18.5 1.0 4.3 -2.2 3.0 -5.2 -3.4 100.0 

รวมสินค้าออกตาม
สถิติดุลการช าระเงิน 

3.1 0.2 6.1 -1.4 1.7 -3.4 18.2 1.2 4.5 -1.9 3.8 -5.1 -3.5 98.6 

ที่มา: ธปท. 
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ออสเตรเลียขยายตัว โดยการส่งออกไปยังตลาดหลัก เช่น สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป (15) และญี่ปุ่น 
หดตัวลงร้อยละ 3.5 5.2 และ 6.2 ตามล าดับ แม้ว่าจะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่ าและการปรับตัวดีขึ้น
ของภาวะเศรษฐกิจก็ตาม ในขณะที่การส่งออกไปยังอาเซียน (9) ฮ่องกง และออสเตรเลียยังขยายตัวต่อเนื่อง
ร้อยละ 2.5 7.8 และ 16.3 ตามล าดับ  

การน าเข้า: ยังขยายตัวแม้ว่าการส่งออกจะหดตัวก็ตาม การน าเข้าในไตรมาสนี้มีมูลค่าทั้งสิ้น 56,060 
ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 ชะลอตัวจากร้อยละ 6.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ปริมาณ 
การน าเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นของปริมาณการน าเข้าสินค้าที่ส าคัญๆ ในทุกหมวด 
โดยเฉพาะสินค้าวัตถุดิบที่ขยายตัวในอัตราเร่งขึ้น อย่างไรก็ตาม ราคาน าเข้าลดลงร้อยละ 3 ซึ่งเป็นการลดลง
ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 ตามการปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบและราคาสินค้าส าคัญๆ ในตลาดโลก  
และการแข็งค่าของอัตราแลกเปลี่ยน เมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่าการน าเข้าอยู่ที่ 1,676,183 ล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 4.3 รวมครึ่งแรกของปี 2556 มูลค่าการน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. อยู่ที่ 112,512  
ลา้นดอลลาร ์สรอ. หรอืขยายตวัรอ้ยละ 3.7 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปทีีแ่ลว้ และเมือ่คดิในรปูของเงนิบาท 
มูลค่าการน าเข้าอยู่ที่ 3,335,722 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าวัตถุดิบ
ขยายตัวเพิ่มขึ้น ส่วนหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคชะลอตัวลง ในขณะที่หมวดสินค้าทุนหดตัวลงเล็กน้อย 

ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น โดยมูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าวัตถุดิบ ขยายตัวร้อยละ 2.1 เร่งตัวขึ้นจาก
การขยายตัวร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากการน าเข้าเชื้อเพลิงเป็นส าคัญโดยเฉพาะน้ ามันดิบ  
ก๊าซธรรมชาติ และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม มูลค่าน าเข้าหมวดสินค้าทุนหดตัวร้อยละ 0.1 เทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อน ตามการลดลงของมูลค่าการน าเข้าสินค้าส าคัญๆ หลายรายการ 
โดยเฉพาะในกลุ่มเครื่องจักร อุปกรณ์ และเครื่องใช้ประกอบ เช่น คอมพิวเตอร์ เครื่องจักรส าหรับผลิต
กระแสไฟฟ้า เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นส่วน ซึ่งส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจากการเร่งน าเข้าในช่วงไตรมาสที่สอง
ของปีก่อนเพื่อฟื้นฟูก าลังการผลิตที่ได้รับความเสียหายจากภาวะน้ าท่วมและท าให้ฐานการขยายตัวสูงกว่า
ปกติ มูลค่าการน าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากร้อยละ 9.4 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามการชะลอตัวลงของการใช้จ่ายของภาคครัวเรือน และฐานการขยายตัวที่สูงในช่วงเดียวกัน  
ของปีที่แล้วที่มีการจับจ่ายใช้สอยเพื่อชดเชยความเสียหายจากวิกฤติอุทกภัย โดยสินค้าที่มีมูลค่าการน าเข้า
ชะลอตัวลง ได้แก่ อาหาร เคร่ืองดื่มและผลิตภัณฑ์นม เคร่ืองใช้ในห้องน้ า และเครื่องส าอาง และเฟอร์นิเจอร์
และชิ้นส่วน เป็นต้น 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากราคาน าเข้าลดลงร้อยละ 
3.0 ในขณะที่ราคาส่งออกลดลงร้อยละ 0.4 การลดลงของราคาสินค้าน าเข้าที่เร็วกว่าการลดลงของราคา

มูลค่าการน าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวใน
อัตราที่ชะลอตัวลงร้อยละ 
0.2 หรือคิดเป็นมูลค่า
56,060 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

 

ดัชนีปรมิาณสินค้าน าเข้า  
ดัชนีปรมิาณสินค้าน าเข้า  

(%YOY) 
2555 2556 

ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. ม.ิย. 
สินค้าอุปโภคบริโภค 10.1 8.2 12.9 6.3 10.2 11.5 14.5 6.7 8.3 5.0 12.0 0.6 3.5 
วัตถุดิบ 2.9 0.7 6.3 1.6 0.0 -1.4 15.5 5.2 2.9 7.2 12.0 3.0 7.3 
สินค้าทุน 23.3 17.5 29.1 11.8 23.5 17.3 42.4 1.7 3.1 0.4 5.0 -0.5 -3.4 
รวมทุกรายการ 6.1 7.2 7.0 4.3 10.0 -1.6 16.9 5.8 8.4 3.3 10.5 -3.0 3.4 
ที่มา: ธปท. 
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สินค้าส่งออกส่งผลให้อัตราการค้าปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 101.4 ในไตรมาสแรก เป็น 102.4 ในไตรมาสที่สอง 

ดุลการค้า: การลดลงของมูลค่าการส่งออกร้อยละ 1.9 ในขณะที่มูลค่าการน าเข้าขยายตัวร้อยละ 0.2  

ส่งผลให้ดุลการค้าในไตรมาสที่สองขาดดุล 497 ล้านดอลลาร์ สรอ. (13,046 ล้านบาท) เทียบกับการขาดดุล 
271 ล้านดอลลาร์ สรอ. (9,366 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า และการเกินดุล 706 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(23,033 ลา้นบาท) ในชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น รวมครึง่แรกของป ี2556 ดลุการคา้ขาดดลุ 768 ลา้นดอลลาร ์สรอ. 
เทียบกับการเกินดุล 1,424 ล้านดอลลาร์ สรอ. ในช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

 ด้านการผลิต 

สาขาเกษตรกรรม การผลติชะลอตวั ในขณะทีร่าคาสนิคา้เกษตรและรายไดเ้กษตรกรเริม่ปรบัตวัดขีึน้ ในไตรมาส
ที่สอง การผลิตสาขาเกษตรขยายตัวร้อยละ 0.1 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 0.8 ในไตรมาสแรก 
เนื่องจากการหดตัวของผลผลิตข้าวนาปรัง ซึ่งได้รับผลกระทบจากปัญหาภัยแล้ง อย่างไรก็ตาม ผลผลิต
ยางพารา ปาลม์น้ ามนั และไมผ้ล เพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.3 รอ้ยละ 13.5 และรอ้ยละ 11.1 ตามล าดบั ตามการเพิม่ขึน้
ของเนื้อที่ให้ผลผลิตยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคเหนือ และเนื้อที่ให้ผลผลิตปาล์มน้ ามัน 
รวมทั้งสภาพอากาศที่เอื้ออ านวยต่อการผลิตไม้ผล เช่นเดียวกับผลผลิตปศุสัตว์ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 
เนื่องจากการขยายการผลิตไก่เนื้อและสุกรเพื่อรองรับความต้องการบริโภคทั้งในตลาดภายในและ
ต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น ปัจจัยดังกล่าวท าให้ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรในภาพรวมขยายตัวร้อยละ 1.3 ซึ่งเป็น
การขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 11 ในขณะที่ดัชนีราคาสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ซึ่งเป็น 
การขยายตัวครั้งแรกในรอบ 7 ไตรมาส โดยราคาสินค้าเกษตรที่เพิ่มขึ้นได้แก่ มันส าปะหลัง (ร้อยละ 17.8) 
ออ้ย (รอ้ยละ 5.2) สุกร (ร้อยละ 9.4) และไข่ไก ่(ร้อยละ 15.1) อย่างไรก็ตาม ราคายางพารา และปาล์มน้ ามัน
ลดลง เนื่องจากความต้องการซื้อจากต่างประเทศลดลง ประกอบกับสต็อกน้ ามันปาล์มในตลาดโลกยังอยู่ใน
ระดับสูง การเพิ่มข้ึนของผลผลิตและราคาสินค้าเกษตรส่งผลให้รายได้เกษตรกรเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 เทียบกับ

การลดลงของมูลคา่การ
ส่งออก ในขณะที่มูลค่าการ
น าเข้าขยายตวัส่งผลให้
ดุลการค้าขาดดลุต่อเนื่อง
เป็นไตรมาสที่สอง 

สาขาเกษตรกรรม ด้านการ
ผลิตชะลอตัว ขณะที่ราคา
สินค้าเกษตรและรายได้
เกษตรกรกรปรับตัวดีขึ้น 

อัตราการค้า ปรับตัวดีขึน้
จากไตรมาสก่อนหน้า  
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การลดลงร้อยละ 1.9 ในไตรมาสก่อน 

รวมครึ่งแรกของปี 2556 สาขาเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 0.4 ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.7 อย่างไรก็ตามดัชนีราคาสินค้าเกษตร และรายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 1.8 และร้อยละ 0.1 ตามล าดับ 

สาขาอตุสาหกรรมหดตวัรอ้ยละ 1 เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 4.9 ในไตรมาสแรก ตามการลดลงของการผลติ
ทีมุ่ง่เนน้การสง่ออกซึง่ไดร้บัผลกระทบจากความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก และเงนิบาทแขง็คา่ ในขณะที่

การผลติเพือ่ตอบสนองความตอ้งการในประเทศชะลอตวั สอดคลอ้งกบัดชันผีลผลติอตุสาหกรรมซึง่ลดลงรอ้ยละ 
5.2 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกมากกว่าร้อยละ 60 หดตัวร้อยละ 13.8 เนื่องจาก 
การหดตัวของอุตสาหกรรมแปรรูปและถนอมสัตว์น้ า (ร้อยละ 30) เครื่องแต่งกาย (ร้อยละ 7.1) เครื่องจักร
ส านักงาน (ร้อยละ 17.8 ) หลอดอิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 2.0) และเคร่ืองรับโทรทัศน์และวิทยุ (ร้อยละ 85.6) 
เช่นเดียวกับอุตสาหกรรมการผลิตที่มีสดัส่วนการส่งออกต่ ากว่ารอ้ยละ 30 ซึง่หดตัวรอ้ยละ 1.3 ตามการหดตัว
ของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี (ร้อยละ 11.9) เนื่องจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นและโรงแยกก๊าซ อย่างไรก็ตาม  
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกร้อยละ 30 – 60 ขยายตัวร้อยละ 8.6 แต่ชะลอตัวลงจากการ
ขยายตัวร้อยละ 26.6 ในไตรมาสแรก ตามการชะลอตัวของการผลิตรถยนต์ จากการขยายตัวร้อยละ 47.4  
ในไตรมาสแรก เปน็การขยายตัวร้อยละ 11.9 ในไตรมาสนี ้เมื่อปรับฤดูกาลแล้ว หดตัวจากไตรมาสแรกร้อยละ 
3.6 ในขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลงัการผลติอตุสาหกรรมเฉลีย่อยูท่ีร่อ้ยละ 63.4  

รวมครึ่งแรกของปี 2556 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 2 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 1.1 
และอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 65.2 

สาขาก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 5 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 10.5 ในไตรมาสแรก เนื่องจากการ
ชะลอตัวของการก่อสร้างภาครัฐ จากการขยายตัวร้อยละ 13.4 ในไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 2.4 ในไตรมาสนี้ 

สาขาอุตสาหกรรมหดตัว
ร้อยละ 1 เนื่องจากการหด
ตัวของผลผลติอุตสาหกรรม
ที่มีสัดส่วนการส่งออกสูง  
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อย่างไรก็ตาม การก่อสร้างภาคเอกชนขยายตัวดีต่อเนื่องร้อยละ 7.1 แม้ว่าจะชะลอตัวลงเล็กน้อย จากร้อยละ 
8.9 ในไตรมาสแรก สอดคล้องกับปริมาณการจ าหน่ายปูนซีเมนต์และผลิตภัณฑ์เหล็กที่ขยายตัวร้อยละ 10.6 
และร้อยละ 22 ตามล าดับ อย่างไรก็ตามพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างลดลงร้อยละ 11.8 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 4 ในไตรมาสแรก ราคาวัสดุก่อสร้างปรับตัวลดลงร้อยละ 0.1 ตามราคาเหล็กที่ลดลงร้อยละ 8.4 
เนื่องจากการระบายสต็อกเหล็กของจีนที่ยังคงอยู่ในระดับสูงและราคาสินแร่เหล็กที่ลดลง 

รวมครึ่งแรกของปี 2556 สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 7.6 

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวร้อยละ 3.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสก่อน ในด้านอุปสงค์ 
ความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยยังคงขยายตัวต่อเนื่อง แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากไตรมาสแรก สะท้อนจาก 
ยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลเพื่ออสังหาริมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 12.2 ชะลอตัวลง
เล็กน้อยจากร้อยละ 12.4 ในไตรมาสแรก ในด้านอุปทาน เครื่องชี้ส าคัญๆ ยังแสดงถึงการขยายตัวต่อเนื่อง 
โดยที่อยู่อาศัยสร้างเสร็จจดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล ยอดคงค้างสินเชื่อผู้ประกอบการ 
ของธนาคารพาณิชย์ และจ านวนโครงการอสังหาริมทรัพย์เปิดตัวใหม่ เพิ่มขึ้นร้อยละ 72.1 ร้อยละ 12.8  
และร้อยละ 25.3 ตามล าดับ ในขณะที่ระดับราคายังคงเพิ่มขึ้น ทั้งราคาที่ดิน ราคาบ้านเดี่ยวพร้อมที่ดิน  
ราคาทาวน์เฮ้าส์พร้อมที่ดิน และราคาอาคารชุด ซึ่งเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 9.2 ร้อยละ 6.2 
ร้อยละ 5.2 และ ร้อยละ 4.3 ตามล าดับ  

รวมครึ่งแรกของปี 2556 สาขาอสังหาริมทรัพย์ขยายตัวร้อยละ 4.6 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่อง ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่ขยายตัวเร่งขึ้น  
ในไตรมาสที่สอง สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 14.2 ใกล้เคียงกับการขยายตัวร้อยละ 14.8  
ในไตรมาสแรก สอดคล้องกับการขยายตัวของนักท่องเที่ยวในเกณฑ์สูง โดยมีนักท่องเที่ยวต่างชาติในไตรมาส
ที่สองทั้งสิ้น 5.9 ล้านคน และรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 278,297 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 21.3 และร้อยละ 27.8 ตามล าดับ ในขณะที่อัตราการเข้าพักเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
จากร้อยละ 54.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วเป็นร้อยละ 60 ในไตรมาสนี้ 

การขยายตัวสูงอย่างต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยว ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากศักยภาพของภาคการท่องเที่ยว
ไทยที่อยู่ในเกณฑ์สูง โดยล่าสุด กรุงเทพมหานครได้รับรางวัลเมืองท่องเที่ยวที่ดีที่สุดในโลก ประจ าปี 2556 
(world’s Best City Award) ซึ่งเป็นครั้งที่ 5 จากนิตยสาร travel & leisure และรางวัลสุดยอดเมือง 
น่าเที่ยวของโลก ประจ าปี 2556 (World’s Top Travel Hotspot) จากบัตรเครดิตมาสเตอร์การ์ด รวมทั้ง
ปัจจัยสนับสนุนเพิ่มเติมจากปัญหาความขัดแย้งในทะเลจีนตะวันออก 

นักท่องเที่ยวที่ยังขยายตัวสูง ได้แก่ จีน (ร้อยละ 96.6) รัสเซีย (ร้อยละ 57.4) และมาเลเซีย (ร้อยละ 27.3) 
โดยนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีสัดส่วนสูง 5 อันดับแรก ประกอบด้วยนักท่องเที่ยวจากจีน (ร้อยละ 19.5) 
มาเลเซีย (ร้อยละ 12) ญี่ปุ่น (ร้อยละ 5.5)  เกาหลีใต้ (ร้อยละ 4.3)  และรัสเซีย (ร้อยละ 3.1) 

รวมครึ่งแรกของปี 2556 สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 14.5 

ภาคการค้าส่งค้าปลีก ชะลอตัวตามภาวะอุปสงค์ในประเทศ ในไตรมาสที่สอง ภาคการค้าส่งค้าปลีกขยายตัว
ร้อยละ 2.9 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 5.1 ในไตรมาสแรก และเป็นการชะลอตัวในเกือบทุกหมวดตามการชะลอ
ตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ โดยเฉพาะการค้าในหมวดอาหารและเครื่องดื่ม รถยนต์และเชื้อเพลิง  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ 
ขยายตัวร้อยละ 3.9 เป็น
การขยายตัวทั้งดา้นอุปสงค์
และอุปทาน   

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 
14.2 โดยมีนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 5.9 ล้านคน เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 21.3  

สาขาก่อสร้างขยายตัว 
ร้อยละ 5 ชะลอตัวลงจาก
ร้อยละ 10.5 ในไตรมาส
ก่อนตามการชะลอตัวของ
การก่อสร้างภาครัฐ ในขณะ
ที่การก่อสร้างภาคเอกชน 
ยังขยายตัวต่อเนื่อง 
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และเครือ่งจกัรและอปุกรณ ์สอดคลอ้งกบัการปรับตัวลดลงของดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค การฟื้นตัวอย่างช้าๆ 
ของรายได้เกษตรกร และการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม การค้าปลีกของ
หา้งสรรพสนิคา้ยงัขยายตวัไดต้อ่เนือ่ง 

รวมครึ่งแรกของปี 2556 การคา้สง่คา้ปลกีขยายตวัรอ้ยละ 4.1 

การจ้างงาน ไตรมาสที่สอง ปี 2556 มีการจ้างงาน 38.44 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 0.7 ชะลอตัวลงจาก 
การขยายตวัรอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสแรกของป ี2556 และรอ้ยละ 1.5 ในชว่งเดยีวกนัของปทีีแ่ลว้ ตามการหดตัว 

การค้าส่งค้าปลีก ขยายตัว
ร้อยละ 2.9 ชะลอตัวจาก 
ร้อยละ 5.1 ในไตรมาสก่อน 
ตามการชะลอตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศ 

อัตราการเปลี่ยนแปลงและสัดส่วนของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ส าคัญ 

 2554 2555 2556 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

อัตราการเปลี่ยนแปลง (% YoY)  
นักท่องเที่ยวรวม 20.7 16.0 8.9 23.3 8.1 9.8 8.6 39.3 20.0 18.9 21.3 
  - จีน 53.4 62.1 33.9 91.0 22.2 47.9 46.9 162.9 95.1 93.5 96.6 
  - มาเลเซีย 21.4 2.4 -3.9 8.4 7.2 -13.7 -9.3 28.6 14.0 1.9 27.3 
  - ญี่ปุ่น 13.5 21.6 10.2 33.0 5.4 16.4 9.0 70.6 17.3 22.1 11.9 
  - รัสเซีย 63.5 25.0 18.7 32.2 16.7 23.5 24.2 35.1 35.7 26.0 57.4 
  - เกาหล ี 24.9 16.2 3.6 29.4 1.3 6.4 9.7 56.0 13.8 19.8 6.6 
สัดส่วน (ร้อยละ)  
  - จีน 9.0 12.5 11.0 13.9 10.1 12.1 14.4 13.4 17.9 16.4 19.5 
  - มาเลเซีย 13.0 11.5 11.0 11.9 10.7 11.4 11.6 12.1 10.5 9.2 12.0 
  - ญี่ปุ่น 5.9 6.1 5.9 6.4 5.8 5.9 7.0 5.9 5.7 6.0 5.5 
  - รัสเซีย 5.5 5.9 4.1 3.7 8.1 4.2 3.0 7.7 3.5 8.6 3.1 
  - เกาหล ี 5.2 5.2 5.0 5.4 5.1 4.9 5.8 5.1 4.8 5.1 4.3 
ที่มา: กรมการท่องเท่ียว 

ตารางดชันีค้าปลีกค้าส่ง  

% YOY   
2554 2555 2556 
ท้ังปี ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 5M Q1 เม.ย.-พ.ค. 

ดัชนีค้าปลีก 11.1 18.3 8.1 16.9 8.0 16.7 14.3 36.8 8.0 9.9 0.5 

อาหารและเครื่องดื่ม -13.1 -16.3 -50.2 -20.6 -50.2 -20.6 -9.6 45.7 81.8 99.0 57.3 

รถยนต์และเช้ือเพลิง 1.2 28.9 10.4 27.4 10.4 27.4 23.2 62.2 9.9 14.1 3.8 

ห้างสรรพสินค้า 6.8 8.8 7.5 8.5 7.5 8.5 9.6 11.2 4.8 4.4 5.4 

ดัชนีค้าส่ง 17.3 20.0 19.4 22.6 19.4 22.6 7.9 32.4 6.7 11.4 -0.4 

วัตถุดิบการเกษตร/สัตว ์ 11.6 -12.8 -18.3 -15.8 -18.7 -16.6 -15.7 1.8 -0.9 -1.9 0.7 

เช้ือเพลิง 9.7 16.0 16.4 7.5 16.3 7.4 16.6 24.2 4.4 6.7 1.0 

เครื่องจักรและอุปกรณ์ 6.3 18.6 5.9 21.0 5.7 20.8 10.7 42.1 17.3 26.7 3.8 
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย  
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ของการจ้างงานในภาคเกษตรร้อยละ 0.2 อย่างไรก็ตามการจ้างงานนอกภาคเกษตรขยายตัวร้อยละ 1.3 
ชะลอตวัลงเลก็นอ้ยเมือ่เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.4 ในไตรมาสแรกของป ี2556 และการหดตวัรอ้ยละ 0.8 
ในช่วงเดียวกนัของปทีี่แล้ว ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตวัเร่งขึน้ของการจ้างงานในสาขาโรงแรมและภัตตาคาร 
(จ้างงานเพิ่มข้ึนจ านวน 154,940 คน หรือร้อยละ 6.9) สาขาก่อสร้าง (จ้างงานเพิ่มขึ้นจ านวน 144,077 คน 
หรือร้อยละ 5.6) และสาขาค้าส่งและค้าปลีก (จ้างงานเพิ่มขึ้นจ านวน 112,023 คน หรือร้อยละ 1.9)  
อย่างไรก็ตาม การจ้างงานในภาคอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 0.7 สอดคล้องกับการหดตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม 

ส าหรบัผูว้า่งงานเฉลีย่ในไตรมาสนีม้จี านวน  289,507 คน ลดลง 44,617 คน เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
คดิเปน็อตัราการวา่งงานรอ้ยละ 0.7 ทัง้นีส้ถานการณต์งึตวัของตลาดแรงงานเริม่ผอ่นคลายลง สะทอ้นจากสดัสว่น
ของต าแหนง่งานวา่งทัง้ประเทศตอ่ผูส้มคัรงานใหมอ่ยูท่ีร่ะดบั 0.6 เทยีบกบัรอ้ยละ 0.9 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

รวม 6 เดอืนแรกของป ีการจา้งงานขยายตวัขยายตวัรอ้ยละ 1 อตัราการวา่งงานเฉลีย่รอ้ยละ 0.7 

 ภาวะการคลัง 

การจ้างงาน เพิ่มขึ้นร้อยละ 
0 .7  แ ต่ ช ะ ล อตั ว ล ง จ า ก 
ไตรมาสแรกและช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ตามการลดลงของ
การจ้างงานในภาคเกษตร 
อย่างไรก็ตาม การจ้างงาน
นอกภาคเกษตรปรับตัวดีขึ้น 
โดยเฉพาะในสาขาโรงแรม
และภัตตาคาร ก่อสร้าง และ
ค้าส่งค้าปลีก แต่การจ้างงาน
ในสาขาอุตสาหกรรมหดตัว 
อั ต ร า ก า ร ว่ า ง ง า นอยู่ ใ น 
ระดับต่ าที่ร้อยละ 0.7 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต  

%YOY  
2554 2556 2555  
ท้ังป ี ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

การจ้างงานรวม (100%) 1.2 1.2 1.2 1.3 1.0 1.5 0.7 1.8 1.0 1.3 0.7 
- ภาคเกษตร (35.9%) 2.4 3.7 3.8 3.6 2.3 5.2 3.4 3.8 0.3 1.2 -0.2 
- นอกภาคเกษตร (64.1%) 0.4 -0.3 -0.3 -0.4 0.2 -0.8 -1.2 0.5 1.4 1.4 1.3 

อุตสาหกรรม (15.1%) 1.9 1.8 2.1 1.4 2.4 1.8 1.0 1.9 0.1 1.1 -0.7 
ก่อสร้าง (7.5%) 0.0 5.1 0.5 10.8 -1.0 0.1 7.7 14.1 6.2 6.0 5.6 
โรงแรมและภัตตาคาร (6.3%) -3.2 -9.4 -12.4 -6.2 -10.5 -14.3 -11.4 -0.5 6.4 4.4 6.9 
ค้าส่งและค้าปลีก  (16.2%) -3.6 -0.7 -0.2 -1.3 -0.9 0.6 -1.6 -0.9 2.4 3.5 1.9 

จ านวนผูว้่างงาน (แสนคน) 2.6 2.6 3.1 2.1 2.8 3.4 2.3 1.9 2.8 2.8 2.9 
อัตราการว่างงาน (%) 0.7 0.7 0.8 0.5 0.7 0.9 0.6 0.5 0.7 0.7 0.7 
การท างานต่ าระดับ (แสนคน) 3.8 3.5 3.7 3.3 3.5 3.8 3.0 3.6 na. 3.9 na. 
ที่มา: ส านกังานสถิติแห่งชาต ิ

การจัดเก็บรายได้: ในไตรมาสที่สามของปีงบประมาณ 2556 (เมษายน – มิถุนายน 2556) รัฐบาลสามารถ
จัดเก็บรายได้สุทธิ 638,618 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17,793.9 ล้านบาทจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว  
หรือร้อยละ 2.9 ซึ่งเป็นผลมาจากผลประกอบการของกิจการปิโตรเลียมในปี 2555 ที่อยู่ในเกณฑ์ดี ท าให้การ
จัดเก็บภาษีเงินได้ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้น 17,256.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.3 และการเพิ่มขึ้นของการจัดเก็บ
ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ร้อยละ 10.6 ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษีให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก 
อย่างไรก็ตาม การจัดเก็บรายได้ของรัฐบาลในไตรมาสที่สามยังต่ ากว่าประมาณการร้อยละ 1.9 เนื่องจาก 
ผลก าไรสุทธิของภาคธุรกิจในปี 2555 ซึ่งน ามาเป็นฐานในการค านวณภาษีในปี 2556 ได้รับผลกระทบ 
จากปัญหาอุทกภัย ท าให้การจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลต่ ากว่าประมาณการร้อยละ 11.2 และจากผลของ

ภาวะการคลงัไตรมาส 3 ป ี
2556 การจดัเกบ็รายได ้
ต่่ากว่าประมาณการรอ้ยละ 
1.9 แตเ่พิม่ขึน้จากชว่ง
เดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 
2.9 ขณะทีก่ารเบกิจา่ย
งบประมาณประจ่าปขีอง
รฐับาลต่่ากว่าเปา้หมาย สว่น
การเบกิจา่ยงบประมาณ
ภายใต ้พ.ร.ก. กูเ้งนิเพือ่วาง
ระบบบรหิารจดัการน้่าฯ 
ยงัคงเปน็ไปอยา่งลา่ชา้ 
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มูลค่าการน าเข้าที่ชะลอตัวได้ส่งผลให้การจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มต่ ากว่าประมาณการร้อยละ 4.9 

รวม 9 เดือนแรกรัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 1,616,682.2 ล้านบาท สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว และ 
สูงกว่าประมาณการร้อยละ 12.9 และร้อยละ 5.3 ตามล าดับ 

การเบิกจ่ายงบประมาณ ในไตรมาสที่สามของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 
602,357.4 ลา้นบาท เพิม่ขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปทีีแ่ลว้ร้อยละ 14.7 แบง่เปน็รายจา่ยประจ า 413,612.8 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 และรายจ่ายลงทุน 188,744.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 38.0 โดยจ าแนกเป็น  
(1) งบประมาณรายจา่ยประจ าปงีบประมาณ 2556 จ านวน 452,518.4 ลา้นบาท คดิเปน็อตัราเบกิจา่ยรอ้ยละ 
18.9 ของวงเงินงบประมาณ ต่ ากว่าเป้าหมายซึ่งก าหนดไว้ที่ร้อยละ 25 เป็นผลจากการเร่งเบิกจ่ายไปแล้ว 
ในชว่งตน้ปงีบประมาณ โดยเปน็การเบกิจา่ยรายจ่ายประจ าจ านวน 402,348.5 ล้านบาท (มีอตัราเบิกจา่ยอยู่ที่
รอ้ยละ 20.1 สงูกวา่ไตรมาสเดยีวกันของปงีบประมาณทีแ่ลว้) และการเบิกจา่ยรายจ่ายลงทุนจ านวน 50,169.9 
ล้านบาท (มีอัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 12.6 ต่ ากว่าเป้าหมายซึ่งก าหนดไว้ที่ร้อยละ 25 ทั้งนี้ เนื่องจาก 
การเร่งรัดการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนไปแล้วในช่วง 2 ไตรมาสแรก ประกอบกับอุปสรรคในการด าเนิน
โครงการลงทุน เช่น การขาดแคลนผู้รับจ้างและความล่าช้าในขั้นตอนการประกวดราคา ) อย่างไรก็ตาม 
ในช่วง 9 เดือนแรกมีการเบิกจ่ายงบประมาณรายจา่ยประจ าปคีิดเปน็อตัราการเบกิจา่ยรอ้ยละ 69.4 ใกลเ้คยีง
กับเป้าหมายซึ่งก าหนดไว้ที่ร้อยละ 69 (2) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี จ านวน 30,784.4 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 27.6 เนื่องจากมีการกันเงนิเหลือ่มปีเพือ่เบิกจา่ยในปนีี้สูงกวา่ปีก่อน 
(อัตราการเบิกจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 10.3 สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 0.8) (3) เงินกู้นอกงบประมาณ 
จ านวน 9,449.9 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินกู้ภายใต้โครงการไทยเข้มแข็ง 2555 จ านวน 1,475.4 ล้านบาท  
(มกีารเบกิจา่ยวงเงนิไปแลว้ทัง้สิน้ 324,469.7 ลา้นบาท คดิเปน็รอ้ยละ 92.7 ของวงเงนิทีไ่ดร้บัการจดัสรร) เงนิกู้
เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน (Development Policy Loan: DPL) จ านวน 3,048.3 ล้านบาท 
(แบง่เปน็การเบกิจา่ยโครงการ DPL ภายใตโ้ครงการไทยเขม้แขง็ 2555 (TKK) 936.8 ลา้นบาท และการเบกิจา่ย
โครงการ DPL ที่อยู่นอกโครงการ TKK 2,111.5 ล้านบาท และมีการเบิกจ่ายไปแล้วทัง้สิ้น 18,659.7 ลา้นบาท 
คดิเปน็รอ้ยละ 49.2 ของวงเงนิทีค่ณะรฐัมนตรอีนมุตั)ิ และเงนิกูเ้พือ่วางระบบบรหิารจดัการน้ าและสรา้งอนาคต
ประเทศ พ.ศ. 2555 จ านวน 4,926.2 ล้านบาท (มีการเบิกจ่ายสะสมทั้งสิ้น 11,886.4 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
รอ้ยละ 3.4 ของงบประมาณทีไ่ดร้บัการจดัสรร) และ (4) งบลงทนุรฐัวิสาหกจิ (รวมบรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) ) 
มกีารเบกิจา่ยงบลงทนุจ านวน 109,604.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 47,680 ลา้นบาท จากชว่งเดยีวกนัของปงีบประมาณ 
ทีแ่ลว้ หรือเพิม่ขึน้รอ้ยละ 84.0 โดยสว่นใหญเ่ปน็การเบกิจา่ยของการรถไฟแห่งประเทศไทย การรถไฟฟา้ขนส่ง
มวลชนแห่งประเทศไทยและบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) ส าหรับการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่ เช่น  
การปรบัปรงุทางรถไฟทีไ่มป่ลอดภยั การกอ่สรา้งรถไฟฟา้ เปน็ตน้ 

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สามของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลเกินดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด 
จ านวน 171,405.4 ล้านบาท เป็นการเกินดุลเงินงบประมาณ 160,857.8 ล้านบาท และเกินดุลเงินนอก
งบประมาณ 10,547.5 ล้านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได้มีการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล จ านวน 57,938.7 ล้านบาท 
สง่ผลใหฐ้านะเงนิคงคลงั ณ สิน้เดอืนมถินุายน 2556 มจี านวน 423,497 ลา้นบาท ต่ ากวา่ปกีอ่น 1,400 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.3 

รวม 9 เดือนแรกรัฐบาลขาดดุลเงินงบประมาณทั้งสิ้น 238,999.6 ล้านบาท และขาดดุลเงินนอกงบประมาณ
ทั้งสิ้น 119,536.3 ล้านบาท โดยรัฐบาลได้กู้เพื่อชดเชยการขาดดุลไปแล้วจ านวน 221,696.7 ล้านบาท 
(ปีงบประมาณ 2556 วงเงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 300,000 ล้านบาท) 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2556 มีจ านวน 5,209,332 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 44.1  
ของ GDP (เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า จ านวน 135,300 ล้านบาท และเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปีงบประมาณ 
ที่แล้ว  272,100 ล้านบาท) โดยแบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,642,122 ล้านบาท หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่
สถาบันการเงิน 1,076,174 ล้านบาท  และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ าประกัน) 490,222 

การเบิกจ่ายงบประมาณใน
ภาพรวมและการเบิกจ่าย
รายจ่ายลงทุนของไตรมาสนี้
ต่ ากว่าเป้าหมาย เนื่องจาก
การเร่งรัดเบิกจ่ายไปแล้ว
ในช่ ว งก่ อนหน้ า  แต่ ก า ร
เบิกจ่ายรวม 9 เดือนแรกสูง
กว่าเป้าหมาย 

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลยงัคงสูงกวา่ 
ประมาณการ โดยเฉพาะจาก
ภาษีเงินได้ปิโตรเลียม และ
สรรพสามิตรถยนต์  
อย่างไรก็ตาม ภาษีเงินได้นิติ
บุคคล ภาษีมลูค่าเพิ่ม และ
อากรขาเข้าจัดเก็บได้ต่ ากว่า 
ประมาณการ 
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หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 44.1 ต่อ GDP 

 

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 69.9 ร้อยละ 20.7 และร้อยละ 9.4 ของหนี้สาธารณะคงค้าง ตามล าดับ 

 ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับลดลงเพื่อลดความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ  ในไตรมาสที่สอง 
ของปี 2556 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงจากร้อยละ 2.75  

ตารางแสดงผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล  
 2555 2556 
 ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 9M H1 Q1 Q2 Q3 9M 

กรมสรรพากร 1,617.3 601.9 1,015.4 278.7 323.1 536.5 478.9 1,138.4 703.0 346.6 356.4 575.4 1,278.4 
YOY (%) 6.7 10.1 4.8 6.5 13.5 4.1 5.5 7.2 16.8 24.4 10.3 7.3 12.3 
เทียบประมาณการ (%) -0.5 3.3 -2.5 2.4 4.0 -2.5 -2.6 0.5 5.5 8.2 2.9 -2.0 2.0 

กรมศุลกากร 118.9 57.9 61.1 27.2 30.6 31.5 29.6 89.3 58.7 31.1 27.6 26.3 85.0 
YOY (%) 15.6 13.5 17.7 7.2 19.7 30.6 6.5 19.0 1.4 14.1 -10.0 -16.4 -4.9 
เทียบประมาณการ (%) 12.7 9.6 15.9 -1.0 21.1 23.6 8.7 14.2 1.4 2.7 0.0 -5.4 -0.8 

รวมรายได้จัดเก็บ 2,355.3 952.0 1,403.3 451.7 500.3 721.6 681.7 1,673.6 1,139.8 581.9 557.9 773.2 1,912.9 
YOY (%) 5.9 3.3 7.7 0.1 6.3 4.5 11.4 3.8 19.7 28.8 11.5 7.2 14.3 
เทียบประมาณการ (%) 0.4 2.2 -0.9 1.5 2.8 -2.5 0.9 0.1 10.5 15.8 5.6 -1.1 5.5 

รายได้รัฐบาลสทุธ ิ 1,975.6 811.3 1,164.4 398.5 412.8 620.8 543.5 1,432.1 978.1 508.3 469.8 638.6 1,616.7 
YOY (%) 4.4 2.8 5.6 0.7 4.8 3.9 7.5 3.3 20.6 27.6 13.8 2.9 12.9 
เทียบประมาณการ (%) -0.2 4.1 -3.0 4.2 4.0 -3.3 -2.7 0.8 10.6 16.1 5.3 -1.9 5.3 
ที่มา: กระทรวงการคลัง 

ตารางแสดงสภาวะทางการคลังในภาพรวม  
2555 2556  ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 9M H1 Q1 Q2 Q3 9M 

รายได้รัฐบาลสุทธิ 1,975.6 811.3 1,164.4 398.5 412.8 620.8 543.5 1,432.1 978.1 508.3 469.8 638.6 1,616.7 
YOY (%) 4.4 2.8 5.6 0.7 4.8 3.9 7.5 3.3 20.6 27.6 13.8 2.9 12.9 
เทียบประมาณการ (%) -0.2 4.1 -3.0 4.2 4.0 -3.3 -2.7 0.8 10.6 16.1 5.3 -1.9 5.3 
การเบิกจ่ายงบประมาณ 2,148.4 1,172.0 976.4 439.2 732.9 435.5 540.9 1,607.5 1,212.6 699.8 512.8 452.5 1,655.1 
YOY (%) 4.8 -10.5 34.4 -20.7 41.8 -16.6 18.1 0.9 3.5 59.3 -30.0 3.9 3.6 
เทียบกับเป้าหมาย (%) -2.7 5.2 -8.0 -1.5 6.8 -5.7 -2.3 -0.5 6.5 9.2 -2.6 -6.1 0.4 
หนี้สาธารณะคงค้าง 4,937.2 4,473.1 4,937.5 4,297.9 4,473.1 4,810.0 4,937.2 4,810.0 5,074.0 4,961.3 5,074.0 5,209.3 5,209.3 
สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ 
GDP(%) 43.9 41.5 44.5 40.8 41.5 43.7 43.9 43.7 44.1 43.7 44.1 44.3 44.3 

ที่มา : กระทรวงการคลัง และระบบ GFMIS  

ตารางการใช้จ่ายภาครัฐ 
ปีงบประมาณ 
(พันล้านบาท) ท้ังปี 55 Q1/55 Q2/55 Q3/55 Q4/55 Q1/56 Q2/56 H1/56 Q3/56 9M 

เบิกจ่ายรวม 2,684.9 575.2 843.9 525.1 740.8 984.0 969.6 1,653.6 602.4 2,256.0 
YOY (%) 9.7 -15.3 35 -12.5 36.1 68.6 -19 16.5 14.7 16.0 
รายจ่ายประจ า 1,945.80 424.6 671 388.1 462.2 675.3 455.3 1,117.9 413 1,543.6 
YOY (%) 4.2 -22.6 53.9 -19.8 15.8 59 -32.1 3.2 6.4 4.0 
รายจ่ายลงทุน 739 150.3 172.5 136.6 278.1 308.2 227.4 535.5 187.3 722.9 
YOY (%) 27.1 14.8 -8.7 18.1 92.6 105 31.8 73.2 37.1 57.3 
1. งบรายจ่ายประจ าปี 2,148.40 439.2 732.9 435.5 540.9 699.8 512.8 1,212.6 452.5 1,665.1 

 อัตราการเบิกจ่าย 90.3 18.5 30.8 18.3 22.7 29.2 21.4 50.5 18.9 69.4 
 เป้าหมายการเบิกจ่าย (%) 93 20 22 25 26 20 24 44 25 69 
 รายจ่ายประจ า 1,873.00 401.1 651.1 376 444.9 641.4 422.1 1,063.5 402.3 1,465.8 
 รายจ่ายลงทุน 275.4 38.1 81.8 59.5 96 58.4 90.7 149.1 50.2 199.3 

อัตราการเบิกจ่าย 66.3 9.2 19.7 14.3 23.1 14.6 22.6 37.2 12.6 49.9 
เป้าหมายการเบิกจ่าย (%) 72 10 13 20 29 10 15 25 25 50 

2. งบเหลื่อมปี 146.8 50.6 47.9 24.1 24.2 86.2 72.7 158.9 30.8 189.7 
3. เงินกู้นอกงบประมาณ 33.6 6.5 5.8 5.9 15.4 7.7 8.3 16.0 9.4 25.5 
4. งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 356.1 78.9 57.3 59.6 160.3 175.9 90.3 265.9 109.6 375.8 
ที่มา: กค. , ระบบ GFMIF และ สศช. 
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ตอ่ป ีในไตรมาสกอ่นหนา้ เปน็รอ้ยละ 2.5 ตอ่ป ีเนือ่งจากสถานการณเ์ศรษฐกจิไทยเริม่สง่สญัญาณการชะลอตวั 
ซึ่งสอดคล้องกับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของหลายประเทศ เช่น สหภาพยุโรป ออสเตรเลีย อินเดีย 
เกาหลีใต้ และเวียดนาม ที่เริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม 
ในบางประเทศ เช่น อินโดนีเซีย ได้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนมิถุนายน 2556 เพื่อลด 
แรงกดดันต่อเงินเฟ้อและรักษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ ล่าสุด ในเดือนกรกฎาคม 2556 กนง. มีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.5 ต่อปี เนื่องจากประเมินว่าพื้นฐานเศรษฐกิจไทยยังคงอยู่ในเกณฑ์ดีและ
นโยบายการเงินในระดับปัจจุบันยังคงสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจได้ ในขณะที่ประเทศอินโดนีเซีย  
มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.5 ซึ่งเป็นการปรับขึ้นต่อเนื่องจากเดือนมิถุนายน เพื่อลด 
แรงกดดันด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งทรงตัว ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ แมว่้าคณะกรรมการนโยบายการเงนิจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงรอ้ยละ 0.25 ตอ่ป ี
เมือ่วันที ่29 พฤษภาคม 2556 กต็าม อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ MLR เฉลีย่ของ ธพ. ขนาดใหญ่ 4 แห่งยงัคงทรงตัว

ต่อเนื่องที่ร้อยละ 7 ต่อปี ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดือนเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเล็กน้อย 
จากร้อยละ 2.45 ต่อปีในไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 2.5 ต่อปีในไตรมาสที่สอง เนื่องจากธนาคารพาณิชย์มีการ
แขง่ขนัระดมเงนิฝากเพือ่รองรบัความตอ้งการเงนิลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐัและความตอ้งการสนิเชือ่
ของเอกชนที่ยังคงมีอยู่อย่างต่อเนื่อง เช่นเดียวกับอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง 
และธนาคารพาณชิยเ์พือ่รายยอ่ยทีย่งัทรงตวัตอ่เนือ่งจากไตรมาสแรก แตอ่ตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 12 เดอืน
เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางปรับตัวลดลงเล็กน้อยตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ล่าสุด ณ สิ้นเดือน
กรกฎาคม 2556 อัตราดอกเบี้ย MLR ของธนาคารพาณิชย์ไทยยังทรงตัวอย่างต่อเนื่อง ส่วนอัตราดอกเบี้ย 
เงนิฝากประจ า 12 เดอืนเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยข์นาดกลางมกีารปรบัลดลงเลก็นอ้ย 

เงินฝากและการลงทนุในตั๋วแลกเงนิ (B/E) ของธนาคารพาณชิย์ขยายตวัร้อยละ 10.1 เทียบกับร้อยละ 10 
ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยเงนิฝากขยายตวัรอ้ยละ 17.2 ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 22.9 ในไตรมาสแรก ซึง่สว่นหนึง่
เป็นผลมาจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ยังอยู่ในระดับต่ า ประกอบกับมีผลิตภัณฑ์การออม

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับ
ลดลงเพื่อลดความเสี่ยงจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ 
สอดคล้องกับทิศทางการ
ด าเนินนโยบายการเงินของ
หลายประเทศในภูมิภาค 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของ
ธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญ่  
4 แห่งทรงตัว ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากปรับตวัเพิ่ม
สูงขึ้น แม้ว่า
คณะกรรมการนโยบาย
การเงินจะปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงก็ตาม 

การเปลีย่นแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ 

ประเทศ 2554 
2555 2556 อัตราดอกเบีย้  

ณ 31 ก.ค. 56 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. 
ไทย -0.25 -0.25   -0.25   -0.25   -0.25     2.50 

สหรัฐฯ                   0.25 
ยุโรป -0.50   -0.25     -0.25   -0.25     0.50 
ญี่ปุ่น                   0 - 0.1 
จีน   -0.25 -0.31               6.00 

อินเดีย +0.25  -0.50    -0.50 -0.25   -0.25     7.25 
ออสเตรเลีย -0.50   -0.75   -0.50   -0.25   -0.25     2.75 
เกาหลีใต้    -0.25 -0.25   -0.25   -0.25     2.50 
เวียดนาม +6.00 -1.00 -3.00 -1.00 -1.00 -1.00 -1.00   -1.00     7.00 
อินโดนีเซีย -0.50 -0.25         +0.25     +0.25 +0.50 6.50 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 12 เดือนของธนาคารพาณิชย ์

ธนาคาร 
2554 2555 2556 อัตราดอกเบี้ย ณ 

สิ้น ก.ค. 2556 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.ค. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง +0.34 +0.36 +0.65  -0.01   -0.40 -0.01 +0.05  2.50 

ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง +0.54 +0.82 +0.72 -0.09 -0.03 +0.01 +0.01 -0.27 -0.04 -0.03 -0.01 2.69 

ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย +0.64 +1.39 +0.21  -0.29   -0.08 -0.22   2.95 
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และการลงทุนที่เป็นทางเลือกใหม่โดยเฉพาะกองทุนต่างๆ ในตลาดเงิน ในส่วนของตั๋วแลกเงิน  (B/E) หดตัว
ร้อยละ 64.4 ชะลอตัวลงจากการหดตัวร้อยละ 73.3 ในไตรมาสแรก 

สินเชื่อภาคเอกชนทั้งระบบ (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ขยายตัวร้อยละ 12.8 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 14  
ในไตรมาสแรก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการชะลอตัวของสินเชื่อธุรกิจจากร้อยละ 11 เป็นร้อยละ 9.8 
อย่างไรก็ตาม สินเชื่อธุรกิจในเดือนมิถุนายนเร่งตัวขึ้น เนื่องจากการปล่อยสินเชื่อให้แก่ธุรกิจค้าปลีกรายใหญ่ 
ในขณะที่สินเชื่อครัวเรือนชะลอตัวลงจากร้อยละ 14.8 ในไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 13.9 ในไตรมาสที่สอง 
ตามการชะลอตวัลงของสนิเชือ่เพือ่ซือ้หรอืเชา่ซือ้รถยนตแ์ละจกัรยานยนตจ์ากรอ้ยละ 33.7 ในไตรมาสกอ่นหนา้ 
เป็นร้อยละ 25.6 ในไตรมาสนี้ เนื่องจากการส่งมอบรถยนต์ภายใต้โครงการคืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์  
คันแรกเริ่มลดลงหลังจากมีการส่งมอบไปแล้วกว่า 1 ล้านคัน อย่างไรก็ตาม จ านวนบัตรเครดิตยังคงขยายตัว 
และยอดสินเชื่อบัตรเครดิตคงค้างขยายตัวเร่งขึ้นจากร้อยละ 11.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นร้อยละ 14 
สอดคล้องกับการเพิ่มข้ึนของการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตของคนไทย ในขณะที่สัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้  
(NPLs1) ต่อสินเชื่อคงค้างเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 0.96 ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 1  

สภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์ตึงตัวขึ้น แม้ว่าสินเชื่อจะชะลอตัวลง แต่ยังคงขยายตัวสูงกว่าเงินฝาก 
ส่งผลให้สัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของ
ธนาคารพาณิชย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องนับจากไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สอง

ของปี 2556 สัดส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากอยู่ที่ระดับร้อยละ 101.1 เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 99.1 ณ สิ้นไตรมาสแรก  

อตัราแลกเปลีย่นเงนิบาทเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสทีส่องออ่นคา่ลงเลก็นอ้ยจากไตรมาสแรก 
แต่ยังแข็งค่าร้อยละ 4.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สองของปี 2555 โดยอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับ 
เงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สองเฉลี่ยอยู่ที่ 29.91 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เทียบกับค่าเฉลี่ยที่ 29.81 และ 
31.29 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรกของปี 2556 (อ่อนค่าลงร้อยละ 0.34 ) และไตรมาสที่สอง 
ของป ี2555 (แขง็คา่ขึน้รอ้ยละ 4.5 ) ตามล าดบั โดยในชว่งตน้ไตรมาส เงนิบาทแขง็คา่อยา่งตอ่เนือ่งจาก 29.31 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นไตรมาสแรก เป็น 28.63 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ วันที่ 22 เมษายน 2556 

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง 

สินเชื่อธุรกิจและสนิเชื่อ
ครัวเรือนชะลอตัวลง โดย
สินเชื่อครัวเรือนชะลอตัวเปน็
คร้ังแรกนับจากไตรมาสแรก
ของปี 2555 ส่งผลให้สินเชื่อ
ภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ย
ค้างรับ) ชะลอตัวลง 

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมส านักงานวิเทศธนกจิและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อย
เมื่อเทียบกับไตรมาสแรก 
ตามการเคลื่อนย้ายของ
เงินทุนออกจากไทยและ
ประเทศต่าง ๆ ในภูมิภาค
เอเซีย 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย MLR ของธนาคารพาณิชย ์

ประเทศ 
2554 2555 2556 อัตราดอกเบี้ย 

ณ สิ้น ก.ค. 
2556 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.ค. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง +0.5 +0.26 +0.45   -0.12     -0.13       7.00 

ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง +0.5 +0.25 +0.37 -0.01 -0.11   +0.02 -0.13       7.44 
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย +0.43 +0.57 +0.42     -0.05   -0.07       8.05 
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หลังจากนั้น เงินบาทอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่อง โดยเป็นผลจาก (1) การประกาศข้อมูลเศรษฐกิจไทย 
ไตรมาสแรกเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2556 ซึ่งเศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ ากว่าคาดการณ์ (2) การปรับลด 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ร้อยละ 0.25 เมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2556  
(3) ความวิตกกังวลของนักลงทุนต่อท่าทีของทางการในการที่จะแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อลดแรง
กดดันต่อค่าเงินบาท (4) การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐ ซึ่งส่งผลให้มีการคาดการณ์การปรับลด 
ขนาดมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐ และ (5) ความวิตกกังวลของนักลงทุนต่อปัญหาในภาคการเงิน
และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน เงื่อนไขดังกล่าวส่งผลให้นักลงทุนเคลื่อนย้ายเงินทุนออกจากไทย 
และประเทศต่าง ๆ ในภูมิภาคเอเซีย จึงท าให้เงินบาทปรับตัวอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่อง เป็น 31.13 บาท 
ต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นไตรมาสที่สอง 

ล่าสดุ ณ สิน้เดอืนกรกฎาคม คา่เงนิบาทออ่นค่าลงจากเดอืนกอ่น โดยปดิที่ระดับ 31.35 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 
และมีค่าเฉลี่ยเดือนกรกฎาคมที่ 31.13 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และเฉลี่ยในวันที่ 1-16 สิงหาคมเท่ากับ 31.31 
บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. 

ค่าเงินบาทปรับตัวอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่น ๆ โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สอง 
ของปี 2556 ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) อยู่ที่ 106.65 อ่อนค่าลงร้อยละ 3.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า  
แต่ปรับตัวแข็งค่าขึ้นร้อยละ 5.46 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของดัชนี
ค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ที่อ่อนค่าลงร้อยละ 2.86 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า แต่ปรับตัวแข็งค่าขึ้น
ร้อยละ 5.49 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เช่นเดียวกับค่าเงินในภูมิภาคที่มีแนวโน้มอ่อนค่าลง 
โดยเฉพาะค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลงมากกว่าประเทศอื่นๆ เนื่องจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบาย 
เพิ่มปริมาณเงินในระบบของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ2 จากการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศเป็นส าคัญ ในไตรมาสที่สอง มีเงินทุน
เคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ 4.18 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นการไหลเข้าสุทธิต่อเนื่องจาก 4.01 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปัจจัยส าคัญมาจากการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากต่างประเทศของภาค

ธนาคารพาณิชย์เพื่อบริหารสภาพคล่องเงินตราต่างประเทศ มูลค่า 6.39 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเพิ่มสูงขึ้น
อย่างมากเมื่อเทียบกับ 2.23 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรก และการลงทุนโดยตรงของนักลงทุน
ต่างชาติยังคงเป็นการไหลเข้าสุทธิในระดับที่ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าที่ 1.52 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
อย่างไรก็ตามการลงทุนในหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างชาติปรับตัวเป็นการไหลออกอย่างมีนัยส าคัญ  
ทั้งในส่วนของตราสารทุนและตราสารหนี้ จากความกังวลต่อการลดขนาดมาตรการขยายปริมาณเงิน   
ของสหรัฐ และความกังวลว่าทางการไทยอาจออกมาตรการดูแลเงินทุนเคลื่อนย้ายหลังจากที่ค่าเงินบาท
ปรับตัวแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงต้นไตรมาส  

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้า
สุทธิจากการกู้ยืมเงินจาก
ต่ า ง ป ร ะ เ ท ศ เ ป็ น ส า คั ญ 
ใ น ข ณ ะ ที่ ก า ร ล ง ทุ น ใ น
หลั กทรัพย์ ของนั กลงทุ น
ต่างชาติปรับตัวเป็นการไหล
ออกอย่างมีนัยส าคัญ 

2 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย้าย ณ สิ้นไตรมาสที่สอง ของปี 2556 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ้างอิงจากข้อมูลเร็วบางส่วนจากธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมกีารปรบัในเดือนถัดไป  
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ดุลบัญชีเดินสะพัด ขาดดุล 5,076 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 149,493 ล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 
1,267 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 36,673 ล้านบาท) ในไตรมาสแรกของปี 2556 และการขาดดุล 
3,178 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 98,654 ล้านบาท) ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว ซึ่งเป็นผลมาจาก

การขาดดุลการค้า 497 ล้านดอลลาร์ สรอ. และการขาดดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 4,579 
ล้านดอลลาร์ สรอ.  รวมครึ่งแรกของปี 2556 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 3,809 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้น
จากการขาดดุล 2,215 ล้านดอลลาร์ สรอ. ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 

เงินส ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนกรกฎาคม 2556 เท่ากับ 172.25 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 23.04 พันล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นประมาณ 2.8 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะสั้น  
(ณ สิน้ไตรมาสแรก ป ี2556) และเทยีบเทา่มลูคา่การน าเขา้ 9.2 เดอืน (คา่เฉลีย่การน าเขา้ในไตรมาสทีส่องป ี2556) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สองของปี 2556 อยู่ที่ร้อยละ 2.3 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.1 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาพลังงาน โดยดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่ม
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 2.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการปรับตัวลดลงตามราคาน้ ามันดิบ
ในตลาดโลก โดยราคาสินค้าในหมวดพลังงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 8.8 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.8 ชะลอตัวลง
เล็กน้อยจากร้อยละ 4.0 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาผักและผลไม้ และราคา
อาหารส าเร็จรูปทั้งอาหารบริโภคในบ้านและอาหารบริโภคนอกบ้านเป็นส าคัญ ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยูท่ี่
ร้อยละ 1 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อนหน้า รวมครึ่งแรกของปี 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.7 และ 1.2 ตามล าดับ3 

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่สองของปี 2556 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 0.1 ในไตรมาส 

 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 

เงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ ณ สิ้นเดือน
กรกฎาคม 2556 เท่ากับ 
172.25 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส
ที่สองของปี 2556 อยู่ที่ร้อย
ละ 2.3 ชะลอตัวลงจากร้อย
ละ 3.1 ในไตรมาสแรก ตาม
การปรับตัวลดลงของราคา
น้ ามนัดิบในตลาดโลก และ
การชะลอตัวลงของอุปสงค ์
ในประเทศ 

เงินทุนเคลื่อนย้ายสุทธิจ าแนกตามภาคส่วนที่ส าคัญ 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 2554 
2555 2556 

ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย.P พ.ค.P มิ.ย.E 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -5.19 9.90 3.05 6.86 3.61 -0.56 4.46 2.40 8.19 4.01 4.18 4.89 0.11 - 

ธนาคารแห่งประเทศไทย -0.15 1.04 1.53 -0.50 2.96 -1.43 1.13 -1.63 - 2.74 - -1.11 -1.62 - 
ภาครัฐ 3.81 5.87 2.02 3.85 0.08 1.94 2.65 1.20 - 1.96 - 1.80 0.26 - 
ภาคธนาคาร -8.75 13.81 8.76 5.05 5.30 3.46 1.52 3.53 - 1.08 - 1.11 1.48 - 
ภาคอื่นๆ -0.10 -10.82 -9.27 -1.55 -4.73 -4.54 -0.85 -0.70 - -1.77 - 3.10 -0.01 - 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

เงินทุนเคลื่อนยา้ยสุทธิจ าแนกตามประเภทการลงทุน 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.)  2555 2556 
ท้ังป ี H1 H2 H1 Q1 Q2 เม.ย.P พ.ค.P มิ.ย.E 

เงินทนุเคลือ่นย้าย 9.91 3.05 6.86 8.19 4.01 4.18 4.89 0.11 -0.82 
การลงทุนโดยตรง -4.87 -2.70 -2.16 0.53 0.19 0.72 1.68 0.35 -1.31 
     การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของผูล้งทุนไทย (TDI) -12.11 -6.90 -5.20 -2.41 -1.61 -0.80 0.04 -0.57 -0.27 
     การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 7.24 4.20 3.04 2.94 1.42 1.52 1.64 0.92 -1.04 
การลงทุนในหลักทรัพย ์ 4.25 0.95 3.30 -0.19 3.69 -3.88 -0.11 -1.17 -2.60 
     ตราสารทุน 2.70 1.78 0.92 -2.80 0.08 -2.87 -0.40 -0.33 -2.14 
         นกัลงทุนไทย -0.94 -0.46 -0.47 -0.46 -0.56 0.1 0.32 -0.17 -0.05 
         นกัลงทุนต่างชาต ิ 3.64 2.24 1.39 -2.34 0.63 -2.97 -0.72 -0.16 -2.09 
     ตราสารหนี ้ 1.55 -0.83 2.38 2.61 3.61 -1.01 0.29 -0.84 -0.46 
         นกัลงทุนไทย -8.72 -6.31 -2.41 -0.27 -1.64 1.37 -0.38 0.46 1.29 
         นกัลงทุนต่างชาต ิ 10.27 5.48 4.79 2.88 5.26 -2.38 0.67 -1.30 -1.75 
การลงทุนอื่นๆ 10.52 4.80 5.72 7.85 0.50 7.34 3.32 0.93 3.09 
    เงินกู้ยืม 14.39 7.08 7.32 8.62 2.23 6.39 1.33 1.51 3.55 
    อื่นๆ -3.87 -2.28 -1.60 -0.77 -1.73 0.95 1.99 -0.58 -0.46 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตเกษตรกรรมที่เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 1.6 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า เป็นร้อยละ 8.3 ในไตรมาสที่สอง ตามการเพิ่มขึ้นของราคาผลผลิตการเกษตร สัตว์มีชีวิตและ

ผลิตภัณฑ์ และปลาและสัตว์น้ า ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์จากเหมืองลดลงร้อยละ 5.4 ต่อเนื่องจากการลดลง
ร้อยละ 5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคาลิกไนต์ ปิโตรเลียมและก๊าซธรรมชาติ ส่วนราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 1.1 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เมื่อพิจารณา 
ดัชนีราคาผู้ผลิตจ าแนกตามขั้นตอนการผลิตพบว่า แรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ใน 
ระดบัต่ า รวมครึ่งแรกของปี 2556 ดชันรีาคาผูผ้ลติเฉลี่ยเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.24 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) ปรับตัวลดลงตามแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ สะท้อน
แนวโน้มการลดลงของสภาพคล่องในตลาดทุนในภูมิภาคเอเชีย ณ สิ้นไตรมาสที่สอง SET index ปิดที่ 
1,451.9 จุด ลดลงร้อยละ 7 จากไตรมาสแรก มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 56.3 
พันล้านบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิตลอดทั้งไตรมาสรวม 80.5 พันล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากความกังวล
ของนักลงทุนต่อการส่งสัญญาณการลดขนาดมาตรการขยายปริมาณเงินของธนาคารกลางสหรัฐ ในช่วง  
ครึ่งหลังของปี 2556 ก่อนการยกเลิกมาตรการดังกล่าวในช่วงกลางปี 2557 ภายหลังเศรษฐกิจสหรัฐ  
มีแนวโน้มการฟื้นตัวที่ดีขึ้นต่อเนื่องประกอบกับแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนที่จะส่งกระทบผล 
ต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย 

ในเดือนกรกฎาคม 2556 ดัชนีเคลื่อนไหวผันผวนและปรับตัวลดลงมาปิดที่ 1,423.1 จุด มูลค่าซื้อขาย 
เฉลี่ยต่อวันปรับลดลงอย่างมากมาอยู่ที่ 44.4 พันล้านบาท จาก 60.4 พันล้านบาท ในเดือนมิถุนายน โดยเป็น
การขายสุทธิของนักลงทุนสถาบันสูงถึง 10.3 พันล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากความกังวลต่อปัญหาในระบบ
สถาบันการเงินและการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ตลอดจนการลดลงของผลประกอบการไตรมาสที่สอง  
ของบริษัทจดทะเบียนและแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทย ในขณะที่นักลงทุนต่างชาติกลับมามี 
ยอดซื้อสุทธิ 0.5 พันล้านบาท ล่าสุดตั้งแต่วันที่ 1- 16 สิงหาคม ดัชนียังคงเคลื่อนไหวผันผวนต่อเนื่องจาก
เดือนก่อนหน้า จากความกังวลของนักลงทุนต่อการลดขนาดมาตรการขยายปริมาณเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐ จะเกิดข้ึนเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยนักลงทุนต่างชาติกลับมามียอดขายสุทธิที่ 9.9 พันล้านบาท  

มูลค่าการซื้อขายพันธบัตรอยู่ในระดับสูง แต่ยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติลดลง มูลค่าซื้อขายเฉพาะ
ธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) เฉลี่ยต่อวันในไตรมาสที่สองเท่ากับ 100.5 พันล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 97.1 พันล้านบาท ในไตรมาสแรก โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 38.6 พันล้านบาท ลดลง

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่
สองของปี  2556 เพิ่ มขึ้ น 
ร้อยละ 0.4 

SET ปรับลดลงตลอดทั้งไตร
มาส ตามแรงขายสุทธิของนัก
ลงทุนต่างชาติ 

3 ในเดือนกรกฎาคม 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 2 และอัตราเงินเฟอ้พื้นฐานเท่ากับร้อยละ 0.9 รวมช่วง 7 เดือนแรกของปี 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.6 
และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.2 

4 ในเดือนกรกฎาคม 2556 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 รวมชว่ง 7 เดือนแรกของปี 2556 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.3   
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มากเมื่อเทียบกับยอดซื้อสุทธิ 281.8 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีสาเหตุส าคัญมาจาก (1) ความ
กังวลของนักลงทุนต่อการชะลอและยกเลิกมาตรการขยายปริมาณเงินของธนาคารกลางสหรัฐ ในช่วง  
ครึ่งหลังของปี 2556 – กลางปี 2557 (2) การลดน้ าหนักการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยงจากการด าเนิน
มาตรการควบคุมเงินทุนไหลเข้าของรัฐบาลภายหลังค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงต้นของไตรมาส
ที่สอง และ (3) การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ภายหลัง
เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกขยายตัวต่ ากว่าคาดการณ์และมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่องในไตรมาสที่สอง ซึ่งท าให้
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล โดยเฉพาะระยะสั้นปรับลดลง 

ในเดือนกรกฎาคม 2556 มลูค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันลดลงมาอยู่ที ่73.8 พนัล้านบาท 
เทียบกับ 81.2 พันล้านบาท ในเดือนมิถุนายน นักลงทุนต่างชาติกลับมามียอดซื้อสุทธิที่ 41.3 พันล้านบาท 
ภายหลังจากธนาคารกลางสหรัฐประกาศว่าจะยังคงด าเนินมาตรการขยายปริมาณเงินต่อไปอีกประกอบกับ 
กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายภายหลังค่าเงินบาทเร่ิมเคลื่อนไหวมีเสถียรภาพมากข้ึน  

การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐยังคงอยู่ในระดับสูงแต่ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่
ภาคเอกชนมีการระดมทุนเพ่ิมขึ้นมาก ในไตรมาสนี้ มีพันธบัตรออกใหม่ทั้งสิ้นจ านวน 1,794.5 พันล้านบาท 
ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่ 1,870.2 พันล้านบาท โดยแบ่งเป็นพันธบัตรรัฐบาล 140.6 พันล้านบาท  

นักลงทุนต่า งชาติซื้ อสุทธิ
ลดลงมาก  

 
ภาวะตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ 

 
2555 2556 

ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. 
ตลาดหลักทรัพย์                        

SET Index 1,391.9 1,172.1 1,391.9 1,196.8 1,172.1 1,298.8 1,391.9 1,451.9 1,561.1 1,451.9 1,597.9 1,562.1 1,451.9 1,423.1 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน  
(พันล้านบาท) 31.1 29.6 32.6 30.5 28.6 30.2 35.1 58.5 60.6 56.3 51.8 56.5 60.4 44.4 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของ 
นักลงทุนต่างชาติ  
(พันล้านบาท) 

76.4 63.5 12.8 82.8 -19.3 1.5 11.4 -76.6 3.9 -80.5 -19.8 -5.1 -55.5 0.5 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของ 
นักลงทุนสถาบัน  
(พันล้านบาท) 

-24.3 -38.3 14.0 -34.2 -4.1 -5.9 19.9 70.2 32.0 38.2 6.3 3.4 28.6 -10.3 

ตลาดตราสารหนี้                             
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 104.6 104.1 104.6 101.9 104.1 104.3 104.6 102.6 104.6 102.6 105.8 105.3 102.6 101.7 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรม
ซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวัน (Daily 
Average Outright Trading 
Value) (พันล้านบาท) 

80.7 82.1 79.4 76.1 88.5 84.5 74.3 98.8 97.1 100.5 106.8 107.9 81.2 73.8 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนัก
ลงทุนต่างชาติ (พันล้านบาท) 890.8 512.2 378.6 298.5 213.7 239.6 139.0 320.4 281.8 38.6 84.5 -28.3 -17.6 41.3 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 
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ตั๋วสัญญาใช้เงิน 12.8 พันล้านบาท พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 57.6 พันล้านบาท และพันธบัตรของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 1,583.5 พันล้านบาท ส าหรับการระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสนี้ มีมูลค่ารวม 725.9 
พันล้านบาท เพิ่มขึ้นมากจาก 410.7 พันล้านบาท และ 305.2 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า และ
ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า ตามล าดับ โดยส่วนใหญ่ยังคงเป็นการระดมทุนผ่านหุ้นกู้ ในสาขาตัวกลาง
ทางการเงิน สาขาการผลิต สาขาอสังหาริมทรัพย์ และสาขาการท าเหมืองแร่และเหมืองหิน 

2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันไตรมาสที่สอง ปี 2556 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สองของปี 2556 ราคา

การระดมทุนของภาครั ฐ
ยังคงอยู่ในระดับสูง แต่ลดลง
จ า ก ไ ต ร ม า ส ก่ อ น ห น้ า 
ในขณะที่ภาคเอกชนมีการ
ระดมทุนเพิ่มข้ึนมาก 

 

หลักทรัพย์ออกใหม่ 

(พันล้านบาท) 2555 2556 
ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. 

พันธบัตรรัฐบาล 657.1 313.3 343.8 150.7 162.6 196.4 147.4 315.4 174.8 140.6 41.1 52.2 47.4 
ตัว๋เงนิคลงั/ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ 433.9 273.0 196.7 143.8 129.2 160.1 36.6 42.5 29.7 12.8 9.3 3.5 - 
พันธบัตรรัฐวิสาหกจิ 211.4 53.2 170.5 16.1 37.1 153.0 17.5 129.6 72.0 57.6 12.6 9.1 35.9 
พันธบัตร ธปท.  
และกองทุนเพือ่การฟืน้ฟ ู 7,799.3 4,417.5 3,381.8 2,326.5 2,091.0 1,688.7 1,693.0 3,177.2 1,593.7 1,583.5 523.2 583.2 477.0 

รวม 9,101.6 5,008.8 4,092.8 2,589.1 2,419.9 2,198.2 1,894.6 3,664.7 1,870.2 1,794.5 586.2 648.0 560.3 
ตราสารทุน 248.5 55.5 193.0 32.7 22.9 24.2 168.8 86.0 30.4 55.6 7.0 31.4 17.2 
ตราสารหนี ้ 1,424.6 701.1 682.6 459.7 282.3 338.3 344.3 1,050.6 380.3 670.3 302.8 215.5 152.1 

รวม 1,673.1 756.6 875.6 492.4 305.2 362.5 513.1 1,136.6 410.7 725.9 309.8 246.9 169.3 
ที่มา : ธปท. 
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น้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 99.8 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 3.8 ต่อเนื่องจากการลดลงร้อยละ 5.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบโอมาน ดูไบ และ เบรนท์ ร้อยละ 5.3 5.3 และ 4.9 ตามล าดับ 
ในขณะที่ราคาน้ ามันดิบตลาด WTI อยู่ในภาวะทรงตัว ทั้งนี้ การปรับตัวลดลงของราคาน้ ามันดิบดังกล่าว 
เป็นผลมาจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้ว และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน 
ซึ่งส่งผลให้อุปสงค์น้ ามันในตลาดโลกเพิ่มขึ้นช้ากว่าการคาดการณ์ ในขณะที่ก าลังการผลิตน้ ามันในสหรัฐ 
เพิ่มข้ึน 

3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สอง ปี 2556 
เศรษฐกิจโลกยังฟื้นตัวอย่างล่าช้า เศรษฐกิจภาคเอกชนในสหรัฐอเมริกาปรับตัวดีขึ้นแต่การปรับลดรายจ่าย

ราคาน้ ามันปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาสที่ผ่านมา จากความ
ล่ า ช้ า ใ น ก า ร ฟื้ น ตั ว ข อ ง
เศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้ว  
การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
จีน และการเพิ่มขึ้นของก าลัง
การผลิตในสหรัฐฯ 

 

ราคาน้ ามันดบิ 
ดอลลาร์ สรอ. /

บาร์เรล   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 

  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 

  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 

  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 

  ท้ังปี 106.49 106.03 110.90 95.14 104.64 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 

  Q2 106.36 106.30 108.84 93.43 103.74 

  Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 

  Q4 107.30 107.28 110.04 88.15 103.19 

  ท้ังปี 109.04 108.75 111.49 93.95 105.81 

2556 Q1 108.13 108.12 112.64 95.18 106.02 

  Q2 100.73 100.64 103.56 94.27 99.80 

  เม.ย. 101.73 101.61 103.88 92.20 99.86 

  พ.ค. 100.26 100.14 103.28 94.77 99.60 

  มิ.ย. 100.20 100.18 103.52 95.83 99.93 

 H1 104.43 104.38 108.10 94.72 102.91 

 ก.ค. 103.23 103.23 107.35 104.36 104.54 

 7 m. 104.26 104.22 107.99 96.10 103.14 

  1-15 ส.ค. 104.88 104.74 108.89 106.14 106.16 
ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 
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ภาครัฐยังเป็นข้อจ ากัดของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เศรษฐกิจยูโรโซนปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาส 
ก่อนหน้า และเร่ิมหลุดพ้นภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจแต่ยังคงหดตัวเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
เศรษฐกิจญี่ปุ่นเร่ิมปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการด าเนินมาตรการขยายปริมาณเงิน 
และการอ่อนค่าของเงินเยน อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงค่อนข้างมากตามภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศคู่ค้าที่ยังอยู่ในช่วงชะลอตัว การแข็งค่าของเงินหยวนและการปรับตัวของเศรษฐกิจต่อปัญหาสถาบัน
การเงิน การฟื้นตัวอย่างล่าช้าของเศรษฐกิจโลกและการอ่อนค่าของเงินสกุลหลัก เป็นข้อจ ากัดต่อการ
ขยายตัวของประเทศก าลังพัฒนาและการขยายตัวของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกโดยภาพรวม 

 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาในไตรมาสที่สอง ขยายตัวร้อยละ 1.7 (%QoQ saar.) เร่งขึ้นจากร้อยละ 1.1  
ในไตรมาสแรกแต่ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าการคาดการณ์ของนักลงทุน โดยการบริโภคภาคเอกชนขยายตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 1.8 ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวเร่งขึ้นจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 9 ในไตรมาส
ที่สอง โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 13.4 ของการลงทุนในที่อยู่อาศัย  
อย่างไรก็ตามมาตรการปรับลดรายจ่ายภาครัฐยังคงส่งผลให้การใช้จ่ายภาครัฐหดตัวและเป็นข้อจ ากัดต่อการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในภาพรวม แม้กระนั้นก็ตามภาคการผลิตเอกชนมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง
โดยดัชนี ISM ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 49 ในเดือนพฤษภาคม เป็น 50.9 ในเดือนมิถุนายน 
ในขณะที่ดัชนีที่อยู่อาศัย NAHB เฉลี่ยในช่วง 6 เดือนแรกของปีอยู่ที่ระดับ 45.7 เทียบกับ 16.3 และ 33.9 
ในปี 2554 และ 2555 ตามล าดับ การปรับตัวดีขึ้นของภาคการผลิตเอกชนท าให้อัตราการว่างงานปรับตัว
ลดลงจากร้อยละ 7.9 ในเดือนมกราคมเป็นร้อยละ 7.6 ในเดือนมิถุนายน 

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนในไตรมาสที่สอง ขยายตัวร้อยละ 0.3 (%QoQ sa.) เป็นการกลับมาขยายตัว
ครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส อย่างไรก็ตามอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน
ยังคงหดตัวร้อยละ 0.7 ในขณะที่อัตราการว่างงานทรงตัวมากขึ้นแต่ยังอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 12.1 ในเดือน

มิถุนายน การหดตัวของเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนสอดคล้องกับเครื่องชี้เศรษฐกิจที่ส าคัญ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการที่ยังอยู่ต่ ากว่าระดับ 50 แม้ว่าจะปรับตัวดีขึ้น
จาก 46.8 และ 46.4 ในเดือนมีนาคมเป็น 48.8 และ 48.3 ในเดือนมิถุนายน ทั้งนี้การปรับตัวดีขึ้นของภาวะ
เศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เม่ือรวมกับความคืบหน้าในการแก้ปัญหาวิกฤติการณ์ในภาคการเงิน
ในช่วงที่ผ่านมาและการอนุมัติเงินช่วยเหลืองวดใหม่ให้กับกรีซคาดว่าจะส่งผลให้บรรยากาศทางเศรษฐกิจและ
การเงินปรับตัวดีขึ้น 

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาสที่สองขยายตัวร้อยละ 0.9 (%YoY) เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 0.3 ในไตรมาสแรก  
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  การขยายปริมาณเงินและการอ่อนค่ า
ของเงินเยน ซึ่งส่งผลให้ภาคเศรษฐกิจจริงปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเดือนมิถุนายน

เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวอย่าง
ล่าช้า 

สหรัฐ: เศรษฐกิจภาคเอกชน
ปรับตัวดีขึ้น แต่การปรับลด
ร า ย จ่ า ย ภ า ค รั ฐ ยั ง เ ป็ น
ข้ อ จ า กั ด แ ล ะ ส่ ง ผ ล ใ ห้
เศรษฐกิจขยายตัวต่ ากว่ า
คาดการณ์ 

ยู โ ร : หลุ ดพ้ นจ ากภาวะ
ถดถอยทางเศรษฐกิจ แต่
เศรษฐกิจยังคงหดตัวเมื่อ
เทียบกับไตรมาส 2/2555 
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ปรับตัวเพิ่มขึน้สู่ระดับ 52.3 ซึ่งเป็นระดับสูงสดุในรอบ 28 เดือน และเป็นการอยู่เหนือระดบั 50 เป็นเดือนที่ 4 
ติดต่อกัน นอกจากนั้นการด าเนินมาตรการขยายปริมาณเงินซึ่งส่งผลให้เงินเยนอ่อนค่าลงร้อยละ 14.4 ในช่วง
ครึ่งปีแรก เป็นปัจจัยสนับสนุนให้ภาคการส่งออกขยายตัวเร่งขึ้นจากร้อยละ 1.2 ในไตรมาสแรกเป็นร้อยละ 
1.7 ในไตรมาสทีส่อง ขณะทีย่อดขายของหา้งสรรพสินคา้และยอดการขายปลีกในเดอืนมิถนุายนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
6.7 และ 1.6 ตามล าดับ การด าเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และการปรับตัวดีขึ้นดังกล่าว ส่งผลให้
บรรยากาศทางเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องโดย Tankan Index: Actual ในไตรมาสที่สอง อยู่ที่ -2.0 
สูงที่สุดในรอบ 5 ปี เช่นเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่เพิ่มข้ึนจากระดับ 40.8 ในเดือนมิถุนายนปีก่อน
เป็น 44.7 ในเดือนมิถุนายนปีนี้  

 เศรษฐกิจจีน เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่สองของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 7.5 ชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องจาก
ร้อยละ 7.7 ในไตรมาสแรกและร้อยละ 7.9 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ส่งผลให้เศรษฐกิจในครึ่งแรก 
ของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 7.6 ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวครึ่งปีแรกที่ต่ าที่สุดนับตั้งแต่ปี 2552 โดยมีสาเหตุ

ส าคัญมาจากการชะลอตัวของภาคการผลิตและการส่งออกซึ่งได้รับผลกระทบจากความล่าช้าในการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญๆ และการแข็งค่าของเงินหยวนทั้งเมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ . เงินยูโร  
และเงินเยน ซึ่งส่งผลให้การส่งออกในไตรมาสที่สอง ขยายตัวเพียงร้อยละ 3.7 ชะลอตัวลงมากเมื่อเทียบกับ 
ร้อยละ 18.3 ในไตรมาสแรก ในขณะที่ดัชนี HSBC PMI ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวลดลงเป็น 48.2  
ในเดือนมิถุนายนซึ่งเป็นระดับต่ ากว่า 50 ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 และการขยายตัวของการลงทุนมีข้อจ ากัด 
จากมาตรการควบคุมสินเชื่อเพื่อลดแรงกดดันจากปัญหาเสถียรภาพในระบบสถาบันการเงิน อย่างไรก็ตาม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจดังกล่าวท าให้ทางการจีนประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมมูลค่า  
4 ล้านล้านหยวนเมื่อวันที่ 25 กรกฎาคม 2556 

4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกปี 2556 
เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้าๆ แต่มีแนวโน้มชัดเจนมากขึ้นเมื่อเทียบกับครึ่งปีแรก น าโดย  

ญี่ปุ่น: การขยายปริมาณเงิน
และการอ่อนค่าของเงินเยน
ส่งผลให้ภาคเศรษฐกิจจริง
ปรับตัวดีขึ้น 

จีน: การแข็งค่าของเงินหยวน
ท่ามกลางการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและ
ปัญหาในภาคการเงิน ส่งผล
ให้เศรษฐกิจชะลอตัวต่อเนื่อง 
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อัตราการขยายตัวทีแ่ท้จริงของเศรษฐกิจประเทศตา่งๆ 

 %YoY 
2554 2555 2556  
ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 

โลก 3.9 - - 3.3 - - 
สหรัฐฯ 1.8 2.6 1.7 2.2 1.6 1.4 

ยูโรโซน 1.5 -0.8 -1.0 -0.6 -1.7 -0.7 

ญี่ปุ่น -0.6 0.2 0.4 2.0 0.3 0.9 

จีน 9.3 7.4 7.9 7.8 7.7 7.5 

อินเดีย 7.5 5.2 4.7 5.1 4.8 - 
ออสเตรเลีย 2.4 3.3 3.0 3.7 2.4 - 
เกาหลีใต ้ 3.7 1.6 1.5 2.1 1.5 2.3 

ไต้หวัน 4.1 1.0 3.9 1.3 1.8 2.3 

ฮ่องกง 4.9 1.5 2.8 1.5 2.8 - 
สิงคโปร์ 5.3 0.0 1.5 1.3 0.2 3.7 

อินโดนีเซีย 6.5 6.2 6.1 6.2 6.0 5.8 

มาเลเซีย 5.1 5.3 6.5 5.6 4.1 - 
ฟิลิปปินส ์ 3.6 7.3 7.1 6.8 7.8 - 
เวียดนาม 5.9 5.4 5.5 4.9 5.0 5.0 

ท่ีมา : CEIC รวบรวมโดย สศช.  



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 19 สิงหาคม 2556 

Economic Outlook NESDB 

26 

การขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐ แนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจญี่ปุ่น 
และการเริ่มกลับมาขยายตัวของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซน แม้กระนั้นก็ตามความล่าช้าในการฟื้นตัว  
ของเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีแรกและการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนอันเนื่องมาจากปัญหาเสถียรภาพในระบบ
การเงิน ท าให้เศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมทั้งปี 2556 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวร้อยละ 3.3 เท่ากับการขยายตัว
ในปี 2555 แต่ต่ ากว่าร้อยละ 3.6 ในสมมุติฐานการประมาณการครั้งก่อน  

 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา แม้ว่าการปรับลดงบประมาณรายจ่ายภาครัฐและการปรับเพิ่มภาษีจะส่งผลกระทบ
ต่อรายได้ครัวเรือนและส่งผลให้เศรษฐกิจในครึ่งปีแรกขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ก็ตาม แต่เศรษฐกิจ
ภาคเอกชนในชว่งครึ่งหลังของปีมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการลดลงของภาระ
หนี้สินต่อรายได้ของภาคครัวเรือนจนเข้าสู่ระดับต่ าสุดในรอบ 30 ปี รวมทั้งราคาหลักทรัพย์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 11.82 นับจากเดือนมกราคม 2556 ในขณะที่ภาคการผลิตมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้น โดยดัชนี ISM 
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนจาก 50.9 ในเดือนมิถุนายนเป็น 55.4 ในเดือนกรกฎาคมซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 
2 ปี ในขณะที่ดัชนี ISM นอกภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นจาก 52.2 เป็น 56.0 และดัชนีที่อยู่อาศัย NAHB 
เพิ่มขึ้นเป็น 57.0 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนมกราคม 2549 แสดงให้เห็นถึงการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง
ของภาคอสังหาริมทรัพย์ การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของภาคการผลิต ส่งผลให้การจ้างงานใหม่  
นอกภาคเกษตรในครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 192,000 ต าแหน่งต่อเดือนและท าให้อัตราการว่างงานลดลง
ต่อเนื่องเป็นร้อยละ 7.4 ในเดือนกรกฎาคม การฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งของภาคเอกชนดังกล่าวคาดว่าจะท าให้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเร่งขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังซึ่งผลกระทบจากมาตรการปรับลดรายจ่ายภาครัฐจะลดลง
ตามล าดับ อย่างไรก็ตามความล่าช้าในการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีแรกคาดว่าจะส่งผลให้อัตรา  
การขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ 1.9 ต่ ากว่าร้อยละ 2.2 ในปี 2555 และต่ ากว่าการคาดการณ์เดิม
ร้อยละ 2.2  

 กลุ่มประเทศยูโรโซน หลังจากการหลุดพ้นภาวะความถดถอยทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สอง เครื่องชี้ทาง
เศรษฐกิจที่ส าคัญๆ ในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ยังคงปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรม
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 50.3 ในเดือนกรกฎาคมซึ่งเป็นการปรับตัวขึ้นสูงกว่า 50 และระดับที่แสดงถึง 
การขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจเป็นครั้งแรกนับจากเดือนมกราคม 2555 ในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่น
ทางเศรษฐกิจปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นระดับ 92.5 สูงสุดในรอบ 15 เดือน อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ
ยังมีแนวโน้มที่จะเป็นไปอย่างช้า ๆ โดยดัชนี PMI นอกภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ที่ระดับ 49.8 ซึ่งยังเป็นระดับที่
แสดงถึงการหดตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจแม้ว่าจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องก็ตาม เช่นเดียวกับอัตรา  
การว่างงานที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงร้อยละ 12.1 การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลัง คาดว่าจะ
ส่งผลให้เศรษฐกิจทั้งปีจะหดตัวร้อยละ 0.2 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.6 ในปี 2555  

 เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี ตามเครื่องชี้เศรษฐกิจส าคัญๆ ที่ปรับตัวดีขึ้น
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะดัชนีความเชื่อมั่นของนักลงทุนในช่วง 3 เดือนข้างหน้า (Tankan Index: Forecast) 
ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อในเดือนมิถุนายนอยู่ที่ร้อยละ 0.2 ซึ่งเป็น 
การปรับตัวเป็นบวกของเงินเฟ้อคร้ังแรกในรอบ 13 เดือนซึ่งแสดงถึงการลดลงของแรงกดดันด้านเงินฝืด ทั้งนี้
คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นในปี 2556 จะขยายตัวร้อยละ 1.8 เทียบกับร้อยละ 2.0 ในปี 2555  

 เศรษฐกิจจีนยังมีแนวโน้มที่จะยังอยู่ในช่วงของการชะลอตัว โดยทางการยังคงให้ความส าคัญกับการปฏิรูป
เศรษฐกิจจากการพึ่งพิงการขยายตัวของภาคการส่งออกและการลงทุนมาเป็นการพึ่งพิงการบริโภคมากขึ้น 
แม้ว่าทางการจีนจะประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมแล้วแต่คาดว่าจะไม่สามารถส่งผลบวกต่อ
เศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ ในขณะที่ภาคการส่งออกยังมีข้อจ ากัดการขยายตัวจากการฟื้นตัวอย่างช้าๆ  
ของเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินหยวน ภายใต้แนวโน้มเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในช่วงชะลอตัวและการ
ส่งออกที่ยังขยายตัวในเกณฑ์ต่ าคาดว่าทางการจีนจะบริหารจัดการไม่ให้เงินหยวนแข็งค่าเร็วเกินไป ภายใต้
เงือ่นไขดังกล่าวคาดว่าเศรษฐกิจจีนในปี 2556 จะขยายตัวร้อยละ 7.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 7.8 ในปี 2555  

เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวอย่างช้าๆ 
แต่มีแนวโน้มชัดเจนมากขึ้น 
ตามการปรับตั วดีขึ้ นของ
สหรัฐ ยูโรโซน และญี่ปุ่น แต่
ความล่าช้าของการฟื้นตัวใน
ครึ่งปีแรก และการชะลอตัว
ขอ ง เศ รษฐกิ จจี น  ท า ใ ห้
เศรษฐกิจโลกทั้งปีขยายตัว
ร้อยละ 3 .3  ใกล้ เคียงกับ 
ร้อยละ 3.2 ในปี 2555 

สหรัฐ: เครื่องชี้ส าคัญๆ ขยาย
ตั ว เ ร่ ง ขึ้ น  ใน ขณะที่ ก า ร
ว่างงานลดลงต่อเนื่อง 

ยู โรโซน : ฟื้นตัวช้าๆ แต่มี
แนวโน้มต่อเนื่อง  

ญี่ปุ่น: ภาคเศรษฐกิจจริงฟื้น
ตัว ในขณะที่แรงกดดันด้าน
เงินฝีดลดลง 

จีน : ยั งมีแนวโน้มที่ จะอยู่
ใ นช่ ว งกา รชะลอตั วขอ ง
เศรษฐกิจ 
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การฟืน้ตวัอยา่งแขง็แกรง่ของกจิกรรมทางเศรษฐกจิของภาคเอกชนสหรฐั และการปรบัตวัดขีึน้ของตลาดแรงงาน
คาดว่าจะท าให้ธนาคารกลางสหรัฐ เริ่มปรับลดขนาดของมาตรการขยายปริมาณเงินลงร้อยละ 25 ในช่วง 
เดือนกันยายนและอีกร้อยละ 25 ในช่วงเดือนธันวาคม แม้ว่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ  
0 – 0.25 ก็ตาม แนวโน้มดังกล่าวคาดว่าจะท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ เพิ่มสูงขึ้นซึ่งจะเป็น  
แรงกดดันให้ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. (Trade Weighted Terms) แข็งค่าขึ้น ในขณะเดียวกันแม้ว่าเครื่องชี้ 
ทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศยูโรโซนจะปรับตัวดีขึ้นและลดความเป็นไปได้ที่ทางธนาคารกลางยุโรป 
จะด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเพิ่มเติม แต่นักลงทุนยังคงระมัดระวังการลงทุนจากปัจจัยทาง
การเมืองโดยเฉพาะการเลือกตั้งในเยอรมนีในเดือนกันยายน 2556 รวมทั้งการประท้วงของประชาชนและ
ความคืบหน้าของการปฏิรูปทางการคลังในประเทศต่างๆ ที่ประสบปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจซึ่งจะยังคงเป็น  
แรงกดดันให้ค่าเงินยูโรยังมีแรงกดดันด้านการอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ . เช่นเดียวกับญี่ปุ่น 
ซึ่งเศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับตัวดีอย่างต่อเนื่อง แต่ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังคงมีแนวโน้มที่จะด าเนินมาตรการ
ขยายปริมาณเงินจนกว่าจะบรรลุเป้าหมายทางเศรษฐกิจที่อัตราเงินเฟ้อร้อยละ 2 ซึ่งจะเป็นแรงกดดัน 
ให้ค่าเงินเยนยังมีแนวโน้มอ่อนค่าเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. โดยค่าเงินเยนเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. 
อ่อนค่าลงมาร้อยละ 14 ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2556 ก่อนที่จะแข็งค่าขึ้นมาประมาณร้อยละ 1 ในเดือน
กรกฎาคม ในขณะที่เงินหยวนมีแนวโน้มที่จะทรงตัวมากขึ้น เนื่องจากนักลงทุนยังคงมีความวิตกกังวล
เกี่ยวกับปัญหาในภาคการเงินรวมทั้งเงื่อนไขการชะลอตัวของภาคการส่งออกและเศรษฐกิจโดยรวม ซึ่งจะ  
ท าให้รัฐบาลจีนบริหารจัดการไม่ให้ค่าเงินหยวนแข็งค่าเร็วเกินไป 

5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก อย่างไรก็ตามการขยายตัวเมื่อเทียบกับ  
ช่วงเดียวกันของปีก่อนยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวอย่างช้าๆ ตามข้อจ ากัดในการขยายตัวของภาคการส่งออก 
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ในขณะที่การขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศยังมีแรงต้านจากฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น การลดลงของแรงส่ง
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐและรายได้ครัวเรือนที่ยังคงฟื้นตัวอย่างช้าๆ ตามรายได้จากการส่งออก
และราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลกที่ยังอยู่ในภาวะอ่อนตัว เงื่อนไขดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะท าให้อัตรา  
การขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปีต่ ากว่าการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  

เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปีมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกหดตัว
จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 1.7 (%QoQ sa.) โดยมีสาเหตุส าคัญจาก (1) การลดลงของแรงส่งจากมาตรการ
คืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้การบริโภคภาคเอกชนปรับตัวลดลงจากไตรมาส 
ก่อนหน้าร้อยละ 1.3 ในขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 4.7 เทียบกับการขยายตัวสูงร้อยละ 4.5  
ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 (2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินบาทส่งผลให้ปริมาณ
การส่งออกลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 0.7 รวมทั้งส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมที่มุ่งเน้นการส่งออก
หดตัวร้อยละ 8.6 (3) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณในไตรมาสที่ 1 ของปีงบประมาณ 2556 ซึ่งท าให้ 
การเบิกจ่ายงบประมาณสูงถึงร้อยละ 29.2 ของงบประมาณรายจ่ายรวม อย่างไรก็ตามในไตรมาสที่สองอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าหดตัวช้าลงร้อยละ 0.3 ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการปรับตัวดีขึ้น
ของพลวัตรทางเศรษฐกิจ เมื่อรวมกับแนวโน้มการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกและมาตรการรักษาอัตรา  
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของภาครัฐคาดว่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในครึ่งหลังปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรก  

อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังยังคงมีแนวโน้มที่จะขยาย
ตวัอยา่งชา้ๆ เนือ่งจาก (1) ฐานการขยายตวัทีส่งูขึน้โดยเฉพาะในชว่งไตรมาสสดุทา้ยของป ี2555 (2) แรงขบัเคลือ่น
จากภาคการสง่ออกยงัคงมแีนวโนม้ทีจ่ะอยูใ่นระดบัต่ าตามขอ้จ ากดัดา้นการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลกโดยเฉพาะความ

ในช่วงครึ่งปีหลัง เศรษฐกิจ
ไทยมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น
เมื่อเทียบกับครึ่งปีแรก แต่
การขยายตัวเมื่อเทียบกับ
ชว่งเดียวกันของปกี่อน ยังมี
ขอ้จ ากดัจากภาคการสง่ออก 
ฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น 
และการลดลงของแรงส่ง
จากมาตรการภาครฐั 

ในไตรมาสแรก อัตราการ
ขยายตัวเมื่อเทียบกับไตร
มาสก่อนหน้าหดตัวร้อยละ 
1.7 แต่หดตัวช้าลดเป็นร้อย
ละ 0.3 แสดงถึงการปรับตัว
ดขีึน้ของพลวตัทางเศรษฐกจิ 

อัตราแลกเปลี่ยนรปูตัวเงิน REER และการส่งออก 
ในไตรมาสที่สองเงินบาทแข็งค่าและมีความผันผวน โดยเงินบาทแข็งค่าจาก 29.31 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  

ณ สิ้นไตรมาสแรก เป็น 28.63 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2556 ก่อนที่จะอ่อนค่าลงมาอยู่ที่ 31.13 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นไตรมาสที่สอง รวมทั้งไตรมาสค่าเงินบาทอยู่ที่เฉลี่ย 29.1 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 
4.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สองของปี 2555 อย่างไรก็ตามเงินบาทเริ่มปรับตัวอ่อนค่าลงในช่วงหลังวันที่ 22 เมษายน และ
แรงกดดันต่อการแข็งค่าของเงินบาทในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มผ่อนคลายลงเนื่องจาก (1) ท่าทีของทางการในการที่จะ
แทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อลดแรงกดดันต่อค่าเงินบาท (2) การขยายตัวต่ ากว่าคาดการณ์ของเศรษฐกิจไทยใน
ไตรมาสแรก การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงินเม่ือวันที่ 29 พฤษภาคม 2556 (3) การ
ขยายตวัในเกณฑต์่ าของภาวะเศรษฐกจิในไตรมาสทีส่องทา่มกลางการชะลอตวัอยา่งตอ่เนือ่งของอตัราเงินเฟอ้ซ่ึงจะสง่ผลตอ่การ
คาดการณท์ศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของนกัลงทนุ (4) ความวติกกงัวลของนกัลงทนุตอ่ปญัหาในภาคการเงินและการชะลอตวั
ของเศรษฐกจิจีน (5) แนวโนม้การปรับตวัดขีึ้นของเศรษฐกิจสหรฐัและการปรบัลดขนาดมาตรการขยายปรมิาณเงินซ่ึงสง่ผลให้
ค่าเงินดอลลารแ์ขง็ค่า เง่ือนไขดงักลา่วคาดวา่จะท าใหเ้งินบาทในชว่งทีเ่หลอืของปเีคลือ่นไหวอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัค่าเงินเฉลีย่
ในชว่งครึง่หลงัของป ี2555 ซ่ึงจะชว่ยลดความวติกกงัวลของผูป้ระกอบการและนกัลงทนุ  

อย่างไรก็ตาม แม้ว่าการอ่อนตัวของเงินบาทในรูปตัวเงินจะท าให้ค่าเงินบาทที่แท้จริงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของ
ประเทศคู่ค้า/คู่แข่ง (REER) ปรับตัวอ่อนค่าลงในทิศทางเดียวกัน แต่ค่าดัชนี REER ณ มิถุนายน 2556 ยังอยู่ที่ระดับ 
107.79 เทียบกับเฉลี่ย 103.04  102 และ 102.86 ในครึ่งหลังของปี 2555 ทั้งปี 2554 และทั้งปี 2553 ตามล าดับ ซ่ึง
แสดงให้เห็นว่าค่าเงินบาทที่แท้จริงเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งในปัจจุบันยังแข็งค่าร้อยละ 4.61 เมื่อเทียบ
ครึ่งหลังของปี 2555 ร้อยละ 5.67 เมื่อเทียบกับทั้งปี 2554 และร้อยละ 4.8 เมื่อเทียบกับปี 2553 ดังนั้นหาก REER ยังคง
ทรงตัวอยู่ในระดับปัจจุบัน เง่ือนไขด้านอัตราแลกเปลี่ยนก็จะยังเป็นประเด็นท้าทายต่อขีดความสามารถในการแข่งขันด้าน
ราคาของสินค้าส่งออกและสร้างแรงกดดันต่อการขยายตัวของการส่งออกอย่างต่อเนื่องทั้งในครึ่งหลังของปีและในระยะ
ปานกลาง โดยเฉพาะภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนในระยะปานกลาง 

ล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศยูโรโซน และเศรษฐกิจจีนซึ่งยังอยู่
ในชว่งของการปรบัตวัตอ่ปญัหาเสถยีรภาพ
ในระบบการเงินซึ่งแนวโน้มที่จะส่งผลให้
เศรษฐกิจโลกขยายตัวในเกณฑ์ต่ ากว่า
คาดการณ์ (3) แมว้่าค่าเงนิบาทจะเร่ิมออ่น
ค่ า ม า ก ขึ้ น ใ น ช่ ว ง ป ล า ย 
ไตรมาสที่สอง และในช่วงครึ่งหลังของป ี
2556 แต่หากเปรียบเทียบกับในช่วงก่อน
วกิฤตกิารณเ์ศรษฐกจิและการเงนิในสหรฐัฯ 
ค่าเงินบาทยังคงแข็งค่าประมาณร้อยละ 7 
และรอ้ยละ 18.4 เมื่อเทียบกับเงินดอลลาร ์
สรอ. และเงินยู โร นอกจากนั้น  Real 
Effective Exchange Rate ใ น เ ดื อ น
มิถุนายนยังคงแข็งค่าจากค่าเฉลี่ยในช่วง
ครึ่งหลังของปี 2555 ร้อยละ 4.6 เงื่อนไข
ดังกล่าวยังมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดัน
ตอ่ขดีความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคา
และยังเป็นปัญหาความท้าทายต่อการ
ขยายตวัของภาคการส่งออกทัง้ในระยะสั้น
และในระยะปานกลาง โดยเฉพาะภายใต้
แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนใน
ระยะปานกลาง (4) การลดลงของแรงส่ง
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จากมาตรการคืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรก และ (5) แนวโน้มความล่าช้าของการด าเนินการตามแผนการ
ลงทุนทีส่ าคัญของภาครัฐ เมื่อรวมกับการขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณใ์นครึ่งปีแรก คาดวา่จะท าให้อัตราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิทัง้ปตี่ ากวา่ประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา 

 ปัจจัยสนับสนุน 

1) การปรับตัวดีขึ้นของพลวัตทางเศรษฐกิจ ในไตรมาสแรกของปี 2556 เศรษฐกิจไทยหดตัวร้อยละ 1.7  
(%QoQsa.) เมื่อเทียบกับไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 แสดงถึงการลดลงอย่างรวดเร็วของพลวัตร 
ทางเศรษฐกิจที่เกิดจากการชะลอตัวอย่างรวดเร็วของเศรษฐกิจโลกและผลจากการแข็งค่าของเงินบาท 
ซึ่งส่งผลกระทบต่อการผลิตของอุตสาหกรรมเพื่อการส่งออก รวมทั้งแรงส่งจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  
ที่เร่ิมปรับตัวลดลง อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที่สองอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน
หน้า หดตัวช้าลงร้อยละ 0.3 แสดงถึงการปรับตัวดีขึ้นของพลวัตทางเศรษฐกิจ ดังนั้น การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกและการส่งออกที่มีแนวโน้มชัดเจนมากข้ึนในช่วงครึ่งปีหลังคาดว่าจะส่งผลให้อัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าปรับตัวดีขึ้นตามล าดับ 

2) การด าเนินการตามกรอบการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจไทยในปี 2556 ที่คณะรัฐมนตรีได้ให้ความ
เห็นชอบเมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2556 และการด าเนินมาตรการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่าง
มีเสถียรภาพตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2556 ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวเศรษฐกิจใน 
คร่ึงหลังของปี 

3) ปัจจัยพื้นฐานด้านการลงทุนและความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดีแม้ว่าการเร่งน าเข้าสินค้าทุน
ในช่วงไตรมาสที่สองของปี 2555 จะส่งผลให้การลงทุนในหมวดเครื่องจักรอุปกรณ์ในไตรมาสที่สองของ 
ปี 2556 ชะลอตัวลงและส่งผลให้การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนโดยภาพรวมต่ ากว่าการคาดการณ์ 
ก็ตามแต่ปัจจัยพื้นฐานทางด้านการลงทุนในช่วงครึ่งหลังของปียังอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะอัตราดอกเบี้ยที่ยัง
มีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ า และการขยายตัวสูงของมูลค่าโครงการที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนจาก 
BOI ร้อยละ 119.9 ในปี 2555 และร้อยละ 33.1 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2556 ซึ่งคาดว่าจะมีการทยอย
ก่อสร้างและลงทุนในปี 2556 อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติที่มีต่อเศรษฐกิจไทย 
ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 

4) แรงกดดันด้านอัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ยงัอยู่ในเกณฑ์ต่ าและเอื้ออ านวยต่อการฟ้ืนตวัของอุปสงค์
ภายในประเทศ อตัราเงนิเฟอ้ทัว่ไปและอตัราเงนิเฟอ้พืน้ฐานยงัอยูใ่นเกณฑต์่ าและชะลอตวัลงตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 
3.4 และรอ้ยละ 1.6 ในเดอืนมกราคม เปน็รอ้ยละ 2 และรอ้ยละ 0.9 ในเดอืนกรกฎาคม ตามล าดบั ซึง่เปน็อตัรา
เงนิเฟอ้ทัว่ไปทีต่่ าสดุในรอบ 42 เดอืน และเอือ้อ านวยตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายอยา่งตอ่เนือ่ง
และสนบัสนนุการฟืน้ตวัและขยายตวัของอปุสงคใ์นประเทศ 

5) ภาคการท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์สูง  ในช่วงครึ่งปีแรกมีจ านวนนักท่องเที่ยว 
เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทยทั้งสิ้น 12.7 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 20 โดยมีจ านวนนักท่องเที่ยว
เฉลี่ยต่อเดือนถึง 2.41 ล้านคน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ ในช่วงที่เหลือของปีการท่องเที่ยวยังมีแนวโน้มที่จะ
ขยายตัวในเกณฑ์สูงตามปัจจัยพื้นฐานด้านการท่องเที่ยวที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี ท าให้กระทรวงการท่องเที่ยวและ
กีฬาปรับเพิ่มเป้าหมายจ านวนนักท่องเที่ยวในปี 2556 จากเดิม 24.3 ล้านคน เป็น 26 ล้านคน และ สศช. 
ปรับเพิ่มจากเดิม 24.7 ล้านคน เป็น 26.2 ล้านคน  

 ปัจจัยเสี่ยงและข้อจ ากัด 

1) ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลหลักและการชะลอตัวของ
เศรษฐกจิจนี แม้ว่าเศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนมากขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปีแต่เงินสกุลยูโรยัง
อยู่ภายใต้แรงกดดันของการอ่อนค่า เช่นเดียวกับญี่ปุ่น ซึ่งเศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น แต่การด าเนิน

ปจัจยัสนบัสนนุ:  
(1) การปรบัตวัดขีึน้ของพลวตั
ทางเศรษฐกจิ (2) การ
ด าเนนิการตามกรอบการ
รกัษาเสถยีรภาพเศรษฐกจิไทย
ในป ี2556  (3) ปจัจยัพืน้ฐาน
ดา้นการลงทนุและความ
เชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิยงัอยูใ่น
เกณฑด์ ี(4) แรงกดดนัดา้น
อตัราเงนิเฟอ้และอตัรา
ดอกเบีย้ทีย่งัอยูใ่นเกณฑต์่ า 
และ (5) ภาคการทอ่งเทีย่วยงั
มแีนวโนม้ทีจ่ะขยายตวัใน
เกณฑส์งู  
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มาตรการขยายปริมาณเงินจนกว่าจะบรรลุเป้าหมายทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มที่จะสร้าง
แรงกดดันให้เงินเยนอ่อนค่าอย่างต่อเนื่อง ขณะที่จีนยังอยู่ในช่วงการปรับสมดุลทาง
เศรษฐกิจและการลดแรงกดดันจากปัญหาในภาคการเงินซึ่งจะส่งผลให้เศรษฐกิจอยู่
ในช่วงของการชะลอตัว เงื่อนไขดังกล่าวท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่ง
หลังของปียังเป็นไปอย่างช้าๆ และเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวของการส่งออก 

2) ขอ้จ ากัดจากฐานการขยายตัวทีสู่งขึน้และการลดลงของแรงสง่จากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐในช่วงครึ่งหลงัของปี 2555 การลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน
ขยายตวัในเกณฑส์งู โดยเฉพาะการน าเขา้เครือ่งจกัรอปุกรณแ์ละการกอ่สรา้งเพือ่ทดแทน
ความเสียหายจากภาวะน้ าท่วมซึ่งจะเป็นข้อจ ากัดต่อการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชนในป ี2556 และการบรโิภคสนิคา้คงทนซึง่ไดร้บัแรงสง่จากมาตรการรถยนตค์นั

แรกซึง่ท าใหป้รมิาณการจ าหนา่ยรถยนตใ์นไตรมาสทีส่ามและไตร
มาสสุดท้ายของปี 2555 สูงถึง 373,393 คัน และ 399,697 คัน 
ตามล าดับ อยา่งไรก็ตาม แรงสง่จากมาตรการรถยนตค์นัแรกเริ่ม
ลดลง ซึง่จะเหน็ไดจ้ากการลดลงของปรมิาณการจ าหนา่ยรถยนต์
เปน็ 398,142 คนั ในไตรมาสแรก และ 327,543 คนัในไตรมาสที่
สองของปี 2556 เงื่อนไขดังกลา่วมีแนวโนม้ที่จะเป็นข้อจ ากัดต่อ
การขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนในชว่งครึง่หลงัของป ี 

3) การด าเนินการตามแผนการลงทุนของภาครัฐมีแนวโน้มที่จะ
ล่าช้ากว่าการคาดการณ์ ทั้งการลงทุนภายใต้แผนการบริหาร
จัดการทรัพยากรน้ าวงเงิน 350,000 ล้านบาท ที่จะต้องผ่าน
ขั้นตอนการจัดท าประชาพิจารณ์ตามค าพิพากษาของศาล
ปกครองกลาง และแผนการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน 2 
ล้ านล้ านบาท ที่ ยั งอยู่ ในขั้นตอนของการพิจารณาร่า ง
พระราชบัญญัติให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินเพื่อการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนส่งของประเทศ พ.ศ. .... 

ปัจจัยเสี่ยงและข้อจ ากัด: (1) ความล่าช้าในการฟื้น
ตัวของเศรษฐกิจโลก การเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน
สกุลหลักและการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน (2) 
ข้อจ ากัดจากฐานการขยายตัวที่สูงขึ้นและการลดลง
ของแรงส่งจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ (3) การด าเนินการตามแผนการลงทุนของ
ภาครัฐมีแนวโน้มที่จะล่าช้ากว่าการคาดการณ์ และ 
(4) ความเสี่ยงด้านความขัดแย้งและเสถียรภาพ
ทางการเมืองในประเทศ  

การผลิตรถยนต์กับการขยายตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีหลัง 
ในป ี2555 ปรมิาณการผลติและจ าหนา่ยรถยนตใ์นประเทศ (รถยนตน์ัง่และบรรทกุ

เล็ก) สูงเป็นประวัติการณ์ถึง 2.38 และ 1.35 ล้านคันตามล าดบั ในครึ่งแรกของป ี2556 การ
ผลติและการจ าหนา่ยรถยนตใ์นประเทศยงัคงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.1 และรอ้ยละ 26.2 ตามล าดบั 
และสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยอยา่งตอ่เนือ่งโดยไดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการเรง่
ผลติเพือ่สง่มอบภายใตม้าตรการคืนภาษใีหก้บัผูซ้ื้อรถยนตคั์นแรก อยา่งไรกต็าม ภาวะตลาดใน
ประเทศเร่ิมปรับตัวเขา้สู่ภาวะปกติมากขึ้นซึง่จะเห็นได้จากการชะลอตัวของปริมาณการผลิต
และจ าหนา่ยในประเทศจากรอ้ยละ 35.4 และรอ้ยละ 49.6 ในไตรมาสแรกเปน็รอ้ยละ 8.3 และ
รอ้ยละ 6.1 ตามล าดบัในไตรมาสทีส่อง รวมทัง้มคีวามเสีย่งทีจ่ะลดลงเรว็กวา่การคาดการณแ์ละ
สง่ผลกระทบตอ่จ านวนการผลติและการขยายตวัทางเศรษฐกจิในครึง่ปหีลงั 

ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าว ขีดความสามารถของผู้ประกอบการในการส่งออก
รถยนต์จึงเป็นปัจจัยส าคัญส าหรับการลดผลกระทบทางเศรษฐกิจที่เกิดจากการลดลงของ

จ านวนรถยนต์
ท่ีลดลง 

การเปลี่ยนแปลงของปริมาณการผลิต (%) การเปลีย่นแปลงของมลูค่าผลผลติ (ลา้นบาท) 
(คิดท่ีราคาเฉลี่ย 530,000 บาทต่อคัน) 

H1 H2 ท้ังปี 
ท้ังปี 

มูลค่า %GDP* 
50,000 21.1 -12.3 2.5 26,500 0.23 
100,000 21.1 -16.1 0.4 53,000 0.47 
150,000 21.1 -19.8 -1.7 79,500 0.70 

หมายเหตุ: * ร้อยละของ GDP ปี 2555 ณ ราคาปัจจุบัน  

แ ล ะ แ ม้ ว่ า ก ฎ ห ม า ย ดั ง ก ล่ า ว จ ะ ส า ม า ร ถ ป ร ะ ก า ศ ใ ช้ ไ ด้ ภ า ย ใ น เ ดื อ น ตุ ล า ค ม  2 5 5 6  
ก็ตาม แต่จากการประเมินล่าสุดพบว่ามีโครงการที่มีความพร้อมส าหรับการเบิกจ่ายในช่วงที่เหลือของปีประมาณ 6,600 ล้านบาท และยังมี
ความเสี่ยงที่การประกาศใช้กฎหมายดังกล่าวจะมีความล่าช้าออกไป 

4) ความเสี่ยงด้านความขัดแย้งและเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศ ข้อจ ากัดในการขยายตัวของการส่งออกและการบริโภคภาคครัวเรือน 
ท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจยังต้องพึ่งพิงการขยายตัวของการลงทุนและภาคการท่องเที่ยวซึ่งยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ 
อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของการลงทุนและการท่องเที่ยวมีความอ่อนไหวต่อสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศซึ่งเป็นความเสี่ยงส าคัญต่อ
การขยายตัวของภาคเศรษฐกิจ 

 สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ  

1) เศรษฐกิจโลกในปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 3.3 เท่ากับการขยายตัวในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากสมมติฐานการขยายตัวร้อยละ 3.6 ในการ
ประมาณการเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2556 ตามการปรับลดอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนจากเดิมร้อยละ 2.2 และร้อยละ 8 
ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า เป็นร้อยละ 1.9 และร้อยละ 7.6 ในการประมาณการครั้งนี้ รวมทั้งการปรับลดอัตราการขยายตัวของประเทศ
ส าคัญ อื่นๆ ตามการขยายตัวในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองซึ่งอยู่ในระดับต่ ากว่าการคาดการณ์ 

2) ราคาน้ ามันดิบ (ดูไบ) เฉลี่ยทั้งปีที่ 104 - 109 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบกับเฉลี่ย 108.8 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในปี 2555 เท่ากับ
สมมติฐานในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ทั้งนี้ ราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยในช่วง 7 เดือนแรกของปีอยู่ที่เฉลี่ย 104.2 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ในช่วงที่เหลือของปี ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกยังคงมีแนวโน้มที่จะเพิ่มข้ึนอย่างช้า ๆ เนื่องจาก (1) ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก
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โดยเฉพาะการปรับลดการคาดการณ์ของอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนและยุโรป (2) การเพิ่มขึ้นของขีด
ความสามารถในการผลิตและการส่งออกน้ ามันของสหรัฐ และ (3) แนวโน้มการปรับลดขนาดของมาตรการ
ขยายปริมาณเงินในสหรัฐ ท่ามกลางความวิตกกังวลต่อเศรษฐกิจจีนและการด าเนินมาตรการขยายปริมาณ
เงินของญี่ปุ่นซึ่งส่งผลให้เงินดอลลาร์ สรอ. มีเสถียรภาพและแข็งค่ามากข้ึน  

3) คา่เงนิบาทเฉลีย่ทัง้ป ี2556 อยูท่ี ่29.8 – 30.8 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. เทยีบกบัเฉลีย่ 30.6 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. 
ในป ี2555 และสมมตฐิาน 28.8 – 29.8 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา ทัง้นีใ้นชว่งครึง่
แรกของปีคา่เงนิบาทอยูท่ี่เฉลี่ย 29.9 บาทตอ่ดอลลาร์ สรอ. และในชว่งเดอืนกรกฎาคม เงินบาทอ่อนคา่ลงเป็น
เฉลีย่ 31.13 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ. ในชว่งทีเ่หลอืของปคีาดวา่เงนิบาทจะอยูใ่นชว่ง 30.2 - 31.2 บาทตอ่ดอลลาร ์
สรอ. ออ่นคา่ลงกวา่ในสมมตฐิานการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมาเนือ่งจาก (1) การขยายตวัทางเศรษฐกจิไทยทีต่่ า
กว่าการคาดการณ์ในไตรมาสแรกซึ่งส่งผลให้ธนาคารแห่งประเทศไทยปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงร้อยละ 
0.25 เมือ่วนัที ่29 พฤษภาคม 2556 (2) การชะลอตวัอยา่งตอ่เนือ่งของเศรษฐกจิไทยและอตัราเงนิเฟอ้ในไตรมาส
ทีส่องซึง่จะสง่ผลตอ่การคาดการณท์ศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของนกัลงทนุ (3) ความวติกกงัวลตอ่สถานการณ์
เศรษฐกิจจีนซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อเศรษฐกิจและค่าเงินของภูมิภาคเอเชีย และ  (4) 
การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิสหรฐั ทีม่คีวามชดัเจนมากขึน้และแนวโนม้การปรบัลดขนาดของมาตรการขยายปรมิาณ
เงนิซึง่จะท าใหเ้งนิดอลลาร ์สรอ. มแีนวโนม้แขง็คา่ขึน้  

4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ไม่เปลี่ยนแปลงจากปีที่ผ่านมา เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 ใน
ปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ทั้งนี้ ในช่วงไตรมาส
แรกและไตรมาสที่สองของปี 2556 ราคาส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 และลดลง
ร้อยละ 0.4 ตามล าดับ ส่งผลให้ราคาส่งออกในช่วงครึ่งแรกของปีลดลงร้อยละ 0.01 ในช่วงที่เหลือของปีราคา
สินค้าส่งออกยังมีแนวโน้มอ่อนตัวตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน การฟื้นตัวอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลก
ในภาพรวม และค่าเงินดอลลาร์ สรอ. (Trade Weighted) ที่ยังอยู่ภายใต้แรงกดดันของการแข็งค่า 

5) ราคาน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 1.3 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ในปี 2555 ซึ่งเป็น 
การปรับลดจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยในช่วงไตรมาสแรกและไตรมาส
ที่สองราคาสินค้าน าเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 1.8 และร้อยละ 3 ตามล าดับ ส่งผลให้ราคา
สินค้าน าเข้าในช่วงครึ่งปีแรกลดลงร้อยละ 2.4 ในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าราคาน าเข้าจะขยายตัวอย่างช้าๆ 
ตามราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก และการอ่อนค่าของเงินเยนซึ่งท าให้ราคาน าเข้าสินค้าวัตถุดิบ และ
เครื่องจักรอุปกรณ์ลดลง 

6) จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทยในปี 2556 รวม 26.2 ล้านคน เทียบกับ 
22.3 ล้านคนในปี 2555 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.7 ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มจากสมมติฐาน 24.7 ล้านคนในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมา ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่สูงกว่าการคาดการณ์ในครึ่งปีแรกซึ่งมีจ านวน
ทั้งสิ้น 12.7 ล้านคน เพิ่มข้ึนจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าร้อยละ 22  

7) ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์ในประเทศทั้งปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้าไม่เกิน 100,000 คันและการลดลง
ดังกล่าวสามารถชดเชยโดยการส่งออกซึ่งจะส่งผลให้ปริมาณการผลิตยังคงเป็นไปตามเป้าหมายที่ 2.5 ล้าน
คัน เท่ากับปริมาณการผลิตในปี 2555  

8) การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐทั้งปีไม่ต่ ากว่าร้อยละ 94 ของวงเงินงบประมาณและการเบิกจ่ายงบประมาณ
จากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ าประมาณ 22,428 ล้านบาท และแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน 
6,600 ล้านบาท ซึ่งเป็นการปรับลดจาก 67,000 ล้านบาทและ 10,000 ล้านบาทในสมมติฐานการประมาณ
การคร้ังที่ผ่านมา  
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GDP เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 0.8 ของ GDP ในปี 2555 

ในการแถลงข่าววันที่ 19 สิงหาคม 2556 ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) ปรับช่วงประมาณการเศรษฐกิจให้แคบลงและปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
จากเดิมร้อยละ 4.2 – 5.2 ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2556 เป็นการขยายตัวร้อยละ 3.8 – 
4.3 โดยมีเหตุผลหลักของการปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจประกอบด้วย 

1) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สองขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ ทั้งนี้ในการประมาณการอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงร้อยละ 4.2 – 5.2 ในการประมาณการครั้งก่อนตั้งอยู่บนสมมติฐานการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสที่สองร้อยละ 3.3 – 4.3 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากเศรษฐกิจในไตรมาสที่สอง
ขยายตัวเพียงร้อยละ 2.8 ท าให้ความเป็นไปได้ที่เศรษฐกิจไทยทั้งปีจะขยายตัวเกินร้อยละ 4.3 ลดลง 

2) การปรับลดสมมติฐานการประมาณการที่ส าคัญๆ โดยเฉพาะ (1) การปรับลดสมมติฐานด้านการขยายตัวของ
เศรษฐกิจโลกจากร้อยละ 3.6 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2556 เป็นร้อยละ 3.3 (2) การ
ปรับลดสมมติฐานด้านราคาสินค้าส่งออกจากร้อยละ 1.5 เป็นร้อยละ 0.0 และ (3) การปรับลดสมมติฐาน
ด้านการเบิกจ่ายของภาครัฐ โดยเฉพาะการเบิกจ่ายจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและแผนการลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานจากเดิม 67,000 ล้านบาทและ 10,000 ล้านบาทในการประมาณการครั้งก่อนเป็น 22,428 
ล้านบาทและ 6,600 ล้านบาท ควบคู่ไปกับการปรับเพิ่มวงเงินลงทุนของรัฐวิสาหกิจให้ครอบคลุมแผนการ
น าเข้าเครื่องบินในปี 2556 ซึ่งไม่ได้รวมค านวณไว้ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า  

3) การขยายตัวในช่วงที่ เหลือของปียังมีปัจจัยเสี่ยงที่จะขยายตัวในเกณฑ์ต่ า  (Downside Risk) หาก  
(1) การขยายตัวของการส่งออกต่ ากว่าร้อยละ 5.0 (2) ความต้องการรถยนต์ในประเทศและการส่งออกไม่
สามารถขยายตัวชดเชยแรงส่งจากมาตรการลดภาษีให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรกที่ลดลงและท าให้ปริมาณ 
การผลิตรถยนต์ทั้งปี ต่ ากว่าปริมาณการผลิตในปี 2555 และ (3) การเบิกจ่ายงบประมาณปกติและการ
เบิกจ่ายจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานต่ ากว่าสมมติฐานการ
ประมาณการ   

 องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มี
แนว โน้ มขยายตั ว ในช่ ว ง 
ร้อยละ 3.8 – 4.3  อัตราเงิน
เฟ้อร้อยละ 2.3 – 2.8 และ
ดุลบัญชี เดินสะพัดเกินดุล
ร้อยละ 0.3 ของ GDP  

สมมตฐิานการประมาณการ 

2554  2555  
2556 

 
20 พ.ค. 56 19 ส.ค. 56 

การขยายตวัของเศรษฐกิจโลก (%) 3.8 3.3 3.6 3.3 
สหรัฐอเมริกา 1.8 2.2 2.2 1.9 
ยูโรโซน 1.4 -0.6 -0.2 -0.2 
ญี่ปุ่น -0.7 2.0 1.6 1.8 
จีน 9.3 7.8 8.0 7.6 

ปริมาณการค้าโลก (%) 5.8 2.8 4.1 3.5 
อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) 30.5 31.1 28.8 – 29.8 29.8 – 30.8 
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 106.0 108.8 105 - 110 104 - 109 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) 5.6 0.6 1.5 0.0 
ราคาน าเข้า ดอลลาร์ สรอ.(%) 10.1 1.6 0.5 -1.3 
จ านวนนกัท่องเที่ยว (ล้านคน) 19.1 22.3 24.7 26.2 

 ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2556 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในช่วงร้อยละ 3.8 – 4.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในปี 2555 อัตรา
เงินเฟ้อร้อยละ 2.3 – 2.8 เทียบกับร้อยละ 3 ในปี 2555 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.3 ของ 
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1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากการ
ขยายตัวร้อยละ 3.2 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2556 ตามการปรับลดประมาณการการขยายตัวของการใช้จ่ายเพื่อการ
อุปโภคบริโภคภาคเอกชน จากการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า เป็นการขยายตัวร้อยละ 2.5 โดยมีสาเหตุส าคัญมา
จากการขยายตัวในไตรมาสที่สองต่ ากว่าการคาดการณ์ ตลอดจนการปรับสมมติฐานด้านปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์ในประเทศ และการ  
ปรับลดสมมติฐานด้านราคาสินค้าส่งออก ส่งผลให้รายได้จากการส่งออกลดลงจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ในขณะที่การใช้จ่ายเพื่อการ
อุปโภคและการบริโภคภาครัฐขยายตัวร้อยละ 3.6 ปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 2.6 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า 

2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 13.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 7.9 ในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมา ตามการปรับลดอัตราการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนจากเดิมร้อยละ 6.3 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 20 
พฤษภาคม 2556 เป็นการขยายตัวร้อยละ 4 ตามข้อมูลจริงในไตรมาสที่สองซึ่งการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวต่ ากว่าการคาดการณ์ ในขณะที่
การลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 13.8 เท่ากับการประมาณการในครั้งก่อนหน้าเนื่องจากเป็นการปรับลดสมมติฐานด้านการเบิกจ่ายจาก
แผนการบริหารทรัพยากรน้ าและแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานควบคู่ไปกับการปรับเพิ่มแผนการลงทุนของรัฐวิสาหกิจให้ครอบคลุม
แผนการน าเข้าเครื่องบินในปี 2556  

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากการ
ขยายตัวร้อยละ 7.6 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้าตามการปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกจากเดิมร้อยละ 3.6 เป็นร้อยละ 
3.3 ซึ่งส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าขยายตัวร้อยละ 5 ต่ ากว่าร้อยละ 6.1 ในการประมาณการครั้งก่อน รวมทั้งการปรับลดสมมติฐานการ
ขยายตัวของราคาสินค้าส่งออกจากเดิมร้อยละ 1.5 เป็นร้อยละ 0.0 อย่างไรก็ตาม การปรับสมมติฐานด้านจ านวนนักท่องเที่ยวส่งผลให้ปริมาณ
การส่งออกสินค้าและบริการขยายตัวสูงขึ้นกว่าผลการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  

4) มูลค่าการน าเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 6.5 เทียบกับร้อยละ 7.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัว 
ร้อยละ 7.6 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ตามการปรับลดสมมติฐานด้านราคาน าเข้าจากเดิมเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 เป็นการลดลงร้อยละ 1.3 
อย่างไรก็ตาม ปริมาณการน าเข้าสินค้าปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.1 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเป็นร้อยละ 7.8 เนื่องจากปริมาณการ
น าเข้าในช่วงครึ่งปีแรกยังขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 5.8 แม้ว่าปริมาณการส่งออกจะขยายตัวต่ าร้อยละ 1.2 ก็ตาม รวมทั้งการปรับสมมติฐาน
ด้านการลงทุนของรัฐวิสาหกิจให้ครอบคลุมแผนการน าเข้าเครื่องบินในปี 2556   

5) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 200 ล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจาก 
การเกินดุล 3.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งที่แล้ว โดยการเกินดุลการค้าลดลงจาก 8.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการ
ประมาณการครั้งก่อนหน้าเป็น 5.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับประมาณการอัตราการขยายตัวของปริมาณการส่งออก
และการน าเข้าจากร้อยละ 6.1 และร้อยละ 7.1 เป็นร้อยละ 5.0 และร้อยละ 7.8 รวมทั้งการปรับสมมติฐานราคาสินค้าส่งออกและน าเข้า 
ซึ่งส่งผลให้อัตราการค้า (Terms of trade) ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับประมาณการครั้งก่อนหน้า อย่างไรก็ตามการปรับสมมติฐานด้านการ
ท่องเที่ยวส่งผลให้ดุลบริการปรับตัวดีขึ้นจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

6) อัตราเงินเฟ้ออยู่ในช่วงร้อยละ 2.3 - 2.8 เทียบกับร้อยละ 3 ในปี 2555 และร้อยละ 2.3 – 3.3 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้าซึ่งเป็นผล 
มาจากการปรับลดประมาณการราคาสินค้าน าเข้า ราคาสินค้าส่งออกและการปรับลดช่วงการประมาณจากร้อยละ 1 เป็นช่วงประมาณการ 
ร้อยละ 0.5 

6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2556 
เศรษฐกจิไทยในครึง่แรกของปียงัคงขยายตวัต่ ากวา่ศกัยภาพ ในช่วงครึ่งปหีลงั การขยายตวัของอุปสงคใ์นประเทศยังมีข้อจ ากัดจากฐานที่
สงูขึ้นและการลดลงของแรงส่งจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ในขณะที่การขยายตัวของการส่งออกยงัมีข้อจ ากัดจากการฟื้น
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ตวัอย่างช้าๆ ของเศรษฐกิจโลกและการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนซึ่งเปน็ความเสี่ยงส าคัญท่ีจะท าให้การ
ขยายตวัของการสง่ออกต่ ากวา่ประมาณการ นอกจากนัน้ แมว้่าแรงกดดนัดา้นการแข็งคา่ของเงนิบาทจะ
ลดลงจากครึง่ปแีรก แตอั่ตราแลกเปลี่ยนแท้จรงิเมือ่เทียบกบัประเทศคู่ค้ายงัคงมแีนวโน้มอยูใ่นระดับแข็ง
ค่ า อ ย่ า ง ต่ อ เ นื่ อ ง แ ล ะ ส ร้ า ง แ ร ง ก ด ดั น ต่ อ 
ขีดความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทยทั้งในระยะสั้นและระยะปานกลาง ดังนั้น การบริหาร
เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความส าคัญกับการด าเนินมาตรการเพื่อรักษาอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกจิในระยะสัน้ควบคูไ่ปกบัการด าเนนินโยบายเพ่ือสรา้งขดีความสามารถการแขง่ขนัในระยะยาว 
ประกอบดว้ย 

1) การเร่งรัดด าเนินมาตรการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพตามมติ
คณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2556 ให้สามารถสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในครึ่ง
หลังของปี โดยเฉพาะในไตรมาสสุดท้ายซึ่งการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีข้อจ ากัดจากฐานการ
ขยายตัวที่สูง ซึ่งสามารถรองรับโดยมาตรการด้านการใช้จ่ายภาครัฐที่สามารถด าเนินการในระยะ
สั้น โดยเฉพาะ (1) การเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2556 และไตรมาสแรกของปี 2557  
(2) การเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณเหลื่อมปี (3) การเร่งรัดการเบิกจ่ายขององค์กรปกครองส่วน
ท้องถิ่น (4) การเร่งรัดการเบิกจ่ายของกองทุนนอกงบประมาณ  รวมทั้งมาตรการสนับสนุนการ
ส่งออกสินค้าและบริการ โดยเฉพาะการเร่งส่งเสริมการส่งออกสินค้าไปยังตลาดที่มีศักยภาพซึ่ง
รวมถึงการค้าชายแดนที่ยังต้องให้ความส าคัญกับการอ านวยความสะดวกต่อการส่งออก ตลอดจน
การเตรียมความพร้อมให้กับมาตรการด้านการสนับสนุนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 

2) การเร่งรัดให้เม็ดเงินที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนให้สามารถด าเนินโครงการลงทุนได้
โดยเร็ว เพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนในช่วงครึ่งปีหลังที่ยังมีข้อจ ากัดจาก
ฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น  

3) การเตรียมความพร้อมของโครงการลงทุนภายใต้แผนการบริหารจัดการทรัพยากรน้ า และ
แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน เพ่ือให้โครงการลงทุนที่มีความพร้อมสามารถเริ่มด าเนินการ
และสร้างแรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจได้ในไตรมาสสุดท้ายของปี ตลอดจนสร้างความมั่นใจให้กับ
นักลงทุนและเพ่ิมศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

4) การด าเนินมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวอย่างต่อเนื่องเพื่อกระตุ้นตลาดการท่องเที่ยวและ
ขบัเคลือ่นภาคการทอ่งเทีย่วใหส้ามารถขยายตวัไดด้อียา่งตอ่เนือ่ง โดยพัฒนาแหลง่ทอ่งเทีย่วทัง้ทีม่ี
อยูเ่ดมิและแหลง่ทอ่งเทีย่วใหมเ่พ่ือดงึดดูนกัทอ่งเทีย่วทีม่คีณุภาพ และยกระดบัคณุภาพการใหบ้รกิาร
ใหไ้ดม้าตรฐานเพ่ือสร้างมลูคา่เพ่ิมดา้นการทอ่งเทีย่ว รวมทัง้สร้างความมั่นใจแก่นักทอ่งเทีย่วโดยการ
ดูแลความปลอดภัยอย่างทั่วถึงและมีประสิทธิภาพ และแก้ไขปัญหาการเอาเปรียบนักท่องเที่ยวให้
เกดิผลโดยเรว็ 
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มาตรการสนับสนนุการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ 

เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2556 ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบกรอบการรักษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจปี 2556 และมาตรการรักษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ  
ซ่ึงส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติได้ด าเนินการร่วมกับกระทรวงการคลังและส านักนายกรัฐมนตรีเสนอ โดยประกอบด้วย มาตรการรักษาเสถียรภาพ
ของเศรษฐกิจ 3 ด้าน ได้แก่ (1) มาตรการทางการเงิน (2) มาตรการด้านการคลัง และ (3) มาตรการเฉพาะด้าน และต่อมาเมื่อวันที่ 6 สิงหาคม 2556 ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี  
มีมติเห็นชอบมาตรการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพที่กระทรวงการคลังเสนอเพิ่มเติมใน 4 ด้าน ดังนี้ 

ด้าน มาตรการทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ 
1. การบริโภคภาคเอกชน 1.1 มาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนการจดัสัมมนาภายในประเทศ 

1.2 มาตรการสนบัสนุนให้ผู้บริโภคใช้เครื่องใช้ไฟฟ้าและอุปกรณ์ไฟฟ้าทีป่ระหยัดพลังงาน 
2. การลงทุนภาคเอกชน 2.1 มาตรการภาษีเพื่อยกระดับอุตสาหกรรมท่องเที่ยว 

2.2 มาตรการสนบัสนุนอุตสาหกรรมการผลิตรถยนตป์ระหยดัพลังงานมาตรฐานสากล (Eco Car) ระยะที ่2 
2.3 มาตรการสนบัสนุนการลงทุนในอุตสาหกรรมแปรรูปสินค้าเกษตรที่เป็นทั้งอาหารและพลังงาน 
2.4 มาตรการสง่เสริมการเขา้ถึงแหล่งทุนของผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม รายเล็กและรายย่อย 

(1) มาตรการสินเชื่อและค้ าประกันใหก้ับผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม 
(2) มาตรการค้ าประกันให้กับผู้ประกอบการ OTOP และวิสาหกิจชุมชน (สินเชื่อ Micro-finance) 
(3) มาตรการสินเชื่อเพื่อสนับสนุนการเข้าถึงแหล่งทุนของประชาชนรายย่อย (สินเชื่อ Nano-finance) 

3. การใช้จา่ยภาครัฐ 3.1 มาตรการเร่งรัดการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2556 
(1) เร่งรัดการเบิกจ่ายงบพัฒนาจังหวดัและกลุ่มจงัหวัด 
(2) เร่งรัดการเบิกจ่ายขององค์กรปกครองส่วนท้องถิ่น 
(3) เร่งรัดการเบิกจ่ายของกองทุนนอกงบประมาณ 

3.2 มาตรการเร่งรัดการเบิกจา่ยงบประมาณปี 2557 
(1) เตรยีมความพรอ้มในการใชง้บประมาณป ี2557 ในลกัษณะเรง่รดัในชว่งแรกของปงีบประมาณ 
(2) เรง่รดัการเบกิจา่ยงบประมาณเหลือ่มปขีองปงีบประมาณ 2556 และปงีบประมาณกอ่นหน้า 
(3) เรง่รดัการเบกิจา่ยเงนิรางวลัของขา้ราชการและลกูจา้งประจ า ประจ าปงีบประมาณ 2555 
(4) เร่งรัดการเบิกจ่ายงบอบรมและสัมมนา 

4. การส่งออกสินค้าและบริการ 4.1 การส่งออกสินค้าและการค้าสินค้าระหว่างประเทศ 
(1) การเร่งส่งเสรมิการส่งออกสินค้าไปยังตลาดที่มีศักยภาพ 
(2) การสนับสนุนการใช้เงินบาทในการค้ากับประเทศเพื่อนบ้าน 
(3) การส่งเสริมการท าธุรกรรมการค้าระหว่างประเทศ (Trade Finance) 

4.2 การสนับสนุนภาคการท่องเทีย่วจากต่างชาติ 
(1) การสนับสนุนการจัดท าวีซ่าประเภทเข้าออกหลายครั้ง (Multiple-Entry Visa) ที่มีระยะเวลาหลายป ี
(2) การสนับสนุนให้ประเทศไทยเป็นศูนย์กลางการจบัจ่ายใช้สอย (Shopping Paradise) เพื่อดึงดดูนักท่องเที่ยว 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 19 สิงหาคม 2556 

Economic Outlook NESDB 

36 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 
  ข้อมูลจริง   ประมาณการ ปี 2556 
   ปี 2554 ปี 2555   20 พ.ค. 56 19 ส.ค. 56 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านบาท) 10,540 11,375  12,228 12,126 
รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 155,926 167,508  178,513 177,664 

GDP (ณ ราคาประจ าปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 345.6 366  417 400 
รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,113 5,390  6,093 5,864 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 0.1 6.5  4.2 - 5.2 3.8 - 4.3 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.3 13.2  7.9 6.0 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 7.2 14.4  6.3 4.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -8.7 8.9  13.8 13.8 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.8  3.2 2.6 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.7  3.3 2.5 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 1.1 7.5  2.6 3.6 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 9.5 3.1  7.1 7.4 
มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 219.1 226.2  243.2 237.5 

อัตราการขยายตัว (%)2/ 14.3 3.2  7.6 5.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 8.3 2.6  6.1 5.0 

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 13.7 6.2  6.9 7.2 
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 202.1 217.8  234.3 232.0 

อัตราการขยายตัว (%)2/ 24.9 7.8  7.6 6.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 13.4 6.1  7.1 7.8 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 17.0 6.0  8.9 5.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 5.9 0.2  3.7 1.2 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 1.7 0.1  0.9 0.3 
เงินเฟ้อ (%)         

ดัชนีราคาผู้บริโภค 3.8 3.0  2.3-3.3 2.3 - 2.8 
GDP Deflator 4.2 1.3  2.3-3.3 2.3 - 2.8 

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 19 สิงหาคม 2556 
หมายเหตุ: 1/  ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธกีารค านวณดุลการช าระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการช าระเงินฉบับที่ 6 ของ IMF  

(ดูรายละเอียดที ่http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx)  
ส่งผลให้มูลค่าการน าเข้าที่ใช้เป็นฐานในการประมาณการในครั้งก่อนหน้าลดลง  

2/  ตัวเลขการส่งออกและการน าเข้าเป็นไปตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx

