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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 4.2 โดยมีปัจจัยสําคัญจาก 
การขยายตัวทั้งด้านการผลิตและการใช้จ่าย โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมที่เริ่มขยายตัวเป็นบวก 
การเร่งขึ้นของสาขาก่อสร้าง การค้าส่งค้าปลีก และโรงแรมและภัตตาคาร รวมทั้งการใช้จ่าย
ภาคครัวเรือน และการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชน ในขณะที่การผลิตภาคเกษตรชะลอตัว และ
การส่งออกยังคงหดตัว  

หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยขยายตัวจากไตรมาสแรกของปี 2555 ร้อยละ 
3.3 (% QoQ SA)  

การประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 5.5 – 6.0 จาก 
การขับเคล่ือนของอุปสงค์ภายในประเทศ และการเร่งตัวขึ้นของภาคอุตสาหกรรมในครึ่งปีหลัง 
โดยคาดว่าการบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมจะขยายตัวร้อยละ 4.8 และ 11.3 
ตามลําดับ ในขณะที่มูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 7.3 อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
อยู่ในช่วงร้อยละ 2.9 – 3.4 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.1 ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2555 (1) เร่งรัดการฟื้นตัวของภาคการผลิตที่ได้รับ
ผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยเพื่อให้สามารถกลับมาใช้กําลังการผลิตได้อย่างเต็มศักยภาพ 
รวมทั้งสร้างความมั่นใจในเรื่องความปลอดภัยจากปัญหานํ้าท่วมเพื่อให้ผู้ประกอบการม่ันใจ
และใช้กําลังการผลิตจากฐานการผลิตในประเทศไทยอย่างเต็มที่ (2) เร่งรัดการเบิกจ่าย
งบประมาณและการดําเนินการตามโครงการลงทุนสําคัญ ๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการ
ภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าในระยะเร่งด่วนเพื่อใช้ประโยชน์จากการขยายตัวของ
รายจ่ายภาครัฐในการชดเชยการชะลอตัวของภาคการส่งออก สร้างความมั่นใจให้แก่
ผู้ประกอบการ รวมทั้งการเร่งรัดโครงการลงทุนสําคัญอื่น ๆ ของรัฐวิสาหกิจ (3) ดําเนิน
นโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียนให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่แรงกดดนั
ดา้นเงนิเฟอ้อยูใ่นภาวะผอ่นคลาย ในช่วงครึ่งปีหลังการขยายตัวทางเศรษฐกิจยังต้องพึ่งพิงแรง
ขับเคล่ือนจากการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ อีกทั้งการขยายตัวของภาคการส่งออก
ในช่วงเศรษฐกิจโลกชะลอตัวยังต้องได้รับปัจจัยสนับสนุนจากขีดความสามารถในการแข่งขัน
ด้านราคาและเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน และ (4) ดูแลและช่วยเหลือผู้ประกอบการที่
ได้รับผลกระทบจากมาตรการการปรับเพิ่มค่าจ้างขั้นต่ํา โดยเฉพาะในผู้ประกอบการ SMEs ที่
ใช้แรงงานเข้มข้น โดยการเร่งรัดประชาสัมพันธ์ให้มีการใช้ประโยชน์จากมาตรการช่วยเหลือ 
SMEs เพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการและสนับสนุนการยกระดับ
ประสิทธิภาพการผลิต รวมทั้งการพิจารณามาตรการช่วยเหลือเพิ่มเติมสําหรับกลุ่ม
ผู้ประกอบการที่ไม่อยู่ในข่ายที่จะได้รับประโยชน์จากมาตรการดังกล่าว และการเตรียมการ 
เพื่อช่วยเหลือแรงงานที่ถูกเลิกจ้างและลดช่ัวโมงการทํางานในช่วงของการปรับตัว  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2555 

(% YOY) 
2554   2555 

Q4  ท้ังปี  Q1 ประมาณการ 
GDP (ณ ราคาคงท่ี) -8.9  0.1  0.4 5.5-6.0 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงท่ี) 

-3.6  3.3  5.2 11.3 

ภาคเอกชน -1.3  7.2  9.2 12.2 
ภาครัฐ -12.1  -8.7  -9.6 8.1 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงท่ี) 

-3.0  1.3  2.4 4.7 

ภาคเอกชน -2.8  1.3  2.9 4.8 
ภาครัฐบาล -4.1  1.1  -0.2 3.8 

มูลค่าการส่งออก
สินค้า (US$) 

-5.2  16.4  -4.0 7.3 

ปริมาณ -7.5  10.2  -5.0 6.8 
มูลค่าการนําเข้าสินค้า 
(US$) 

12.2  24.7  9.6 13.5 

ปริมาณ 3.7  13.3  3.5 11.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

2.3  3.4  0.6 0.1 

เงินเฟ้อ 4.0  3.8  3.4 2.9-3.4 
อัตราการว่างงาน 0.6 0.7  0.7 0.7 

Q2 
4.2 
10.2 

11.8 
4.0 
5.4 

5.3 
5.6 
-0.4 

-0.8 
10.3 

8.5 
-2.7 

2.5 
0.9 
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เศรษฐกิจไตรมาสท่ีสองและแนวโน้มปี 2555 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สอง ขยายตัวร้อยละ 4.2 เทียบกับที่ขยายตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาสแรก โดยมี
ปัจจัยสําคัญจากอุปสงค์ในประเทศ ทั้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือน และการลงทุนภาคเอกชน รวมทั้งการฟื้นตัว
ของภาคการผลิต  และบริการ ในขณะที่การส่งออกยังหดตัว แต่ปรับตัวดีขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาสที่แล้ว  

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สอง ปี 2555 

(1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 5.3 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสแรกที่ขยายตัวร้อยละ 2.9 เป็นผลมา
จากกําลังซื้อของประชาชนที่เพิ่มขึ้นจากมาตรการเพิ่มรายได้ให้กับประชาชน และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาล โดยเฉพาะมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก มาตรการลดค่าครองชีพของรัฐ การปรับขึ้นอัตรา
ค่าจ้างขั้นต่ํา สอดคล้องกับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่เพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 67.7 เทียบกับ 65.3 ในไตรมาสแรก 
และมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการจ้างงานที่ยังอยู่ในระดับดี  
อย่างไรก็ตามความเช่ือมั่นของผู้บริโภคยังอยู่ต่ํากว่าระดับความเช่ือมั่นในไตรมาสสามของปี 2554 ซึ่งเป็น
สถานการณ์ปกติก่อนอุทกภัย  

เฉล่ียครึ่งแรกของปี ค่าใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.1 

(2) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวร้อยละ 11.8 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสแรกท่ีขยายตัวร้อยละ 9.2 เป็นผลมา
จากการขยายตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรเพื่อซ่อมแซมและทดแทนความเสียหายท่ีเกิดจาก
อุทกภัย และการก่อสร้างที่ขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง  สอดคล้องกับการขยายตัวของพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้าง
ที่ขยายตัวถึงร้อยละ 22.1  

เฉล่ียครึ่งแรกของปี การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 10.5 

(3) ภาคการท่องเที่ยว นักท่องเที่ยวต่างชาติในไตรมาสนี้มีจํานวน 4.8 ล้านคน สร้างรายได้จากการท่องเที่ยว
จํานวน 200,965 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 8.2 และ 12.0 ตามลําดับ ในขณะ
ที่อัตราการเข้าพักอยู่ที่ระดับร้อยละ 55.3 ปรับตัวสูงขึ้นจากร้อยละ 51.8 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่ผ่านมา 
ทั้งนี้เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนนักท่องเที่ยว โดยเฉพาะจากจีน รัสเซีย และญี่ปุ่น ส่งผลให้สาขา
โรงแรมภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 8.4 

รวม 6 เดือนแรกของปีมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ จํานวน 10.5 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 7.6 
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 (4) ภาคอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 2.7 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสแรกที่หดตัวร้อยละ 4.3 และเป็นการขยายตัว
ครั้งแรกนับตั้งแต่ไตรมาสส่ีของปี 2554 เน่ืองจากโรงงานอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์อุทกภัย
สามารถเริ่มการผลิตได้อีกครั้ง โดยอัตราการใช้กําลังการผลิตรวมอยู่ที่ระดับร้อยละ 69.2 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 
62.6 ในไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตามดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมใน 3 เดือนข้างหน้าของเดือนมิถุนายน
ปรับลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ระดับ 105.8 เทียบกับระดับ 111.1 ในเดือนพฤษภาคม 2555 เป็นผลมาจากความ
กังวลของนักลงทุนต่อสถานการณ์ในยุโรป 

เฉล่ียครึ่งแรกของปี สาขาอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 0.9 

(5) ภาคเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 1.3 ชะลอตัวจากไตรมาสแรกที่ขยายตัวร้อยละ 3.4 เป็นผลมาจากการ
ขยายตัวของผลผลิตทางการเกษตรในทุกหมวด ยกเว้นอ้อย ในขณะที่ราคาสินค้าเกษตรลดลงต่อเนื่องร้อยละ 
11.9 โดยเฉพาะราคายางพารา และมันสําปะหลัง ทําให้รายได้เกษตรกรหดตัวร้อยละ 9.3  

เฉล่ียครึ่งแรกของปี ภาคเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 2.5 

(6) ภาคการส่งออกสินค้า มีมูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. จํานวน 56,686 ล้านดอลลาร์ สรอ.  
หดตัวร้อยละ 0.4 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสแรกที่หดตัวร้อยละ 4.0 เป็นผลมาจากการฟื้นตัวของการส่งออก
สินค้าอุตสาหกรรม โดยเฉพาะเครื่องใช้ไฟฟ้า อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ และยานยนต์ โดยการส่งออกสินค้า
เกษตรยังคงหดตัว โดยเฉพาะข้าว และยางพารา โดยตลาดส่งออกที่ขยายตัว ประกอบด้วย สหรัฐอเมริกา 
(ขยายตัวร้อยละ 4.6) อาเซียน (ขยายตัวร้อยละ 7.2) จีน (ขยายตัวร้อยละ 13.7) ออสเตรเลีย (ขยายตัว 
ร้อยละ 20.5) และตะวันออกกลาง (ขยายตัวร้อยละ 9.8) ในขณะที่การส่งออกไปยุโรป และญี่ปุ่น ยังหดตัว
ต่อเนื่องร้อยละ 7.5 และ 1.4 ตามลําดับ 

รวมครึ่งแรกของปี การส่งออกมีมูลค่า  110,489 ล้านดอลลาร์ สรอ. หดตัวร้อยละ 2.1 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 

สศช. คาดว่าภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2555 จะขยายตัวในช่วงร้อยละ 5.5 – 6.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 
การเร่งตัวขึ้นของการผลิตภาคอุตสาหกรรมในครึ่งปีหลัง แนวโน้มการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของอุปสงค์ในประเทศ
ทั้งการอุปโภคบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ประกอบกับแรงกดดันด้านราคานํ้ามันและอัตราเงินเฟ้ออยู่ใน
เกณฑ์ต่ํา ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนการดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายที่เอื้อต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ 
อย่างไรก็ตาม การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังยังมีปัจจัยเส่ียงจากเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้ม 
ฟื้นตัวอย่างช้าๆ จากความกังวลต่อวิกฤติเศรษฐกิจยุโรป รวมทั้งการเบิกจ่ายงบประมาณและการดําเนินการตาม
โครงการลงทุนสําคัญๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการนํ้าระยะเร่งด่วนยังมี 
ความเส่ียงที่จะล่าช้า 

คาดว่าในปี 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 2.9 – 3.4 การบริโภคภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.8  
การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 11.3 มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 7.3 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลประมาณร้อยละ 0.1 ของ GDP  
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การใช้จ่ายขยายตัวจาก 
อุปสงค์ในประเทศเป็นหลัก 
โดยเฉพาะการใช้จ่าย
ครัวเรอืน และการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวเร่งขึ้น 
แต่การส่งออกยงัคงหดตัว 

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสองของปี 2555 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
ด้านการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายครัวเรือน: ในไตรมาสที่สองของปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 5.3 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 2.9 ใน 
ไตรมาสแรก ตามการฟื้นตัวของภาคการผลิตและการจ้างงาน ซึ่งส่งผลให้ความเช่ือมั่นของผู้บริโภคปรับตัวดี
ขึ้น รวมทั้งมาตรการเพิ่มรายได้ให้กับประชาชน ประกอบกับการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณเพื่อช่วยเหลือผู้ที่
ได้รับผลกระทบจากอุทกภัยได้ส่งผลให้ปริมาณการจําหน่ายสินค้าคงทนเพิ่มสูงขึ้นมาก โดยเฉพาะตู้เย็น และ
เครื่องปรับอากาศ นอกจากน้ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ โดยเฉพาะมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์
คันแรก ได้ส่งผลให้ยอดจําหน่ายรถยนต์นั่งในไตรมาสน้ีขยายตัวมากถึงร้อยละ 103.9 ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลมา
จากฐานที่ต่ําในปีก่อนจากเหตุการณ์สึนามิในประเทศญี่ปุ่น ประกอบกับผู้ผลิตรถยนต์สามารถกลับมาผลิตได้
อย่างเต็มที่และเร่งส่งมอบรถยนต์เพื่อตอบสนองความต้องการซ้ือที่สะสมมาจากช่วงก่อนหน้า สอดคล้องกับ
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น โดยในไตรมาสน้ีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
เท่ากับ 67.7 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่อยู่ที่ระดับ 65.3 ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและธุรกิจหลัง
น้ําท่วมที่เริ่มปรับตัวดีขึ้นเป็นลําดับ โดยในช่วงครึ่งแรกของปี การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.1 เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตวัสูงต่อเนื่อง ตามการ
ขยายตวัของการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักรและการ
ก่อสร้าง  

การลงทนุภาคเอกชน: ขยายตัวรอ้ยละ 11.8 เปน็การขยายตวัสูงตอ่เนือ่งจากร้อยละ 9.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า 
ตามการขยายตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้าง โดยการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักร
ขยายตวัรอ้ยละ 12.2 ขยายตวัตอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นทีข่ยายตวัทีร่อ้ยละ 11.2 เนือ่งจากมีการเร่งลงทุนเพื่อ
ชดเชยและซ่อมแซมความเสียหายจากอุทกภัยเมื่อปลายปีที่แล้ว และการขยายกําลังการผลิตเพื่อรองรับการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ สอดคล้องกับการนําเข้าสินค้าทุนในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นร้อยละ 30.4 
โดยเฉพาะสินค้าทุนเพื่อใช้ในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้า ยานยนต์ และการผลิต
เครื่องจักรกล ในขณะที่ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศขยายตัวสูงถึงร้อยละ 88.9 

การใช้จ่ายครวัเรือนเร่งตวัขึ้น 
โดยอยู่ทีร่้อยละ 5.3 สะท้อน
ให้เห็นถึงกําลังซื้อที่เพิ่มขึ้น 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2553 2554   
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

การใช้จ่ายภาคเอกชน 4.8 0.5 3.3 2.7 1.1 -4.7 2.9 5.3 
สินค้าคงทน 25.1 3.3 23.6 3.6 10.2 -21.7 -3.1 20.9 
สินค้าก่ึงคงทน 6.7 3.4 4.5 5.7 4.8 -1.0 3.8 3.7 
สินค้าไม่คงทน 1.8 1.6 2.0 3.4 1.8 -0.9 5.0 3.0 
- อาหาร 0.5 2.0 2.0 4.4 1.8 -0.3 1.7 0.7 
- มิใช่อาหาร 2.7 1.3 2.1 2.7 1.7 -1.2 7.4 4.6 
บริการ 1.4 -4.1 -5.5 0.0 -6.5 -5.1 1.5 2.7 

ที่มา: สศช. 

2555 
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เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 47.8 เนื่องจากความต้องการในตลาดที่เพิ่มสูงขึ้น ส่วนการ
ลงทุนด้านการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 10.4 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 2.1 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยยอดจําหนา่ย
วัสดุก่อสร้างขยายตัวจากการเร่งซ่อมแซมส่ิงก่อสร้างที่ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย และพื้นที่ขออนุญาต
กอ่สร้างในเขตเทศบาลขยายตัวร้อยละ 22.1 ทั้งนี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2555 การลงทนุภาคเอกชนขยายตัว
รอ้ยละ 10.5 ซึง่เทา่กบัอตัราการขยายตวัในชว่งเดยีวกนัของปทีีแ่ล้ว 

อย่างไรก็ตาม ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉล่ียอยู่ที่ระดับ 51.0 ลดลงจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่
ระดบั 53.0 เชน่เดยีวกับดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกิจ 3 เดอืนขา้งหน้าปรับตวัลดลงจากระดับ 55.9 ในไตรมาส
ก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 55.3 สะท้อนถึงความเช่ือมั่นของผู้ประกอบการที่ปรับตัวลดลง โดยเฉพาะความ
เชื่อมั่นด้านคําส่ังซื้อที่เริ่มได้รับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจยุโรป ทั้งนี้ ความชัดเจนและความต่อเนื่องของ
นโยบาย รวมทั้งการเร่งลงทุนตามแผนการบริหารจัดการนํ้าของภาครฐั ถือเป็นปัจจัยสําคัญในการสร้างความ
เชือ่มัน่แกน่กัลงทนุทัง้ในและตา่งประเทศในระยะตอ่ไป 

มูลค่าการส่งออกใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลง
ร้อยละ 0.4 คิดเป็นมูลค่า 
56,686 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สองของปี 2555 คิดเป็นมูลค่า 56,686 ล้านดอลลาร์ 
สรอ. (1,775,105 ล้านบาท) หดตัวร้อยละ 0.4 เน่ืองจากภาคอุตสาหกรรมยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่และวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรปเริ่มส่งผลกระทบในช่วงปลายไตรมาส แต่ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนที่หดตัวร้อยละ 4.0 
โดยปริมาณการส่งออกลดลงร้อยละ 0.8 ขณะที่ราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 เม่ือหักการส่งออก
ทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว จะทําให้มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 รวมครึ่งปีแรก การส่งออกของ
ไทยมีมูลค่า 110,489 ล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 2.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา 
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มูลคา่การสง่ออกสนิคา้เกษตรหดตวัรอ้ยละ 23.1 โดยปรมิาณการส่งออกลดลงรอ้ยละ 18.0 จากการลดลงของ
ปริมาณการส่งออกข้าวซึ่งไม่สามารถแข่งขันด้านราคาในตลาดโลกได้ รวมทั้งอุปทานข้าวในตลาดโลกที่เพิ่ม
สูงขึน้ ขณะทีร่าคาส่งออกสินค้าเกษตรลดลงรอ้ยละ 6.3 จากราคาส่งออกมนัสําปะหลังและยางพารา โดยราคา
ยางพาราที่ปรับตัวลดลงอยา่งต่อเนือ่งเกดิจาก (1)  ผลกระทบจากวิกฤตเิศรษฐกจิโลก (2) การชะลอตัวลงของ
เศรษฐกิจจีนซึ่งเป็นผู้นําเข้ายางพารารายใหญ่ (3) ราคานํ้ามันที่ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง ทําให้ราคายาง
สังเคราะห์ถูกลง สินค้าอุตสาหกรรมทั้งปริมาณและมูลค่าขยายตัวร้อยละ 2.8 และ 3.6 ตามลําดับ ปรับตัวดี
ขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าที่หดตัวร้อยละ 2.7 และ 1.2 ตามลําดับ แสดงให้เห็นถึงการเริ่มฟื้นตัวของภาคการ
ผลิต โดยเฉพาะการส่งออกยานยนต์ซึ่งขยายตัวร้อยละ 33.7 เทียบกับที่เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 2.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า สินค้าส่งออกสําคัญปรับตัวดีขึ้นตามลําดับ เช่น สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้าขยายตัว 
รอ้ยละ 3.8 และ 1.0 ตามลําดบั ปรบัตวัดขีึน้จากไตรมาสกอ่นหน้าทีห่ดตวัรอ้ยละ 8.3 และ 7.9 ตามลําดบั  

มูลค่าการนําเขา้ ในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวั 
ร้อยละ 10.3 เพิ่มขึ้นจาก 
ไตรมาสก่อน สินค้านําเข้า
เกือบทกุหมวดขยายตวัใน
อัตราทีช่ะลอลง ยกเว้นสินค้า
ทุนที่ขยายตัวในอัตราที่
เพิ่มขึ้น  

ตลาดส่งออก: หดตัวลงในตลาดหลัก โดยเฉพาะ ญี่ปุ่น และสหภาพยุโรป (15) ที่มูลค่าการส่งออกลดลง 
ร้อยละ 1.4 และ 7.5 ตามลําดับ ในขณะที่ตลาดสหรัฐอเมริกา และอาเซียน (9) ขยายตัวร้อยละ 4.6 และ 
7.2 ตามลําดับ ตลาดส่งออกอื่นๆ ปรับตัวดีขึ้นเกือบทุกตลาดยกเว้นการส่งออกไปยังฮ่องกงที่ลดลงร้อยละ 
33.2 จากการส่งออกแผงวงจรไฟฟ้า และทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูป  

การนําเข้า: มูลค่าและปริมาณขยายตัวต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า ส่วนราคาขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ลงตามราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง มูลค่าการนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสสอง
ของปี 2555 คิดเป็นมูลค่า 55,203 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัร้อยละ 10.3 สูงกว่าร้อยละ 9.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ชะลอตัวลงจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 5.9 ปริมาณ 
การนําเข้าขยายตัวร้อยละ 8.5 เพิ่มขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่อนตามการขยายตัวของ 
การนําเข้ารถยนต์ และช้ินส่วนรถยนต์ เพื่อใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต์ ทั้งนี้ ในช่วง
ครึ่งแรกของปี การนําเข้าของไทยมีมูลค่า 107,833 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 9.9 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมา 

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า สินค้านําเข้าเกือบทุกหมวดขยายตัวใน
อัตราที่ชะลอตัวลง ยกเว้นสินค้าทุนที่ขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้น โดยสินค้าวัตถุดิบมูลค่าขยายตัวร้อยละ 0.1 
ชะลอลงจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 6.9 สินค้าที่มีมูลค่าการนําเข้าลดลง ได้แก่ สินแร่ และ แผงวงจร
รวมและชิ้นส่วน สินค้าทุน มูลค่าขยายตัวร้อยละ 27.0 เพิ่มขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 13.7 ในไตรมาสก่อน 
สินค้าทุนที่ยังคงขยายตัวได้ดี ได้แก่ รถไฟ เครื่องจักรสําหรับผลิตกระแสไฟฟ้า อุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม 

ตลาดส่งออกทีส่ําคญัของไทย 

(%YOY) 
2553 2554 2555 

ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 
สัดส่วน Q2/55 

(ร้อยละ) 
สหรัฐอเมริกา 21.3 8.2 19.3 -1.0 21.3 17.5 5.2 -7.7 3.4 2.1 4.6 10.1 
ญี่ปุ่น 29.8 17.9 28.7 8.7 30.2 27.2 21.0 -3.2 -4.1 -7.0 -1.4 10.5 
สหภาพยุโรป (15) 19.7 12 22.2 2.9 24.1 20.3 25.5 -18.3 -12.3 -16.9 -7.5 8.8 
อาเซียน (9) 36.5 22.5 22.1 22.8 20.6 23.5 34.7 11.0 8.1 9.2 7.2 25.6 
ฮ่องกง 38.5 25.5 48.6 6.3 70.3 30.1 37.9 -18.8 -34.1 -35.0 -33.2 4.8 
ตะวันออกกลาง 10.1 7.6 15.0 0.5 15.5 14.6 16.4 -15.1 8.2 6.5 9.8 5.2 
จีน 33.2 27.6 23.8 31.0 24.8 22.7 62.8 2.4 7.5 1.4 13.7 12.2 
ออสเตรเลีย 9.2 -14.7 -20.1 -8.4 -1.3 -34.5 10.8 -27.3 4.3 -9.6 20.5 3.9 
รวมสินค้าออก 28.1 17.2 23.1 11.7 28.1 18.5 29.0 -4.8 -2.0 -3.9 0.0 100.0 
รวมสินค้าออกตามสถิติ
ดุลการชําระเงิน 

28.4 16.4 22.6 10.7 27.4 18.3 27.3 -5.2 -2.1 -4.0 -0.4 98.5 

ที่มา: ธปท. 
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อัตราการค้าปรบัตัวดีขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหน้า  

สินค้าอุปโภคบริโภค มูลค่ายังคงขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 13.3 เทียบกับไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 14.7 
สอดคล้องกับการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ปรับตัวดีขึ้น รายการนําเข้าที่ขยายตัวสูง เช่น อาหาร เครื่องดื่ม และ
ผลิตภัณฑ์นม เครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน 

สาขาเกษตรกรรมชะลอตัว
เป็นผลจากการหดตัวของ
ผลผลิตอ้อย ในขณะที่สินค้า
อื่นๆ ยังขยายตวัได้ดี สวน
ทางกับราคาสินค้าเกษตรที่
ลดลงต่อเนื่อง 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 
ขณะที่ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สองของปี 2555 อยู่ที่ 96.6 เทียบกับ 
96.1 ในไตรมาสก่อน  

การผลิตสาขาอตุสาหกรรม
เริ่มขยายตัวเป็นบวกหลังจาก
หดตัวต่อเน่ือง 2 ไตรมาส 
ในขณะทีก่ารผลิตสาขาสําคัญ
อื่นๆ ขยายตัวเร่งขึ้นเกือบทุก
หมวด 

ดุลการค้า: เกินดุลเพิ่มขึ้น โดยเกินดุล 1,483 ล้านดอลลาร์ สรอ. (47,324 ล้านบาท) สูงกว่าการเกินดุล 
1,173 ล้านดอลลาร ์สรอ. (36,548 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า 

ด้านการผลติ:  

สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 1.3 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.4 ในไตรมาสแรก อย่างไรก็ตาม สินค้า
เกษตรทุกหมวดยังขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะหมวดประมงและพืชผลที่ขยายตัวร้อยละ 9.6 และ 2.5 ตามลําดับ 
ยกเว้น อ้อยเน่ืองจากผลผลิตอ้อยในปีการผลิต 2553/54 มีปริมาณสูงมากเป็นประวัติการณ์ทําให้ต้องขยาย
ระยะเวลาการเปิดหีบอ้อยของโรงงานน้ําตาลเพื่อรองรับผลผลิต จึงส่งผลให้ผลผลิตอ้อยลดลงจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนถึงร้อยละ 58.1 และเป็นปัจจัยสําคัญที่ส่งผลให้การผลิตภาคเกษตรในไตรมาสนี้ชะลอตัว 

พืชผลสําคัญที่มีผลผลิตเพิ่มขึ้น ประกอบด้วย มันสําปะหลัง ยางแผ่นดิบชั้น 3 และ ข้าวเปลือก เพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 24.5 12.9 และ 10.9 ตามลําดับ เป็นผลมาจาก (1) การขยายตัวของพื้นที่เพาะปลูก ประกอบกับ
ผลผลิตต่อไร่ของมันสําปะหลังเพิ่มขึ้น (2) ผลผลิตยางพาราเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของพื้นที่ให้ผลผลิตในทุก
ภาค ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการขยายเนื้อที่ปลูกยางพาราใน 36 จังหวัด ช่วงปี 2547 - 2549 ตามโครงการ
ปลูกยางพารา 1 ล้านไร่ และ (3) ผลผลิตข้าวนาปีเพิ่มขึ้นจากการปลูกข้าวนาปีรอบสอง เพื่อชดเชยข้าวนาปีที่
ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย  

ดุลการค้าเกินดลุเพิ่มขึ้น 
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อย่างไรก็ตาม ราคาสินค้าเกษตรลดลงร้อยละ 11.9 ซึ่งเป็นการลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สาม และเป็นการ
ลดลงในทุกหมวดสินค้า ทั้งหมวดประมง หมวดพืชผล และหมวดปศุสัตว์ซึ่งลดลงร้อยละ 14.3 11.9 และ 
10.9 ตามลําดับ ราคาพืชผลสําคัญที่ลดลงประกอบด้วย ยางพารา และมันสําปะหลังซึ่งลดลงร้อยละ 31.2 
และ 24.7 ตามลําดับ เป็นผลมาจากอุปสงค์ยางพาราท่ีลดลงเนื่องจากวิกฤติเศรษฐกิจยุโรปและการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกในภาพรวม รวมทั้งการชะลอการส่ังซื้อมันสําปะหลังของรัฐบาลจีน การลดลงของราคา
สินค้าเกษตร1 ดังกล่าวส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 9.3 

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว 
ร้อยละ 2.7 ตามการฟื้นตัว
ของโรงงานอุตสาหกรรม ซึ่ง
ส่วนใหญ่ฟื้นตัวดีขึ้น
ตามลําดับ 

สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 2.7 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 4.3 ในไตรมาสแรก และเป็นการกลับมา
ขยายตัวเป็นครั้งแรกหลังจากหดตัวต่อเนื่อง 2 ไตรมาส ซึ่งสะท้อนถึงการฟื้นตัวของโรงงานที่ได้รับผลกระทบ
จากอุทกภัย ซึ่งส่วนใหญ่ฟื้นตัวดีขึ้นตามลําดับ ยกเว้นอุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
และสว่นประกอบ และการผลิตอุปกรณ์และเครื่องอุปกรณ์วิทยุ โทรทัศน์ ที่ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่ เนื่องจากต้องใช้
เวลาในการติดตั้งเครื่องจักรที่ต้องใช้ความแม่นยําสูง โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการขยายตัวสูง ได้แก่  
(1) อุตสาหกรรมยานยนต์ ขยายตัวร้อยละ 78.0 จากการเร่งผลิตเพื่อชดเชยการหยุดผลิตในช่วงที่เกิดอุทกภัย 
ประกอบกับนโยบายคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก ที่ส่งผลให้ความต้องการรถยนต์เพิ่มขึ้น (2) อุตสาหกรรม
อาหารและเครื่องดื่ม ขยายตัวร้อยละ 8.0 ตามการผลิตเบียร์ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 24.1 เพื่อรองรับเทศกาล 
การแข่งขันฟุตบอลยูโร 2012 และ (3) อุตสาหกรรมการผลิตปิโตรเลียม ขยายตัวร้อยละ 4.5 อย่างไรก็ตาม 
การผลิตในกลุ่มส่ิงทอยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 และกลุ่มเครื่องหนัง ยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็น 
ไตรมาสที่ 4 เน่ืองจากการสูญเสียขีดความสามารถในการแข่งขันด้านแรงงาน รวมทั้งได้รับผลกระทบซํ้าเติม
จากปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจในยุโรป ซึ่งเป็นตลาดสําคัญของสินค้าในกลุ่มนี้ โดยเฉพาะกลุ่มส่ิงทอ 

ตัวชี้วัดภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2553 2554  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

ผลผลิตสินค้าเกษตร -2.5 5.1 11.5 7.5 -1.7 -0.7 1.4 3.0 
ราคาสินค้าเกษตร 25.2 12.2 25.6 17.8 7.7 -0.6 -12.2 -11.9 
ราคาหมวดพืชผล 30.3 12.3 29.7 18.0 6.5 -2.8 -14.4 -11.9 
ราคาหมวดปศุสัตว์ 8.0 10.3 4.0 12.8 13.7 10.6 -3.8 -10.9 
ราคาหมวดประมง 6.0 16.0 23.7 27.2 9.6 6.0 2.6 -14.3 
รายได้เกษตรกร 22.1 17.9 40.1 26.6 5.9 -1.3 -10.9 -9.3 
ที่มา: สศก. 

2555 

1 เฉพาะราคาข้าวเปลือก และ มันสําปะหลังเป็นราคานอกโครงการรับจํานํา  
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สาขาก่อสร้างขยายตัว 
ร้อยละ 6.9 ตามการก่อสร้าง
ภาคเอกชนและภาครัฐ ที่
ขยายตวัร้อยละ 10.4 และ 
2.7 ตามลําดับ 

อัตราการใช้กําลังการผลิตในไตรมาสที่สองอยู่ที่ร้อยละ 69.2 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 62.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา 
เนื่องจาก (1) โรงงานอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีการฟื้นตัวดีขึ้น โดยเฉพาะโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมที่ประสบ
อุทกภัย ซึ่งสามารถกลับมาผลิตได้ถึงร้อยละ 81 ของจํานวนโรงงานท้ังหมด อย่างไรก็ตาม ในจํานวนน้ีเป็น
โรงงานที่กลับมาผลิตได้เต็มกําลังเพียงร้อยละ 48 และผลิตได้บางส่วนร้อยละ 33 (2) ความต้องการสะสมจาก
ช่วงอุทกภัย และ (3) การเพิ่มขึ้นของอํานาจซ้ือจากเงินช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย (คูปองพลังงาน 2 พันบาท 
เงินช่วยเหลือฉุกเฉิน 5 พันบาท และเงินชดเชยความเสียหายไม่เกิน 2 หมื่นบาท) รวมทั้งการปรับขึ้น
เงินเดือนข้าราชการ และอัตราค่าจ้างขั้นต่ํา 300 บาท  

โดยอุตสาหกรรมสําคัญที่มีอัตราการใช้กําลังการผลิตเพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา ประกอบด้วย 
อตุสาหกรรมการผลิตอุปกรณ์และเครื่องอุปกรณ์วิทยุ โทรทัศน์ และการส่ือสาร อยู่ที่อัตราร้อยละ 116.1 จาก
เดิมร้อยละ 32.2 และอุตสาหกรรมยานยนต์อยู่ที่อัตราร้อยละ 96.6 จากเดิมร้อยละ 88.8  

สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 6.9 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 0.8 ในไตรมาสที่ผ่านมา โดยการก่อสร้าง
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 10.4 ซึ่งเป็นการก่อสร้างเพื่อซ่อมแซมในส่วนของที่อยู่อาศัยและโรงงานที่ได้รับ
ความเสียหายจากอุทกภัยต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน รวมทั้งการขยายตัวของการก่อสร้างในพื้นที่ใหม่ ในขณะ
ที่การก่อสร้างภาครัฐขยายตัวร้อยละ 2.7 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 1.0 ในไตรมาสที่ผ่านมา ตามงบลงทุน
ของภาครฐัที่มีการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้มากขึ้น 

ทัง้นี้ พื้นทีร่ับอนุญาตก่อสร้างในเขตเทศบาลรวมทั้งประเทศในไตรมาสน้ีขยายตัวรอ้ยละ 22.1 เทียบกับหดตัว 
ร้อยละ 24.5 ในไตรมาสที่ผ่านมา สะท้อนถึงการฟื้นตัวและการขยายตัวของภาคการก่อสร้างในพื้นที่ใหม่ ซึ่ง 
สอดคลอ้งกบัปรมิาณการจําหนา่ยปนูซเีมนตท์ีข่ยายตวัรอ้ยละ 7.0 ในขณะทีร่าคาวสัดกุอ่สรา้งในไตรมาสทีส่อง 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.5 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปทีีผ่่านมา ตามการเพิม่ขึน้ของราคาผลิตภัณฑ์คอนกรตี สุขภัณฑ์ 
และเหล็กทีเ่พิม่สูงขึน้อยา่งตอ่เนือ่งทีร่อ้ยละ 18.4 2.2 และ 1.6 ตามลําดบั เนือ่งจากตน้ทนุการผลติทีเ่พิม่สูงขึน้ 

สาขาอสงัหาริมทรัพย ์ขยายตวัรอ้ยละ 3.9 เทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 1.0 ในไตรมาสกอ่น เป็นผลจากการปรบัตวัดี
ขึ้นทั้งในด้านอุปสงค์และอุปทาน ในด้านอุปสงค์ การโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
หดตวัรอ้ยละ 3.0 แตป่รบัตวัดขีึน้เม่ือเทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 9.8 ในไตรมาสแรก ในดา้นอปุทาน ทีอ่ยูอ่าศัยสรา้ง
เสร็จจดทะเบียนในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลเพิ่มขึ้นร้อยละ 56.1 เทียบกับการหดตัวที่ร้อยละ 3.2 ใน 
ไตรมาสแรก ในขณะทีร่ะดบัราคาส่วนใหญย่งัคงเพิม่ขึน้ เชน่ ทาวส์เฮาส์พรอ้มทีด่นิ อาคารชดุ และทีด่นิ ซึง่เพิม่ขึน้
จากช่วงเดยีวกนัของปกีอ่นรอ้ยละ 2.9  7.3 และ 3.0 ตามลําดบั ยกเวน้ราคาบา้นเดีย่วพรอ้มทีด่นิทีล่ดลงรอ้ยละ 0.6  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 8.4 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 5.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา ตามการ
ขยายตัวของจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยในไตรมาสนี้ซึ่งมีจํานวน 4.8 ล้านคน 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งส่งผลให้มีรายรับจากการท่องเที่ยวทั้งส้ิน 200,965 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 179,354 ล้านบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.0 ในขณะที่
อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 55.3 เทียบกับร้อยละ 51.8 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ 
ขยายตวัร้อยละ 3.9 ปรับตวั
ดีขึ้นทัง้ในส่วนของอุปสงค์
และอุปทาน   

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตวัร้อยละ 8.4 โดย 
ไตรมาสนี้มีนักท่องเที่ยว
ต่างประเทศจํานวน 4.8  
ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน 
ของปีก่อน 
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นักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจํานวนเพิ่มขึ้นมากที่สุดในไตรมาสนี้ ได้แก่ นักท่องเที่ยวจากประเทศจีน เพิ่มขึ้น 
165,679 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 41.7 รองลงมา คือ รัสเซีย และญี่ปุ่น ซึ่งเพิ่มขึ้น 58,143 และ 42,068 คน 
หรือเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 34.7 และ 17.0 ตามลําดับ ในขณะที่จํานวนนักท่องเที่ยวจากยุโรปเพิ่มขึ้น 163,478 คน 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.6 แม้ว่าเศรษฐกิจในภูมิภาคน้ีจะไม่เอื้ออํานวยก็ตาม นอกจากนั้น การท่องเที่ยวใน
ประเทศยังขยายตัวต่อเนื่อง โดยสังเกตจากจํานวนเที่ยวบินและจํานวนผู้โดยสารของสายการบินต้นทุนต่ํา
ขยายตัวร้อยละ 3.4 และ 9.8 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ตามลําดับ 

จํานวนและอัตราการเปลี่ยนแปลงของนักท่องเที่ยวจําแนกรายสัญชาติ 

หน่วย: พันคน 
2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

มาเลเซีย 2,059.0 2,470.7 1,219.7 1,251.0 574.4 645.3 683.2 567.8 1,115.7 577.2 538.5 
จีน 1,122.2 1,760.6 872.3 888.2 474.9 397.5 526.3 362.0 1,124.2 561.1 563.2 
ญี่ปุ่น 993.7 1,126.2 565.2 561.0 317.0 248.2 343.8 217.1 630.1 339.8 290.3 
เกาหล ี 805.4 1,014.3 515.4 498.9 288.8 226.6 282.2 216.7 540.5 305.2 235.3 
ฝรั่งเศส 461.7 509.2 260.2 249.0 167.6 92.6 122.6 126.5 304.7 192.2 112.5 
รัสเซีย 644.7 1,014.5 565.3 449.2 397.5 167.7 129.4 319.8 634.3 408.4 225.9 
สหราชอาณาจักร 810.7 844.2 427.5 416.7 227.5 200.0 198.0 218.7 434.0 239.1 194.9 
สหรัฐฯ 611.8 684.1 349.3 334.8 188.9 160.4 152.7 182.1 379.4 207.5 171.9 
อินเดีย 760.4 916.8 474.7 442.1 207.3 267.3 231.8 210.4 504.6 210.7 293.9 
ออสเตรเลีย 698.0 854.1 389.6 464.5 185.5 204.1 226.2 238.3 427.1 215.6 211.5 
% YoY 
มาเลเซีย 17.1 20.0 27.5 13.5 11.9 45.6 32.1 -3.0 -8.5 0.5 -16.5 
จีน 44.3 56.9 84.9 36.5 42.2 188.4 67.4 7.7 28.9 18.2 41.7 
ญี่ปุ่น -1.1 13.3 18.9 8.3 3.7 46.1 35.5 -17.9 11.5 7.2 17.0 
เกาหล ี 30.3 25.9 34.8 18.0 19.5 60.9 46.9 -6.1 4.9 5.7 3.9 
ฝรั่งเศส 8.1 10.3 12.0 8.6 7.9 20.1 19.0 0.2 17.1 14.7 21.5 
รัสเซีย 91.3 57.4 85.1 32.4 82.9 90.6 97.0 16.9 12.2 2.7 34.7 
สหราชอาณาจักร -3.7 4.1 3.3 5.0 -8.0 20.0 11.4 -0.2 1.5 5.1 -2.6 
สหรัฐฯ -2.4 11.8 12.4 11.2 0.6 30.6 22.3 3.3 8.6 9.9 7.2 
อินเดีย 23.7 20.6 37.9 6.2 22.6 52.7 23.9 -8.2 6.3 1.6 9.9 
ออสเตรเลีย 7.9 22.4 19.4 24.9 5.5 35.6 27.4 22.7 9.6 16.2 3.6 
ที่มา: กรมการท่องเทียว 
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การจ้างงาน ในไตรมาสที่สอง มีการจ้างงาน 38.65 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่ผ่านมา ตามการเพิ่มขึ้นของการจ้างงานในภาคเกษตร  อุตสาหกรรม และ
การค้าส่งค้าปลีก ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 5.2 4.9 และ 0.4 ตามลําดับ ทั้งนี้ การจ้างงานภาคเกษตรที่เพิ่มขึ้น 
ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากผลผลิตการเกษตรท่ีขยายตัวต่อเนื่อง เช่น ข้าว ยางพารา และปาล์มน้ํามัน ในขณะที่
การจ้างงานในสาขาโรงแรมและภัตตาคาร และสาขาก่อสร้าง ลดลงร้อยละ 13.5 และ 1.6 ตามลําดับ ซึ่งเป็น
การลดลงเน่ืองจากการเคลื่อนย้ายแรงงานตามฤดูกาล 

สําหรบัผู้วา่งงานเฉลีย่ในไตรมาสน้ีมจีํานวน 334,140 คน เพิม่ขึน้ 103,000 คนเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น 
เนื่องจากมีนักศึกษาจบใหม่เข้าสู่ตลาดแรงงานเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามตลาดแรงงานยังคงตึงตัวต่อเนื่องมาตั้งแต ่
ไตรมาสแรกของปี 2553 โดยสัดส่วนของตําแหน่งงานวา่งทัง้ประเทศตอ่ผู้สมคัรงานใหม่ยงัใกล้เคียงกนัที ่0.8 โดย
ภาพรวม อตัราการวา่งงานเฉลีย่ทัง้ไตรมาสอยูท่ีร่อ้ยละ 0.9 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 0.7 ในไตรมาสแรก 

ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้ในไตรมาสสามปีงบประมาณ 2555 (เมษายน – มิถุนายน 2555) รัฐบาลสามารถจัดเก็บ
รายได้สุทธิ 620,150.2 ล้านบาท ต่ํากว่าประมาณการ 21,692.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.4 
โดยเฉพาะการจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ต่ํากว่าประมาณการ 22,863.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
10.0 ที่เป็นผลจากปัญหาอุทกภัยในช่วงที่ผ่านมาได้ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของนิติบุคคล และส่งผล
ต่อการยื่นแบบภาษีเงนิได้นิติบุคคลจากกําไรสุทธิรอบสิ้นปีบัญชี 2554 (ภ.ง.ด. 50) ที่ครบกําหนดยื่นแบบใน
เดือนพฤษภาคม 2555 อย่างไรก็ตามการจัดเก็บรายได้จากอากรขาเข้า ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ และ
ภาษีมูลค่าเพิ่มสามารถจัดเก็บได้สูงกว่าที่ประมาณการไว้ 14,752.8  5,702.6 และ 4,784.8 ล้านบาท หรือ

การจ้างงาน ยังคงขยายตัว
ต่อเนื่อง แตก่ารเพิ่มขึ้นของ
กําลังแรงงานส่งผลให้อัตรา
การว่างงานเพิ่มสูงขึ้น แม้
กระนั้นก็ตาม อตัราการ
ว่างงานยังอยู่ในเกณฑ์ต่ําที่
ร้อยละ 0.9 และ
ตลาดแรงงานยงัอยู่ในภาวะ
ตึงตัว 

การจ้างงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

การจ้างงานรวม (100%) 1.0 1.2 1.0 1.3 0.6 1.4 1.6 0.9 1.4 1.0 1.6 
- ภาคเกษตร (38.7%) 0.5 2.4 4.3 0.6 2.1 6.4 2.3 -1.0 3.9 2.3 5.2 
- นอกภาคเกษตร (61.3%) 1.3 0.4 -0.9 1.7 -0.3 -1.5 1.1 2.3 0.0 0.2 -0.5 

อุตสาหกรรม (13.8%) -1.3 1.9 1.3 3.8 1.3 1.2 4.2 3.4 5.6 2.4 4.9 
ก่อสร้าง (6.2%) 2.2 0.0 -1.5 3.5 4.0 -6.5 4.3 2.6 -1.6 1.0 -1.6 
โรงแรมและภัตตาคาร (6.6%) 1.3 -3.2 -6.3 -1.7 -10.0 -2.3 2.3 -5.8 -12.7 -10.5 -13.5 
ค้าส่งและค้าปลีก (15.7%) 3.0 -3.6 -4.8 -1.5 -2.9 -6.8 -3.4 0.4 -0.4 -0.9 0.4 

จํานวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 4.0 2.6 2.7 2.5 3.2 2.3 2.6 2.5 3.1 2.8 3.3 
อัตราการว่างงาน 1.0 0.7 0.7 0.6 0.8 0.6 0.7 0.6 0.8 0.7 0.9 
ที่มา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ 

ภาวะการคลังไตรมาสที่สอง 
ปี 2555 การจดัเก็บรายได้ต่ํา
กว่าประมาณการ 3.4 แต่ยงั
ขยายตวัร้อยละ 3.8 ขณะที่
การเบิกจ่ายงบประมาณ
ประจําปีของรฐับาลยังคงต่ํา
กว่าเป้าหมาย ในขณะที่การ
เบิกจ่ายงบประมาณภายใต้
พระราชกําหนดให้อํานาจ
กระทรวงการคลังกู้เงนิเพื่อ
วางระบบบริหารจัดการนํ้า
และสร้างอนาคตประเทศ 
พ.ศ. 2555 (วงเงิน 350,000 
ล้านบาท) คิดเป็นเพียง 
ร้อยละ 1.99 ของงบที่ได้มี
การจัดสรรแล้วเท่านั้น 
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การเบิกจ่ายงบประมาณ 
ไตรมาสสามต่ํากว่าเป้าหมาย
ที่วางไวเ้นื่องจากมีการเรง่
เบิกจ่ายงบประมาณไปแล้ว
ในไตรมาสก่อนหน้าหลังจาก
ที่พระราชบัญญตัิงบประมาณ
รายจ่ายประจําปี 2555 มีผล
บังคับใช ้

ร้อยละ 91.3  20.5 และ 2.9 ตามลําดับ สําหรับการจัดเก็บรายได้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนรัฐบาล
สามารถจัดเก็บได้เพิ่มขึ้น 22,666.6 ล้านบาท หรือขยายตัวร้อยละ 3.8 ซึ่งเป็นการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะการจัดเก็บรายได้จากอากรขาเข้า ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ และภาษีมูลค่าเพิ่มที่ขยายตัวร้อยละ 
32.5  61.1 และ 18.9 ตามลําดับ ซึ่งการขยายตัวของการจัดเก็บเป็นไปตามอุปสงค์ภายในประเทศที่ปรับตัว
ดีขึ้นภายหลังจากการประสบปัญหาอุทกภัย  

การเบิกจ่ายงบประมาณ การเบิกจ่ายงบประมาณในไตรมาสสาม (เมษายน – มิถุนายน) ปีงบประมาณ 
2555 มีจํานวนทั้งส้ิน 459,612 ล้านบาท แบ่งเป็น 2 ส่วน คือ 1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจําปี 
2555 จํานวน 435,486 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 18.3 ของงบประมาณรายจ่าย
ประจําปี 2555 ต่ํากว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 25.0 เป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจํา 376,020 ล้าน
บาท และรายจ่ายลงทุน 59,466 ล้านบาท โดยรายจ่ายลงทุนเบิกจ่ายคิดเป็นร้อยละ 14.5  ซึ่งต่ํากว่า
เป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 20.0 และเมื่อรวม 9 เดือนของปีงบประมาณ มีการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่าย
ประจําปีไปแล้วทั้งส้ิน 1,607,543 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67.5 ของงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2555 สูง
กว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 67.0 เนื่องจากมีการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณไปแล้วในไตรมาสก่อนหน้า
หลังจากที่พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2555 มีผลบังคับใช้ และ 2) การเบิกจ่ายงบประมาณ
เหล่ือมปีประจําปีงบประมาณ 2555 จํานวน 24,126 ล้านบาท รวม 9 เดือนแรกมีการเบิกจ่ายงบเหล่ือมปีไป
แล้ว 122,528 ล้านบาท 

มาตรการของรฐัในการ
ช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัยมี
การเบิกจ่ายแล้วเป็นเงิน 
82,827.0 ล้านบาท หรอื 
ร้อยละ 70.1 ของ
งบประมาณโครงการ 

สรุปผลการจัดเก็บรายได้และผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําปี  
หน่วย: พันล้านบาท   

ปีงบประมาณ 
2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

รายได้นําส่งคลังสุทธิ 1,678.9 1,891.0 395.6 393.8 597.5 504.2 398.4 412.8 
เทียบประมาณการ (%) 24.4 14.6 12.5 16.9 15.6 13.4 4.2 4.0 
เทียบปีก่อน (%) 19.0 10.9 13.4 17.0 8.8 7.3 0.7 4.8 

ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําปี 1,627.8 2,050.5 553.8 516.9 521.9 458.0 439.2 733.1 
เทียบวงเงินงบประมาณ (%) 95.8 94.5 25.5 23.8 24.1 21.1 21.2 32.1 
สูง/-ตํ่า กว่าเป้าหมาย (%) 1.8 1.5 5.5 -0.2 0.1 -3.9 1.2 10.1 

ที่มา : กระทรวงการคลัง และ ระบบ GFMIS     

Q3 
620.2 

-3.4 
3.8 

435.5 
18.3 
-6.2 

 

โครงการตามมาตรการของรัฐในการช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย (งบกลาง 120,000 ล้านบาท) ณ  
8 สิงหาคม 2555 มีการจดัสรรงบประมาณไปแล้ว 2,489 โครงการ วงเงินงบประมาณ 118,121.4 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 98.4 ของวงเงินงบประมาณโครงการ โดยมีโครงการที่ได้มีการลงนามในสัญญาแล้วจํานวน 
2,381 โครงการ วงเงินงบประมาณ 112,443.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 95.2 ของวงเงินงบประมาณโครงการ 
ในจํานวนน้ีได้มีการเบิกจ่ายงบประมาณ 2,271 โครงการ หรือคิดเป็นเงิน 82,827.0 ล้านบาทหรือร้อยละ 
70.1 ของวงเงนิงบประมาณโครงการ 

ในสว่นของพระราชกําหนดใหอ้ํานาจกระทรวงการคลงักูเ้งนิเพือ่วางระบบบรหิารจดัการนํ้าและสร้างอนาคต
ประเทศ พ.ศ. 2555 วงเงนิทัง้ส้ิน 350,000.00 ล้านบาท มกีารจดัสรรแล้ว ณ วนัที ่15 สิงหาคม 2555 จํานวน
ทัง้ส้ิน 17,868.38 ล้านบาท เบกิจา่ยแล้วจํานวน 462.7 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 2.59 ของวงเงนิทีจ่ดัสรร 

ฐานะการคลัง ในไตรมาสสามของปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลเกินดุลเงินงบประมาณ 169,130.5 ล้านบาท 
และเกินดุลเงินนอกงบประมาณ 42,413.6 ล้านบาท นอกจากนี้รัฐบาลได้กู้เพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณ
เพิ่มเติมอีก จํานวน 138,818.7 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสดหลังกู้เกินดุลจํานวน 
350 ,362 .7  ล้ านบาท  ส่ งผล ใ ห้สถานะ เ งิ นคงค ลั งของรั ฐบาล  ณ  ส้ิ น เดื อนมิ ถุ น ายน  2555  
มีจํานวน 424,897.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า 350,363.0 ล้านบาท แต่ยังคงต่ํากว่า 
 ณ ส้ินปีงบประมาณ 2554 จํานวน 96,393.0 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 18.5 

ปริมาณเงินคงคลังมีจํานวน 
424,897.0 ล้านบาท ต่ํากว่า
ส้ินปีงบประมาณ 2554  
ร้อยละ 18.5 

รัฐบาลจัดเก็บรายได้ต่ํากว่า
ประมาณการไว ้ร้อยละ 3.4 
เป็นผลสืบเนื่องมาจากปัญหา
อุทกภัยในช่วงที่ผ่านมาได้ส่ง
ผลกระทบต่อผล
ประกอบการของนิติบุคคล 
และต่อเนื่องใหก้ารยื่นแบบ
ภาษี ภ.ง.ด. 50 ต่ํากว่า
ประมาณการไว ้
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หนี้สาธารณะคงค้าง คิดเป็น
ร้อยละ 42.6 ของ GDP 
ขยายตวัเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง  

อัตราดอกเบ้ียนโยบายทรงตัว
จากไตรมาสก่อนหน้า 
สอดคล้องกับประเทศใน
ภูมิภาคและประเทศคู่ค้าที่
สําคัญ จากความเส่ียงของ
เศรษฐกิจโลกทีม่ีแนวโน้มเพิ่ม
สูงขึ้น 

ภาวะการเงนิ 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายทรงตัวตลอดทั้งไตรมาส ไตรมาสที่สองของปี 2555 คณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 3.00 แม้ว่าสถานการณ์เศรษฐกิจไทยจะฟื้นตัวได้ดีต่อเนื่อง
จากไตรมาสแรก แต่ปัญหาเศรษฐกิจโลกยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงต่อการฟื้นตัวในอนาคต ประกอบกับอัตรา 
เงินเฟ้อยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย นอกจากน้ี การคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายยังสอดคล้องกับประเทศในภูมิภาค
และประเทศคู่ค้าที่สําคัญส่วนใหญ่ที่ยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ระดับเดิม ตามความเส่ียงด้านการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลก และในเดือนกรกฎาคม กนง. มีมติคงอัตราดอกเบ้ียที่ร้อยละ 3 ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 4 
นับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2555 ในขณะที่บางประเทศเริ่มลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

หนี้สาธารณะคงค้าง  
 หน่วย: พันล้านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นงวด 
(ปีงบประมาณ) 

2552 2553 
2554  2555  

Q1 Q2 Q3 Q4  Q1 Q2  

หนี้สาธารณะคงค้าง 4,002.0 4,230.7 4,282.1 4,246.1 4,263.6 4,448.3 4,298.0 4,473.1 
สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 44.3 41.9 42.4 40.3 40.5 42.2 40.3 41.4 
หนี้ที่รัฐบาลกู้โดยตรง 2,586.5 2,907.5 3,002.4 2,988.8 3,000.5 3,181.2 3,088.5 3,268.4 
หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่เป็นสถาบันการเงิน 1,108.7 1,084.0 1,081.0 1,065.9 1,074.3 1,079.7 1,061.1 1,035.9 
หนี้รัฐวิสาหกิจท่ีเป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ําประกัน) 

208.7 177.2 168.1 160.3 158.3 156.9 148.4 162.5 

หนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูฯ 98.1 62.1 30.6 31.1 30.5 30.4 0.0 0.0 
หนี้หน่วยงานอ่ืนของรัฐ (VF & EFPO) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.2 
ที่มา: สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ  

Q3 
(พ.ค. 55)  
4,668.1 

42.6 
3,430.2 
1,033.9 

195.2 

0.0 
8.8 

หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2555 มีจํานวน 4,668,099.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
42.6 ของ GDP สูงกว่าเดือนเดียวกันของปีที่แล้ว 388,834.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.1 และ 
เมื่อเทียบ ณ ส้ินปีงบประมาณ 2554 (กันยายน 2554) หนี้สาธารณะคงค้างปรับตัวเพิ่มขึ้น 219,804.9  
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.9 ทั้งนี้หนี้สาธารณะคงค้าง ส่วนใหญ่เป็นหนี้ของรัฐบาลมีจํานวน 
3,430,151.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 73.5 ของหน้ีสาธารณะคงค้างทั้งหมด 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายทรงตัว
แต่อัตราดอกเบ้ียที่แท้จริง
เพิ่มขึ้นจากการชะลอตัวของ
เงินเฟ้อ สินเชื่อขยายตวัเรง่
ขึ้น แต่สภาพคล่องเพิ่มขึ้น
ตามการขยายตวัของเงินฝาก 
ตลาดทุนผันผวนตามการ
เคล่ือนย้ายเงินทุน ในขณะที่
ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จรงิแขง็
ค่าขึ้นเล็กน้อย 

การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ 
หน่วย: ร้อยละ 

ประเทศ 2553 
2554   อัตราดอกเบ้ีย 

ณ สิ้น ก.ค. 55  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.ค. 
ไทย +0.75 +0.50 +0.50 +0.50 -0.25 -0.25   3.00 

สหรัฐฯ              0.25 
ยุโรป    +0.25 +0.25 -0.50     1.00 
จีน +0.50 +0.25 +0.25 +0.25     -0.25 -0.31 6.00 

ญี่ปุ่น 0-0.1             0 - 0.1 
ฟิลิปปินส์  +0.25 +0.25     -0.50  -0.25 5.75 
เวียดนาม +1.00 +3.00 +1.00   +1.00  -1.00 -3.00 -1.00 10.00 
อินโดนีเซีย  +0.25     -0.75  -0.25   5.75 
มาเลเซีย +0.75   +0.25       3.00 

ที่มา: CEIC 

2555 
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อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและ
เงินกูข้องธนาคารพาณิชย์
ทรงตัวตามทิศทางของอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ทรงตัว ขณะที่อัตราดอกเบ้ียที่แท้จริงปรับตัวเพิ่มขึ้น
ตามการชะลอตัวลงของอัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉล่ีย
ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง ในไตรมาสที่สอง ของปี 2555 ทรงตัวที่ร้อยละ 2.86 และร้อยละ 
7.13 ต่อปีตามลําดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลงจากไตรมาสแรก และส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
และเงินกู้ที่แท้จริงเพิ่มสูงขึ้นจากร้อยละ -0.59 และ 3.68 ณ ส้ินไตรมาสแรก เป็นร้อยละ 0.30 และ 4.57 ต่อ
ปี ณ ส้ินไตรมาสที่สอง ในเดือนกรกฎาคม 2555 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ธนาคารพาณิชย์ทรงตัว
ต่อเนื่องตามทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวลดลง 
ตามอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นเล็กน้อยจากส้ินไตรมาสที่สอง 

เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินเร่งตัวขึ้นอย่างต่อเน่ืองที่ร้อยละ 15.2 
จากร้อยละ 14.4 ในไตรมาสที่แล้ว ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวของเงินฝากเป็นสําคัญ โดยในไตรมาสสอง  
เงินฝากขยายตัวที่ร้อยละ 17.7 จากการเร่งระดมเงินทุนของสถาบันการเงินเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเชื่อที่ยังคงขยายตัวในระดับสูง และเพื่อเป็นการรักษาฐานเงินฝาก ในขณะที่ตั๋วแลกเงินชะลอตัวลงอย่าง
ต่อเนื่องตลอดทั้งไตรมาส โดย ณ ส้ินไตรมาส ยอดคงค้างของตั๋วแลกเงินหดตัวลงร้อยละ 5.3  

สนิเชือ่ภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบ้ียคา้งรับ) ขยายตวัรอ้ยละ 16.1 เรง่ตวัขึน้จากรอ้ยละ 15.3 ในไตรมาสทีแ่ล้ว 
ตามการขยายตวัของสินเชือ่ภาคครวัเรอืนทีร่อ้ยละ 17.4 เมือ่เทยีบกบัรอ้ยละ 16.4 ในไตรมาสกอ่น โดยเฉพาะ
สินเช่ือเพื่อการซ้ือ/เช่าซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์ที่เร่งตัวสูงขึ้นตามความต้องการซื้อที่เพิ่มขึ้นภายหลัง
สถานการณ์น้ําทว่มคลีค่ลายลง และสว่นหนึง่เปน็ผลจากการดําเนนิมาตรการคืนภาษรีถยนตคั์นแรกของรฐับาล 
สําหรบัสินเชือ่ภาคธรุกจิ ชะลอตวัลงเล็กนอ้ยตามการชะลอตวัลงของสินเชือ่ธรุกจิการเงนิและธรุกจิอตุสาหกรรม
การผลิต แตโ่ดยรวมยงัคงขยายตวัไดด้ทีีร่อ้ยละ 13.9 จํานวนบตัรเครดติและยอดสินเชือ่คงค้างลดลงเล็กนอ้ยจาก
ไตรมาสกอ่นหน้า สัดส่วนหน้ีทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได ้(NPLs2) ตอ่สินเชือ่คงค้างลดลงตอ่เนือ่งมาอยูท่ีร่อ้ยละ 1.2  

สภาพคล่องในระบบธนาคาร
พาณิชย์เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก
การเร่งระดมเงนิทุนของ
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรองรับ
การขยายตวัของสินเชื่อใน
อนาคต 

สภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยสัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซ้ือ
คืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของธนาคารพาณิชย์ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 93.2 
จากร้อยละ 93.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการเร่งระดมเงินทุนโดยเฉพาะเงินฝากของธนาคาร
พาณิชย์เพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อที่มีแนวโนม้เพิ่มสูงขึ้นในอนาคต 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลง อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียไตรมาสสองของ
ปี 2555 เท่ากับ 31.32 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเวลาเดียวกันของปี 
2554 ที่ร้อยละ 1.05 และ 3.38 ตามลําดับ โดยตลอดทั้งไตรมาสค่าเงินบาทเคล่ือนไหวผันผวนในทิศทางที่
อ่อนค่าลง จากความกังวลของนักลงทุนต่อปัญหาหน้ีสาธารณะในกรีซที่เริ่มลุกลามไปยังประเทศอ่ืนๆ ใน
ยุโรป ในขณะที่แนวทางการแก้ไขยังขาดความชัดเจน ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจของจีนและสหรัฐฯ ที่
ออกมาต่ํากว่าที่คาดการณ์ ส่งผลให้นักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์เส่ียง โดย ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2555 

2 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
เร่งตัวขึ้นเพื่อรองรับความ
ต้องการสินเชื่อที่ยังขยายตัว
ได้ดี 

สินเชื่อภาคเอกชน เร่งตัวขึ้น
ตามการขยายตวัของสินเชื่อ
ภาคครัวเรือน 

ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงอย่าง
ต่อเนื่องตลอดทัง้ไตรมาส 
จากความกงัวลที่เพิ่มสูงขึ้น
ต่อการลุกลามของปัญหา 
หนี้สาธารณะในสหภาพยุโรป  
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ค่าเงินบาทปิดที่ระดับ 31.83 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และในเดือนกรกฎาคม การประกาศตัวเลขเศรษฐกิจ
ของจีนออกมาแข็งแกร่งกว่าคาดการณ์ ทําให้ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยในช่วงปลายเดือน ส่งผลให้
ค่าเฉล่ียเดือนกรกฎาคมอยู่ในระดับใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียเดือนมิถุนายน ที่ 31.65 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  
ล่าสุดค่าเงินบาทเฉล่ียตั้งแต่วันที่ 1 – 17 สิงหาคม 2555 แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 31.50 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. จากสถานการณ์เศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง ในขณะที่ปัญหาหน้ีสาธารณะในสหภาพ
ยุโรปยังไม่มีความกังวลใหม่เพิ่มเติม  

เมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น โดยในไตรมาสสองของปี 2555 ดัชนี
ค่าเงินบาท (NEER) อยู่ที่ 101.45 แข็งค่าขึ้นร้อยละ 0.28 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า แต่ปรับตัวอ่อนค่า
ลงร้อยละ 0.28 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า สอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของดัชนีค่าเงินบาทที่
แท้จริง (REER) ที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 1.03 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า แต่ปรับตัวอ่อนค่าลงร้อยละ 0.27 
เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2554 

เงินทุนไหลออกตามการให้
สินเชื่อทางการค้าแก่คู่ค้า
ต่างชาตขิองผู้ลงทุนไทย และ
การขายสุทธพินัธบัตร ธปท. 
ของนักลงทุนตา่งชาต ิ

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ3 ไตรมาสสองปี 2555 เงินทุนเคล่ือนย้ายไหลออกสุทธิ 3.50 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ปรับตัวจากการไหลเข้าสุทธิที่ 2.22 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสแรก ซึ่งเป็นผลจากการ
ไหลออกสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้นในภาคอื่นๆ และภาค ธปท. โดยภาคอื่นๆ มีการไหลออกสุทธิที่ 7.46 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. จากการให้สินเชื่อทางการค้าแก่คู่ค้าต่างชาติและการไปลงทุนโดยตรงในต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น
ของผู้ลงทุนไทย และภาค ธปท. ไหลออกสุทธิที่ 1.43 พนัล้านดอลลาร์ สรอ. จากการขายสุทธิพันธบัตร ธปท. 
ของนักลงทุนต่างชาติ ประกอบกับการชะลอตัวลงของเงินทุนไหลเข้าในภาคธนาคารตามการชะลอตัวลงของ
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างชาติ เนื่องจากความเส่ียงของเศรษฐกิจยุโรปที่เพิ่มขึ้น 

3 ตัวเลขเงินทุนเคล่ือนย้าย ณ ส้ินไตรมาสที่สองของปี 2555 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ้างอิงมาจากข้อมูลเร็วบางส่วนจากธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมีการปรับในเดือนถัดไป  

เงินทุนเคล่ือนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)  2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 H1 Q1 Q2 เม.ย. พ.ค. มิ.ย. 

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 2.71 -0.15 1.05 -0.90 1.54 2.96 -1.43 -0.43 -0.95 0.00 
ภาครัฐ 3.56 3.71 1.50 2.20 2.73 0.93 1.80 0.88 -0.25 1.17 
ภาคธนาคาร 10.32 -8.34 1.54 -9.88 8.83 5.23 3.59 2.81 1.30 -0.51 
     การลงทุนในหลักทรัพย์ -0.94 -1.07 -1.47 0.40 1.28 0.98 0.30 0.13 0.21 -0.05 
     เงินกู้ 8.41 0.31 5.40 -5.09 7.90 5.30 2.60 1.98 1.06 -0.44 
     เงินฝาก -0.40 -3.54 -0.69 -2.85 1.07 -0.98 2.04 0.64 0.91 0.48 
     อื่นๆ 3.24 -4.05 -1.70 -2.34 -1.43 -0.08 -1.35 0.06 -0.89 -0.51 
ภาคอ่ืนๆ 7.40 -1.85 -3.21 1.36 -14.36 -6.90 -7.46 -3.11 -3.10 -1.25 
     การลงทุนโดยตรง 1.93 -1.42 -2.48 1.06 -1.00 -0.16 -0.84 -0.94 0.32 -0.22 
     การลงทุนในหลักทรัพย์ 3.61 0.90 0.78 0.11 -5.45 -3.80 -1.66 -0.79 -0.73 -0.14 
     สินเช่ือทางการค้า 1.27 -0.25 -0.66 0.41 -5.96 -1.91 -4.05 -0.68 -2.83 -0.54 
     เงินฝาก 0.92 -1.37 -1.39 0.01 -3.09 -1.72 -1.37 -0.65 -0.19 -0.52 
     อื่นๆ -0.32 0.30 0.53 -0.23 1.14 0.68 0.46 -0.06 0.34 0.17 

บัญขีเงินทุนโดยรวม 23.99 -6.63 0.88 -7.22 -1.27 2.22 -3.50 0.14 -3.00 -0.64 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ดุลบัญชีเดินสะพัด ขาดดุล 2,453 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 75,991 ล้านบาท) เทียบกับไตรมาส
ก่อนที่เกินดุล 551 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 17,820 ล้านบาท) เป็นผลจากการเกินดุลการค้า 1,483 
ล้านดอลลาร์ สรอ. และการขาดดุลบริการ รายไดป้ฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิ 3,936 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

เงินสํารองระหว่างประเทศ ณ ส้ินเดือนกรกฎาคม 2555 เท่ากับ 175.37 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 29.90 พันล้านดอลลาร์) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.2 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะส้ัน 
(ไตรมาสแรก ปี 2555) และเทา่กบัมูลค่าการนําเข้า 3.1 เดือน (ไตรมาสสอง ปี 2555) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สองของปี 2555 เท่ากับร้อยละ 2.5 ชะลอตัวต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อน 
ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 3.4 เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาอาหารสําเร็จรูป อาหารสดประเภทเน้ือสัตว์เป็น
สําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืมเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.8 ชะลอตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน
ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเคร่ืองด่ืมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 เพิ่มขึ้น
เล็กน้อยจากไตรมาสก่อนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 เป็นผลมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาในเกือบทุกหมวด 
โดยเฉพาะค่าไฟฟ้าที่มีการปรับขึ้นค่า FT 30 สตางค์ต่อหน่วยในงวดเดือนมิถุนายนถึงสิงหาคม 2555 
ประกอบกับการลดการอุดหนุนการใช้ไฟฟ้าฟรีสําหรับภาคครัวเรือนในเดือนมิถุนายน 2555 ทั้งนี้ ราคาขาย
ปลีกน้ํามันเชื้อเพลิงในประเทศในไตรมาสนี้ลดลงตามราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก (เนื่องจากภาวะอุปทานที่ 
ตึงตัวจากปัญหาในตะวันออกกลางได้คล่ีคลายลงและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก) ประกอบกับรัฐบาลได้
ชะลอมาตรการการปรับโครงสร้างราคาพลังงาน ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 2.0 ชะลอตัว
ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนที่อยู่ที่ร้อยละ 2.7 ตามการชะลอตัวของราคาอาหารสําเร็จรูปที่บริโภคทั้งในและ
นอกบ้าน และราคาเครื่องประกอบอาหาร4 

SET index เคล่ือนไหว 
ผันผวนตลอดทัง้ไตรมาส ใน
ทิศทางที่ลดลงเช่นเดียวกับ
ตลาดหลักทรัพย์อื่นใน
ภูมิภาคเอเชีย ตามความ
กังวลของปัญหา 
หนี้สาธารณะในยุโรป 

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่สองของปี 2555 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ชะลอตัวจากไตรมาสก่อน ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.4 เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาในหมวดผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมเป็นหลัก ซึ่งเปน็การชะลอตัวตามราคา
น้ํามันในตลาดโลกเป็นสําคัญ โดยราคาผลผลิตเกษตร และผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมในไตรมาสน้ีเพิ่มขึ้นเพียง 
รอ้ยละ 0.6 และ 0.5 จากไตรมาสก่อนทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 2.6 และ 2.3 ตามลําดับ ในขณะที่ผลิตภัณฑ์เหมอืงแร ่
ลดลงร้อยละ 0.1 จากไตรมาสก่อนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 เมื่อพิจารณาดัชนีราคาผู้ผลิตจําแนกตามขั้นตอน 
การผลิตพบวา่ แรงกดดนัดา้นตน้ทนุการผลติยงัคงลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง โดยเฉพาะราคาวัตถุดิบที่มิใช่อาหาร5 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) เคลื่อนไหวผันผวนในทิศทางที่ลดลงตลอดทั้งไตรมาส 
เช่นเดียวกับตลาดหลักทรัพย์อื่นในภูมิภาคเอเชีย ณ ส้ินไตรมาสสอง SET index ปิดที่ 1,172.8 จุด ปรับตัว
ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า โดยมูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันลดลงเป็น 28.6 พันล้านบาท จาก 30.5 
พันล้านบาท และนักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิรวม 19.3 พันล้านบาท เทียบกับยอดซื้อสุทธิ  

4 ในเดือนกรกฎาคม 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 2.7 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.9 ส่งผลให้ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
2.9 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.3  

5 ในเดือนกรกฎาคม 2555 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.7 ส่งผลให้ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2555 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.3   

เงินทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ณ ส้ินเดือน
กรกฎาคม 2555 เท่ากับ 
175.37 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไปในไตรมาส
ที่สองของปี 2555 เท่ากับ
ร้อยละ 2.5 
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82.8 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า ตลอดทั้งไตรมาสดัชนีปรับตัวในทิศทางลดลง ตามการขายสุทธิของ
นักลงทุนต่างชาติ เน่ืองจากปัญหาหน้ีสาธารณะและการหดตัวของเศรษฐกิจยุโรปที่ยังคงไม่มีแนวทางการ
แก้ไขที่ชัดเจน รวมทั้งการชะลอตัวของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามการทํา Window Dressing ของนักลงทุน
สถาบันในช่วงเดือนมิถุนายนส่งผลให้ดัชนียังคงอยู่ในระดับสูงเกินกว่า 1,100 จุด 

ในเดือนกรกฎาคม 2555 ดัชนีปรับตัวสูงขึ้น ปิดที่ 1,199.3 จุด หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 จากส้ินเดือน
มิถุนายน เน่ืองจากมีการประกาศแผนการให้ความช่วยเหลือแก่ธนาคารพาณิชย์ในยุโรป ที่ทําให้ความเช่ือมั่น
ของนักลงทุนปรับตัวดีขึ้น ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิ 0.3 พันล้านบาท จากการขายสุทธิ 5.7 
พันล้านบาท ในเดือนมิถุนายน มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 27.3 พันล้านบาท จาก 25.9 
พันล้านบาท และล่าสุดตั้งแต่วันที่ 1- 17 สิงหาคม ดัชนีปรับเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า และนักลงทุนต่างชาติ
มียอดซ้ือสุทธิอยู่ที่ 4.31 พันล้านบาท จากแนวโน้มผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่คาดว่าจะปรับตัว
ดีขึ้น 

นักลงทุนย้ายเงนิทุนจาก
สินทรัพยเ์ส่ียงในประเทศมา
ลงทุนในตลาดตราสารหนี้
ไทยมากขึ้น 

มูลค่าซื้อขายพันธบัตรและยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติอยู่ในระดับสูง มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรม
ซื้อขายขาด (Outright Transaction) เฉล่ียต่อวันในไตรมาสที่สอง เท่ากับ 88.5 พันล้านบาทต่อวัน เพิ่มขึ้น
จาก 76.1 พันล้านบาทต่อวัน ในไตรมาสแรก นักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิต่อเนื่องที่ 213.7 พันล้านบาท 
โดยอยู่ในระดับสูงเช่นเดียวกับไตรมาสก่อนหน้า สําหรับปัจจัยที่ส่งผลให้เงินทุนไหลเข้าตลาดตราสารหนี้ไทย
นั้น เป็นผลมาจากการโยกย้ายเงินจากสินทรัพย์เส่ียงของนักลงทุนตามความกังวลของนักลงทุนต่อปัญหา 
หนี้สาธารณะของยุโรป และแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของพันธบัตรออกใหม่ในตลาดแรกที่จะมีอย่างต่อเนื่อง ส่งผล
ให้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) โดยเฉพาะอายุระยะกลางเป็นต้นไปปรับลดลงตามความ
ตอ้งการซ้ือของนกัลงทนุทีม่มีากขึน้ 

ในเดือนกรกฎาคม 2555 มลูค่าซือ้ขายเฉพาะธรุกรรมซือ้ขายขาดเฉล่ียตอ่วนัเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่90.7 พนัล้านบาท 
จาก 82.4 พันล้านบาทในเดือนมิถุนายน แม้ว่าสถานการณ์หนี้สาธารณะยุโรปจะมีแนวโน้มดีขึ้น แต่อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรในตลาดยงัคงจูงใจ ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติยังมียอดซ้ือสุทธิอยู่ในระดับสูงที่ 61.5 
พันล้านบาท  
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การระดมทุนในตลาดแรก
ของภาครฐัเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
จากไตรมาสก่อนหน้า ส่วน
ภาคเอกชนยังคงมีความ
ต้องการระดมทนุผ่านหุ้นกู้ 
จากความต้องการใช้เงินทุน
ในฟื้นฟกูิจการและการ
ดําเนินธุรกิจ 

การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐเพิ่มขึ้น ส่วนภาคเอกชนยังคงมีความต้องการระดมทุนผ่านหุ้นกู้
อย่างต่อเน่ือง ในไตรมาสที่สอง ตราสารภาครัฐออกใหม่อยู่ที่ 328.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 310.7 
พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า จากความต้องการใช้เงินที่เพิ่มขึ้นตามการเร่งรัดการใช้จ่ายและการลงทุน
ของภาครัฐในการกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วนการระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสน้ี มีมูลค่ารวมทั้งส้ิน 282.2 
พันล้านบาท โดยส่วนใหญ่อยู่ในสาขาตัวกลางทางการเงิน สาขาเหมืองแร่ สาขาอสังหาริมทรัพย์ และสาขา
การผลิต ซึ่งแม้ว่ามูลค่าการระดมทุนจะลดลงจาก 459.4 และ 343.4 พันล้านบาท ในไตรมาสแรก และ
ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า ตามลําดับ แต่ยังถือว่าอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับมูลค่าการระดมทุนเฉล่ียใน
ปี 2553 และ 2554 สะท้อนให้เห็นถึงความต้องการใช้เงินทุนในการฟื้นฟูกิจการหลังภาวะอุทกภัยและการ
ดําเนินธุรกิจตามปกติ 

ภาวะตลาดหลักทรพัย์และตลาดตราสารหนี ้

(พันลา้นบาท) 
2553 2554 2555 
ทั้งปี ทั้งปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 ก.ค. 

ตลาดหลักทรัพย์ 
SET Index 1,032.8 1,025.3 1,041.5 1,025.3 1,047.5 1,041.5 916.2 1,025.3 1,172.1 1,196.8 1,172.1 1,199.3 
มูลค่าซ้ือขายเฉลี่ยตอ่วัน (พันล้านบาท) 28.7 29.0 30.2 27.6 30.8 30.0 32.3 23.0 29.6 30.5 28.6 27.3 
มูลค่าซ้ือขายสุทธิของ นักลงทุนต่างชาติ
(พันล้านบาท) 

81.7 -5.1 -14.7 9.6 -0.6 -14.1 -20.7 30.2 63.5 82.8 -19.3 0.3 

ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 

104.9 105.9 103.3 105.9 104.2 103.3 103.6 105.9 104.1 101.9 104.1 105.6 

มูลค่าซ้ือขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด
เฉลี่ยต่อวัน (Daily Average Outright 
Trading Value) (พันล้านบาท) 

68.6 72.1 79.3 65.2 80.8 77.7 69.8 60.5 82.1 76.1 88.5 90.7 

มูลค่าซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ
(พันล้านบาท) 

322.4 688.8 486.7 202.1 292.7 197.1 171.5 30.5 512.2 298.5 213.7 61.5 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 

ตลาดตราสารหนี ้

หลักทรัพย์ออกใหม่ 
2553  2554 2555  
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 H1 

ตราสารหนี้ภาครัฐ  
พันธบัตรรัฐบาล 511.5 396.1 198.4 197.7 84.6 113.8 165.5 32.1 313.3 150.7 162.6 
ตั๋วเงินคลัง/ตั๋วสัญญาใช้เงิน 538.2 301.4 78.6 222.9 74.4 4.1 133.8 89.1 273.0 143.8 129.2 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 42.2 40. 9 16.1 27.0 6.9 9.3 16.8 10.2 53.2 16.1 37.1 
พันธบัตร ธปท.และ 
กองทุนเพื่อการฟื้นฟ ู

9,435.3 1,0862.7 2,667.2 2,090.1 3,116.8 2,772.6 2,489.1 2,484.2 4,417.5 2,326.5 2,091.0 

รวม 10,527.7 11,601.1 6,180.3 5,420.8 3,280.4 2,899.8 2,805.2 2,615.7 5,008.8 2,589.0 2,419.8 
ตราสารภาคเอกชน   
ตราสารทุน 96.2 92.1 76.2 17.2 39.0 37.2 9.3 7.9 52.6 32.7 19.9 
ตราสารหนี ้ 969.9 1,124.8 726.0 470.1 404.4 343.4 221.0 249.1 700.8 418.5 282.3 

รวม 1,066.0 1,216.9 802.2 487.3 443.4 380.5 230.3 257.0 753.3 451.2 302.1 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย   

(พันล้านบาท) 
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ํามันในไตรมาสท่ีสอง ของปี 2555 
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก: ปรับตัวลดลงจากไตรมาสที่ผ่านมา จากความไม่มั่นใจในเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจของยุโรป โดยเฉพาะปัญหาหน้ีสาธารณะในประเทศกรีซ รวมทั้งแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกในภาพรวม ในไตรมาสสองของปี 2555 ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) 
อยู่ที่ 103.74 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล หดตัวร้อยละ 6.1 ชะลอลงจากไตรมาสที่ผ่านมาที่ขยายตัวร้อยละ 
12.6  

ในช่วงครึ่งแรกของปี ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 108.18 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล ขยายตัวร้อยละ 2.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว 

 

ราคาน้ํามันดิบ 
ดอลลาร์ สรอ. /บาร์เรล   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งป ี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 
  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 
  ทั้งป ี 106.49 106.03 110.90 95.14 104.64 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 
 Q2 106.36 106.30 108.84 93.43 103.74 
 H1 111.17 110.71 113.17 97.65 108.18 
 ก.ค. 99.30 99.02 102.72 87.92 97.24 
  2-16 ส.ค. 106.87 106.68 112.32 92.73 104.65 
  16 ส.ค. 111.38 111.11 116.90 95.60 108.75 

ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ปรับตัวลดลงจากความไม่
มั่ น ใ จ ใน เสถี ย รภาพทาง
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ข อ ง ยุ โ ร ป 
โ ด ย เ ฉ พ า ะ ปั ญ ห า ห น้ี
สาธารณะในประเทศกรีซ 
รวมทั้งแนวโน้มการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกในภาพรวม 
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัว
จากไตรมาสก่อนหน้า 
ตลาดแรงงานขยายตัวเพียง
เล็กน้อย จงึทําให้ธนาคาร
กลางคงนโยบายดอกเบ้ียต่ํา
ต่อไป 

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกไตรมาสท่ีสอง ของปี 2555 และแนวโน้มปี 2555 
วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปที่ทวีความรุนแรงมากขึ้นในช่วงกลางปีส่งผลให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจและปริมาณ
การค้าของประเทศที่สําคัญๆ ในไตรมาสที่ 2 ชะลอตัวลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีน ญี่ปุ่น รวมทั้งประเทศ
อุตสาหกรรมใหม่และประเทศในกลุ่มอาเซียนที่มีสัดส่วนทางการค้าต่อ GDP สูง อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจของ
กลุ่มประเทศอาเซียนยังคงขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ ความวิตกกังวลของผู้บริโภคและภาคธุรกิจต่อปัญหา
วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปการชะลอตัวของรายจ่ายภาครัฐได้ส่งผลให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ชะลอ
ตัวลง ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศในยุโรปที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอหดตัวซึ่งส่งผลให้เศรษฐกิจ
ประเทศหลักในกลุ่มนี้ชะลอตัวเนื่องจากการค้าในภูมิภาคอยู่ในเกณฑ์สูงรวมทั้งผลจากการดําเนินมาตรการ
รัดเข็มขัดทางการคลังอย่างเข้มงวด การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและความวิตกกังวลเกี่ยวกับการลุกลามของ
วิกฤติเศรษฐกิจทําให้ราคานํ้ามัน ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และแรงกดดันด้านเงินเฟ้อปรับตัวลดลงท่ามกลาง
แนวโน้มการผ่อนคลายนโยบายการเงินของประเทศต่างๆ  

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ขยายตัวร้อยละ 2.2 (%YoY) ชะลอตัวลงเทียบกับร้อยละ 2.4 ในไตรมาสแรก เมื่อ
ปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 0.4 (QoQ, s.a.) ชะลอตัวลงจากไตรมาสแรกที่ขยายตัวร้อยละ 0.5 เป็นผล
มาจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนและการใช้จ่ายภาครัฐที่ชะลอตัวลง การสะสมสินค้าคงคลังและ
การส่งออกขยายตัวดีขึ้นเล็กน้อย ในเดือนกรกฎาคมเคร่ืองช้ีสําคัญ ๆ ทางเศรษฐกิจยังคงแสดงให้เห็นถึง
แนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการปรับตัวลดลงของดัชนี PMI มาที่ระดับ 52.7 
ในช่วงไตรมาสสอง ซึ่งในเดือนมิถุนายนดัชนี PMI ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 49.7 และเริ่มปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยใน
เดือนกรกฎาคมอยู่ที่ระดับ 49.8 แสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจเริ่มทรงตัว อย่างไรก็ตาม อัตราการว่างงานในเดือน
กรกฎาคมเพิ่มขึ้นอีกที่ร้อยละ 8.3 เป็นการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 และดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค 
(Consumer Confidence Index) ปรับตัวลดลงจาก 69.5 ในเดือนมีนาคม เป็น 65.9 ในเดือนกรกฎาคม 
สะท้อนถึงความวิตกกังวลของภาคการบริโภคและการลงทุนเกี่ยวกับสถานการณ์วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปและ
แนวโน้มการตัดลดงบประมาณรายจ่ายและการขึ้นภาษีและการว่างงานที่เพิ่มสูงขึ้น ภายใต้แนวโน้มเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ธนาคารกลางสหรัฐฯ ดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเนื่องโดย (1) ประกาศเม่ือ
วันที่ 25 มกราคม 2555 ขยายระยะเวลาการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0 - 0.25 จากเดิมจนถึงกลางปี 
2556 เป็นจนถึงส้ินปี 2557 (2) ขยายมาตรการ Operation Twist จากเดิมที่ส้ินสุดในเดือนมิถุนายน 2555 
เป็นส้ินปี 2555 พร้อมทั้งเพิ่มมูลค่าการซื้อพันธบัตรอีก 267 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (3) ประกาศว่ามีความ
พร้อมที่จะผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม หากเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 3 ไม่มีแนวโน้มฟื้นตัวที่ชัดเจน 

 เศรษฐกิจกลุ่มยูโรโซน วิกฤติการณ์ทางการเมืองในกรีซส่งผลกระทบซํ้าเติมเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศ 
PIIGS ที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอและส่งผลให้เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนโดยภาพรวมหดตัว
ร้อยละ 0.4 (%YoY) เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.0 ในไตรมาสแรก เมื่อปรับฤดูกาลแล้วหดตัวร้อยละ 0.2 
(QoQ, s.a.) เทียบกับไตรมาสแรกที่ขยายตัวร้อยละ 0.0 โดยเศรษฐกิจกลุ่ม PIIGS ได้แก่ กรีซ อิตาลี 
โปรตุเกส สเปน ยังคงหดตัวต่อเน่ืองร้อยละ 6.2 2.5 3.3 และ 1.0 (%YoY) ตามลําดับ เทียบกับการหดตัว
ร้อยละ 6.5 1.4 2.3 และ 0.4 ในไตรมาสแรกในขณะที่อัตราการว่างงานเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 11.2 จากร้อยละ 
10.9 ในไตรมาสแรก และเป็นปัจจัยสําคัญที่ทําให้เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศหลักชะลอตัวลงอย่างชัดเจน โดย
เศรษฐกิจเยอรมันขยายตัวเพียงร้อยละ 0.3 เทียบกับร้อยละ 0.5 ในไตรมาสแรก (%YoY) ทั้งนี้การขยายตัว
ของเศรษฐกิจเยอรมันมีปัจจัยสนับสนุนมาจากการส่งออกไปยังตลาดนอกกลุ่มยูโรโซนซึ่งยังได้ประโยชน์จาก
การอ่อนตัวของค่าเงินสกุลยูโรและเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของภาคการผลิต การจ้างงานและและ 
อุปสงค์ภายในประเทศ โดยอัตราการว่างงานของเยอรมันอยู่ที่ร้อยละ 5.5 ลดลงจากร้อยละ 5.6 ในไตรมาส
แรก เศรษฐกิจฝรั่งเศสทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 0.3 เท่ากับไตรมาสแรก ในขณะที่อัตราการว่างงานอยู่ในภาวะทรง
ตัวที่ร้อยละ 10.0 ส่วนเศรษฐกิจเนเธอร์แลนด์ยังคงหดตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 3 ที่ร้อยละ 0.5 แต่ปรับตัวดี
ขึ้นเทียบกับการหดตัวร้อยละ 1.0 ในไตรมาสแรก และอัตราการว่างงานเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5.0 เป็นร้อยละ 
5.1 การหดตัวของกลุ่ม PIIGS และการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศ Core ส่งผลให้อัตราการ

เศรษฐกิจยูโรโซนโดยรวมหด
ตัว นําโดยการหดตัวของกลุ่ม 
PIIGS และการชะลอตัวของ
กลุ่ม Core ทั้งน้ีอัตราการ
ว่างงานได้สูงขึ้นด้วยเช่นกัน 
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ว่างงานของกลุ่มประเทศยูโรโซนโดยภาพรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นเฉลี่ยร้อยละ 11.2 เทียบกับร้อยละ 10.9  
ในขณะเดียวกันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของกลุ่มประเทศ PIIGS โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรของสเปนปรับตัวเพิ่มขึ้นรุนแรงตามความเส่ียงที่เพิ่มขึ้นจากปัญหาวิกฤติการณ์กรีซและผลกระทบ
สืบเนื่อง ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของกลุ่มประเทศ Core โดยเฉพาะประเทศลักเซมเบอร์ก
ปรับตัวลดลง พร้อม ๆ กับการอ่อนค่าของเงินสกุลยูโรจาก 1.3210 ดอลลาร์ สรอ. ณ ส้ินเดือนเมษายน เป็น 
1.2320 ดอลลาร์ สรอ. ณ ต้นเดือนมิถุนายน ซึ่งสะท้อนความเส่ียงและพฤติกรรมหลีกเล่ียงความเส่ียงของนัก
ลงทุนที่เกิดขึ้นจากวิกฤติการณ์กรีซในระลอกที่ 3 และผลกระทบสืบเนื่อง เพื่อเป็นการแก้ไขปัญหา
วิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้น ทางการยูโรและธนาคารกลางยุโรปได้ประกาศมาตรการแก้ปัญหาที่
สําคัญๆ ประกอบด้วย (1) มาตรการภายใต้การประชุม Euro Summit เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2555 และ
การประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรปเมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2555 (2) การประกาศลดอัตราดอกเบ้ียเมื่อวันที่ 11 
กรกฎาคม ลงเหลือร้อยละ 0.75 (3) การประกาศแทรกแซงตลาดพันธบัตรของประเทศสมาชิกที่ขอรับความ
ช่วยเหลือทางการเงินจาก ESM เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2555 ซึ่งส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของ
ประเทศ PIIGS เริ่มทรงตัวและปรับตัวลดลงในขณะที่ดัชนีหลักทรัพย์ Madrid Stock Exchange General 
Index ของสเปน เพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบ 5 เดือนซึ่งสะท้อนถึงความเช่ือมั่นของนักลงทุนที่เริ่มปรับตัวดีขึ้น 

 

ที่มาของมาตรการ ชื่อมาตรการ 

1. การประชุม Euro 
Summit 28-29 มิ.ย. 
2555 

1) การบรรลุข้อตกลงการจัดตั้งหน่วยงานเพ่ือกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซน เพื่อนําไปสู่ 
Banking Union 

2) การอนุมัติให้ธนาคารของยูโรโซนได้รับการเพ่ิมทุนโดยตรงจากกองทุนรักษาเสถียรภาพการเงิน
ยุโรป (EFSF) และกองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพยุโรป (ESM) 

3) การผ่อนคลายกฎระเบียบของ EFSF/ESM ให้มีความยืดหยุ่นมากข้ึน โดยเฉพาะการเข้า
แทรกแซงพันธบัตรของประเทศสมาชิกในตลาดรอง (Secondary Market) 

4) การบรรลุข้อตกลงกระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการจ้างงานในยุโรป วงเงิน 1.2 แสน
ล้านยูโร (1.5 แสนล้านดอลลาร์ สรอ.) คิดเป็นร้อยละ 1.3 ของ GDP กลุ่มยูโรโซน และร้อยละ 
4.0 ของ GDP กลุ่ม PIIGS 

5) การอนุมัติมาตรการต่อต้านวิกฤต 2 ฉบับ ได้แก่ มาตรการการคลังฉบับใหม่ว่าด้วยการสร้าง
วินัยด้านงบประมาณ และมาตรการอัดฉีดเงินมูลค่า 2.0 แสนล้านยูโรเข้าสู่กองทุน European 
Stability Mechanism (ESM) 

2. การประชุมรัฐมนตรี
คลังยุโรป 9 ก.ค. 
2555 

1) อนุมัติการให้ความช่วยเหลือสเปนไม่เกิน 100 พันล้านยูโร (ตามที่สเปนขอเมื่อวันท่ี 25 มิ.ย. 
2555) โดยจะมีการลงนาม MoU ระบุมาตรการแก้ไขปัญหาของแต่ละธนาคาร รวมท้ังแผนการ
ปฎิรูปธรรมาภิบาลและการกํากับดูแลภาคการเงินการธนาคาร 

2) การขยายกรอบเวลาท่ีสเปนจะลดงบประมาณขาดดุล (Public deficit) ให้เหลือไม่เกินร้อยละ 
3.0 ต่อไปอีก 1 ปี จากเดิมท่ีกําหนดไว้ภายในปี 2556 

3) การวางเงื่อนไขการปล่อยกู้โดยเรียกร้องให้มีการปฏิรูปธนาคารสเปนบางแห่ง และภาคการ
ธนาคารโดยรวม 

4) เงินช่วยเหลือมาจาก EFSF จนกว่า ESM จะมีผลบังคับใช้ 
3. การประชุมธนาคาร

กลางยุโรป (ECB 
Meeting) 2 ส.ค. 
2555 

1) ECB มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับร้อยละ 0.75 
2) การแทรกแซงตลาดพันธบัตรของ ECB จะเป็นมาตรการระยะสั้น และทําในตลาดรองเท่าน้ัน 
3) รัฐบาลแต่ละประเทศต้องพร้อมบังคับใช้การเข้มงวดทางการคลังและปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ 
4) ECB ไม่เห็นด้วยกับการยกเลิกสกุลเงินยูโร 

มาตรการแก้ไขปญัหาวิกฤตในยูโรโซน  



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 20 สิงหาคม 2555 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

22 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังคงขยายตวั
ได้โดยได้รับแรงสนับสนุนจาก
การลงทุนและการส่งออก 
ในขณะทีก่ารใชจ้่ายภาครัฐ
เพื่อฟื้นฟูประเทศเริ่มชะลอ
ตัว 

เศรษฐกจิญ่ีปุ่น ขยายตัวร้อยละ 3.6 (%YoY) สูงขึ้นเมื่อเทียบกับร้อยละ 2.8 ในไตรมาสแรก แต่ขยายตัวร้อย
ละ 0.3 ชะลอตัวลงเทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.3 (%QoQ, s.a.) ในไตรมาสแรกของปี 2555 โดยการ
ลงทุนและการส่งออกยังคงขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจแม้ว่าจะได้รับผลกระทบจากการแข็งค่าของเงินเยน
และวิกฤติเศรษฐกิจในยุโรป อย่างไรก็ตามแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อฟื้นฟูความ
เสียหายจากแผ่นดินไหวเริ่มชะลอตัวลง ทั้งนี้ การผลิตภาคอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวได้ดีที่ร้อยละ 4.9 ใน
ไตรมาสนี้ สูงขึ้นเมื่อเทียบกับร้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ภาคการบริโภคเริ่มชะลอตัวลง การ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจทําให้ญี่ปุ่นสามารถหลีกเล่ียงปัญหาเงินฝืดติดต่อกันสองไตรมาส โดยอัตราเงินเฟ้อใน
ไตรมาสที่สองอยู่ที่ร้อยละ 0.2 แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าแต่ยังยืนเหนือร้อยละ 0.0 
ในขณะที่เงินเยนแข็งค่าขึ้นจาก 83.98 เยนต่อหนึ่งดอลลาร์ สรอ. เป็น 80.5 เยนต่อหนึ่งดอลลาร์ สรอ. 
ในช่วงเดือนมีนาคม-เมษายน และสร้างแรงกดดันต่อการส่งออกและการลงทุนอย่างต่อเนื่อง เพื่อเป็นการลด
แรงกดดันดังกล่าวธนาคารกลางญี่ปุ่นดําเนินมาตรการซ้ือสินทรัพย์ (Asset Purchase Program) มูลค่า 5 
ล้านล้านเยนเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 27 เมษายน 2555  

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง
เล็กน้อยตามการชะลอตัว
ของภาคอุตสาหกรรม ทัง้ยงั
เผชิญความเส่ียงจากวิกฤต
ยุโรป รัฐบาลใช้นโยบาย
หลายประการเพื่อรกัษาอัตรา
การเติบโต 

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 7.6 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 8.1 ในไตรมาสแรก (%YoY) และร้อยละ 9.5 ใน
ไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว สอดคล้องกับดัชนี PMI ซึ่งอยู่ที่ระดับ 51.3 ปรับตัวลดลงจากระดับ 51.5 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า รวมทั้งการลงทุนและการบริโภคซ่ึงขยายตัวร้อยละ 20.8 และร้อยละ 14.0 เทียบกับ 
ร้อยละ 24.7 และร้อยละ 18.2 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่ผ่านมา ในขณะที่มูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่
สองขยายตัวร้อยละ 10.5 แม้ว่าจะสูงขึ้นเมื่อเทียบกับร้อยละ 7.6 ในไตรมาสแรก แต่ปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจ
ในยุโรปและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมได้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนมากขึ้นโดยลําดับ ดัง
เห็นได้จากการปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องของดัชนี PMI จากระดับ 51.5 และ 51.3 ในไตรมาสแรกและ 
ไตรมาสที่สอง มาอยู่ที่ระดับ 50.1 ในเดือนกรกฎาคม และมูลค่าการส่งออกในเดือนกรกฎาคมซ่ึงขยายตัว
เพียงร้อยละ 1.0  ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อลดลงจากร้อยละ 3.8 และ 2.9 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง 
เป็นร้อยละ 1.9 ในเดือนกรกฎาคมตามแนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและการลดลงของแรงกดดันจาก
เงินเฟ้อ ทางการจีนได้ประกาศดําเนินนโยบายการเงินและการคลังอย่างต่อเนื่องโดย (1) ลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายจากร้อยละ 6.56 เมื่อเดือนพฤษภาคม มาอยู่ที่ร้อยละ 6.0 เมื่อเดือนกรกฎาคม  (2) ลดอัตราการ
สํารองเงินสดให้ธนาคารพาณิชย์จากร้อยละ 20.5 เมื่อวันที่ 24 กุมภาพันธ์ เหลือร้อยละ 20.0 เมื่อวันที่ 18 
พฤษภาคม ซึ่งเป็นการปรับลดต่อเนื่องเป็นครั้งที่สองนับตั้งแต่ต้นปี 2555 เมื่อรวมกับมาตรการอุดหนุน
เครื่องใช้ไฟฟ้าที่มีมูลค่า 32.5 พันล้านหยวน หรือร้อยละ 0.069 ของ GDP ณ ราคาตลาด คาดว่าจะส่งผลให้
เศรษฐกิจในครึ่งหลังของปีมีแนวโน้มดีขึ้น 

เศรษฐกิจอินเดีย ในไตรมาสที่สอง มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากการขยายตัวร้อยละ 5.3 ในไตรมาสแรก
เนื่องจากการชะลอตัวของอุปสงค์ในตลาดโลกและปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในประเทศยังอยู่ในภาวะ
อ่อนแอ โดยเฉพาะปัญหาการขาดดุลงบประมาณและการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด (Twin Deficit) ซึ่งส่งผลให้
ค่าเงินอ่อนตัวและแรงกดดันด้านเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง  โดยสัญญาณที่ชี้ให้เห็นแนวโน้มการชะลอตัวทาง

เศรษฐกิจอินเดยีมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงเน่ืองจากความ
อ่อนแอของเศรษฐกิจใน
ประเทศและการชะลอตัว
ของอุปสงค์ในตลาดโลก 
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เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ
อุตสาหกรรมใหม่ยังขยายตัว
ได้ดีขึ้นยกเว้นเกาหลีใต้ซึง่
ชะลอตัวลง การส่งออกของ
ทุกประเทศยกเว้นฮ่องกงล้วน
แต่หดตัวหรือชะลอตัวเช่นกัน 

เศรษฐกิจประกอบด้วย (1) การส่งออกซึ่งหดตัวร้อยละ 2.3 ในไตรมาสที่ 2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.3 
ในไตรมาสแรก (2) การปรับตัวลดลงของดัชนี PMI จากระดับ 56.3 ในไตรมาสแรก 54.9 ในไตรมาสที่สอง
และลดลงไปต่อเนื่องเป็น 52.9 ในเดือนกรกฎาคม อย่างไรก็ตาม การชะลอตัวทางเศรษฐกิจและราคานํ้ามัน
เริ่มส่งผลให้แรงกดดันด้านเงินเฟ้อเริ่มลดลงซ่ึงจะเห็นได้จากการปรับตัวลดลงของดัชนีราคาขายส่งจากร้อย
ละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 7.4 ในไตรมาสที่สอง ภายใต้แนวโน้มการชะลอตัวทางเศรษฐกิจและ
การลดลงของแรงกดดันจากอัตราเงินเฟ้อ ธนาคารกลางอินเดียจึงได้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายจากร้อย
ละ 8.5 ในช่วงไตรมาสที่สอง เป็นร้อยละ 8.0 ในเดือนกรกฎาคม และในวันที่ 1 สิงหาคมธนาคารกลาง
อินเดียได้ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้เท่าเดิมที่ร้อยละ 8 เป็นเดือนที่สองติดต่อกันเพื่อพยายามสกัด
เงินเฟ้อ 

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ ในไตรมาสที่สอง เศรษฐกิจไต้หวัน ฮ่องกง สิงคโปร์ขยายตัวร้อยละ 
0.5 1.1 และ 1.9 ตามลําดับ (%YoY) เร่งตัวขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสแรกแต่ชะลอตัวเมื่อเทียบกับร้อยละ 4.6 
5.2 และ 1.2 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว นอกจากนั้นเศรษฐกิจเกาหลีใต้ในไตรมาสที่สองชะลอตัวเป็น
ร้อยละ 2.4 (YoY) เทียบกับร้อยละ 2.9 ในไตรมาสแรก และชะลอตัวเป็นร้อยละ 0.4 (QoQ) เทียบกับ 
ร้อยละ 0.9 ในไตรมาสแรกตามการลดลงของอุปสงค์ในตลาดโลก โดยการส่งออกของเกาหลีใต้และไต้หวัน
หดตัวร้อยละ 1.6 และร้อยละ 4.0 ตามลําดับ ในขณะที่การส่งออกของสิงคโปร์ชะลอตัวลงจากร้อยละ 4.8 
ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 1.4  อย่างไรก็ตามอุปสงค์ในประเทศยังมีแนวโน้มที่จะยังอยู่ในเกณฑ์ดีซึ่งจะ
เห็นจากอัตราการว่างงานของประเทศในกลุ่มนี้ซึ่งส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงหรือทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน
หน้า แม้กระนั้นก็ตามธนาคารกลางเกาหลีใต้ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงจากร้อยละ 3.25 เป็น 
ร้อยละ 3.00 ในเดือนกรกฎาคมเพื่อลดแรงกดดันของการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจออสเตรเลยี ขยายตัวร้อยละ 4.3 ในไตรมาสแรกของปี 2555 (%YoY) เป็นอัตราการขยายตัวที่สูง
ที่สุดในรอบ 5 ปี นับตั้งแต่ก่อนวิกฤตซับไพร์มในปี 2550 โดยมีปัจจัยสําคัญจากการขยายตัวของภาคเหมือง
แร่ที่ได้รับผลกระทบจากอุทกภัยในช่วงต้นปี 2554 รวมทั้งการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศจากการลงทุน
และการบริโภค ในขณะที่ภาคเศรษฐกิจอื่นๆ ยังชะลอตัว โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์ อัตราการว่างงาน
ทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 5.2 ในขณะที่เงินเฟ้อลดลงต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 จากร้อยละ 3.1 ในไตรมาสสุดท้าย
ของปี 2554 เป็นร้อยละ 1.2 ในไตรมาสที่สองของปี 2555 ซึ่งเปิดโอกาสให้ธนาคารกลางออสเตรเลียดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองโดยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงเป็นครั้งที่ 5 ในรอบ 1 ปี เหลือ
ร้อยละ 3.50 ในช่วงไตรมาสที่สอง  

เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียนยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซีย มาเลเซีย และ
เวียดนามในไตรมาสที่สองขยายตัวร้อยละ 6.4 5.4 และ 4.7 เทียบกับร้อยละ 6.3 4.7 และ 4.0 ในไตรมาส
แรกและร้อยละ 6.5 4.3 และ 5.7  ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว ในขณะที่แรงกดดันด้านเงินเฟ้อเริ่มผ่อน
คลายลงตามการลดลงของราคานํ้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกโดยเฉพาะเวียดนามที่เงินเฟ้อลดลง
อย่างต่อเน่ืองเหลือเพียงร้อยละ 5.4 ในเดือนกรกฎาคมเทียบกับร้อยละ 22.5 ในไตรมาสที่สามของปี 2554 
ซึ่งเปิดโอกาสให้ประเทศนี้ดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายมากขึ้น  

กลุ่มประเทศอาเซียนทุก
ประเทศยังขยายตัวได้ดีอย่าง
ต่อเนื่อง รวมทั้งเงินเฟ้อและ
อัตราดอกเบ้ียทีผ่่อนคลาย
ส่งผลดีต่อเศรษฐกิจใน
ภูมิภาค และการส่งออกของ
ไทย 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศกลุ่ม ASEAN-4  
  

2551  2552  
2554 2555 

  ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 มค. กพ. มีค. เมษ. พค มิย กค H1 Q1 Q2 
มาเลเซีย 5.4 0.6 1.3 3.2 2.8 3.3 3.4 3.2 2.7 2.2 2.1 1.9 1.7 1.6 1.4 2.0 2.3 1.7 
อินโดนีเซีย 9.8 4.8 3.7 5.4 6.8 5.9 4.7 4.1 3.7 3.6 4.0 4.5 4.5 4.5 4.6 4.1 3.7 4.5 
ฟิลิบปินส์ 9.3 3.3 4.3 4.4 4.1 4.5 4.5 4.7 4.0 2.7 2.6 3.0 2.9 2.8 3.2 3.0 3.1 2.9 
เวียดนาม 23.1 6.7 7.9 18.6 12.8 19.4 22.5 19.8 17.3 16.4 14.0 10.5 8.3 6.9 5.4 12.2 15.9 8.6 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช.  

2553  

เศรษฐกิจออสเตรเลียโดยรวม
ยังขยายตัวได้ดี โดยมีปัจจัย
สําคัญจากการขยายตัวของ
ภาคเหมืองแร่ ในขณะที่เงิน
เฟ้อยงัลดลงอยา่งต่อเนื่อง
และการว่างงานเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย ทําใหม้ีการปรับ
อัตราดอกเบ้ียลงอย่าง
ต่อเนื่องเหลือรอ้ยละ 3.5  
โดยรวมคาดว่าในปี 2555 จะ
ยังขยายตัวได้ดี  
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แนวโน้มเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงหลังของปี 2555 

การปะทุของวิกฤติการณ์การเมืองและเศรษฐกิจกรีซในช่วงเดือนพฤษภาคมถึงเดือนมิถุนายน 2555 ส่งผล
กระทบสืบเน่ืองให้เศรษฐกิจและการค้าโลกในปี 2555 มีแนวโน้มที่จะขยายตัวต่ํากว่าที่ประมาณการเดิม 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีฐานคาดว่าเศรษฐกิจโลกในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มทรงตัวก่อนที่จะฟื้นตัวอย่างช้าๆ 
ซึ่งจะทําให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกขยายตัวได้ร้อยละ 3.2 - 3.6 และร้อยละ 5.0 - 6.0  ตามลําดับ 
โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) แนวทางและมาตรการการแก้ไขวิกฤติเศรษฐกิจยุโรปที่มีความชัดเจนมาก
ขึ้น (2) การดําเนินมาตรการทางการเงินและการคลังแบบผ่อนคลายของประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะจีน และ 
(3) ราคานํ้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ําและเอื้ออํานวยต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ 
แม้กระนั้นก็ตาม ยังมีเหตุการณ์สําคัญ ๆ ที่อาจจะส่งผลให้เศรษฐกิจและการเงินโลกมีความผันผวนอีกครั้ง ซึ่ง
จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิดโดยเฉพาะ คําตัดสินของรัฐธรรมนูญเยอรมันในเรื่องการ
เพิ่มทุนให้แก่กองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพของกลุ่มประเทศยูโร (European Stabilization Mechanism: 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจรายประเทศ 

ปีปฏิทิน  
2552 2553 2554 2555 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 ทั้งปี (F) 

โลก -0.6 5.3 4.9 4.8 4.6 5.1 3.9 4.3 3.2 3.5 3.2 - 3.6 - 3.2-3.6 
สหรัฐอเมริกา -3.1 2.4 1.9 2.5 2.8 2.4 1.8 1.8 1.9 1.6 2.0 2.3 2.4 2.2 2.2 
กลุ่มยูโรโซน -4.4 2.0 1.0 2.2 2.2 2.2 1.5 2.4 1.7 1.3 0.7 -0.2 0.0 -0.4 -0.3 
อังกฤษ -4.0 1.8 1.2 2.1 2.4 1.5 0.8 1.4 0.5 0.5 0.6 -0.5 -0.2 -0.8 0.2 
ญี่ปุ่น -5.5 4.5 4.9 4.6 5.4 3.4 -0.8 0.1 -1.7 -0.7 -0.6 3.2 2.8 3.6 2.3 
จีน 9.2 10.4 12.1 10.3 9.6 9.8 9.2 9.7 9.5 9.1 8.9 7.9 8.1 7.6 7.9 
อินเดีย 8.4 8.4 8.6 8.5 7.6 8.2 6.5 9.2 8.0 6.7 6.1 - 5.3 * 6.1 
เกาหลีใต ้ 0.3 6.3 8.6 7.4 4.5 5.0 3.6 4.0 3.5 3.7 3.4 2.7 2.9 2.4 3.5 
ไต้หวัน -1.8 10.7 13.9 12.6 10.7 6.1 4.0 6.5 4.6 3.1 2.0 0.4 0.2 0.5 3.6 
ฮ่องกง -2.6 7.1 8.3 6.6 7.0 6.6 5.0 7.6 5.2 4.4 3.0 0.8 0.5 1.1 2.6 
สิงคโปร ์ -0.8 14.8 16.5 19.8 10.6 12.5 4.9 9.1 1.2 6.0 3.6 1.8 1.6 1.9 2.7 
มาเลเซีย -1.7 7.2 10.1 8.9 5.3 4.8 4.9 4.6 4.3 5.8 5.2 5.0 4.7 5.4 4.4 
ฟิลิปปินส ์ 1.1 7.3 7.8 8.2 6.5 7.1 3.7 4.6 3.4 3.2 3.7 - 6.4 * 4.2 
เวียดนาม 5.3 6.8 5.8 6.4 7.2 7.3 5.8 5.4 5.7 6.1 6.1 4.4 4.0 4.7 5.6 
อินโดนีเซีย 4.6 6.1 5.7 6.2 5.8 6.9 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.4 6.3 6.4 5.1 
ไทย -2.3 7.8 12.0 9.2 6.6 3.8 0.1 3.2 2.7 3.7 -8.9 2.2 0.4 4.2 5.5-6.0 

ที่มา: รวบรวมและประมาณการโดย สศช.  
หมายเหตุ: * ข้อมูลประกาศวันที่ 30-31 ส.ค. 2555  

Y-O-Y % Growth of GDP  
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาคาด
ว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 2.2 
จากการปรับตวัดีขึ้นของการ
บริโภคภาคเอกชนและอัตรา
การว่างงานที่ลดลง 

ESM) และผลการปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อตกลงภายใต้แผนการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่กรีซ รวมทั้ง
ความคืบหน้าของการดําเนินมาตรการเพื่อแก้ไขปัญหายุโรป และการดําเนินการของทางการสหรัฐฯ ในการ
ลดผลกระทบที่จะเกิดขึ้นจากการปรับลดการขาดดุลงบประมาณ 

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.2 เทียบกบัร้อยละ 1.8 ในป ี2554 โดยมปีัจจัยสนับสนุน
จากการขยายตัวของภาคเอกชนซึ่งปรับตัวดีขึ้นมากในช่วงหลังวิกฤติการณ์เศรษฐกิจและการเงินในปี 2551 
โดยเฉพาะการลดลงของหนีสิ้นในภาคครวัเรอืน การปรบัตวัของภาคธรุกจิและการส่งออก การปรบัตวัลดลงของ
อัตราการว่างงานและภาคอสังหาริมทรัพย์ที่มีเสถียรภาพมากขึ้นซึ่งส่งผลให้การบริโภคภาคครัวเรือน (ซึ่งเป็น
องค์ประกอบที่สําคัญที่สุดของ GDP สหรฐัฯ ปรบัตวัดีขึน้และสนบัสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยภาพรวม 
อย่างไรก็ตามความเช่ือมั่นของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจเริ่มปรับตัวลดลงจากความวิตกกังวลในเรื่อง  
(1) ปญัหาวิกฤติเศรษฐกจิยโุรปและผลกระทบ (2) การส้ินสุดอายมุาตรการลดภาษีทีสํ่าคัญๆ ในปลายปี 2555 
และการปรับลดรายจ่ายงบประมาณเพื่อลดการขาดดุลทางการคลังมูลค่า 606 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งหาก
ทางการสหรฐัฯ ไมด่ําเนนิการใด ๆ การขึน้ภาษแีละการลดรายจา่ยดงักล่าวจะส่งผลกระทบตอ่อตัราการขยายตวั
ทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ (3) การว่างงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูงและกลับมาเพิ่มขึ้นติดต่อกัน 3 เดือน อย่างไรก็ตาม 
หากความวติกกงัวลและปญัหาดงักล่าวส่งผลกระทบรนุแรงตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ คาดวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะ
ดําเนนิมาตรการทางการเงนิแบบผ่อนคลายเพิม่เตมิในชว่งครึง่หลังของปีซึง่อาจรวมถงึการปรบัลดอตัราดอกเบีย้
สําหรบัเงนิฝากทีธ่นาคารกลางและการขยายปรมิาณเงนิ  

เศรษฐกิจยูโรโซน มีแนวโน้มที่จะหดตัวร้อยละ 0.3 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 1.5 ในปี 2554 โดย
เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ PIIGS และประเทศอื่น ๆ ที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่อนแอคาดว่าจะยังมีการหด
ตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง ในขณะที่เศรษฐกิจเยอรมัน ฝรั่งเศส ที่มีขนาดใหญ่สุด 2 ลําดับแรกคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 48.5 ของกลุ่มประเทศยูโรคาดว่าจะเริ่มปรับตัวดีขึ้นจากครึ่งปีแรกโดยได้รับปัจจัยสนับสนุน
จาก (1) การอ่อนตัวของค่าเงินสกุลยูโรอย่างต่อเน่ือง (2) การดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย
โดยเฉพาะการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงร้อยละ 0.25 เหลือร้อยละ 0.75 ของธนาคารกลางยุโรป เข้าสู่ระดับ
ต่ําสุดเป็นประวัติการณ์เมื่อวันที่ 11 กรกฎาคม 2555 (3) อัตราดอกเบี้ยระยะยาวที่อยู่ในเกณฑ์ต่ําที่เกิดจาก
การเคลื่อนย้ายเงินทุนของนักลงทุนเพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียง และ (4) บรรยากาศการลงทุนที่เริ่มทรงตัวและ
เริ่มปรับตัวดีขึ้นจากความชัดเจนในแนวทางการแก้ไขปัญหาที่ประกาศในช่วงที่ผ่านมาทั้งในช่วงการประชุม 
Euro Summit เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2555 การประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรปและการประชุมธนาคารกลาง
ยุโรปเมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2555 และวันที่ 5 กรกฎาคม 2555 รวมทั้งความคืบหน้าในการปฏิรูปเศรษฐกิจ
ของไอร์แลนด์ ความสําเร็จของการขายพันธบัตรของประเทศต่างๆ ซึ่งรวมถึงการระดมทุนของกรีซมูลค่า 4.1 
พันล้านยูโรเพื่อชําระหน้ีให้แก่ ECB เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2555 ปัจจัยและสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ
ดังกล่าวคาดว่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจของเยอรมันและฝรั่งเศสในปี 2555 ขยายตัวได้ร้อยละ 1.0 และร้อยละ 
0.2 แม้ว่าจะชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.1 และร้อยละ 1.7 ในปี 2554 อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของปียังมี
เหตุการณ์สําคัญ ๆ ที่อาจส่งผลให้วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปทวีความรุนแรงและสร้างความผันผวนต่อระบบ
เศรษฐกิจโลกอีกครั้งซึ่งยังเป็นเหตุการณ์ที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิดโดยเฉพาะใน
เดือนกันยายนซึ่งประกอบด้วย (1)  ผลการตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญเยอรมันในวันที่ 12 กันยายน 2555 ใน
เรื่องความชอบด้วยกฎหมายของการเพิ่มทุนให้แก่กองทุนกลไกรักษาเสถียรภาพของกลุ่มประเทศยูโร (ESM) 
(2) ผลการประเมินความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาของกรีซและการปฏิบัติตามเงื่อนไขข้อตกลงภายใต้
แผนการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของกรีซซึ่งรวมถึงการเจรจาต่อรองระหว่างกรีซกับ Troika ในเรื่อง
แนวทางและระยะเวลาสําหรับการปรับลดการขาดดุลทางการคลังและหนี้สาธารณะ (3) อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรของอิตาลีซึ่งอาจส่งผลให้อิตาลีขอรับความช่วยเหลือทางการเงินบางส่วนจาก ESM เพื่อให้เข้า
เงื่อนไขการแทรกแซงพันธบัตรของ ECB เนื่องจากอิตาลียังมีความจําเป็นในการระดมทุนเพื่อไถ่ถอนพันธบัตร
มูลค่าประมาณ 180 พันล้านยูโร ในช่วงที่เหลือของปี และ (4) มาตรการของ ECB ในการประชุมเดือน
กันยายน 2555 

 

เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะ
หดตัวร้อยละ 0.3 จากการ
หดตัวของกลุ่มประเทศ 
PIIGS  
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นคาดว่าจะ
ขยายตวัร้อยละ 2.3 เทยีบ
กับการหดตัวร้อยละ 0.8 ใน
ปี 2554 แต่ยงัมีความเส่ียง
จากการแขง็ค่าของเงินเยน
และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.3 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.8 ในปี 2554 แม้ว่าการขยายตัว
ของภาคส่งออก การลงทุนและรายจ่ายเพื่อการฟื้นฟูบูรณะประเทศจะส่งผลให้เศรษฐกิจในครึ่งปีแรกจะ
ขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ แต่การแข็งค่าของเงินเยนและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกยังเป็นข้อจํากัดของ
การขยายตัวของภาคการส่งออกและการลงทุนภาคเอกชนในช่วงครึ่งหลังของปีซึ่งจะเห็นได้จากการปรับตัว
ลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร้อยละ 8.0 (Annualized rate) ในไตรมาสที่สอง ทั้งนี้ การหลีกเล่ียง
ความเส่ียงของนักลงทุนทําให้ค่าเงินเยนในช่วงครึ่งปีแรกแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่องจากเฉลี่ย 82.43 ในเดือน
มีนาคม เป็นเฉล่ีย 79.02 ในเดือนกรกฎาคมซึ่งเป็นการแข็งค่ามากที่สุดในรอบ 5 เดือน สภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจดังกล่าวทําให้มีความเป็นไปได้มากขึ้นที่ทางการทางการญี่ปุ่นดําเนินนโยบายขยายปริมาณเงินและ
การซ้ือพันธบัตรต่างประเทศเพื่อลดแรงกดดันต่อการแข็งค่าของสกุลเงินเยน 

เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 7.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 9.2 ในปี 2554 โดยปัญหาวิกฤติ
เศรษฐกิจยุโรปและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมจะยังเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของ
เศรษฐกิจจีนในครึ่งปีหลัง เมื่อรวมกับการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีแรกและสัญญาณการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจที่มีความต่อเนื่องในเดือนกรกฎาคม รวมทั้งความวิตกกังวลต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจอย่าง
รุนแรงและการลดลงของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ คาดว่าจะส่งผลให้ธนาคารกลางจีนดําเนินนโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ืองโดยการปรับลดอัตราเงินสํารองทางกฎหมายและอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติม 
รวมทั้งมีความเป็นไปได้ที่ทางการจีนจะใช้นโยบายการคลังเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจหากเศรษฐกิจในไตรมาสที่
สามยังไม่มีสัญญาณของการปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นแม้ว่าขนาดของมาตรการกระตุ้นทางการคลังดังกล่าวจะ
ไม่สูงมากนักก็ตามเนื่องจากความวิตกกังวลเรื่องภาระหน้ีสินของรัฐบาลท้องถิ่น 

 

 

เศรษฐกิจจีนคาดว่าจะ
ขยายตวัร้อยละ 7.9 โดยมี
ความเส่ียงจากปัญหาวิกฤติ
เศรษฐกิจยูโรและการชะลอ
ตัวของเศรษฐกจิโลก 
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ปัจจัยสนับสนุนการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจ 
(1) การขยายตวัของการผลิต

ภาคอุตสาหกรรม 
(2) การลงทุนภาคเอกชนยัง

มีแนวโน้มที่จะขยายตวั
ในเกณฑ์ด ี

(3) การบริโภคภาคเอกชนยงั
มีแนวโน้มที่จะขยายตวั
ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ 

(4) ความเพียงพอของเม็ด
เงินภาครัฐสําหรับการ
เร่งรัดการเบิกจา่ยและ
ดําเนินโครงการลงทุน 

(5) แรงกดดันด้านราคา
น้ํามันและอัตราเงินเฟ้อ
ยังอยูใ่นเกณฑ์ต่าํ 

4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังและทั้งปี 2555 ยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่จะเร่งตัวขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี (2) การลงทุน
ภาคเอกชนที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเน่ือง (3) การใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ยังมีแนวโน้มขยายตัว
ในเกณฑ์ที่น่าพอใจ (4) เม็ดเงินภาครัฐมีเพียงพอสําหรับการเร่งรัดการเบิกจ่ายและดําเนินโครงการลงทุนเพื่อ
กระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และ (5) ราคาน้ํามันและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังอยู่ในเกณฑ์ต่ํา อย่างไรก็
ตาม การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังยังมีข้อจํากัดและปัจจัยเส่ียงจาก (1) เศรษฐกิจโลกมี
แนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้าๆ (2) แนวโน้มความล่าช้าของการฟ้ืนตัวในภาคอุตสาหกรรม (3) การเบิกจ่าย
งบประมาณภายใต้แผนการบริหารจัดการนํ้าระยะเร่งด่วนยังมีความเส่ียงที่จะล่าช้า (4) การผลิตในภาคเกษตร
ที่ยังมีความส่ียงจากปัญหาอุทกภัยและราคาสินค้าเกษตรที่ยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์ต่ํา 

ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) การขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การฟื้นตัวของกําลังการผลิตในภาคอุตสาหกรรมซึ่งคาดว่าจะมีการเร่งรัดให้ฟื้นตัวซึ่ง
จะส่งผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวอย่างเต็มศักยภาพมากขึ้น6 (2) ฐานการขยายตัวของ
ภาคอุตสาหกรรมที่ต่ําผิดปกติในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2554 (3) มาตรการของภาครัฐ โดยเฉพาะ
การขยายระยะเวลามาตรการคืนภาษีสําหรับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกซ่ึงจะสนับสนุนการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมรถยนต์อย่างต่อเนื่อง7 และความคืบหน้าในการสร้างเขื่อนรอบนิคมอุตสาหกรรมซึ่งจะช่วย
ให้ผู้ประกอบการมีความมั่นใจติดตั้งเครื่องจักรและใช้กําลังผลิตของฐานการผลิตในประเทศไทยมากขึ้น8  

(2) การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดีอย่างต่อเนื่องโดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก  
(1) การลงทุนเพื่อฟื้นฟูกําลังการผลิตของภาคอุตสาหกรรมที่มีความล่าช้าในครึ่งปีแรก (2) การลงทุนเพื่อ
ย้ายฐานการผลิตภายในประเทศเพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงจากปัญหาอุทกภัย9 (3) การลงทุนของ
ภาคเอกชนเพื่อปกป้องตนเองจากปัญหานํ้าท่วม และ (4) การลงทุนใหม่ที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์
ดีซึ่งจะเห็นได้จากวงเงินของโครงการลงทุนที่ขอรับสนับสนุนการลงทุนจาก BOI และวงเงินของโครงการ
ลงทุนที่ได้รับอนุมัติส่งเสริมการลงทุนในช่วงครึ่งปีแรกที่เพิ่มสูงขึ้นร้อยละ 97.9 และร้อยละ 33.6 
ตามลําดับ  

(3) การบริโภคภาคเอกชนยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ แม้ว่าแรงกระตุ้นจากเงินชดเชย
สําหรับผู้ได้รับความเสียหายจากปัญหาอุทกภัยจะเริ่มลดลงในช่วงครึ่งหลังของปี แต่การจับจ่ายใช้สอย
ของภาคครัวเรือนยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากกําลังซื้อ
ของประชาชนในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดีตาม (1) ภาคการผลิตที่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง  
(2) เงินเฟ้อในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในเกณฑ์ต่ํา (3) การดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย  
(4) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐโดยเฉพาะมาตรการการปรับขึ้นเงินเดือนและค่าแรงขั้นต่ํา
รวมทั้งการแทรกแซงราคาสินค้าเกษตร และมาตรการคืนภาษีสําหรับผู้ซื้อรถยนต์คันแรก  

6 ทั้งนี้จากข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2555 มีโรงงานในนิคมอุตสาหกรรม 7 แห่งที่ฟ้ืนตัวและสามารถใช้กําลังการผลิตเต็มที่จํานวน 204 โรงจากจํานวนโรงงานที่ได้รับผลกระทบจาก
ภาวะน้ําท่วมทั้งหมดจํานวน 839 โรง และเพ่ิมขึ้นเป็น 402 โรงในวันที่ 30 กรกฎาคม 2555  

7 มติ ครม. เมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม 2555 โดยให้ผ่อนผันการส่งมอบรถยนต์ใหม่ในโครงการออกไปอย่างไม่มีกําหนด แต่ผู้ที่จะขอใช้สิทธิฯ ต้องทําการซื้อหรือจองรถยนต์ภายในวันที่ 31 
ธันวาคม 2555 และต้องย่ืนคําขอใช้สิทธิฯ และเอกสารประกอบการใช้สิทธิฯ ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2555 หรือภายในระยะเวลา 90 วันนับจากวันรับมอบรถยนต์ ที่สํานักงาน
สรรพสามิตพ้ืนที่หรือสํานักงานสรรพสามิตพ้ืนที่สาขา  

8 นายวีรพงศ์ ไชยเพ่ิม ผู้ว่าการการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) กล่าวถึงความคืบหน้าของแผนป้องกันน้ําท่วมของสวนอุตสาหกรรม เขตประกอบการอุตสาหกรรมและนิคม
อุตสาหกรรมในจังหวัดพระนครศรีอยุธยาและปทุมธานี ว่าขณะนี้มีความก้าวหน้าในการก่อสร้างคันก้ันน้ําหรือเขื่อนก้ันน้ําถาวร เพ่ือป้องกันน้ําท่วมไปแล้วถึงร้อยละ 80 ซึ่งในช่วงเวลา
ที่เหลืออีก 30 วัน จะสามารถดําเนินการแล้วเสร็จมากกว่าร้อยละ 90 และเขื่อนดังกล่าวจะสามารถรับมือกับอุทกภัยในปีนี้ได้  

9 โดยการย้ายฐานการผลิตจากพ้ืนที่ซึ่งมีความเส่ียงต่อน้ําท่วม ไปยังนิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก เช่น นิคมอุตสาหกรรมเหมราช อีสเทิร์นซีบอร์ด, นิคมอุตสาหกรรมเหมราช
ตะวันออก (มาบตาพุด), และ นิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร  
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ปัจจัยเส่ียงและข้อจํากดั 
(1) การชะลอตัวของ

เศรษฐกิจโลกและความ
ผันผวนของระบบ
การเงินโลก 

(2) ความล่าช้าของการฟ้ืน
ตัวของบางอตุสาหกรรม 

(3) ความล่าช้าจากการ
เบิกจ่ายงบประมาณ
และการดําเนินการตาม
โครงการลงทุนสําคัญ 

(4) การสูญเสีย
ความสามารถในการ
แข่งขันด้านแรงงานและ
การปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ํา 

(5) ราคาสินค้าเกษตรยงัมี
แนวโน้มอยู่ในเกณฑ์ต่ํา 

(4) เม็ดเงินภาครัฐยังมีเพียงพอสําหรับการเร่งรัดการเบิกจ่ายและดําเนินโครงการลงทุนเพื่อกระตุ้นการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี โดยยังคงมีงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2555 ที่ยังไม่ได้
เบิกจ่าย ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2555  อีก 569,083.0 ล้านบาท รวมถึงเม็ดเงินจากพระราชกําหนดให้
อํานาจกระทรวงการคลังกู้เงินฯ 350,000 ล้านบาท ซึ่งมีการเบิกจ่ายเพียง 426.7 ล้านบาท ดังนั้น 
ในช่วงที่เหลือของปีจึงยังมีโอกาสในการเร่งรัดการเบิกจ่ายเพื่อชดเชยการชะลอตัวของแรงขับเคล่ือนด้าน
การส่งออก 

(5) แรงกดดันด้านราคานํ้ามันและอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในเกณฑ์ตํ่าซึ่งสนับสนุนการดําเนินนโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลายเพ่ือเอื้ออํานวยต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศและประเทศสําคัญ ๆ ที่เป็น
ตลาดส่งออกของประเทศไทย 

ปัจจัยเสี่ยงและข้อจํากัด 

(1) เศรษฐกิจโลกแม้จะมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังของปีแต่ยังมีแนวโน้มที่ที่จะเป็นไปอย่าง 
ช้า ๆ ท่ามกลางความวิตกกังวลในเรื่อง (1) วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปและความคืบหน้าของการดําเนิน
มาตรการแก้ปัญหาของทางการยูโร (2) การปรับลดการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ ที่จะเริ่มมีผลใน
วันที่ 1 มกราคม 2556 (3) การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน แนวโน้มการฟื้นตัวอย่างช้า ๆ ของเศรษฐกิจ
โลกดังกล่าวยัง เป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของการส่งออกและการใช้กํา ลังการผลิตของ
ภาคอุตสาหกรรม นอกจากนั้น ในช่วงที่เหลือของปียังมีเหตุการณ์สําคัญ ๆ ที่อาจจะส่งผลให้เศรษฐกิจ
และการเงินโลกมีความผันผวนซึ่งจะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ประกอบด้วย  
(1) คําตัดสินของรัฐธรรมนูญเยอรมันในเรื่องการเพิ่มทุนให้แก่ ESM (2) รายงานผลการปฏิบัติตาม
เงื่อนไขข้อตกลงภายใต้แผนการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่กรีซ (3) แนวโน้มการขอรับความ
ช่วยเหลือทางการเงินจาก ESM ของอิตาลีเพื่อให้เป็นไปตามเงื่อนไขการเข้าแทรกแซงตลาดพันธบัตรของ 
ECB (4) ผลการเลือกตั้งในฮอลแลนด์ในวันที่ 12 กันยายน 2555 (5) ท่าทีและการดําเนินการของ
ทางการสหรัฐฯ และ Fed ในการลดผลกระทบของการปรับลดการขาดดุลงบประมาณ 

(2) การฟื้นตัวของบางอุตสาหกรรมยังมีความเส่ียงที่จะล่าช้าไปจนถึงส้ินปี นอกจากนั้น การขาดความมั่นใจ
ในเรื่องความปลอดภัยจากปัญหาอุทกภัยและความวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มสถานการณ์เศรษฐกิจโลก
เป็นความเส่ียงที่อาจทําให้ผู้ประกอบการตัดสินใจชะลอการฟื้นกําลังการผลิตและชะลอการใช้กําลังการ
ผลิต โดยเฉพาะการผลิตในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เครื่องจักรมีมูลค่าสูง 

(3) การเบิกจ่ายงบประมาณและการดําเนินการตามโครงการลงทุนสําคัญ ๆ ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการ
ลงทุนภายใต้แผนการบริหารจัดการนํ้าระยะเร่งด่วนยังมีความเส่ียงที่จะล่าช้าซึ่งนอกจากจะส่งผลกระทบ
ต่อความมั่นใจของภาคธุรกิจและนักลงทุนแล้ว ยังจะส่งผลให้แรงขับเคล่ือนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
จากการใช้จ่ายของภาครัฐต่ํากว่าการคาดการณ์ 

(4) ภาคอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงยังมีแนวโน้มที่จะหดตัวอย่างต่อเน่ืองจากการสูญเสียขีดความสามารถใน
การแข่งขันด้านแรงงานและแนวโน้มการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ําทั่วประเทศ นอกจากนั้นการผลิตของ
อุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงที่มีตลาดส่งออกหลักที่ยุโรปยังมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบซํ้าเติมจากการ
ลดลงของอุปสงค์ในต่างประเทศ เงื่อนไขดังกล่าวจะยังคงเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของการผลิตใน
ภาคอุตสาหกรรมในช่วงครึ่งหลังของปี 

(5) ราคาสินค้าเกษตรที่ยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในเกณฑ์ต่ําเนื่องจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก นอกจากนั้น
สภาวะการผลิตสินค้าเกษตรสําคัญ ๆ ยังมีความเส่ียงที่จะได้รับผลกระทบจากภัยธรรมชาติ 
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สมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ 

 

 

 

 

 

 

(1) เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกขยายตัวร้อยละ 3.2 – 3.6 และ ร้อยละ 5.0 – 6.0 ตามลําดับ ซึ่งเป็น
การปรับลดจากร้อยละ 3.4 - 3.8 และร้อยละ 6.1 – 7.1 ในสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจเมื่อ
วันที่ 21 พฤษภาคม 2555 โดยมีสาเหตุมาจากปัญหาวิกฤติการเมืองและเศรษฐกิจกรีซในช่วงเดือน
พฤษภาคม-มิถุนายนและผลกระทบสืบเน่ืองซึ่งทําให้เศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 2555 มี
แนวโน้มขยายตัวต่ํากว่าในสมมุติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมาและเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของ
ภาคการส่งออกและเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 

(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย 105 -110 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งที่
ผ่านมา โดยราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ียในครึ่งปีแรกอยู่ที่ 108.18 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล และราคาเฉล่ีย
ในเดือนกรกฎาคม – ครึ่งแรกของเดือนสิงหาคมอยู่ที่ 101.57 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงครึ่งปี
หลังคาดว่าราคาน้ํามันดิบดูไบยังเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 91-110 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) เศรษฐกิจของประเทศผู้บริโภคน้ํามันรายใหญ่ของโลกยังมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้า ๆ 
ทั้งในจีน สหรัฐฯ และยุโรป (2) การหลีกเล่ียงความเส่ียงของนักลงทุนในช่วงที่ความวิตกกังวลเกี่ยวกับ
วิกฤติเศรษฐกิจยุโรปยังอยู่ในเกณฑ์สูงซึ่งทําให้ความต้องการเพื่อการเก็งกําไรลดลง (3) การเพิ่มขึ้นของ
ขีดความสามารถในการผลิตนํ้ามันของอเมริกาเหนือ     

(3) ราคาสินค้าส่งออกและนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 และร้อยละ 2.5 ตามลําดับซ่ึง
เป็นการปรับลดจากร้อยละ 3.3 และร้อยละ 5.8 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา เนื่องจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการหลีกเล่ียงความเส่ียงของนักลงทุนทําให้ราคานํ้ามันและสินค้า 
โภคภัณฑ์ในตลาดโลกลดลงรวมถึงสินค้าเกษตร อุตสาหกรรมเกษตร ทองคําและอัญมณีซึ่งส่งผลให้ราคา
สินค้าส่งออกและนําเข้าของไทยในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ ในช่วงครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.8 และ
ร้อยละ 3.7 ตามลําดับ  

(4) จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศไทย 21 ล้านคน เทียบกับ 19.1  
ล้านคนในปี 2554 เท่ากับสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

การประมาณการเศรษฐกิจ  

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 5.5 – 6.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 0.1 ในปี 2554 อัตราเงิน
เฟ้อเฉล่ียร้อยละ 2.9 – 3.4 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.1 ของ GDP เทียบกับเฉล่ียร้อยละ 3.8 
และร้อยละ 3.4 ของ GDP ในปี 2554 

  สมมติฐานการประมาณการ  

2554  
2555 

21 พ.ค. 55 20 ส.ค. 55 
การขยายตัวของเศรษฐกิจโลก (%) 3.8 3.4-3.8 3.2-3.6 

สหรัฐอเมริกา 1.7 2.4 2.2 
ยูโรโซน 1.4 -0.2 -0.3 
ญี่ปุ่น -0.7 1.8 2.3 
จีน 9.2 8.3 7.9 

ปริมาณการค้าโลก (%) 5.8 6.1-7.1 5.0-6.0 
อัตราแลกเปล่ียน 30.5 30.5-31.5 31.0–31.5 
ราคานํ้ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 106.0 105-110 105-110 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) 5.6 3.3 0.5 
ราคานําเข้า ดอลลาร์ สรอ.(%) 10.1 5.8 2.5 
จํานวนนักท่องเท่ียว (ล้านคน) 19.1 21.0 21.0 
ที่มา: สศช. 
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ในการแถลงข่าววันที่ 20 สิงหาคม 2555 สศช. ได้ปรับช่วงการประมาณการทางเศรษฐกิจให้แคบลงจาก 
ร้อยละ 5.5 – 6.5 ในการแถลงข่าวเม่ือวันที่ 21 พฤษภาคม 2555 เป็นร้อยละ 5.5 – 6.0 ในการประมาณ
การครั้งนี้ โดยมีเหตุผลที่สําคัญ ๆ คือ (1) การปรับสมมติฐานการประมาณการโดยเฉพาะสมมติฐาน 
ด้านอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลก รวมทั้งสมมติฐานด้านราคาส่งออกและนําเข้าซึ่ง
มีสาเหตุมาจากวิกฤติเศรษฐกิจยุโรปที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น (2) ความล่าช้าในการฟื้นตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในประเทศซ่ึงในประมาณการเดิมคาดว่าจะสามารถฟ้ืนตัวได้เต็มที่ภายในครึ่งปีแรก เหตุผล
ทั้ง 2 ประการดังกล่าวทําให้โอกาสที่เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวเกินร้อยละ 6.0 ลดลง  

องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวร้อยละ 4.7 เทียบกับร้อยละ 1.3 ในปี 2554 และเป็นการ
ปรับขึ้นจากร้อยละ 4.4 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเน่ืองจากการปรับเพิ่มอัตราการขยายตัวของ
การบริโภคภาคเอกชนและภาครัฐจากร้อยละ 4.5 และ 3.5 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเป็นร้อยละ 
4.8 และร้อยละ 3.8 ในการประมาณการครั้งนี้ตามข้อมูลจริงในไตรมาสที่ 2 ที่การบริโภคภาครัฐและ
เอกชนขยายตัวได้สูงกว่าการคาดการณ์และอัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มต่ํากว่าในการประมาณการครั้งที่
ผ่านมา 

(2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 11.3 เทียบกับร้อยละ 3.3 ในปี 2554 ซึ่งเป็นการขยายตัวต่ํากว่าร้อยละ 
12.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเนื่องจากการปรับลดการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนและ
ภาครัฐลงเป็นร้อยละ 12.2 และร้อยละ 8.1 ตามข้อมูลจริงในไตรมาสที่ 2 ซึ่งขยายตัวต่ํากว่าการ
คาดการณ์รวมทั้งการปรับสมมติฐานด้านอัตราแลกเปล่ียนและแนวโน้มความล่าช้าในการเบิกจ่าย
งบประมาณภายใต้แผนบริหารจัดการนํ้าในระยะเร่งด่วน 

(3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.4 ใน
ปี 2554 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 15.1 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเนื่องจาก 
(1) การปรับลดสมมติฐานด้านราคาส่งออกจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา
เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ในการประมาณการครั้งนี้ (2) การปรับลดปริมาณการส่งออกจากการ
ขยายตัวร้อยละ 11.8 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาเป็นการขยายตัวร้อยละ 6.8 ในการประมาณการ
ครั้งน้ีเนื่องจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของการผลิตในภาคอุตสาหกรรมซ่ึงมีส่วนสําคัญที่ทําให้ปริมาณ
การส่งออกในครึ่งปีแรกยังหดตัวร้อยละ 2.9 รวมทั้งการปรับสมมติฐานด้านการขยายตัวของเศรษฐกิจ
และการค้าโลกซึ่งจะเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของการส่งออกในช่วงครึ่งปีหลังแม้ว่าการผลิตจะฟื้นตัว
จากภาวะน้ําท่วมมากขึ้นก็ตาม 

(4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 24.7 
ในปี 2554 ซึ่งเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 22.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาโดยมี
สาเหตุมาจาก (1) การปรับลดสมมติฐานด้านราคาสินค้านําเข้าจากการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.8 ในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมาเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ในการประมาณการครั้งนี้ (2) การปรับลดอัตรา
การขยายตัวของการส่งออกซ่ึงส่งผลให้ความต้องการนําเข้าสินค้าวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปลดลง
โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ซึ่งเป็นสินค้าที่มีสัดส่วนของการนําเข้าต่อมูลค่า
การผลิตสูงและมีความล่าช้าในการฟื้นตัวจากปัญหาอุทกภัย (3) การปรับลดการขยายตัวของการลงทุน
ซึง่ส่งผลให้ความต้องการนําเข้าสินค้าทุนต่ํากว่าการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

(5) ดุลการค้าคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 12.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
ร้อยละ 0.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ตามการปรับการขยายตัวของการส่งออกและการนําเข้า 

(6) อัตราเงินเฟ้อเฉล่ียร้อยละ 2.9 – 3.4 เทียบกับร้อยละ 3.8 ในปี 2554 และร้อยละ 3.5 – 4.0 ในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมาซึ่งเป็นการปรับตามข้อมูลที่เกิดจริงที่อัตราเงินเฟ้อในช่วงครึ่งปีแรกยังอยู่ที่
เฉล่ียร้อยละ 2.9 และการลดลงของแรงกดดันจากราคาสินค้านําเข้า 

องค์ประกอบการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจ 
(1) การใช้จ่ายเพื่อการ

อุปโภคบริโภครวม
ขยายตวัร้อยละ 4.7 
การบริโภคภาคเอกชน
และรัฐบาลขยายตัวรอ้ย
ละ 4.8 และ 3.8 
ตามลําดับ  

(2) การลงทุนรวมขยายตัว
ร้อยละ 11.3 โดยการ
ลงทุนภาคเอกชนและ
รัฐบาลขยายตัวร้อยละ 
12.2 และ 8.1 
ตามลําดับ 

(3) มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 7.3  

(4) มูลค่าการนําเขา้เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 13.5 

(5) ดุลการค้าเดินดลุ 12.6  
พันล้านดอลลาร์ สรอ.
ดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 0.3 

(6) อัตราเงินเฟอ้เทา่กับร้อย
ละ 2.9  -3.4 
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5. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในช่วงท่ีเหลือของปี 
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมส่งผลให้เศรษฐกิจไทยในครึ่งปีแรกขยายตัวต่ํากว่าศักยภาพใน
ขณะที่การฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมและการขยายตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีหลังยังมีข้อจํากัดจากเงื่อนไข
ด้านเศรษฐกิจโลกที่ยังมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้า ๆ และยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวน แนวโน้มดังกล่าวทําให้การ
ขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจในครึ่งปีหลังยังต้องพึ่งพิงอุปสงค์ในประเทศ ดังนั้นการบริหารนโยบาย
เศรษฐกิจจึงควรให้ความสําคัญกับ 

(1) เร่งรัดการฟื้นตัวของภาคการผลิตที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยเพื่อให้สามารถกลับมาใช้กําลัง
การผลิตได้อย่างเต็มศักยภาพ รวมทั้งสร้างความมั่นใจในเรื่องความปลอดภัยจากปัญหานํ้าท่วมเพื่อให้
ผู้ประกอบการม่ันใจและใช้กําลังการผลิตจากฐานการผลิตในประเทศไทยอย่างเต็มที่ 

(2) เร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการดําเนินการตามโครงการลงทุนสําคัญ ๆ ของภาครัฐ 
โดยเฉพาะโครงการภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําในระยะเร่งด่วนเพื่อใช้ประโยชน์จากการ
ขยายตัวของรายจ่ายภาครัฐในการชดเชยการชะลอตัวของภาคการส่งออก สร้างความมั่นใจให้แก่
ผู้ประกอบการ รวมทั้งการเร่งรัดโครงการลงทุนสําคัญอื่น ๆ ของรัฐวิสาหกิจ  

(3) ดําเนินนโยบายการเงินและอัตราแลกเปลี่ยนให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่ 
แรงกดดันด้านเงินเฟ้ออยู่ในภาวะผ่อนคลาย ในช่วงครึ่งปีหลังการขยายตัวทางเศรษฐกิจยังต้องพึ่งพิง 
แรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ อกีทั้งการขยายตวัของภาคการส่งออกในชว่ง
เศรษฐกิจโลกชะลอตัวยังต้องได้รับปัจจัยสนับสนุนจากขีดความสามารถในการแข่งขันด้านราคาและ
เสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน 

(4) ดูแลและช่วยเหลือผู้ประกอบการที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการการปรับเพิ่มค่าจ้างขั้นตํ่า 
โดยเฉพาะในผู้ประกอบการ SMEs ที่ใช้แรงงานเข้มข้น โดยการเร่งรัดประชาสัมพันธ์ให้มีการใช้
ประโยชน์จากมาตรการช่วยเหลือ SMEs เพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการและ
สนับสนุนการยกระดับประสิทธิภาพการผลิต รวมทั้งการพิจารณามาตรการช่วยเหลือเพิ่มเติมสําหรับ
กลุ่มผู้ประกอบการที่ไม่อยู่ในข่ายที่จะได้รับประโยชน์จากมาตรการดังกล่าว และการเตรียมการเพื่อ
ช่วยเหลือแรงงานที่ถูกเลิกจ้างและลดช่ัวโมงการทํางานในช่วงของการปรับตัว 
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นัยสําคัญของผลการประชุม Euro Summit (29 มิถุนายน 2555)  
และรฐัมนตรีคลังยุโรป (9 กรกฎาคม 2555) ต่ออนาคตกลุ่มประเทศยูโร 

วิกฤติการณ์ PIIGS ที่เกิดขึ้นนับจากปี 2552 เป็นความเสี่ยงต่อการล่มสลายความเป็นเอกภาพของระบบเงินตราสกุลเดียวในยุโรป (Single 
currency) และส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและการเงินโลกมาอย่างต่อเน่ือง แม้ว่าทางการยุโรปจะได้พยายามดําเนิน
มาตรการเพื่อแก้ไขปัญหา แต่มาตรการในช่วงที่ผ่านมายังมีจุดอ่อนที่สําคัญประกอบด้วย  

(1) การเน้นการรัดเข็มขัดทางการคลังแต่เพียงด้านเดียวโดยไม่ได้คํานึงถึงข้อจํากัดในการปรับตัวของระบบเศรษฐกิจที่เกิดจากการใช้ระบบ
เงินตราสกุลเดียวทําให้เศรษฐกิจหดตัวและส่งผลกระทบรุนแรงต่อการจ้างงานและความเป็นอยู่ของประชาชนซึ่งเป็นเงื่อนไขทําให้
ประชาชนต่อต้านมาตรการรัดเข็มขัดทางการคลัง   

(2) การใช้มาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังเป็นมาตรฐานเดียวกันสําหรับประเทศที่มีพื้นฐานของปัญหาที่แตกต่างกันเป็นการซ้ําเติมปัญหา
วิกฤติการณ์ในบางประเทศ เช่น สเปน ให้มีความรุนแรงยิ่งขึ้น  

(3) การแก้ไขปัญหาสภาพคล่องและการแทรกแซงตลาดพันธบัตรเพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนการกู้ยืมโดยผ่านมาตรการปล่อยเงินกู้ระยะยาว
เป็นกรณีพิเศษ (LTRO ) และการแทรกแซงโดยธนาคารกลางยุโรป (ECB) ทําได้ในขอบเขตจํากัดและให้ผลเพียงในระยะส้ัน  

(4) ขีดความสามารถสุทธิ (หลังหักภาระเงินช่วยเหลือแก่ประเทศก่อนหน้า) มีเพียงประมาณ 200 – 250 พันล้านยูโรในขณะที่การจัดตั้ง ESM 
ยังไม่มีผลในทางปฏิบัติทําให้ขีดความสามารถในการให้ความช่วยเหลือไม่เพียงพอที่จะสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุน  

(5) การอัดฉีดสภาพคล่องให้แก่ธนาคารพาณิชย์เพื่อแก้ไขปัญหาความตึงตัวของสภาพคล่องในประเทศที่ประสบปัญหา ไม่สามารถดําเนินการได้
อย่างมีประสิทธิภาพเน่ืองจากสภาพคล่องดังกล่าวถูกนําไปใช้ในการซ้ือพันธบัตรรัฐบาล  

(6) การเพิ่มทุนให้กับระบบธนาคารพาณิชย์ในประเทศที่ประสบปัญหาความไม่มั่นคงของสถาบันการเงินนั้นไม่สามารถลดความตึงเครียดใน
ตลาดพันธบัตรและลดต้นทุนการกู้ยืมของประเทศสมาชิกได้เนื่องจากการใช้มาตรการดังกล่าวส่งผลให้หนี้ภาครัฐเพิ่มสูงขึ้น  

(7) ความซับซ้อนของทางโครงสร้างและกฎหมายที่เกี่ยวข้องทําให้การตัดสินใจกําหนดมาตรการและการดําเนินมาตรการมีความล่าช้าและใน
บางกรณีไม่สามารถนํามาปฏิบัติได้ตามที่ประกาศไว้ซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อม่ันและซ้ําเติมสถานการณ์ให้รุนแรงมากขึ้น  

(8) ขาดกลไกแก้ปญัหาในลักษณะองค์กรถาวรและมขีอ้กฎหมายรองรบั ทําใหก้ารตัดสินใจเชงินโยบายสําหรบัการแกป้ญัหาจําเปน็ตอ้งตดัสินใจโดย
ผู้นําประเทศทีม่าจากการเลือกตัง้ซึง่ตอ้งชัง่น้ําหนกัระหวา่งผลประโยชนข์องยโูรโซนโดยภาพรวมกบัคะแนนนิยมทางการเมอืงในประเทศ  

(9) ขาดมาตรการในการแก้ไขปัญหาที่เป็นสาเหตุของที่แท้จริงของวิกฤติการณ์เศรษฐกิจ โดยเฉพาะการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจและเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันให้ประเทศสมาชิกที่มปีัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจออ่นแอและการจัดตั้งกลไกเพือ่นําไปสู่การถ่ายโอนทางการคลัง
ให้กับประเทศดังกล่าวในการบริหารจัดการเศรษฐกิจเพื่อลดผลกระทบจากปัญหาเศรษฐกิจที่มีความแตกต่างจากประเทศสมาชิกอื่น ๆ 
(Asymmetric Shock) 

อย่างไรก็ตาม ในการประชุม Euro Summit (29 มิถุนายน 2555) ได้มีการบรรลุข้อตกลงในแนวทางแก้ปัญหาที่สําคัญๆ ประกอบด้วย  

(1) การบรรลุข้อตกลงการจัดตั้งหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซน โดยให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เป็นแกนนํา ซึ่งข้อตกลง
ดังกล่าวจะปูทางไปสู่การจัดตั้งสหภาพธนาคารยุโรป (Banking Union)  

(2) การอนุมัติให้ธนาคารของยูโรโซนได้รับการเพิ่มทุนโดยตรงจากกองทุนรักษาเสถียรภาพการเงินยุโรป (European Financial Stability 
Facility: EFSF) และกองทุนเพื่อรักษาเสถียรภาพยุโรป (European Stability Mechanism: ESM) เพื่อเข้าแทรกแซงตลาดพันธบัตร
รัฐบาลของประเทศสมาชิก รวมทั้งกองทุน ESM จะสามารถเพิ่มทุนให้แก่ธนาคารพาณิชย์ได้โดยตรงตั้งแต่ปี 2556 โดยไม่ส่งผลให้ภาระ
หนี้สินในประเทศที่ได้รับความช่วยเหลือเพิ่มสูงขึ้น  

(3) การผ่อนคลายกฎระเบียบของ EFSF/ESM ให้มีความยืดหยุ่นมากขึ้น โดยเฉพาะการเข้าแทรกแซงพันธบัตรของประเทศสมาชิกในตลาดรอง 
(Secondary Market) เพื่อช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดในตลาดพันธบัตร และช่วยลดต้นทุนการกู้ยืมของประเทศต่างๆ ในยูโรโซน  
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นอกจากนั้น ในการประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรป (9 กรกฎาคม 2555) มีการดําเนินมาตรการเพื่อแก้ปัญหาประกอบด้วย  

(1) การอนุมัติวงเงินช่วยเหลือธนาคารสเปนจํานวน 30 พันล้านยูโร (จากวงเงินทั้งหมด 100 พันล้านยูโรตามข้อตกลงในเดือนมิถุนายน 2555)  

(2) การขยายกรอบเวลาสําหรับการลดการขาดดุลงบประมาณของสเปนให้เหลือร้อยละ 3.0 ออกไปอีก 1 ปี จากเดิมที่กําหนดไว้ในปี 2556 
รวมทั้งวางเงื่อนไขสําหรับการปล่อยสินเชื่อโดยการกําหนดให้มีการปฏิรูปธนาคารสเปน  

(4) การบรรลุข้อตกลงกระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการจ้างงานในยุโรป วงเงิน 1.2 แสนล้านยูโร (1.5 แสนล้านเหรียญสหรัฐ) คิดเป็น
ร้อยละ 1.3 ของ GDP กลุ่มยูโรโซน และร้อยละ 4.0 ของ GDP กลุ่ม PIIGS รวมทั้งส่งเสริมการขยายตัวด้านการลงทุนเพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันของยุโรป  

(5) การพิจารณาทบทวนเงื่อนไขในข้อตกลงการให้ความช่วยเหลือแก่ไอร์แลนด์ ซึ่งมีความก้าวหน้าในการแก้ไขปัญหาและการปฏิรูประบบ
เศรษฐกิจ  

(6) การอนุมัติมาตรการต่อต้านวิกฤต 2 ฉบับ ได้แก่ มาตรการการคลังฉบับใหม่ว่าด้วยการสร้างวินัยด้านงบประมาณ มาตรการอัดฉีดเงินมูลค่า 
2.0 แสนล้านยูโร (2.5 แสนล้านเหรียญสหรัฐ) เข้าสู่กองทุน ESM 

แนวทางและมาตรการในการประชุม Euro Summit และการประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรปดังกล่าวสามารถปิดจุดอ่อนของมาตรการการแก้ไขปัญหา
ในช่วงที่ผ่านมา โดยเฉพาะ  

(1) มาตรการกระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจการจ้างงานและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน วงเงิน 1.2 แสนล้านยูโร (1.5 แสนล้าน
เหรียญสหรัฐ) หากนํามาสู่การปฏิบัติจริงจะอยู่ในระดับที่เพียงพอในการช่วยลดความรุนแรงของการหดตัวทางเศรษฐกิจและช่วยให้
เศรษฐกิจของประเทศ PIIGS ในปี 2555 กลับมาฟื้นตัวอย่างช้าๆ  

(2) การขยายกรอบเวลาที่สเปนจะลดงบประมาณขาดดุล (Public deficit) ให้เหลือไม่เกินร้อยละ 3.0 ต่อไปอีก 1 ปี จากเดิมที่กําหนดไว้
ภายในปี 2556 และข้อตกลงที่จะพิจารณาทบทวนเงื่อนไขในข้อตกลงการให้ความช่วยเหลือแก่ไอร์แลนด์ซึ่งมีความก้าวหน้าในการแก้ไข
ปัญหาและการปฏิรูประบบเศรษฐกิจ เป็นการเปล่ียนแปลงแนวทางจากการดําเนินมาตรการแก้ปัญหาโดยใช้มาตรฐานเดียวกันมาเป็นการ
ดําเนินมาตรการที่มีความยืดหยุ่นและสอดคล้องกับสภาพปัญหาของแต่ละประเทศมากขึ้น  

(3) การมีผลในทางปฏิบัติของ ESM ภายใต้ขอบเขตอํานาจหน้าที่ที่กําหนดไว้จะช่วยให้การดําเนินมาตรการเพื่อเสริมสภาพคล่องให้กับประเทศ
สมาชิกที่มีปัญหาเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมทั้งลดข้อจํากัดในเรื่องขีดความสามารถในการให้ความช่วยเหลือประเทศสมาชิก
ของกองทุน EFSF เนื่องจากการจัดตั้ง ESM นั้นจะทําให้มีเงินทุนสุทธิสําหรับการให้ความช่วยเหลือประเทศสมาชิกที่มีปัญหาทางเศรษฐกิจ
เพิ่มขึ้น 

(4) ข้อตกลงในเรื่องการจัดตั้งหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซนโดยให้ธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank: ECB) 
เป็นแกนนําก่อนที่จะให้ ESM สามารถเพิ่มทุนให้กับธนาคารพาณิชย์ได้โดยตรงในปี 2556 เป็นการแยกระบบธนาคารในประเทศสมาชิกให้มี
ความเป็นอิสระจากรัฐบาลมากข้ึน หากสามารถดําเนินการได้สําเร็จจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพของมาตรการเสริมสภาพคล่องให้กับ
ภาคเอกชนในประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหาความตึงตัวของสินเช่ือเนื่องจากจะสามารถลด Crowding Out Effects ที่เกิดจากระบบ
ธนาคารในประเทศสมาชิกที่มีปัญหานําเม็ดเงินที่ได้จากการช่วยเหลือของทางการยูโรไปใช้ในการซ้ือพันธบัตรรัฐบาล นอกจากนั้นมาตรการ
ดังกล่าวจะทําให้เม็ดเงินความช่วยเหลือสําหรับการเสริมสภาพคล่องแก่ระบบธนาคารไม่ถูกนําไปรวมเป็นหนี้สินภาครัฐซ่ึงจะช่วยลดแรง
กดดันในด้านต้นทุนการกู้ยืมในตลาดพันธบัตรของประเทศสมาชิกที่มีปัญหาทางเศรษฐกิจ 

(5) การจัดตั้ง ESM และหน่วยงานกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซนมีลักษณะเป็นการจัดตั้งกลไกถาวรโดยมีกฎหมายรองรับชัดเจนจะช่วยให้
การแก้ไขปัญหาเป็นไปอย่างอัตโนมัติและเป็นอิสระจากแรงกดดันทางการเมืองของประเทศสมาชิกซึ่งจะทําให้การแก้ไขปัญหาเป็นไปอย่าง
รวดเร็วและมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

(6) แม้ว่าการจัดตั้งกลไกการถ่ายโอนทางการคลังจะยังขาดความชัดเจนก็ตาม แต่หากสามารถจัดตั้งหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของ 
ยูโรโซนและสหภาพธนาคาร (Banking Union) ได้สําเร็จก็จะเป็นเงื่อนไขที่สําคัญที่อาจจะนําไปสู่การจัดตั้งสหภาพการคลัง (Fiscal Union) 
เนื่องจากเหตุผลที่สําคัญ 2 ประการคือ ประการแรก การดําเนินการของหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซน จะเป็นเงื่อนไข
ให้รัฐบาลในประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหาดําเนินมาตรการปรับโครงสร้างภาคการคลังเนื่องจากโอกาสที่จะชดเชยการขาดดุลงบประมาณ
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โดยการกู้ยืมจากระบบธนาคารเป็นไปได้ยากขึ้น ในขณะเดียวกันการดําเนินการของหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซนจะตัด
วงจรความสัมพันธ์ระหว่างรัฐบาลกับระบบธนาคารจะสามารถทําให้ระบบธนาคารในประเทศที่ประสบปัญหาวิกฤติการณ์ทางการคลังมี
ความเข้มแข็งมากข้ึน ประการที่สองแนวคิดการจัดตั้งสหภาพธนาคาร (Banking Union) มีลักษณะเป็นการถ่ายโอนทางการคลัง โดยผ่าน
ทางกองทุนคํ้าประกันเงินฝากของยูโร (Mutual Deposit Insurance Fund) และกองทุนเพื่อฟื้นฟูระบบธนาคาร (Mutual Bailout 
Fund) ซึ่งจะมีความชัดเจนน้อยกว่าการถ่ายโอนทางการคลังโดยการออกพันธบัตรยูโรหรือการจัดตั้งกองทุนเพื่อไถ่ถอนพันธบัตรรัฐบาลของ
ประเทศที่มีปัญหาทางเศรษฐกิจภายใต้แนวคิดการจัดตั้งสหภาพการคลัง (Fiscal Union) ทําให้มีแนวโน้มที่จะมีแรงต่อต้านทางการเมืองใน
ประเทศผู้ให้ความช่วยเหลือน้อยกว่าการถ่ายโอนทางการคลังภายใต้กรอบแนวคิดการจัดตั้งสหภาพการคลัง (Fiscal Union)  

ดังนั้น มาตรการการแก้ไขปัญหาวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจของทางการยูโรในการประชุม Euro Summit และในการประชุม รัฐมนตรีคลังยุโรปจึง
นับเป็นความคืบหน้าที่สําคัญของการแก้ไขปัญหาการหดตัวทางเศรษฐกิจในระยะส้ันด้วยการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการผ่อนคลาย
มาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังให้มีความเหมาะสมกับสถานการณ์ของแต่ละประเทศมากขึ้น รวมทั้งเป็นการแก้ไขปัญหาความตึงตัวของ 
สภาพคล่องในประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหาและวางกรอบมาตรการเพื่อนําไปสู่การแก้ไขความไม่สมบูรณ์ของระบบเงินตราสกุลเดียวซึ่งเป็น
สาเหตุของปัญหาวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจ ดังน้ันหากมาตรการดังกล่าวสามารถนําไปสู่การปฏิบัติจริงจะทําให้ความเช่ือมั่นของนักลงทุนปรับตัว
ดีขึ้นและจะส่งผลให้เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรปรับตัวดีขึ้นอย่างช้า ๆ ในช่วงครึ่งหลังของปี 2555 และมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ร้อยละ 
-0.5 ถึงร้อยละ -0.2 เมื่อรวมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจจีน สหรัฐอเมริกา และญี่ปุ่น ที่ยังอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยุโรป
ดังกล่าวคาดว่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจโลกในปี 2555 จะสามารถขยายตัวได้ประมาณร้อยละ 3.2 - 3.6  

อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่เหลือของปี 2555 และในปี 2556 ยังมีความเส่ียงและเหตุการณ์สําคัญ ๆ หลายประการที่อาจเป็นอุปสรรคต่อการแก้ไข
ปัญหาวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจยุโรปและส่งผลให้วิกฤติการณ์กลับมาทวีความรุนแรงและส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและ
การเงินโลกซึ่งเป็นสถานการณ์ที่จะต้องติดตามและประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิดโดยเฉพาะ  

(1) ความคืบหน้าในการดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและปรับโครงสร้างเศรษฐกิจภายใต้แผนการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่า 1.2 แสนล้านยูโร  

(2) การเจรจาต่อรองเพื่อผ่อนคลายมาตรการรัดเข็มขัดทางการคลังระหว่างประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหารุนแรงและทางการยูโร  

(3) ความคืบหน้าของการจัดหาเงินทุนตามข้อตกลงการจัดตั้ง ESM มูลค่า 500 พันล้านยูโรและความเพียงพอของเงินกองทุนดังกล่าวในการ
รับมือกับความต้องการความช่วยเหลือของประเทศสมาชิกในกรณีที่วิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงินทวีความรุนแรง  

(4) ท่าทีของประเทศสมาชิกที่ประสบปัญหาทางเศรษฐกิจต่อการถูกลดความเป็นอิสระในการบริหารจัดการระบบสถาบันการเงินภายใต้
แผนการจัดตั้งหน่วยงานเพื่อกํากับดูแลภาคธนาคารของยูโรโซนรวมทั้งท่าทีต่อการถูกลดความเป็นอิสระในการบริหารการคลังภายใต้
ข้อเสนอการจัดตั้งสหภาพการคลังยุโรป (Fiscal Union) ในอนาคต  

(5) ท่าทีของประเทศสมาชิกขนาดเล็กที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในเกณฑ์ดีซึ่งไม่ได้รับประโยชน์มากนักจากระบบเงินตราสกุลเดียวในช่วงที่
ผ่านมาแต่จะต้องเข้าร่วมแบกรับภาระทางการคลังสําหรับค่าใช้จ่ายเพื่อการแก้ไขปัญหาวิกฤติการณ์ยูโร ทั้งภาระที่จะเกิดจากการถ่ายโอน
ทางการคลังภายใต้การจัดตั้งสหภาพการธนาคาร (Banking Union) และสหภาพการคลังยุโรป (Fiscal Union) ที่อาจมีขึ้นในอนาคต  

(6) แรงสนับสนุนทางการเมืองในประเทศสําคัญๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อทิศทางและความต่อเนื่องของมาตรการแก้ไขปัญหาวิกฤติการณ์ทาง
เศรษฐกิจโดยเฉพาะการเลือกตั้งทั่วไปของอิตาลีและเยอรมันที่จะมีขึ้นในเดือนเมษายน 2556 และเดือนกันยายน 2556 ตามลําดับ  

(7) ความคืบหน้าของการแก้ไขปัญหาทางเศรษฐกิจของไอร์แลนด์และโปรตุเกสและการตอบสนองของตลาดพันธบัตรก่อนที่ทั้งสองประเทศจะ
ออกจากแผนการขอรับความช่วยเหลือทางการเงินในปี 2555 
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 ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2555 
   ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554  21 พ.ค. 55 20 ส.ค. 55 
GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 9,041.6 10,104.8 10,540.1  11,573.1 11,478.6 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 135,144 150,117 155,926  170,415 169,023.0 
GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 263.3 318.8 345.6  373.3 367.3 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 3,936.0 4,735.5 5,113.0  5,497.3 5,408.7 
อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) -2.3 7.8 0.1  5.5-6.5 5.5 – 6.0 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) -9.2 9.4 3.3  12.3 11.3 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) -13.1 13.8 7.2  13.0 12.2 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.7 -2.2 -8.7  10.0 8.1 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 0.1 5.1 1.3  4.4 4.7 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) -1.1 4.8 1.3  4.5 4.8 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 7.5 6.4 1.1  3.5 3.8 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -12.5 14.7 9.5  11.5 7.7 
มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 150.7 193.7 225.4  259.5 241.8 

อัตราการขยายตัว (%) -14.0 28.4 16.4  15.1 7.3 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -14.2 17.7 10.2  11.8 6.8 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -21.5 21.5 13.7  14.2 10.5 
มูลค่าการนําเขา้สินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 118.1 161.9 201.9  246.8 229.2 

อัตราการขยายตัว (%) -25.2 37.0 24.7  22.3 13.5 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -23.2 26.8 13.3  16.5 11.0 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 32.6 31.8 23.5  12.7 12.6 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 21.9 13.2 11.9  2.7 0.3 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 8.3 4.1 3.4  0.7 0.1 
เงินเฟ้อ (%)          

ดัชนีราคาผู้บริโภค -0.9 3.3 3.8  3.5-4.0 2.9 - 3.4 
GDP Deflator 1.9 3.7 4.2  3.5-4.0 2.9 - 3.4 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ, 20 สิงหาคม 2555 
หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธีการคํานวณดุลการชําระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการชําระเงินฉบับที่ 6 

ของ IMF (ดูรายละเอียดที่ http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/
Pages/Newtable.aspx) สง่ผลให้มลูค่าการนําเข้าที่ใช้เป็นฐานในการประมาณการในคร้ังก่อนหน้าลดลง 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2555 

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx�
http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx�
http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx�
http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx�
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