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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 3.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ภาคอุตสาหกรรมท่ีกลับมาฟื้นตัวจากปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบจากเหตุการณ์
แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศญี่ปุ่นในเดือนมีนาคมที่ผ่านมา รวมทั้งการขยายตัวของ
ภาคการส่งออก การท่องเที่ยว และการลงทุนภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นจากอุปสงค์ทั้ง
ภายในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งการจ้างงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 

หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยขยายตัวจากไตรมาสที่สองของปี 2554 
ร้อยละ 0.5 (%QoQ SA)  

ภาวะเศรษฐกิจไทยปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.5 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าจะ
ขยายตัวร้อยละ 17.2 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 2.5 
และ 4.7 ตามลําดับ ส่วนเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.8 อัตราการว่างงานร้อยละ 0.7 และ
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 2.2 ของ GDP 

การประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.5 – 5.5 
ปรับตัวดีขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 1.5 ในปี 2554 โดยมีแรงกระตุ้นทั้งอุปสงค์
ภายในประเทศและต่างประเทศ โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 
19.0 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.4 และ 10.3 
ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในช่วงร้อยละ 3.5 – 4.0 อัตราการว่างงานร้อยละ 0.7 
และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 1.2 ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปี 2554 และในปี 2555 (1) การ
ฟื้นฟูและเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบจากอุทกภัย และการบริหารจัดการนํ้า ในปี 2555 
ประกอบด้วย (1.1) การเร่งรัดดําเนินการตามมาตรการฟื้นฟูและเยียวยา เพื่อให้ภาคการ
ผลิตและกําลังซื้อของภาคครัวเรือนกลับเข้าสู่ภาวะปกติภายในไตรมาสแรกของปี 2555 
(1.2) การดูแลป้องกันปัญหาการขาดแคลนสินค้าและความเป็นธรรมทางด้านราคาสินค้า
ในช่วงหลังน้ําลด โดยเฉพาะสนิค้าทีจ่ําเปน็ตอ่การฟืน้ฟบูรูณะทีอ่ยูอ่าศัยของประชาชนและ
ภาคธรุกจิ (1.3) การบรหิารจดัการน้ําอยา่งเหมาะสมและมีประสิทธภิาพเพือ่ปอ้งกันปญัหา
อุทกภัยซํ้าซ้อนและป้องกันปัญหาการขาดแคลนน้ํา รวมทั้งเร่งรัดการสร้างระบบเตือนภัย
และระบบปอ้งกนัผลกระทบจากปัญหาอทุกภัย และ (1.4) การวางแผนและดําเนนิการเพื่อ
แก้ไขปัญหาอุทกภัยในระยะยาวเพื่อสร้างหลักประกันและความเช่ือมั่นให้แก่นักลงทุน  

(2) การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค เพื่อเตรียมความพร้อมสําหรับรองรับความเส่ียง
ด้านความผันผวนของระบบการเงินโลกที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นตามปัญหาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกจิในกลุ่มประเทศยโุรป โดยใหค้วามสําคัญกบัการป้องกนัความเส่ียงจากภาวะความ
ผันผวนของค่าเงิน และการดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลังอย่างเหมาะสม 
โดยให้ความสําคัญกับโครงการลงทุนที่สําคัญ และจําเป็นต่อการเพิ่มศักยภาพของระบบ
เศรษฐกจิและลดความเหล่ือมลํ้า และ (3) การเรง่รดัการปฏิรปูทางการคลังเพือ่เตรยีมความ
พร้อมด้านงบประมาณสําหรับการพัฒนาประเทศในระยะยาวและการรักษาเสถียรภาพ
ทางการคลัง โดยเฉพาะการปรับโครงสร้างอัตราภาษี ควบคู่ไปกับการขยายฐานภาษี และ
การปรบัปรงุประสิทธภิาพการจดัเกบ็รายไดแ้ละการใช้จา่ยภาครฐั   

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 และ 2555 
(% YOY) 2553   2554   ประมาณการ 

ท้ังปี   H1 Q3   2554 2555 
GDP (ณ ราคาคงที่) 7.8   3.0 3.5   1.5 4.5-5.5 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

9.4   6.6 3.3   4.7 10.3 

ภาคเอกชน 13.8   10.5 9.1   8.8 11.0 
ภาครัฐ -2.2   -5.9 -10.9   -7.9 8.0 
การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

5.1   2.8 2.1   2.3 4.0 

ภาคเอกชน 4.8   3.0 2.4   2.5 4.4 
ภาครัฐบาล 6.4   1.4 1.1   1.2 2.0 
มูลคา่การส่งออกสินคา้  
(US$) 

28.5   23.1 27.3   17.2 19.0 

ปริมาณ 17.3   13.7 16.6   10.7 12.0 
มูลคา่การนําเข้าสินค้า  
(US$) 

36.7   27.7 33.4   27.2 25.0 

ปริมาณ 26.5   19.1 24.4   16.7 17.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

4.4   4.2 3.5   2.2 1.2 

เงินเฟ้อ 3.3   3.6 4.1   3.8 3.5-4.0 
อัตราการว่างงาน 1.0   0.7 0.7   0.7 0.7 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสาม ปี 2554 และแนวโน้มปี 2554 - 2555 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สาม ขยายตัวร้อยละ 3.5 ปรับตัวดีขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่ผ่าน
มา โดยมีแรงขับเคลื่อนในภาคอุตสาหกรรมที่กลับมาฟื้นตัวจากปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบจากเหตุการณ์
แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศญ่ีปุ่นในเดือนมีนาคมที่ผ่านมา รวมทั้งการขยายตัวของภาคการส่งออก เม่ือ
เปรียบเทียบกับไตรมาสที่สองของปี 2554 (ปรับผลของฤดูกาลออกแล้ว) ขยายตัวร้อยละ 0.5 เฉลี่ยในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2554 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 3.1  

ปัจจัยบวกของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สาม ปี 2554 

(1) ภาคการส่งออก มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสนี้สูงถึง 63,296 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 27.3 เร่งตัวขึ้นจากที่ขยายตัวร้อยละ 19.4 ในไตรมาสที่ผ่านมา การส่งออกสินค้าหลัก ได้แก่ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า รถยนต์ และผลิตภัณฑ์พลาสติก ขยายตัวร้อยละ 14.1 10.8 และ 30.6 ตามลําดับ  

รวม 9 เดือนแรกของปี การส่งออกมีมูลค่า 176,641 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 24.6 

ตลาดส่งออกหลักยังคงขยายตัว ได้แก่ จีน สหภาพยุโรป อาเซียน ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย ขยายตัวร้อยละ 
62.8  25.5  34.7  21.0 และ 10.8 ตามลําดับ  

(2) ภาคการทอ่งเทีย่ว นกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มาเมอืงไทยในไตรมาสสาม มจีํานวน 4.7 ล้านคน เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 25.7 เปน็การเพิม่ขึน้ของนกัทอ่งเทีย่วจากทวปีเอเชียเปน็หลัก เชน่ จนี เกาหลีใต ้และญีปุ่น่ เพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 49.2  43.8 และ 38.1 ตามลําดับ โดยมีรายได้จากการท่องเที่ยว 197,815 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 38.9 
จากชว่งเดยีวกนัของปทีีผ่่านมา ส่วนอตัราการเขา้พกัอยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 56.9 ปรบัตวัสูงขึน้จากรอ้ยละ 46.7 ใน
ไตรมาสเดยีวกนัของปทีีผ่่านมา ส่งผลให ้GDP ในสาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัรอ้ยละ 10.0  

รวม 9 เดือนแรกของปี มนีกัทอ่งเทีย่วเดนิทางเขา้มาเมอืงไทยจํานวน 14.4 ล้านคน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.1 

(3) ภาคอุตสาหกรรม ขยายตัวร้อยละ 3.1 เทียบกับที่หดตัวร้อยละ 0.1 ในไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจาก
อุตสาหกรรมการผลิตหลัก เริ่มฟื้นตัวจากผลกระทบต่อเนื่องจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศ
ญี่ปุ่น เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์ ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ และผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก ขยายตัวร้อยละ 14.3  4.3 
และ 9.2 ตามลําดับ อัตราการใช้กําลังการผลิตรวมอยู่ที่ระดับร้อยละ 64.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 59.1 และ 
64.2 ของไตรมาสก่อนและช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา  

เฉลี่ย 9 เดือนแรกของปี สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 1.6 
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(4) การลงทุนภาคเอกชน ขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 9.1 เทียบกับร้อยละ 8.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา เป็นผลมาจาก
การขยายตัวของการลงทุนในเครื่องจักรเครื่องมือและการก่อสร้าง ซึ่งขยายตัวร้อยละ 10.1 และ 6.1 
ตามลําดับ สอดคล้องกับยอดจําหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์และปูนซิเมนต์ที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากไตร
มาสที่แล้ว ในขณะที่ดัชนีความเช่ือมั่นของนักธุรกิจ (Business Sentiment Index : BSI) เฉล่ียในไตรมาสน้ี
อยู่ระดับ 50.6 เพิ่มขึ้นจากระดับ 50.4 ในไตรมาสที่ผ่านมา  

ปัจจัยลบต่อภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่สาม ปี 2554   

(1) ภาคเกษตรกรรม หดตัวร้อยละ 0.9 เทียบกับขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจากพ้ืนที่
เพาะปลูกส่วนใหญ่ในภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคกลางได้รับผลกระทบจากอุทกภัย รวมทั้ง
การลดลงของผลผลิตยางเนื่องจากภาวะฝนตกชุกในภาคใต้ ในขณะที่ราคาสินค้าเกษตรสําคัญ เช่น ปาล์ม
น้ํามัน และยางพารา ชะลอตัว ทําให้โดยรวมเกษตรกรมีรายได้เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 7.4 เทียบกับร้อยละ 25.7 
ในไตรมาสก่อน 

(2) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ชะลอตัวลง โดยมีการขยายตัวเพียงร้อยละ 2.4 เทียบกับร้อยละ 2.7 ในไตรมาส
ก่อน เนื่องจากผู้บริโภคมีความระมัดระวังในการบริโภคในสถานการณ์อุทกภัย รวมทั้งแนวโน้มที่สูงขึ้นของเงิน
เฟ้อ และอัตราดอกเบี้ย ในขณะที่การจ้างงาน และความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 

ภาวะเศรษฐกิจไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปีขยายตัวร้อยละ 3.1 อย่างไรก็ตาม การท่ีประเทศไทยประสบภัยพิบัติ
อุทกภัยตั้งแต่ช่วงปลายไตรมาสที่สาม ต่อเนื่องในไตรมาสที่ส่ี ได้ส่งผลกระทบในวงกว้าง ทําให้ภาคการผลิตทั้งภาค
เกษตร อุตสาหกรรม โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิตในเขตนิคมอุตสาหกรรมในจังหวัดพระนครศรีอยุธยาและ 
ปทุมธานี ซึ่งเป็นแหล่งผลิตของอุตสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ ส่ิงทอ รองเท้า ผลิตภัณฑ์อาหารและ
เครื่องดื่ม ผลิตภัณฑ์ยาง และพลาสติก เป็นต้น และเป็นโรงงานผลิตชิ้นส่วนและวัตถุดิบต้นน้ํา ซึ่งได้ส่งผลกระทบ
ต่อห่วงโซ่การผลิตของอุตสาหกรรมในจังหวัดอื่นๆ ทําให้เกิดการขาดแคลนช้ินส่วน และวัตถุดิบในการผลิต รวมทั้ง
ได้ส่งผลกระทบต่อภาคการท่องเที่ยวเน่ืองจากประเทศต่างๆ ได้ประกาศเตือนในการเดินทางมาท่องเที่ยวใน
ประเทศไทย ทําให้คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาเมืองไทยประมาณ 18.8 ล้านคน ลดลงจาก
เดิมที่ประมาณการไว้ 19.5 ล้านคน   

ดังนั้นในการแถลงภาวะเศรษฐกิจในครั้งนี้ สศช. ได้ปรับลดการประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 จากร้อยละ 3.5 
– 4.0 ที่ประกาศเม่ือวันที่ 22 สิงหาคม 2554 เป็นร้อยละ 1.5 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.8 การบริโภค
ของภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 2.5 การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 4.7 มูลค่าการส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตัวร้อยละ 17.2 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณร้อยละ 2.2 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลร้อยละ 
4.4 ของ GDP ในปี 2553 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 

สศช. คาดว่าภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2555 จะขยายตัวในช่วงร้อยละ 4.5 – 5.5 โดยมีปัจจัยขบัเคล่ือนจากการ
ปรบัตวัดขีึน้ทัง้อปุสงค์ภายในและตา่งประเทศ โดยการใช้จา่ยและการลงทนุภาครฐัมบีทบาทสําคัญตอ่การขบัเคล่ือน
เศรษฐกจิ โดยเฉพาะการเรง่รดัการลงทนุเพือ่ปรบัปรงุฟืน้ฟโูครงสรา้งพืน้ฐานทีไ่ดร้บัความเสียหายจากนํ้าทว่มในชว่ง
ปลายปี 2554 พร้อมทั้งการดําเนินมาตรการสนับสนุนด้านสินเชื่อและมาตรการภาษีที่มีส่วนสําคัญต่อการฟื้นฟูทั้ง
ภาคเกษตร ภาคอุตสาหกรรม และภาคบริการ ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนนุในการสร้างงานเพิ่มขึ้น รวมถึงการดําเนิน
นโยบายของรฐับาลทีมุ่ง่เนน้การเพิม่รายไดข้องประชาชน ทําใหม้เีมด็เงนิเขา้สู่ระบบเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ ส่งผลใหใ้หอ้ปุ
สงค์ภายในประเทศขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งมีการลงทุนของภาคเอกชนในเครื่องจักรใหม่และซ่อมแซม
เครือ่งจกัร ส่วนดา้นอปุสงค์ตา่งประเทศปรบัไดด้จีากขยายตวัของเศรษฐกจิเอเชียเปน็หลัก  

คาดว่าในปี 2555 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.5 – 4.0 การบริโภคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.4 การลงทุน
รวมขยายตัวร้อยละ 10.3 มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 19.0 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลประมาณร้อยละ 1.2 ของ GDP  
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การใช้จ่ายครวัเรือนขยายตัว
ในอัตราที่ชะลอลงร้อยละ 
2.4 ทัง้นี้ สถานการณ์อทุกภัย 
อัตราเงินเฟอ้และอัตรา
ดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มเพิ่ม
สูงขึ้นยงัคงเป็นปัจจัยเส่ียง
สําคัญ  

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสาม ปี 2554 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
ด้านการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายครัวเรือน: ในไตรมาสที่สามขยายตัวร้อยละ 2.4 ชะลอตัวจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัว 
ร้อยละ 2.7 เป็นผลมาจากการใช้จ่ายซื้อสินค้าชะลอตัวลงในทุกประเภท ยกเว้นสินค้าคงทนประเภทรถยนต์ที่
ปรับตัวดีขึ้นหลังจากปัญหาการขาดแคลนช้ินส่วนในการผลิตและประกอบรถยนต์นําเข้าจากประเทศญี่ปุ่นได้
คล่ีคลายลง ในไตรมาสนี้สินค้าคงทนขยายตัวสูงถึงร้อยละ 10.2 ปัจจัยสนับสนุนการใช้จ่ายครัวเรือน ได้แก่ 
การจ้างงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี รายได้ที่เพิ่มขึ้นตามนโยบายของรัฐบาลซ่ึงได้ส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภค โดยความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในไตรมาสน้ีเท่ากับ 73.5 ปรับตัวดีขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนที่ระดับ 71.3 ทั้งนี้ สถานการณ์อุทกภัยในหลายพื้นที่ของประเทศ รวมทั้งอัตราเงินเฟ้อและ
อัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นเป็นปัจจัยสําคัญที่ส่งผลให้ผู้บริโภคระมัดระวังในการใช้จ่ายในระยะต่อไป
มากขึ้น  

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
ต่อเนื่อง ทั้งการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักร และการ
ก่อสร้าง  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวต่อเน่ืองร้อยละ 9.1 จากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 8.6 เป็นผล 
มาจากการขยายตวัของการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัรและการกอ่สรา้ง โดยการลงทนุในเครือ่งมอืเครือ่งจกัร
ขยายตัวต่อ เ น่ืองร้อยละ  10 .1  จากไตรมาสก่อนที่ ขยายตัวร้ อยละ  9 .5  สะท้อนจากปริมาณ 
การจําหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ภายในประเทศที่ขยายตัวเพิ่มขึ้นมาก ส่วนการนําเข้าสินค้าทุนประเภท
เครื่องจักรชะลอตัวในช่วงปลายไตรมาส เนื่องจากได้มีการเร่งนําเข้าในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสตาม
แผนการลงทุนขยายกําลังการผลิตในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า ส่วนการ
ลงทุนในสิ่งก่อสร้างขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 6.1 จากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 5.5 โดยเฉพาะโครงการ
ก่อสร้างเพื่อที่อยู่อาศัยและอาคารพาณิชย์ในเขตกรุงเทพมหานคร ซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการจําหน่าย
ปนูซเีมนตใ์นประเทศทีข่ยายตวัตอ่เนือ่ง  

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2552 2553 2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

การใช้จ่ายภาคเอกชน -1.1 4.8 3.9 6.4 5.0 3.9 3.3 2.7 
สินค้าคงทน -7.1 25.1 28.9 32.8 24.0 16.6 23.6 3.6 
สินค้าก่ึงคงทน -8.8 6.7 9.5 6.7 5.9 5.1 4.5 5.7 
สินค้าไม่คงทน 0.7 1.8 2.0 1.1 1.9 2.0 2.0 3.4 
- อาหาร 0.6 0.5 0.7 1.1 0.2 -0.2 2.0 4.4 
- มิใช่อาหาร 0.7 2.7 3.1 1.2 3.2 3.3 2.1 2.7 
บริการ 2.2 1.4 -4.8 5.9 2.5 1.3 -5.5 0.0 
ที่มา: สศช. 

Q3 
2.4 
10.2 
3.4 
1.9 
2.1 
1.7 
-1.3 

9 เดือน 
5.1 
28.4 
7.4 
1.7 
0.7 
2.5 
1.5 

9 เดือน 
2.8 
12.1 
4.6 
2.4 
2.8 
2.2 
-2.0 
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มูลค่าการส่งออกใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. 
ขยายตวัในเพิ่มขึ้นร้อยละ 
27.3 คิดเป็นมูลค่า 63,296 
ล้านดอลลาร์ สรอ. ตลาด
ส่งออกขยายตวัทั้งตลาดหลัก
และตลาดอ่ืนๆ  

ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉล่ียอยู่ที่ระดับ 50.6 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับ 50.4 
ในขณะทีด่ชันคีวามเชื่อม่ันทางธุรกจิ 3 เดือนข้างหน้าปรบัตวัลดลงจากระดบั 55.1 ในไตรมาสกอ่นหนา้ มาอยู่
ทีร่ะดับ 53.8 สะทอ้นถงึความเช่ือมั่นของผู้ประกอบการต่อภาวะธุรกิจในอนาคตลดลง จากต้นทุนการผลิตที่มี
แนวโนม้เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่การปรบัราคาสินค้าดําเนินการได้ยาก ประกอบกับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ
ของประเทศสหรัฐอเมริกาและยุโรป ตลอดจนปัญหาอุทกภัย ซึ่งยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงสําคัญที่จะส่งผลกระทบ
ตอ่การลงทนุในระยะตอ่ไป  

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกสินค้าในไตรมาสที่สามปี 2554 คิดเป็นมูลค่า 63,296 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(1,906,882 ล้านบาท) ขยายตวัรอ้ยละ 27.3 โดยปรมิาณและราคาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.6 และ 6.4 ตามลําดบั เมือ่
หกัการส่งออกทองคําทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูค่าการส่งออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.4 

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรปรับตัวดีขึ้น โดยขยายตัวร้อยละ 68.6 เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นทั้งปริมาณ
และราคาส่งออกซ่ึงเพิ่มขึ้นร้อยละ 43.5 และ 17.6 ตามลําดับ การส่งออกที่เพิ่มขึ้นส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก
ความต้องการจากประเทศจีน ทั้งข้าว ยางพารา มันสําปะหลัง และผลไม้สดและแช่แข็ง สินค้าอุตสาหกรรม
ขยายตัวเพิ่มขึ้นทั้งปริมาณและมูลค่า โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 19.6 และ 25.9 ตามลําดับ ในขณะที่ราคาเพิ่มขึ้น
เพียงร้อยละ 5.2 โดยสินค้าส่งออกสําคัญที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ คอมพิวเตอร์และชิ้นส่วนขยายตัวร้อยละ 
11.3 ยานพาหนะและชิ้นส่วนขยายตัวร้อยละ 10.8 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสที่สองที่มีมูลค่าการส่งออกลดลง
ร้อยละ 11.0 เน่ืองมาจากการขาดแคลนช้ินส่วนในการผลิต ในขณะที่การส่งออกเครื่องใช้ไฟฟ้าขยายตัวร้อย
ละ 14.1 เมื่อแยกตามประเภทอุตสาหกรรมส่งออก พบว่า มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้เทคโนโลยี
สูงและสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้วัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.3 และ 36.2 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 15.3 และ 32.1 ในไตรมาสที่สอง ตามลําดับ ในขณะที่มูลค่าสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 27.5 เทียบกับการลดลงร้อยละ 17.7 ในไตรมาสที่สองของปี 2554   
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ตลาดส่งออก: ขยายตัวทั้งในตลาดหลักและตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะ สหภาพยุโรป (15) และอาเซียน (9) ที่
มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.5 และ 34.7 ตามลําดับ ตลาดหลักที่มีอัตราการขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ลง ได้แก่ ญี่ปุ่น และ สหรัฐอเมริกาที่ขยายตัวร้อยละ 21.0 และ 5.2 เทียบกับร้อยละ 35.9 และ 17.5 ในไตร
มาสก่อนตามลําดับ ส่วนตลาดอื่นๆ ยังคงขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะการส่งออกไปประเทศจีนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 
62.8 จากร้อยละ 22.7 ในไตรมาสที่สอง ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนที่เพิ่มสูงขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง ขณะที่การส่งออกไปออสเตรเลียกลับมาขยายตัวร้อยละ 10.8 หลังจากที่ลดลงต่อเนื่อง 4 ไตรมาส 
จากการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกรถยนต์อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องปรับอากาศและส่วนประกอบ 
และทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูป  

มูลค่าการนําเขา้ ในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวัร้อย
ละ 33.4 ต่อเนือ่งจากไตร
มาสก่อน สินค้านําเข้าทกุ
หมวดขยายตัวได้ดี ยกเว้น
สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้น
กลางที่ชะลอตวัทั้งมูลค่า  

การนําเข้า: ทั้งมูลค่า ปริมาณและราคาขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของ 
ปีที่ผ่านมา มูลค่าการนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สามของปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 33.4 
ตอ่เน่ืองจากไตรมาสกอ่นทีข่ยายตวัรอ้ยละ 28.0 ราคานําเขา้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.7 จากราคาสินค้าเชือ้เพลงิและ
ทองคําที่เพิม่ขึน้เปน็สําคัญ ปรมิาณการนําเขา้ขยายตวัร้อยละ 24.4 เรง่ตวัขึน้จากรอ้ยละ 19.0 ในไตรมาสกอ่น 
ปจัจยัสนับสนุนการขยายตวัของการนําเขา้ในไตรมาสน้ีเปน็ผลมาจากอปุสงค์สินค้าเกอืบทกุหมวดขยายตวัอยา่ง
ตอ่เนือ่ง ยกเวน้สินค้าวตัถดุบิและสินค้าขัน้กลางทีช่ะลอตวัลงทัง้มูลค่า ปรมิาณ และราคา   

ตลาดส่งออกทีส่ําคญั 

(%YOY) 
2551 2552 2553  2554 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 สัดส่วน Q3 

(ร้อยละ) 
สหรัฐอเมริกา 4.4 -17.8 22.8 26.4 25.4 12.0 21.3 21.3 9.3 
ญี่ปุ่น 10.9 -21.8 29.4 34.6 32.0 24.3 29.8 30.2 10.2 
สหภาพยุโรป(15) 7.2 -24.5 21.7 24.1 19.4 14.6 19.7 24.1 9.5 
อาเซียน (9) 22.4 -19.1 67.6 45.1 27.5 17.6 36.5 20.6 23.6 
ฮ่องกง 15.5 -5.6 22.3 58.2 21.7 54.0 38.5 70.3 6.8 
ไต้หวัน -18.8 -16.7 69.7 36.0 38.6 37.7 43.5 45.9 1.6 
เกาหลีใต้ 23.0 -23.2 42.8 41.7 12.6 20.1 28.1 36.3 1.8 
ตะวันออกกลาง 26.9 -7.8 9.8 21.7 3.9 6.8 10.1 15.5 4.4 
อินเดีย 25.6 -3.6 92.5 25.2 24.7 20.9 36.3 14.8 2.1 
จีน 9.1 -0.4 69.3 30.7 26.9 19.2 33.2 24.8 13.6 
ออสเตรเลีย 34.4 7.5 3.7 97.3 -16.2 -11.1 9.2 -1.3 3.7 

ที่มา: ธปท. 

Q2 

17.5 
35.9 
20.3 
23.6 
30.1 
44.6 
34.3 
14.6 
32.9 
22.7 
-34.5 

9 เดือน 

13.9 
28.7 
23.4 
26.5 
44.9 
37.3 
35.8 
15.5 
21.7 
37.4 
-10.8 

Q3 

5.2 
21.0 
25.5 
34.7 
37.9 
23.3 
36.8 
16.4 
19.1 
62.8 
10.8 

รวมสินค้าออก 15.5 -14.3 31.6 41.4 21.9 20.8 28.1 28.1 19.4 29.0 25.5 100.0 
รวมสินค้าออกตาม
สถิติดุลการชําระเงนิ 15.9 -14.0 32.1 41.7 22.2 21.1 28.5 27.3 19.2 27.3 24.6 100.0 
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อัตราการค้าหดตัวร้อยละ 
4.7 จากราคานาํเข้าที่สูงขึ้น   

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า สินค้านําเข้าทุกหมวดขยายตัวในอัตราที่
เพิ่มขึ้นทั้งมูลค่า ราคา และปริมาณ ยกเว้นสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางที่ชะลอตัวลงทั้งมูลค่า ปริมาณ 
และราคา หลังจากขยายตัวได้ดีในไตรมาสที่ผ่านมา โดยสินค้าทุนมีมูลค่าขยายตัวร้อยละ 23.9 เพิ่มขึ้นจากที่
ขยายตัวร้อยละ 20.9 ในไตรมาสก่อน สินค้าทุนที่ยังคงขยายตัวได้ดี ได้แก่ ยานพาหนะและอุปกรณ์ขนส่ง 
เครื่องจักรและชิ้นส่วนที่ใช้ในอุตสาหกรรม คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ อุปกรณ์ที่ใช้กับสายตา ภาพยนตร์ 
และการถ่ายภาพ สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางมูลค่าขยายตัวร้อยละ 19.7 ชะลอตัวลงจากไตรมาส
ก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 27.0 ตามอุปสงค์ภายในประเทศที่ลดลง  สินค้าอุปโภคบริโภค มูลค่าขยายตัวร้อยละ 
20.6 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 17.2 สินค้าอุปโภคบริโภคที่ขยายตัวสูง ได้แก่ ชาและกาแฟ 
และนาฬิกาและเครื่องประดับ ส่วนสินค้าเชื้อเพลิงและนํ้ามันหล่อลื่นมูลค่าขยายตัวร้อยละ 63.8 เพิ่มขึ้นจาก
ที่ขยายตัวร้อยละ 38.0 ในไตรมาสก่อน โดยปริมาณการนําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.5 ราคาเพิ่มขึ้นร้อยละ 39.6 
เป็นผลมาจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการเก็งกําไรในตลาดทุนและความ
ไม่สงบในแอฟริกาเหนือ   

ดุลการค้าเกินดลุเพิ่มขึ้น
เล็กน้อย 

อัตราการค้า (Term of Trade) ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.4 ขณะที่
ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.7 โดยเฉพาะราคานํ้ามัน ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สามของปี 2554 หดตัว
ร้อยละ 4.7 เป็นการปรับตัวลดลงติดต่อกัน 3 ไตรมาส 

ดุลการค้า: เกินดุลเพิ่มขึ้น โดยเกินดุล 7,676 ล้านดอลลาร์ สรอ. (231,562 ล้านบาท) สูงกว่าการเกินดุล 
7,295 ล้านดอลลาร์ สรอ. (221,424 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า  
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สาขาเกษตรกรรมลดลงรอ้ย
ละ 0.9 ตามการลดลงของ
ข้าวเปลือกและยางพาราเป็น
สําคัญ  

ด้านการผลติ 

สาขาเกษตรกรรมลดลงร้อยละ 0.9 จากที่ขยายตัวร้อยละ 6.7 ในไตรมาสก่อน เนื่องจากพื้นที่เพาะปลูก
ข้าวในภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคกลางได้รับผลกระทบจากนํ้าท่วม ทําให้ข้าวนาปี และนา
ปรังบางส่วนได้รับความเสียหายส่งผลให้ผลผลิตลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 25.7 ส่วนยางพารา
ลดลงร้อยละ 10.9 เนื่องจากมีฝนตกชุกในแหล่งผลิตสําคัญ อย่างไรก็ตามผลผลิตปาล์มน้ํามันเพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 19.0 เนื่องจากการขยายตัวของพื้นที่ให้ผลผลิต   

ราคาสินค้าเกษตรขยายตัวจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 7.7 โดยราคายางพาราแผ่นดิบช้ัน 3 และปาล์ม
น้ํามนัเพิม่ขึน้ร้อยละ 25.7 และ 10.3 ซึง่ชะลอลงจากร้อยละ 36.4 และ 44.7 ในไตรมาสก่อน ตามลําดับ โดย 
(1) ราคายางพาราชะลอลงตามอุปสงค์ในตลาดโลก เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจของ
สหรฐัอเมรกิา และยโุรป และ (2) ราคาปาล์มน้ํามนัชะลอลงตามราคาในตลาดโลกเน่ืองจากผลผลติออกสู่ตลาด
มากทั้งผลผลิตของไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ในขณะเดียวกันราคาข้าวเปลือกขยายตัวร้อยละ 14.3 จาก
การที่ผู้ประกอบการส่งออกข้าวมีความต้องการซื้อข้าวเก็บสํารองไว้ก่อนการปรับเปล่ียนนโยบายดูแลราคา
สินค้าเกษตรจากมาตรการประกันราคามาเป็นการรับจํานําข้าวเปลือกซ่ึงจะเริ่มดําเนินการในวันที่ 7 ตุลาคม 
2554   

การลดลงของผลผลิตสินค้าเกษตรและการชะลอตัวของราคาสินค้าเกษตรสําคัญส่งผลให้รายได้เกษตรกร
ขยายตัวเพียงร้อยละ 7.4 เทียบกับที่ขยายตัวร้อยละ 43.1 และ 25.7 ในไตรมาสแรกและสองของปี
ตามลําดับ 

ตัวชี้วัดภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2551 2552 2553  2554  
ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 9 เดือน 

ผลผลิตสินค้าเกษตร 1.5 0.9 -2.1 -6.0 3.3 -4.6 -1.3 14.1 6.8 6.9 
ราคาสินค้าเกษตร 19.6 -9.4 25.6 20.7 23.0 28.8 24.8 25.4 17.7 16.9 
ราคาเฉพาะพืชผล 21.0 -12.1 30.8 24.9 28.4 34.3 29.0 29.6 17.9 18.0 
รายได้เกษตรกร 21.4 -8.6 19.9 13.6 27.1 22.9 23.1 43.1 25.7 25.4 
ที่มา: ธปท. 

Q3 
-0.3 
7.7 
6.5 
7.4 

9เดือน 
-2.52 
25.4 
30.8 
22.2 
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สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ร้อยละ 3.1 เปน็ผลจาก  
การบริโภคในประเทศ
ขยายตวัและการฟื้นตัวของ
ญี่ปุ่นจากเหตุการณ์สึนามิ  

สาขาอตุสาหกรรม ขยายตวัรอ้ยละ 3.1 จากทีห่ดตวัรอ้ยละ 0.1 ในจากไตรมาสทีผ่่านมา เป็นผลมาจากการฟ้ืนตวั
ของอุตสาหกรรมยานยนต์ ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติกที่ขยายตัวร้อยละ 14.3  4.3 และ 9.2 
ตามลําดบั หลังจากประสบปัญหาการขาดแคลนวตัถดุบิจากเหตกุารณแ์ผ่นดนิไหวและสนึามจิากประเทศญีปุ่น่เมือ่
ตน้ป ีรวมทัง้การปรบัตวัดขีึน้ของการกอ่สรา้งภาคเอกชน ทําใหอ้ตุสาหกรรมการผลิตวสัดกุอ่สรา้ง เช่น ปนูซเีมนต์
และคอนกรตี ขยายตวัรอ้ยละ 4.0 และ 9.3 ตามลําดบั  

อยา่งไรกต็าม จากการทีส่ถานการณว์กิฤตเศรษฐกจิโลกยงัไมค่ล่ีคลายประกอบกบัค่าเงนิบาททีย่งัคงผันผวนทําให้
อปุสงค์จากต่างประเทศตอ่สินค้าอตุสาหกรรมบางประเทศของไทยหดตวัลง เชน่ ผลิตภัณฑ์เครือ่งนุง่หม่ หลอด
อเิล็กทรอนกิส์และเครือ่งรบัวทิยแุละโทรทศัน ์ทีห่ดตวัรอ้ยละ 26.5  9.8 และ 39.4 ตามลําดบั ส่วนดชันสิีนค้าคง
คลังไตรมาสนีข้ยายตวัรอ้ยละ 3.6 เทยีบกบัไตรมาสกอ่น แสดงใหเ้หน็วา่ยงัคงมกีารผลิตสินค้าอตุสาหกรรมเพ่ือ
เพิม่สินค้าคงคลังในระบบอยา่งตอ่เน่ือง  

อัตราการใช้กําลังการผลิตในไตรมาสนี้อยู่ที่ร้อยละ 64.5 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนและช่วงเดียวกันของปีที่
แล้วที่มีอัตราการใช้กําลังการผลิตร้อยละ 59.1 และร้อยละ 64.2 ตามลําดับ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมสําคัญที่มี
อัตราการใช้กําลังการผลิตมากกว่าร้อยละ 80 ได้แก่ การผลิตยานยนต์ (ร้อยละ 90.3) การผลิตฮาร์ดดิสก์
ไดร์ฟ (ร้อยละ 83.7) การผลิตยางรถยนต์ (ร้อยละ 83.4) การผลิตเครื่องปรับอากาศ (ร้อยละ 82.6) การผลิต
หลอดอิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 80.8) และการผลิตเม็ดพลาสติก (ร้อยละ 80.5) ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที่มี
อัตราการใช้กําลังการผลิตน้อยกว่าร้อยละ 50 เช่น การผลิตยาสูบ (ร้อยละ 49.6) การผลิตเหล็กกล้า (ร้อยละ 
49.4) การผลิตเครื่องนุ่งห่ม (ร้อยละ 48.2) อุตสาหกรรมส่ิงทอ (ร้อยละ 44.8) การผลิตหนังฟอก (ร้อยละ 
40.7) และการผลิตเฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ 28.9) เป็นต้น  

การกอ่สร้างหดตัวตามการ
หดตัวของการกอ่สร้างภาครฐั 
และการชะลอตัวของการ
ก่อสร้างภาคเอกชน 
โดยเฉพาะการก่อสร้างที่อยู่
อาศัย 

สาขาก่อสร้าง หดตัวร้อยละ 5.6 ต่อเนื่องจากที่หดตัวร้อยละ 7.8 ในไตรมาสที่ผ่านมา เป็นผลมาจากก่อสร้าง
ภาครัฐที่หดตัวร้อยละ 15.3 เนื่องจากโครงการลงทุนภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 ส่วนใหญ่
ส้ินสุดลง ประกอบกับการเบิกจ่ายงบลงทุนด้านการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจชะลอลง ส่วนการก่อสร้าง
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 6.1 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 5.5 เป็นผลจากการขยายตัว
ของการก่อสร้างอาคารพาณิชย์และที่อยู่อาศัยในเขตกรุงเทพฯ  

ราคาวัสดุก่อสร้างในไตรมาสนี้ขยายตัวร้อยละ 6.5 เป็นผลมาจากราคาเหล็กที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.9  เร่งตัวขึ้น
จากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 7.8  ส่วนราคาไม้ และซีเมนต์เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 และ 12.5 ชะลอจาก
ไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 5.2 และ 15.2 ตามลําดับ การที่ราคาวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลต่อ
ต้นทุนผู้ประกอบการที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นในระยะต่อไป  
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อสังหาริมทรพัย์ชะลอตัวลง 
เป็นผลจาก การชะลอการ
ตัดสินใจในการซื้อ
อสังหาริมทรพัย์ โดยรอความ
ชัดเจนจากมาตรการรัฐบาล   

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวร้อยละ 3.9 ปรับตัวลดลงจากร้อยละ 5.2 ในไตรมาสก่อน เป็นผลจากการ
ชะลอการตัดสินใจในการซื้ออสังหาริมทรัพย์เพื่อรอความชัดเจนของมาตรการอสังหาริมทรัพย์ของ
ภาครัฐบาล ซึ่งเห็นได้จากเงินกู้เพื่อที่อยู่อาศัยส่วนบุคคลที่ขยายตัวเพียงร้อยละ 5.8 เทียบกับที่ขยายตัวร้อย
ละ 7.5 ในไตรมาสที่ผ่านมา ประกอบกับระดับราคามีแนวโน้มสูงขึ้น ทั้งราคาบ้านเด่ียว ทาวส์เฮาวส์ และ
อาคารชุด รวมถึงราคาที่ดิน โดยเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 3.9 9.2 15.7 และ 8.6 ตามลําดับ  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 10.0 ชะลอตัวจากไตรมาสที่ผ่านมาที่ขยายตัวร้อยละ 19.8 
ไตรมาสนี้มีนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยจํานวน 4.7 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.7 ตาม
การเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวจากทวีปเอเชีย โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน เกาหลี และญี่ปุ่น ที่
เพิ่มขึ้นร้อยละ 49.2  43.8 และ 38.1 ตามลําดับ ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 56.9 ปรับตัวดี
ขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ร้อยละ 46.7 

ด้านรายรับจากการท่องเที่ยวในไตรมาสน้ีมีมูลค่า 197,815 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 142,424 ล้านบาท ใน 
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 38.9   

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตวัร้อยละ 10.0 มี
นักท่องเทีย่วต่างประเทศ
จํานวน 4.7 ล้านคน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 25.7 ตามการเพิ่มขึ้น
ของนักท่องเที่ยวจาก 
ประเทศจีน เกาหลี และญี่ปุ่น  

จํานวนและอัตราการเปลี่ยนแปลงของนักท่องเที่ยวจําแนกรายสัญชาติ 

หน่วย: พันคน 
2552 2553  2554  

ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 9 เดือน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดือน 
มาเลเซีย 1,757.8 2,059.0 513.3 443.3 517.3 1,473.8 585.1 574.4 625.3 566.7 1,766.4 
จีน 777.5 1,122.2 333.9 137.8 314.4 786.1 336.1 474.9 359.3 469.1 1,303.3 
ญี่ปุ่น 1,004.5 993.7 305.6 169.9 253.7 729.2 264.5 317.0 251.4 350.4 918.8 
เกาหลี 618.2 805.4 241.7 140.8 192.2 574.7 230.8 288.8 232.7 276.3 797.8 
สหราชอาณาจักร 841.4 810.7 247.3 166.6 177.8 591.7 219.1 227.5 205.1 201.6 634.3 
สหรัฐฯ 627.1 611.8 187.8 122.8 124.8 435.5 176.3 188.9 160.6 154.8 504.2 
อินเดีย 614.6 760.4 169.1 175.1 187.0 531.1 229.2 207.3 268.2 232.7 708.2 
ออสเตรเลีย 646.7 698.0 175.8 150.5 177.6 503.8 194.2 185.5 209.4 207.5 602.4 

มาเลเซีย -2.6 17.1 18.8 7.9 39.0 21.3 25.4 11.9 41.1 9.5 19.9 
จีน -6.0 44.3 75.9 -2.8 78.7 54.9 76.8 42.2 160.7 49.2 65.8 
ญี่ปุ่น -13.0 -1.1 21.3 -13.6 -12.6 -1.3 19.5 3.7 48.0 38.1 26.0 
เกาหลี -30.5 30.3 47.2 7.7 26.1 28.5 36.4 19.5 65.3 43.8 38.8 
สหราชอาณาจักร 1.8 -3.7 12.9 -9.4 -9.5 -1.3 12.5 -8.0 23.1 13.4 7.2 
สหรัฐฯ -6.3 -2.4 13.1 -11.3 -7.9 -1.1 21.1 0.6 30.7 24.0 15.8 
อินเดีย 14.5 23.7 46.4 0.0 28.1 21.6 38.2 22.6 53.2 24.5 33.3 
ออสเตรเลีย -6.9 7.9 25.3 1.4 6.6 10.7 25.4 5.5 39.2 16.8 19.6 
ที่มา: กรมการท่องเทยีว 

% YoY  
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การจ้างงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.6 ตามการจ้างงานของภาค
เกษตรทีเ่พิ่มขึน้ร้อยละ 2.3 
อัตราการว่างงานอยู่ที่รอ้ยละ 
0.7  

การท่องเที่ยวภายในประเทศยังคงขยายตัว สะท้อนจากจํานวนเที่ยวบินและจํานวนผู้โดยสารของสายการบิน
ต้นทุนต่ําที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.4 และ 25.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ตามลําดับ  

เหตุการณ์น้ําท่วมในภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคกลาง ในไตรมาสนี้ ไม่ส่งผลกระทบต่อการ
ท่องเที่ยวมากนัก จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังคงขยายตัว อย่างไรก็ตามเมื่อเมื่อเหตุการณ์น้ําท่วมได้ขยาย
มาถึงเขตปริมณฑลและกรุงเทพตั้งแต่เดือนตุลาคม และสถานการณ์ยังไม่คล่ีคลาย ประกอบกับประเทศต่างๆ 
จํานวน 42 ประเทศ (ข้อมูล ณ วันที่ 3 พฤศจิกายน 2554) ได้ออกประกาศเตือนเกี่ยวกับสภาวะนํ้าท่วมที่
เกิดขึ้นในประเทศไทย ทําให้จํานวนนักท่องเที่ยวที่เดินทางผ่านท่าอากาศยานสุวรรณภูมิในช่วงปลายเดือน
ตุลาคม 2554 ลดลงอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางมาประเทศไทยในเดือนตุลาคมมี
จํานวน 1.4 ล้านคน เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 7.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ชะลอตัวเมื่อเทียบกับเดือน
กันยายนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.7  

การจ้างงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2552 2553  

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9 เดือน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดือน 

การจ้างงานรวม 1.9 1.0 2.6 -0.5 0.8 0.9 0.7 0.6 1.4 1.6 1.2 
- ภาคเกษตร -0.1 0.5 2.8 -6.6 -1.2 -2.4 3.9 2.1 6.4 2.3 3.6 
- นอกภาคเกษตร 3.1 1.3 2.5 3.1 2.3 3.0 -1.3 -0.3 -1.5 1.1 -0.2 

อุตสาหกรรม -1.5 -1.3 -1.1 0.8 -2.3 -0.3 -2.1 1.3 1.2 0.9 1.1 
ก่อสร้าง 4.0 2.2 -1.2 9.3 1.9 4.3 -3.0 4.0 -6.5 4.3 0.2 
โรงแรมและภัตตาคาร 8.8 1.3 10.3 1.7 0.1 4.8 -4.8 -10.0 -2.3 2.3 -3.6 
ค้าส่งและค้าปลีก 5.1 3.0 2.9 4.9 4.1 4.0 -0.5 -2.9 -6.8 -3.4 -4.4 

จํานวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 5.7 4.0 4.3 5.0 3.4 4.3 3.3 3.2 2.3 2.6 2.7 
อัตราการว่างงาน 1.5 1.0 1.1 1.3 0.9 1.1 0.9 0.8 0.6 0.7 0.7 
ที่มา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ 

2554  

การจ้างงาน ไตรมาสที่สาม ปี 2554 มีการจ้างงาน 39.32 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมา เป็นการเพิ่มขึ้นทั้งในภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร โดยภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 
2.3 และนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 โดยเฉพาะสาขาก่อสร้าง สาขาโรงแรมและภัตตาคาร และสาขา
อุตสาหกรรม ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.3  2.3 และ 0.9 ตามลําดับ  

สําหรับผู้ว่างงานเฉล่ียในไตรมาสนี้มีจํานวน 2.62 แสนคน ลดลงจํานวน 0.79 แสนคนเมื่อเทียบกับ 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือลดลงร้อยละ 23.0 อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 0.7   

สถานการณ์ตึงตัวของตลาดแรงงานในไตรมาสน้ีเริ่มผ่อนคลายลง โดยสะท้อนจากสัดส่วนของตําแหน่งงาน
ว่างทั้งประเทศต่อผู้สมัครงานใหม่เท่ากับร้อยละ 0.7 ลดลงจากไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองที่ร้อยละ 1.0 
และ 0.8 ตามลําดับ  
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รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิสูง
กว่าประมาณการร้อยละ 
13.4 ตอ่เนื่องตัง้แต่
ปีงบประมาณกอ่น ซึ่งเป็นผล
จากภาษีเงินไดน้ิติบุคคลและ
ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ที่
ปรับตัวดขีึ้น 

ภาวะการคลงั  

ในไตรมาสส่ีปีงบประมาณ 2554 (กรกฎาคม – กันยายน 2554) รัฐบาลสามารถจัดเก็บรายได้สุทธิ 
504,151.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 จากช่วงเดียวกันของปีงบประมาณก่อน และสูงกว่าประมาณการ 
59,381.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.4 สําหรับภาษีที่จัดเก็บได้สูงกว่าประมาณการค่อนข้างมาก ได้แก่ 
ภาษีเงินได้นิติบุคคล และภาษีสรรพสามิตรถยนต์ ซึ่งเป็นผลจากการขยายตัวค่อนข้างสูงของภาษีเงินได้นิติ
บุคคลที่เก็บจากยอดการประมาณการกําไรสุทธิครึ่งรอบบัญชีปี 2554 (ภ.ง.ด. 51) ที่ครบกําหนดชําระใน
เดือนสิงหาคม 2554 ซึ่งไปในทิศทางเดียวกับผลประกอบการของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ในครึ่งปีแรกของ
ปี 2554 ที่ขยายตัวร้อยละ 31.3 ขณะที่การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตรถยนต์เพิ่มขึ้นตามการฟ้ืนตัวของ
อุตสาหกรรมยานยนต์หลังจากที่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์สึนามิในประเทศญี่ปุ่น สําหรับรายได้รวมสุทธิ
ของรัฐบาลในปีงบประมาณ 2554 (ตุลาคม 2553 – กันยายน 2554) มีจํานวนทั้งส้ิน 1,891,026 ล้านบาท 
สูงกว่าประมาณการ 241,017 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.6 และสูงกว่าปีงบประมาณก่อน 186,548.9 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.9  

การเบิกจ่ายงบประมาณในไตรมาสส่ีปีงบประมาณ 2554 มีจํานวนทั้งส้ิน 479,370.6 ล้านบาท แบ่งเป็น 2 
ส่วน คือ 1) การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2554 จํานวน 457,956 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
การเบิกจ่ายร้อยละ 21.1 ของงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2554 ทั้งหมด ต่ํากว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ที่ร้อย
ละ 25 โดยเป็นการเบิกจ่ายในส่วนของรายจ่ายประจํา 384,839 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.2 ของ
รายจ่ายประจํา และรายจ่ายลงทุน 73,117.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.6 ของรายจ่ายลงทุน และ 2) 
การเบิกจ่ายงบประมาณกันเหล่ือมปี จํานวน 21,414.6 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 11.7 ของ
งบประมาณกันเหล่ือมปีทั้งหมด ต่ํากว่าช่วงเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 17.7 เมื่อรวมทั้ง
ปีงบประมาณ 2554 (ตุลาคม 2553 – กันยายน 2554) รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจําปี 
2554 รวม 2,050,523.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 94.5 ของงบประมาณรายจ่ายประจําปีทั้งหมด สูงกว่า
เป้าหมายร้อยละ 1.5 (เป้าหมายการเบิกจ่าย ร้อยละ 93.0) ขณะที่การเบิกจ่ายงบลงทุนมีการเบิกจ่ายรวม 
263,557.4 คิดเป็นร้อยละ 74.1 ของงบประมาณรายจ่ายงบลงทุนทั้งหมด ซึ่งเป็นไปตามเป้าหมายที่กําหนด
ไว้ร้อยละ 72.0 ขณะเดียวกันรัฐบาลได้มีการเบิกจ่ายงบประมาณกันเหล่ือมปี รวม 127,355.3 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 69.3 ของงบกันเหล่ือมปีทั้งหมด   

โครงการภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 ไตรมาส 4 ปีงบประมาณ 2554 มีการเบิกจ่ายรวม 
12,094.8 ล้านบาท โดย ณ ส้ินไตรมาส 4 ของปีงบประมาณ 2554 รัฐบาลได้มีการจัดสรรงบประมาณ ทั้งส้ิน 
342,666.4 ล้านบาท มีการเบิกจ่าย 295,763.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 86.3 ขยายตัวจากไตรมาส
ก่อนร้อยละ 4.3 โดยมีโครงการที่มีการเบิกจ่ายเสร็จสมบูรณ์ 29,384 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 65.8 ของ
จํานวนโครงการทั้งหมด) ดําเนินการเบิกจ่ายไปแล้ว 12,205 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 27.4 ของจํานวน
โครงการทั้งหมด) ยังไม่มีการเบิกจ่าย 377 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 0.8 ของจํานวนโครงการทั้งหมด) อยู่
ระหว่างการดําเนินการจัดซื้อจัดจ้าง 1,791 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 4.0 ของจํานวนโครงการทั้งหมด) และ
โครงการที่รอการจัดสรรงบประมาณ 872 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 2.0 ของจํานวนโครงการทั้งหมด) โดยมี
โครงการที่ได้รับการอนุมัติทั้งหมด 44,629 โครงการ วงเงินงบประมาณรวม 349,960.4 ล้านบาท  

ฐานะการคลังในไตรมาส 4 ของปีงบประมาณ 2554 ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสดก่อนกู้เกินดุล 
159,018.3 ล้านบาท เป็นการเกินดุลเงินงบประมาณ 21,019.9 ล้านบาท และเงินนอกงบประมาณ 
137,998.4 ล้านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได้บริหารเงินสดให้สอดคล้องกับความต้องการใช้เงิน รวมทั้งสร้างความ
มั่นคงของฐานะทางการคลัง โดยการกู้เงินเพิ่มเติมจํานวน 61,228.0 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลเงินสด (หลังการกู้
เพื่อชดเชยการขาดดุล) เกินดุล 220,246.3 ล้านบาท และเม่ือรวมทั้งปีงบประมาณ 2554 (ตุลาคม 2553 – 
กันยายน 2554) รัฐบาลเกินดุลเงินสด (หลังการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล) เกินดุล 91,967.9 ล้านบาท ส่งผล
ให้สถานะเงินคงคลัง ณ ส้ินปีงบประมาณ 2554 มีจํานวน 521,290  ล้านบาท ยังอยู่ในระดับที่มีความมั่นคง
สูง ส่งผลดีต่อการดําเนินนโยบายด้านการคลังของรัฐบาลให้มีความยืดหยุ่นมากยิ่งขึ้น  

รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจําปี 2554 ต่ํา
กว่าเป้าหมายเล็กน้อย 
อย่างไรก็ตาม ในส่วนของ
รายจ่ายลงทุนเบิกจ่ายได้สูง
กว่าเป้าหมาย  
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อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับ
เพิ่มสูงขึ้นจากความเส่ียงของ
อัตราเงินเฟอ้ทีย่ังคงอยูใ่น
ระดับสูง  

อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและ
เงินกู้เพิ่มขึ้น ตามการเพิ่มขึ้น
ของอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
และอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง
ปรับเพิ่มขึ้นจากการลดลง
ของอตัราเงินเฟอ้  

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2554 มีจํานวน 4,269,026.8 ล้านบาท สูงกว่าเดือนเดียวกันของปี
ที่แล้ว 2,325.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.1 และสูงกว่า ณ ส้ินปีงบประมาณ 2553 (กันยายน 2553) 
38,282.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.9 โดยเมื่อเทียบสัดส่วนต่อ GDP ณ ส้ินเดือนสิงหาคม 2554 รัฐบาลมีหนี้
สาธารณะคงค้างคิดเป็นร้อยละ 40.2 ของ GDP ลดลงจากร้อยละ 41.9 ของ GDP ณ ส้ินปีงบประมาณ 2553  

 การคลังรัฐบาล  
 หน่วย: ล้านบาท 

ปีงบประมาณ 
2554  

ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 
รายได้นําส่งคลังสุทธิ 1,678,911.0 348,975.1 336,276.7 545,617.3 448,041.9 1,891,026.0 395,599.1 393,792.0 597,483.6 504,151.2 
เทียบประมาณการ (%) 24.4 24.1 26.8 24.1 25.8 14.6 12.5 16.9 15.6 13.4 
เทียบปีก่อน (%) 19.0 25.9 17.7 20.6 15.5 10.9 13.4 17.0 8.8 7.3 
ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําปี 1,627,846.3 396,783.7 432,449.6 379,459.5 419,153.5 2,050,523.6 553,772.9 516,906.3 521,888.4 457,956.0 
เทียบวงเงินงบประมาณ (%) 95.8 23.3 25.4 22.3 24.7 94.5 25.5 23.8 24.1 21.1 
สูง/-ต่ํา กว่าเป้าหมาย (%) 1.8 3.3 2.4 -2.7 -1.3 1.5 5.5 -0.2 0.1 -3.9 
ผลการเบิกจ่ายงบ SP2 219,497.8 20,150.8 70,753.2 73,074.8 55,519.0 61,393.8 22,689.7 14,338.4 12,270.9 12,094.8 
เทียบปีก่อน (%)         -72.0 12.6 -79.7 -83.2 -78.2 
ผลการเบิกจ่ายงบ SP2 (สะสม) 234,369.5 35,022.4 105,775.6 178,850.4 234,369.5 295,763.2 257,059.1 271,397.6 283,668.5 295,763.2 
เทียบวงเงินงบประมาณ2 (%) 67.0 10.0 30.2 51.1 67.0 84.5 73.5 77.6 81.1 84.5 
เทียบวงเงินท่ีได้รับการจัดสรร3 (%) 73.1 21.1 39.8 58.6 73.1 86.3 76.8 79.5 83.1 86.3 
ท่ีมา: สศค. และ GFMIS 
หมายเหตุ: 1 วงเงินงบประมาณ 2,169,967.5 ล้านนาท      

2 วงเงินงบประมาณ 350,000 ล้านบาท      
3 วงเงินจัดสรร ณ ส้ินงวด      

2553  

หน้ีสาธารณะคงค้าง  
 หน่วย: พันล้านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ ส้ินงวด 2550 2551 2552 2553 2554 
(ปีงบประมาณ) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

หนี้สาธารณะคงค้าง 3,183.4 3,408.3 4,002.0 3,967.5 4,124.7 4,202.4 4,230.7 4,282.1 4,246.1 4,263.4 
สัดส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 37.3 37.5 44.3 43.9 40.8 41.6 41.9 42.4 41.3 40.7 
หนี้ท่ีรัฐบาลกู้โดยตรง 2,051.4 2,162.1 2,586.5 2,588.1 2,762.3 2,864.7 2,907.5 3,002.4 2,988.8 3,000.5 
หนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ีไม่เป็นสถาบันการเงิน 911.3 988.5 1,108.7 1,098.3 1,103.7 1,095.3 1,084.0 1,081.0 1,065.9 1,074.1 
หนี้รัฐวิสาหกิจท่ีเป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ําประกัน) 0.0 102.3 208.7 198.4 188.6 180.5 177.2 168.1 160.3 158.3 
หนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูฯ 185.2 138.2 98.1 82.6 70.1 61.9 62.1 30.6 31.1 30.5 
หนี้หน่วยงานอ่ืนของรัฐ (VF & EFPO) 35.6 17.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
ท่ีมา: สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ  

Q4 
(ส.ค. 54)  
4,269.0 

40.2 
3,010.3 
1,072.1 

155.6 
31.0 
0.0 

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับเพิ่มสูงขึ้น ในไตรมาสที่ 3 ของปี 2554 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มี
มติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้ง รวมร้อยละ 0.50 จากร้อยละ 3.00 ต่อปี มาอยู่ที่ร้อยละ 3.50 ต่อ
ปี จากความเส่ียงด้านอัตราเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูง สอดคล้องกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของจีน 
อินเดียและสหภาพยุโรป ในขณะที่ประเทศอื่นในภูมิภาคเอเชียได้แก่ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย 
เริ่มชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายหลังจากได้ปรับขึ้นในไตรมาสที่ 1 และ 2 โดยมีสาเหตุหลักจาก
สถานการณ์เศรษฐกิจโลกที่ยังคงเปราะบาง ล่าสุดเม่ือวันที่ 19 ตุลาคม 2554 กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ร้อยละ 3.50 ต่อปี เนื่องจากเศรษฐกิจไทยมีความเส่ียงเพิ่มขึ้นจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่อาจ
ชะลอตัวลงและปัญหาอุทกภัยภายในประเทศ ในขณะที่อินโดนีเซียปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.25 

อตัราดอกเบ้ียเงนิฝากและเงนิกูข้องธนาคารพาณชิย์ปรับเพิม่ขึน้ตามทิศทางของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ใน
ไตรมาสที ่3 อตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจํา 12 เดอืนและอตัราดอกเบีย้เงนิกูเ้ฉล่ีย MLR ของ 4 ธนาคารใหญ ่ปรบั
เพิม่สูงขึน้จากไตรมาสที ่2 อกีรอ้ยละ 0.52 และรอ้ยละ 0.37 ทําให ้ณ ส้ินไตรมาส อตัราดอกเบีย้ทัง้ 2 ประเภท
อยูท่ีร่อ้ยละ 2.87 ตอ่ปแีละรอ้ยละ 7.25 ตอ่ป ีตามลําดบั ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟอ้ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ย
ละ 4.06 ณ ส้ินไตรมาสที ่2 เปน็รอ้ยละ 4.03 ณ ส้ินไตรมาสที ่3 ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิเพิม่สูงขึน้ โดย 
ณ ส้ินไตรมาสที ่3 อตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 2.82 ตอ่ปี เปน็รอ้ยละ 3.22 ตอ่ปี ส่วนอตัรา
ดอกเบีย้เงนิฝากทีแ่ทจ้รงิตดิลบน้อยลงจากรอ้ยละ -1.71 ตอ่ปเีป็นรอ้ยละ -1.16 ตอ่ปี  

หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 40.2 ของ GDP 
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เงินฝากและตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ชะลอตัวลง 

เงินฝากและการลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินขยายตัวร้อยละ 14.7 ชะลอลง
เล็กน้อยจากร้อยละ 15.1 ในไตรมาสก่อนหน้า จากการชะลอตัวลงของตั๋วแลกเงิน (B/E) จากร้อยละ 81.9 
ในไตรมาสก่อนหน้าเป็นร้อยละ 69.4 ตามทิศทางการปรับหลักเกณฑ์กํากับดูแลการออกต๋ัวแลกเงินที่
กําหนดให้สถาบันการเงินต้องนับรวมมูลค่าการออกตั๋วแลกเงินเข้ามาเป็นฐานในการคํานวณการดํารง
สินทรัพย์สภาพคล่องตามกฎหมายที่ร้อยละ 6 ของเงินฝากและเงินกู้ยืมระยะสั้น สําหรับเงินฝากชะลอตัวลง
เล็กน้อยโดยส่วนหนึ่งมาจากความไม่มั่นใจในสถานการณ์ทางเศรษฐกิจทําให้ประชาชนหันไปถือครองเงินสด
เพิ่มขึ้น   

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบ้ียค้างรับ) เร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 17.3 จากร้อยละ 16.1 ใน 
ไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะสินเชื่อภาคธุรกิจยังคงขยายตัวในอัตราเร่งที่ร้อยละ 18.5 จากร้อยละ 16.1 ใน
ไตรมาสก่อนหน้าตามความต้องการสินเชื่อเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนของภาคธุรกิจ สําหรับสินเช่ือภาค
ครัวเรือนปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ร้อยละ 16.8 จากร้อยละ 16.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยสินเช่ือเพื่อที่อยู่
อาศัยยังคงขยายตัวได้ดีตามการขยายตัวของตลาดอสังหาริมทรัพย์ และมาตรการในการกระตุ้น
อสังหาริมทรัพย์ของรัฐบาลผ่านสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ในขณะที่สินเช่ือเพื่อการซ้ือ/เช่าซ้ือรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์ชะลอตัวลงเน่ืองจากนโยบายรถยนต์คันแรกของรัฐบาลความยังไม่มีความชัดเจน  จํานวน
บัตรเครดิตและยอดสินเชื่อคงค้างขยายตัวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า ตามความเช่ือมั่นผู้บริโภคที่ปรับตัวดี
ขึ้น สัดส่วนหน้ีที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs1) ต่อสินเชื่อคงค้างลดลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 1.5 จากร้อยละ 
1.6 ในไตรมาสก่อน ซึ่งเป็นผลจากการรับชําระหนี้และการปรับโครงสร้างหนี้เป็นสําคัญ 

 

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

สินเชื่อภาคเอกชนเร่งตัวขึ้น
อย่างต่อเนื่อง จากสินเชื่อ
ธุรกิจและสินเชือ่เพื่อทีอ่ยู่
อาศัย  

การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
หน่วย: ร้อยละ 

ประเทศ 2551 2552 
2553 2554 อัตราดอกเบี้ย ณ 

สิ้น ต.ค. 2554 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ต.ค. 
ไทย -0.50 -1.50   +0.50 +0.25 +0.50 +0.50 +0.50   3.50 
สหรัฐฯ -2.80           0.25 
ยุโรป -1.50 -1.50      +0.25 +0.25   1.50 
จีน -2.20     +0.50 +0.25 +0.25 +0.25   6.56 
ญี่ปุ่น -0.40     0-0.1      0 - 0.1 
อินเดีย -1.25 -1.75 +0.25 +0.25 +0.75 +0.25 +0.50 +0.75 +0.75 +0.25 8.50 
บราซิล +2.50 -5.00  +1.50 +0.50  +1.00 +0.50 -0.25 -0.50 11.50 
มาเลเซีย -0.25 -1.25 +0.25 +0.25 +0.25   +0.25    3.00 
ฟิลิปปินส์ +0.25 -1.5     +0.25 +0.25    6.50 
อินโดนีเซีย +1.25 -2.75     +0.25   -0.25 6.50 
รัสเซีย +3.00 -4.25 -0.50 -0.25   +0.25 0.25    8.25 
ที่มา: CEIC 
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สัดส่วนสินเชื่อตอ่เงินฝาก
ปรับเพิ่มขึ้นตามการขยายตัว
ของสินเชือ่ส่งผลให้สภาพ
คล่องส่วนเกินลดลง  

สัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมต๋ัวแลกเงินของธนาคาร
พาณิชย์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 94.0 จากร้อยละ 93.2 ในไตรมาสก่อนหน้าจากการ
ขยายตัวของสินเชื่อในขณะที่เงินฝากชะลอตัวลงส่งผลให้สภาพคล่องส่วนเกินในระบบธนาคารพาณิชย์ปรับ
ลดลงจาก 1.49 ล้านล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า เป็น 1.41 ล้านล้านบาท แต่ยังเป็นระดับที่สูงและสามารถ
เอื้อต่อการขยายตัวของสินเชื่อในระยะต่อไป  

อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น โดยอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียไตรมาสที่
สามของปี 2554 เท่ากับ 30.13 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเวลาเดียวกัน
ของปี 2553 ที่ร้อยละ 0.5 และ 4.6 ตามลําดับ โดยเงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางที่แข็งค่าขึ้นในเดือน
กรกฎาคมจากความชัดเจนของสถานการณ์ทางการเมืองภายหลังการเลือกตั้ง รวมทั้งมุมมองเชิงบวกต่อ
ตลาดการเงินโลก อย่างไรก็ตามค่าเงินบาทเริ่มปรับตัวอ่อนค่าลงในเดือนสิงหาคมและกันยายน และอ่อนค่า
สุดที่ 31.18 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. โดยสาเหตุหลักมาจากความไม่ชัดเจนในการแก้ไขปัญหาหน้ีสาธารณะใน
ยุโรป ส่งผลให้เงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้น เมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ ค่าเงินบาท
อ่อนค่าลงเล็กน้อย ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินบาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) ลดลงร้อยละ 
1.4 และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real Effective Exchange Rate: REER) ลดลงร้อยละ 1.3 เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า  

อัตราแลกเปล่ียนโดยเฉล่ียในเดือนตุลาคม 2554 เท่ากับ 30.89 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงจาก
ค่าเฉล่ียในเดือนก่อนหน้าร้อยละ 1.5 ทําให้อัตราแลกเปล่ียนโดยเฉล่ีย 10 เดือนแรกของปีอยู่ที่ 30.37 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ. ส่วนค่าเฉล่ียในวันที่ 1 - 18 พฤศจิกายน เท่ากับ 30.79 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.  

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิ2 ในไตรมาสที่สามปี 2554 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 2.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
เพิม่ขึน้จากการไหลออกสุทธ ิ0.9 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสกอ่นหน้า เปน็ผลจากการนําเงนิไปลงทนุใน
ต่างประเทศของนักลงทุนไทยที่เพิ่มขึ้นเป็น 3 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับ 0.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ใน
ไตรมาสกอ่นหน้า และการเพิม่ขึน้ของการใหสิ้นเชือ่การค้าตอ่คู่ค้าตา่งชาตขิองภาคธรุกจิสถาบันการเงนิทีไ่มร่บั
ฝากเงนิ  

2 ตวัเลขเงนิทุนเคลือ่นย้าย ณ สิน้ไตรมาสท่ีสาม ป ี2554 เปน็ตวัเลขประมาณการท่ีอา้งองิจากข้อมลูเรว็บางสว่นของธนาคารแหง่ประเทศไทยและจะมกีารปรบัในเดอืนถัดไป  

เงินทุนเคล่ือนย้าย  

(พันล้านดอลลาร์ สรอ. ) 2552 2553 2554  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9 เดือน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดือน 

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 1.48 2.71 0.59 0.03 0.77 1.39 1.32 1.70 -0.65 0.11 1.16 
ภาครัฐ 0.59 3.56 1.00 0.38 1.89 3.27 0.29 1.17 0.56 1.49 3.22 
ภาคธนาคาร 8.34 10.32 2.36 4.13 1.37 7.86 2.46 1.52 0.01 -0.83 0.7 
ภาคอ่ืนๆ -13.81 7.40 2.95 0.58 4.22 7.75 -0.36 -3.82 0.78 -3.45 -6.49 
     สถาบันการเงินที่ไม่รับฝากเงิน -25.57 1.39 0.77 0.34 0.77 1.88 -0.50 0.09 -1.56 n.a. n.a. 
     ธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 12.56 6.01 2.18 0.24 3.45 5.87 0.14 -3.82 0.78 n.a. n.a. 
บัญชีเงินทุนโดยรวม  -2.60 23.99 6.90 5.12 8.26 20.28 3.72 0.65 -0.85 -2.67 -2.87 

ท่ีมา: ธปท.  

ค่าเงินบาทแขง็ค่าขึ้น จาก
ความชัดเจนของสถานการณ์
ทางการเมืองภายหลังการ
เลือกตั้ง รวมทั้งมุมมองเชิง
บวกต่อตลาดการเงินโลก  
 

เงินทุนไหลออกจากการ
เพิ่มขึ้นของการลงทุนใน
ต่างประเทศของไทยและการ
ให้สินเชื่อการค้าต่อคู่ค้า
ต่างชาต ิ
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ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อน  

ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 3,146 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 94,891 ล้านบาท) เกินดุลเพิ่มขึ้นจาก 
ไตรมาสก่อนที่เกินดุล 1,396 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 42,925 ล้านบาท) เป็นผลจากการเกินดุล
การค้า 7,676 ล้านดอลลาร์ สรอ. และการขาดดุลบริการ รายได้ และเงินโอน 4,530 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

เงินสํารองระหว่างประเทศ ณ ส้ินเดือนตุลาคม 2554 เท่ากับ 182.01 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี net 
forward position อีก 28.89 พันล้านดอลลาร์) และเท่ากับมูลค่าการนําเข้า 3.3 เดือน  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สามของปี 2554 คงที่ที่ร้อยละ 4.1 หลังจากที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่
ปลายปี 2553 เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาอาหารสดประเภทผักผลไม้และราคาน้ํามันเชื้อเพลิงเป็น
สําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.2 ชะลอตัวเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนที่
ขยายตัวที่ร้อยละ 8.3 เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาอาหารสดประเภทผักผลไม้เป็นสําคัญ ในขณะที่
ราคาสินค้าอุปโภคบริโภคประเภทอาหารสําเร็จรูปและเนื้อสัตว์ยังคงเพิ่มขึ้น  ส่วนดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่
อาหารและเคร่ืองดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 จากไตรมาสก่อนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่ม
สูงขึ้นของดัชนีราคาในหมวดเคหสถาน โดยเฉพาะค่าไฟฟ้า เนื่องจากได้มีการปรับมาตรการใช้ไฟฟ้าฟรี
สําหรับครัวเรือนที่ใช้ไฟไม่เกิน 90 หน่วยต่อเดือน ให้มีผลเฉพาะผู้ใช้มิเตอร์ไฟฟ้าที่มีขนาดไม่เกิน 5 แอมแปร์ 
โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2554 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดนํ้ามันเชื้อเพลิงชะลอตัวตามราคา
ขายปลีกนํ้ามันเชื้อเพลิงในประเทศที่ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ประกอบกับ
ผลจากการใช้มาตรการชะลอการเรียกเก็บเงินเข้ากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงจากนํ้ามันเบนซินและนํ้ามันดีเซล
เพื่อลดภาระของผู้บริโภค ซึ่งเริ่มมีผลตั้งแต่วันที่ 27 สิงหาคม 2554 

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.8 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.5 และ 2.4 ในไตรมาสที่หนึ่งและสองตามลําดับ 
โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานได้เร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการส่งผ่านของราคาอาหารสําเร็จรูปที่บริโภคทั้งใน
และนอกบ้านเป็นสําคัญ 3 

 
ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่สามของปี 2554 เท่ากับร้อยละ 5.6 ลดลงต่อเนื่องจากร้อยละ 6.4 และ 5.8 ใน
ไตรมาสที่หน่ึงและสอง ตามลําดับ สาเหตุหลักมาจากการลดลงของราคาผลผลิตการเกษตรเป็นสําคัญ 
ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์แร่และเช้ือเพลิง โดยเฉพาะปิโตรเลียมและก๊าซธรรมชาติ ตลอดจนราคา
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง นอกจากนี้ยังสะท้อนให้เห็นถึงแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตทั้งราคาวัตถุดิบสําหรับอาหาร และที่
มิใช่อาหารที่ลดลงอย่างต่อเน่ือง4 

3 ในเดือนตุลาคม 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 4.2 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเท่ากับร้อยละ 2.9 ส่งผลให้ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 
3.8 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเท่ากับร้อยละ 2.3   

4 ในเดือนตุลาคม 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 4.2 ส่งผลให้ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 5.8  

เงินทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ณ ส้ินเดือนตุลาคม 
2554  เท่ากับ 182.01 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. 

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไปในไตรมาส
ที่สามของปี 2554 คงที่ทีร่้อย
ละ 4.1  
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นักลงทุนตา่งชาติและนัก
ลงทุนสถาบันขายสุทธิ รวม 
24.5 พนัล้านบาท ส่งผลให้
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ลดลง
อย่างมาก 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงมาก จากแรงขายของนักลงทุนต่างชาติและสถาบัน ดัชนีตลาด
หลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงต้นเดือนกรกฎาคมตามสถานการณ์ทางการเมืองที่เริ่มชัดเจนขึ้นหลังจากการ
เลือกตั้งทั่วไป ก่อนที่จะปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงในช่วงเดือนสิงหาคมและกันยายนจากความกังวลต่อสภาวะ
เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และปัญหาหน้ีสาธารณะของกรีซที่
อาจจะลุกลามไปยังอิตาลีและสเปน ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติและนักลงทุนสถาบันมียอดขายสุทธิรวมทั้งไตร
มาส 24.2 พันล้านบาท โดยดัชนีตลาดหลักทรัพย์ ณ ส้ินไตรมาสที่สามปิดที่ 916.21 จุด ลดลงร้อยละ 12.0 
จาก ณ ส้ินไตรมาสที่สอง มูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันเพิ่มขึ้นจาก 29.4 พันล้านบาท ในไตรมาสที่สองมาอยู่
ที่ 32.3 พันล้านบาท 

ในเดือนตุลาคม ดชันีปรบัตวัเพิม่ขึน้มาปิดที ่974.7 จดุ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.4 โดยนักลงทนุตา่งชาตมิยีอดซ้ือสุทธทิี ่
1.5 พันล้านบาท และมูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันลดลงจาก 32.3 พันล้านบาทเป็น 25.7 พันล้านบาท โดยปัจจัย
สนบัสนนุทีสํ่าคัญมาจากความคืบหนา้ในการแกไ้ขปญัหาหน้ียโุรปทีม่คีวามชัดเจนขึน้ และแนวโนม้ผลประกอบการ
ที่คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นจากนโยบายการปรับลดภาษีนิติบุคคลของรัฐบาล ในขณะที่ช่วงปลายเดือนตุลาคม 
ตลาดหลักทรพัยไ์ทยกลับมาเคลือ่นไหวผันผวนอกีครัง้ เนือ่งมาจากนักลงทนุมคีวามกงัวลตอ่ผลการทําประชามติ
ของรฐับาลกรซีตามแผนช่วยเหลือของสหภาพยโุรป ล่าสุดวนัที ่18 พฤศจกิายน ดชันรีาคาปดิตวัที ่984.2 จดุ 

นักลงทุนตา่งชาติซื้อสุทธิ
ลดลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้า 

มูลค่าซื้อขายพันธบัตรและนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิลดลงเล็กน้อย มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซ้ือขายขาด 
(Outright Transaction) ในไตรมาสที่สาม อยู่ที่ 69.8 พันล้านบาทต่อวัน ลดลงจาก 77.7 พันล้านบาทต่อวัน
ในไตรมาสก่อนหน้า นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 171.5 พันล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจาก 197.1 พันล้าน
บาทในไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการเทขายพันธบัตรและการชะลอการลงทุนในช่วงเดือนสิงหาคมและ
กันยายนตามความกังวลในมาตรการแก้ปัญหาหน้ีสาธารณะของกรีซที่ยังขาดความชัดเจน และสถานการณ์
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ยังมีความเปราะบาง ส่งผลให้ ณ ส้ินไตรมาส อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลช่วง
อายุต่ํากว่า 1 ปีและ 20 ปีขึ้นไปปรับตัวสูงขึ้น แต่อายุระหว่าง 1-20 ปีปรับลดลง  

ในเดือนตุลาคม มูลค่าซ้ือขายเฉพาะธุรกรรมซ้ือขายขาดปรับลดลงเหลือเพียง 59.2 พันล้านบาทต่อวัน จาก 
69.8 พันล้านบาทต่อวันในไตรมาสที่สาม เนื่องจากอุปทานพันธบัตรที่มีจํากัด ส่วนนักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือ
สุทธิ 9.9 พันล้านบาท ตามความชัดเจนขึ้นของแนวทางการแก้ปัญหาวิกฤติการเงินในยุโรปและแนวโน้มการ
ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงถัดไป ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับลดลงทุกช่วง
อายุ  



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤศจิกายน 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

18 

การระดมทุนภาคเอกชน
ลดลง  

ตั๋วเงินคลังและพันธบัตร
รัฐบาลหมุนเวยีนเพ่ิมสูงขึ้น  

การระดมทนุของภาคเอกชนลดลงเน่ืองจากมีการเร่งระดมทนุไปในชว่งกอ่นหน้าเพือ่ลดความเสีย่งจากอตัรา
ดอกเบ้ียขาขึ้น การระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสนี้มีมูลค่ารวม 200.5 พันล้านบาท ลดลงจาก 339.5 
พันล้านบาทและ 246.4 พันล้านบาท ในไตรมาสที่สอง และช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า ตามลําดับ โดย
แบง่เปน็การระดมทนุในตราสารหน้ี 191.6 พนัล้านบาท ซึง่ส่วนใหญอ่ยูใ่นภาคตวักลางทางการเงนิ ภาคเหมืองแร ่
และภาคบรกิารดา้นอสังหารมิทรพัย ์ส่วนการระดมทนุในตราสารทนุ 8.9 พนัล้านบาท ส่วนใหญเ่ป็นการระดมทนุ
ในภาคการขนส่ง และภาคการผลติ  

ภาวะตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ 
(พันล้านบาท) 

2552 2554  
ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 9 เดอืน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดอืน ต.ค. 

ตลาดหลักทรัพย์ 
SET Index 734.5 1,032.8 788.0 797.3 975.3 975.3 1,032.8 1,047.5 1,041.5 916.2 916.2 974.8 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยตอ่วัน (พันล้านบาท) 17.8 28.7 19.3 23.1 35.8 26.1 35.9 30.8 29.4 32.3 30.8 25.7 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ (พันล้านบาท) 38.2 81.7 42.5 -59.9 58.9 41.5 40.1 -0.6 -14.1 -4.9 -19.6 1.5 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนสถาบัน (พันล้านบาท) -3.5 -30.4 -25.5 11.1 -28.0 -42.4 12.0 -0.5 -4.4 -19.3 -24.2 0.1 
ตลาดตราสารหน้ี 
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 

103.5 104.9 104.6 108.0 108.9 108.9 104.9 104.2 103.3 103.6 103.6 105.9 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉล่ียต่อวัน 
(Daily Average Outright Trading Value) 

59.9 68.6 61.4 64.8 70.9 65.7 77.0 80.8 77.7 69.8 76.1 59.2 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ 23.1 322.4 25.8 21.6 148.5 195.9 126.5 292.7 197.1 171.5 661.3 9.9 
ที่มา ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย, สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย   

2553  

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
ปี 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 15Y 20Y 30Y 40Y 50Y 

2551 2.10 1.99 1.98 2.07 2.22 2.69 3.27 3.44 - - - 
2552 1.14 1.28 1.52 2.80 3.59 4.34 4.71 4.77 4.85 - - 
2553 1.97 2.13 2.38 3.05 3.26 3.77 4.05 4.17 4.27 - - 
Q1/2554 2.50 2.70 2.83 3.25 3.41 3.75 4.10 4.17 4.36 4.64 4.91 
Q2/2554 3.06 3.32 3.50 3.71 3.78 3.91 4.03 4.05 4.27 4.54 4.81 

ต.ค./2554 3.46 3.38 3.32 3.25 3.23 3.38 3.64 3.81 4.10 4.30 - 
ที่มา: ThaiBMA 

Q3/2554 3.50 3.55 3.57 3.56 3.60 3.75 3.97 4.12 4.29 4.54 - 

หลักทรัพย์ออกใหม่ภาคเอกชน 
 2552 2554 

(พันล้านบาท) ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9 เดือน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดือน 
ตราสารทุน 32.8 94.3 19.7 37.1 22.0 78.8 17.3 39.0 37.2 8.9 85.1 
ตราสารหนี ้ 985.9 965.7 201.2 275.3 224.4 700.9 268.9 404.4 302.3 191.6 898.3 
   ระยะสั้น 571.8 682.5 144.4 164.5 178.2 487.1 195.4 330.0 221.1 147.4 698.5 
   ระยะยาว 414.1 287.3 56.9 110.7 46.2 213.8 73.6 74.4 81.2 44.2 199.8 
รวม 1,018.7 1,066.0 221.0 312.4 246.4 779.8 286.2 443.4 339.5 200.5 983.4 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย   

2553 

ตราสารภาครัฐหมุนเวียนเพิ่มสูงขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งตั๋วเงินคลังที่หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 125.7 พันล้านบาทและพันธบัตรรัฐบาลที่หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 
85.8 พนัล้านบาท จากไตรมาสกอ่นหน้า ซึง่เปน็ผลจากความล่าชา้ในการประกาศใช้พระราชบญัญตังิบประมาณ
รายจา่ยประจําปงีบประมาณ พ.ศ. 2555  

ตราสารภาครัฐหมุนเวียน 
 2552 2554 

(พันล้านบาท) ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 9 เดือน Q4 Q1 Q2 Q3 9 เดือน 
ตั๋วเงินคลงั 192.3 64.5 21.5 37.0 50.0 108.5 -44.0 -58.7 -13.0 125.7 54.0 
พันธบัตรรัฐบาล 239.5 270.3 95.4 34.5 60.0 189.9 80.4 10.3 23.4 85.8 119.5 
พันธบัตร รสก. 45.2 -19.5 9.2 -5.8 4.2 7.6 -8.8 -10.2 1.3 -2.5 -11.4 
พันธบัตร ธปท. 4,602.6 6,642.8 1,112.3 1,380.3 1,979.7 4,472.3 2,170.5 1,987.7 2,462.1 2,293.6 6,743.4 
รวม 5,036.3 6,882.1 1,220.0 1,446.0 2,068.9 4,734.9 2,142.2 1,929.0 2,473.8 2,502.3 6,905.1 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย   

2553 
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ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ยังคงขยายตวั เป็นผลจาก
การเก็งกําไรในตลาดทุนและ
สถานการณ์ความไม่สงบใน
แอฟริกาเหนือ  

2. ความเคลื่อนไหวและแนวโน้มราคาน้ํามันปี 2554-2555 
ความเคลือ่นไหวราคานํ้ามันในไตรมาสทีส่าม ปี 2554  

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังคงขยายตัว เป็นผลจากการเก็งกําไรในตลาดทุนและสถานการณ์ความไม่สงบ
ในแอฟริกาเหนือ ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเฉล่ีย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) ในไตรมาสที่สามของปี 
2554 อยู่ที่ 104.05 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ขยายตัวร้อยละ 38.7 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่
ราคาเฉล่ีย 75.03 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  

คาดว่าราคาน้ํามันดิบดูไบโดย
เฉล่ียในปี 2554 และปี 2555 
จะอยู่ที่ 105 และ105-110 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ตามลําดับ 

แนวโน้มราคานํ้ามันดิบในปี 2554 - 2555 
ในไตรมาสที่สามของปี 2554 และ 10 เดือนแรกของปี 2554 ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ียเท่ากับ 106.92 และ 
105.73 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามลําดับ และ ณ วันที่ 17 พฤศจิกายน 2554 อยู่ที่ราคา 110.81 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล สูงกว่าราคาเฉล่ียที่ 77.91 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2553 และ สศช.คาด
ว่าในปี 2554 และปี 2555 ราคานํ้ามันดิบดูไบโดยเฉล่ียจะอยู่ที่ 105 และ 105-110 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล ตามลําดับ 
ทั้งนี้ หลายหน่วยงานได้ประมาณการราคาน้ํามัน WTI ในปี 2555 โดยหน่วยงานส่วนใหญ่คาดว่าราคานํ้ามัน 
WTI ในปี 2555 จะสูงกว่ากว่าราคาเฉลี่ยในปี 2554 ยกเว้น Energy Information Administration (EIA) 
ประเทศสหรัฐอเมริกา ที่คาดว่าราคาน้ํามัน WTI ปี 2555 จะต่ํากว่าปี 2554 โดยประมาณราคาในปี 2555 
จะอยู่ที่ 91.13 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล ต่ํากว่าปี 2554 ที่คาดว่าจะมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 93.80 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อ บาร์เรล ส่วน Business Monitor International (BMI) คาดการณ์ว่าราคานํ้ามันดิบ WTI ในปี 
2555 จะอยู่ที่ 93.50 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี 2554 ที่คาดว่าราคาเฉลี่ยจะอยู่ที่ 
92.50 ดอลลาร์ สรอ.ต่อบาร์เรล ในขณะที่ JP Morgan และ Goldman Sachs คาดการณ์ว่าราคานํ้ามันดิบ 
WTI ในปี 2555 จะอยู่ที่ 114.0 และ 109 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามลําดับ ทั้งนี้ สศช. คาดการณ์ว่า
ราคานํ้ามันดิบ WTI ในปี 2555 จะอยู่ที่ 100 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ปัจจัยสําคัญที่มีผลให้ราคานํ้ามันในปี 2555 มีแนวโน้มสูงขึ้น ได้แก่ (1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก (2) ความ
ตอ้งการใช้น้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะประเทศจนี ซึง่ EIA คาดวา่ความตอ้งการใช้น้ํามนัทัว่โลกจะเพิม่ขึน้จาก 87.06 
ล้านบาร์เรลต่อวันในป ี2553 เป็น 88.23 และ 89.62 ล้านบาร์เรลต่อวัน ในปี 2554 และปี 2555 ตามลําดับ  
(3) การปรบัลดกําลังการผลิตน้ํามนัของกลุ่มผู้ผลิตน้ํามนั และ (4) สถานการณค์วามไมส่งบในแอฟรกิาเหนอื  

ราคานํ้ามันดิบ 
ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล   โอมาน ดูไบ เบรนท์ เวสเท็กซัส เฉล่ีย 

2551 ทั้งปี 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 
2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 
  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 
  Q4 75.42 75.29 75.58 76.22 75.63 
  ทั้งปี 61.80 61.60 62.38 61.82 61.90 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งปี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 
  ก.ค. 110.22 109.78 116.70 97.30 108.50 
  ส.ค. 105.28 104.82 109.90 86.34 101.59 
  ก.ย. 106.50 106.17 109.91 85.65 102.06 
  ต.ค. 104.61 103.82 108.68 86.09 100.80 
  10 เดือน 106.15 105.73 111.24 94.59 104.43 

  17 พ.ย. 111.10 110.81 108.22 98.82 107.24 
ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

 1-17 พ.ย. 109.83 109.29 111.95 96.56 106.91 

ประมาณการราคานํ้ามัน WTI ปี 2554 และ 2555 
หน่วยงาน ประมาณการราคานํ้ามัน WTI ปี 2554 ประมาณการราคานํ้ามัน WTI ปี 2555 

BMI (ณ ตุลาคม 2554) 92.50 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 93.50 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 
EIA (ณ พฤศจิกายน 2554) 93.80 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 91.13 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 
Goldman Sachs (ณ ตุลาคม 2554) 105  ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 109  ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 
JP Morgan (ณ กรกฎาคม 2554) 98 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 114 ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา
ปรับตัวดขีึ้นจากอุปสงค์
ภายในประเทศที่เรง่ตัวขึ้น 
แต่ความกังวลเกี่ยวกับความ
อ่อนแอของสหรัฐฯ ยงัคงอยู่
ทําใหก้ารผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในไตรมาส
นี้ชะลอตัวลง  

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสามปี 2554  
เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาปรับตัวดีขึ้นจากอุปสงค์ภายในประเทศที่เร่งตัวขึ้น แต่ความกังวลเกี่ยวกับความ
อ่อนแอของสหรัฐฯ ที่ยังคงอยู่ และการปรับเพิ่มเพดานหน้ีที่เกิดขึ้นในเวลาใกล้เคียงกันตั้งแต่ปลายเดือน
กรกฎาคมต่อเนื่องถึงต้นเดือนสิงหาคม รวมถึงการปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของพันธบัตรสหรัฐฯ โดย
บริษัทสแตนดาร์ดแอนด์พัวร์ (S&P) เป็นสําคัญ ทําให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสน้ีชะลอตัว 
เศรษฐกิจยูโรโซนชะลอตัวจากปัญหาหน้ีสาธารณะในกลุ่ม PIIGS ยังเป็นปัญหาหลักสําคัญของยุโรป เศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นปรับตัวดีขึ้นโดยมีผลมาจากการใช้จ่ายของภาคเอกชนที่สูงขึ้น และการส่งออกที่เพิ่มขึ้น เศรษฐกิจจีนมี
แนวโน้มชะลอลงเน่ืองจากอุปสงค์ภายนอกที่ลดลง ประกอบกับการดําเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวด  

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ขยายตวัรอ้ยละ 1.6 (%YoY) เทา่กบัไตรมาสกอ่นหน้า และเมือ่ปรบัฤดกูาลแล้วขยายตวั
รอ้ยละ 2.5 (%QoQ, sa annualized) เพิม่ขึน้เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.3 ในไตรมาสกอ่นหนา้ เป็นผลมา
จากการเรง่ตวัขึน้ของอปุสงค์ภายในประเทศ โดยเฉพาะในหมวดสินค้าคงทน การใชจ้า่ยเพือ่การซือ้บ้านพกัอาศัย 
และการดแูลสุขภาพ การลงทนุในดา้นอปุกรณแ์ละซอฟทแ์วรเ์รง่ตวัขึน้ โดยเฉพาะในเครือ่งจกัรกลกอ่สรา้งและ
เครือ่งจกัรกลทางการเกษตร  รวมทัง้เครือ่งมอืเครือ่งจกัรอตุสาหกรรมและการขนส่ง อยา่งไรกด็ ีดชันผู้ีจดัการฝ่าย
จดัซือ้ภาคอตุสาหกรรม (PMI) ปรบัลดลงอยา่งตอ่เน่ืองอกีในไตรมาสทีส่าม อยูท่ีร่ะดบั 51.0 เทยีบกบั 56.4 ในไตร
มาสก่อนหน้า และในเดือนตุลาคมลดลงอีกอยู่ที่ระดับ 50.8 สะท้อนแนวโน้มการชะลอตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิในภาคอตุสาหกรรมจากความกงัวลเกีย่วกบัความออ่นแอของเศรษฐกจิสหรฐัฯ และการปรบัเพิม่เพดาน
หนีท้ีเ่กดิขึน้ในเวลาใกล้เคียงกนัตัง้แตป่ลายเดอืนกรกฎาคมต่อเนือ่งถงึตน้เดอืนสิงหาคม ตลอดจนความกงัวลใน
ปจัจยัตา่งๆ ขา้งตน้ รวมถงึการปรบัลดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืของพนัธบัตรสหรฐัฯ โดยบรษิทัสแตนดารด์แอนด์
พวัร ์(S&P) เปน็สําคัญ  

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2554 สหรัฐฯ มีดุลการค้าขาดดุลเท่ากับ 418.6 พันล้านเหรียญ สรอ. สูงกว่าช่วง
เดยีวกนัของปทีีแ่ล้วทีข่าดดลุ 381.3 พนัล้านเหรยีญ สรอ. อตัราการวา่งงานในไตรมาสทีส่ามทรงตวัอยูท่ีร่อ้ยละ 
9.1 เทา่กบัในไตรมาสกอ่นหน้า มจีํานวนผู้วา่งงานทัง้ส้ิน 14.0 ล้านคน ลดลงเม่ือเทยีบกบัไตรมาสทีส่องทีม่จีํานวน
ผู้วา่งงาน 14.1 ล้านคน ในเดอืนตลุาคมอตัราการวา่งงานลดลงอยูท่ีร่อ้ยละ 9.0 มีจํานวนผู้วา่งงานลดลงเป็น 13.9 
ล้านคน การจา้งงานนอกภาคเกษตรในไตรมาสทีส่ามมีจํานวน 158.0 ล้านคน เพิม่ขึน้จาก 131.0 ล้านคน ณ ส้ิน
ไตรมาสทีส่อง โดยเป็นการจา้งงานในภาคอตุสาหกรรม และนอกภาคเกษตรอืน่ๆ อยา่งไรกต็าม ในเดอืนตลุาคม 
การจา้งงานนอกภาคเกษตรไดเ้พิม่ขึน้ 80,000 ตําแหน่ง โดยการจา้งงานภาคเอกชนเพิม่ขึน้ ขณะทีก่ารจา้งงาน
ภาครฐัลดลงอยา่งตอ่เน่ือง  

เศรษฐกิจกลุ่มยูโรโซน ขยายตวัรอ้ยละ 1.4 (%YoY) ชะลอตวัลงเมือ่เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.6 ในไตรมาส
กอ่นหน้า ประเทศสําคัญทีม่กีารชะลอตวัลง เชน่ เยอรมนั (รอ้ยละ 2.6 จากเดมิ รอ้ยละ 2.9) ออสเตรยี (รอ้ยละ 
2.8 จากเดิม ร้อยละ 4.0) และเนเธอร์แลนด์ (ร้อยละ 1.1 จากเดิม ร้อยละ 1.6) ในขณะที่สเปน และฝรั่งเศส 
ขยายตวัคงทีร่อ้ยละ 0.8 และ 1.6 ตามลําดบั อยา่งไรกต็ามเศรษฐกจิกลุ่มยโูรโซน เมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที่
แล้ว (%QoQ) ขยายตวัคงทีร่อ้ยละ 0.2 โดยเยอรมัน และฝรัง่เศสขยายตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 และ 0.4 ตามลําดบั 
สําหรบัการวา่งงานเฉลีย่เพิม่ขึ้นจากรอ้ยละ 10.0 ในไตรมาสทีแ่ล้ว เป็นรอ้ยละ 10.1 และเป็นการเพ่ิมขึน้อยา่ง
ตอ่เนือ่งมาตัง้แตเ่ดอืนเมษายน โดยสเปนยงัคงมีอตัราการวา่งงานสูงทีสุ่ดรอ้ยละ 22.6 (กนัยายน 2554) ในขณะที่
ออสเตรยีมอีตัราการวา่งงานตํ่าสุดรอ้ยละ 3.9 เงนิเฟอ้เฉล่ียคงทีร่อ้ยละ 2.7 สูงกวา่เปา้หมายระยะปานกลางของ
ธนาคารกลางยโุรป ทีต่ัง้ไวท้ีร่อ้ยละ 2.0 และมีแนวโนม้สูงขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง สวนทางกบัอตัราดอกเบีย้ของธนาคาร
กลางยุโรปซึ่งปรับลดลง 25 basis points เหลือเพียงร้อยละ 1.25 (9 พฤศจิกายน 2554) นับเป็นการปรับลด
อตัราดอกเบีย้เปน็ครัง้แรกนับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม อยา่งไรกต็าม ความแตกตา่งของอตัราเงนิเฟอ้ในกลุ่มประเทศ
ยโูรโซนยงัเปน็ขอ้จํากดัในการใช้มาตรการทางการเงนิเพือ่แกไ้ขปัญหาเงนิเฟอ้ ในขณะทีป่ญัหาสถาบนัการเงนิและ
หนีส้าธารณะในกลุ่ม PIIGS ยงัเปน็ความเส่ียงสําคัญ ทีอ่าจทําใหส้ถานการณท์างเศรษฐกจิและเสถยีรภาพทางการ
เงนิของกลุ่มยโูรโซนรา้ยแรงขึน้ในภาพรวมได ้ 

เศรษฐกิจยูโรโซนชะลอตัว
เทียบกับช่วงเดยีวกันของปี 
2553 และคงทีเ่ทียบกับไตร
มาสที่แล้ว ในขณะที่การ
ว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กน้อย และ
อัตราเงินเฟอ้คงที่ ทําให้
ธนาคารกลางยุโรปปรับลด
อัตราดอกเบ้ียลงเหลือร้อยละ 
1.25 โดยปัญหาหนี้
สาธารณะในกลุ่ม PIIGS 
ยังคงเป็นปัญหาหลักสําคัญ
ของยุโรป 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นปรับตัวดขีึ้น
จากการหดตวัในไตรมาสก่อน
หน้าเนื่องจากเหตุการณ์ภัย
พิบัติในเดอืนมนีาคม โดยการ
ปรับตัวดขีึ้นนี้มผีลมาจากการ
ใช้จ่ายผู้บริโภค ภาคเอกชน
และค่าใช้จ่ายภาครัฐที่สูงขึ้น 
รวมทัง้การส่งออกที่เพิ่มขึ้น
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

เศรษฐกิจจีนขยายตัว ใน
อัตราที่ลดลง เนื่องจากความ
อุปสงค์ภายนอกที่ลดลง 
ประกอบกับนโยบายการเงิน
ที่เข้มงวด  

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น ปรับตวัดีขึ้นจากการหดตัวตอ่เนื่องในไตรมาสก่อนหน้าจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่
เกิดขึ้นเม่ือเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เมื่อปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 1.5 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 0.3 (%
QoQ, s.a.) ในไตรมาสทีส่อง เปน็การขยายตวัครัง้แรกในรอบส่ีไตรมาส ซึง่การปรบัตวัดขีึน้ของเศรษฐกจิมผีลมา
จากการใช้จา่ยผู้บรโิภคของญี่ปุน่ที่ขยายตัวร้อยละ 0.1 (%YoY) ขณะทีก่ารลงทุนในภาคทีอ่ยู่อาศัยของเอกชน
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.5 และการใช้จา่ยภาครฐัปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.4 นอกจากนีป้จัจยัสําคัญทีท่ําใหเ้ศรษฐกจิญีปุ่น่
ปรบัตวัดขีึน้ เปน็ผลมาจากการทีภ่าคเอกชนเพิม่ปรมิาณการผลิต ทําใหย้อดผลผลิตเพิ่มขึน้สู่ระดบัใกล้เคียงกับ
ในชว่งกอ่นเกดิภัยพบิตั ิดงัจะเหน็ไดจ้ากดัชนผู้ีจดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคอตุสาหกรรม (Manufacturing PMI) ซึง่ได้
ปรบัตวัเพิม่ขึน้สู่ระดบั 51.1 จากระดบั 49.2 ในไตรมาสกอ่นหน้า ดชัน ีTankan ซึง่เป็นตวัชีว้ดัสภาพแวดล้อมทาง
ธรุกิจของญี่ปุน่ โดยวัดความเช่ือมั่นของบรษิัทรายใหญ่ในญี่ปุน่ยงัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นระดบั 2 ในไตรมาสที่สาม 
จากระดบั -9 ในไตรมาส 2  ทัง้นีย้อดการส่งออกสินค้าและบรกิารไดป้รบัตวัสูงขึน้ โดยขยายตวัรอ้ยละ 1.1 (%
YoY) จากทีห่ดตวัรอ้ยละ 5.3 ในไตรมาสกอ่นหน้า   

อย่างไรก็ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นอาจเกิดขึ้นเพียงช่วงส้ันๆ เนื่องจากญี่ปุ่นยังคงต้องต่อสู้กับ
ปัญหาเงินเยนแข็ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อบริษัทส่งออกของญ่ีปุ่น ผลกระทบจากความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจกลุ่มยูโรโซน และสหรัฐอเมริกาที่ยังคงซบเซา ประกอบกับปัญหาอุทกภัยในประเทศไทยซ่ึงจะส่งผล
กระทบต่อการผลิตของญี่ปุ่น รวมทั้งปัญหาต่อระบบการผลิตและจัดส่งสินค้าในเอเชียด้วย  

เศรษฐกิจจีน ขยายตัวร้อยละ 9.1 (%YoY) เป็นการขยายตัวที่ต่ําที่สุดในรอบ 2 ปี โดยปรับลดลงจากไตรมาส
ก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 9.5 และเม่ือปรับฤดูกาลแล้วขยายตัวร้อยละ 2.3 (%QoQ) การที่เศรษฐกิจมี
แนวโน้มชะลอตัวเป็นผลมาจากการดําเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดที่ทางการจีนได้บังคับใช้เพื่อควบคุม
ภาวะเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมา และความต้องการบริโภคของโลกที่ลดลงโดยเฉพาะในภูมิภาคยุโรป โดยการที่
ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่สามชะลอลงสอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนซ่ึงอยู่ที่ระดับ 50.9 
ลดลงจากระดับ 51.9 ในไตรมาสก่อนหน้า อัตราเงินเฟ้อของจีนยังคงสูงกว่าเป้าหมายเงินเฟ้อที่กําหนดไว้ที่
ร้อยละ 4.0 โดยในเดือนกรกฎาคมได้พุ่งสูงขึ้นเป็นร้อยละ 6.5 สูงสุดในรอบ 3 ปี อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อ
ได้ปรับลงมาอยู่ที่ร้อยละ 6.2 และ 6.1 ในเดือนสิงหาคม และกันยายน ตามลําดับ ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก
การใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดอย่างต่อเน่ือง เมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2554 ธนาคารกลางจีนได้ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียอีกร้อยละ 0.25 เป็นการปรับเพิ่มขึ้นเป็นครั้งที่สามของปีนี้ ทําให้ดอกเบ้ียเงินกู้และเงินฝาก ปรับ
ขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 6.56 และ 3.50 ตามลําดับ อัตราเงินสดสํารองทางการสําหรับธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่
ยังอยู่ในระดับสูงเป็นประวัติการณ์ที่ร้อยละ 21.5 คาดว่าเศรษฐกิจจีนจะยังคงชะลอตัวต่อเนื่องในไตรมาส
หน้า เนื่องจากนโยบายการเงินที่เข้มงวด และอุปสงค์จากต่างประเทศที่ลดลง ประกอบกับการส่งออกและ
ตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง 
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เศรษฐกิจอินเดยีส่งสัญญาณ
ชะลอตัวในไตรมาสที่สาม 
โดยยังคงมีปญัหาเงินเฟ้อเป็น
ปัญหาเศรษฐกจิที่สําคัญ  

เศรษฐกิจอินเดีย ในไตรมาสท่ีสามมีแนวโน้มชะลอตัวลง จากไตรมาสที่สองที่ขยายตัวร้อยละ 7.7 (%YoY)  
สะท้อนจากดัชนี PMI5 ในไตรมาสที่สามได้ปรับลดลงมาอยู่ที่ระดับ 52.2 จากระดับ 57.0 ในไตรมาสก่อน
หน้า เนื่องจากดัชนีคําส่ังซื้อใหม่ และคําส่ังซื้อสินค้าส่งออกที่ลดลง รวมทั้งสัญญาณผลผลิตอุตสาหกรรม
ประจําเดือนกันยายนที่ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 1.9 จากร้อยละ 4.1 ในเดือนก่อนหน้า ประกอบกับปัญหาเงิน
เฟ้อยังคงเป็นปัญหาอย่างต่อเนื่อง อัตราเงินเฟ้อ (WPI) ในเดือนสิงหาคมได้พุ่งสูงขึ้นถึงร้อยละ 9.78 ซึ่งเป็น
ระดับที่สูงสุดในรอบ 13 เดือน โดยมีปัจจัยมาจากราคาน้ํามัน และราคาพลังงานที่เพิ่มสูงขึ้น รัฐบาลอินเดียได้
ประกาศใช้มาตรการคุมเข้มด้านการเงินเพื่อควบคุมสถานการณ์เงินเฟ้อ โดยเมื่อวันที่ 16 กันยายนที่ผ่านมา
ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Repo Rate) เป็นครั้งที่ 12 นับตั้งแต่เดือนมีนาคม 2553 อีกร้อยละ 0.25 
จากเดิมซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 8.0 มาอยู่ที่ร้อยละ 8.25 ทั้งนี้นโยบายการเงินแบบเข้มงวดได้ส่งผลให้การลงทุนใน
อินเดียอยู่ในอัตราที่ค่อนข้างต่ําอีกด้วย  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (สิงคโปร์ ไต้หวัน เกาหลีใต้ และฮ่องกง) สิงคโปร์ขยายตัวร้อยละ 
5.9 (%YoY) เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.0 ในไตรมาสก่อนหน้า การขยายตัวทางเศรษฐกิจของสิงคโปร์เป็นผลมา
จากภาคอุตสาหกรรมที่ขยายตัวร้อยละ 13.2 ปรับตัวดีขึ้นจากการหดตัวถึงร้อยละ 5.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เนื่องจากอุตสาหกรรมการผลิตยาที่มีการปรับโครงสร้างใหม่ได้ปรับตัวดีขึ้น6 อัตราเงินเฟ้อของสิงคโปร์เพิ่ม
สูงขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของราคาที่อยู่อาศัย อาหาร และต้นทุนการขนส่ง โดยอยู่ที่ร้อยละ 5.7 ในเดือนสิงหาคม 
นับเป็นอัตราที่สูงที่สุดในรอบสามปี  

เกาหลีใต้ขยายตัวร้อยละ 3.4 เท่ากับไตรมาสที่สอง อัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง โดยในเดือนสิงหาคม 
สูงถึงร้อยละ 5.3 สูงกว่าเป้าหมายที่ธนาคารกลางเกาหลีใต้กําหนดไว้ที่ระดับร้อยละ 2-4 เป็นเดือนที่ 8 
ติดต่อกัน ถือเป็นอัตราสูงที่สุดในรอบสามปี  

ไต้หวัน และฮ่องกง ขยายตัวร้อยละ 3.4 และ 4.3 ชะลอลงจากร้อยละ 5.0 และ 5.3 ในไตรมาสก่อนหน้า 
ตามลําดับ การชะลอตัวของเศรษฐกิจฮ่องกงและไต้หวันเป็นผลมาจากการชะลอตัวของการส่งออกสินค้าและ
บริการเน่ืองจากอุปสงค์ภายนอกยังคงอ่อนแอ ประกอบกับการชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรม เงินเฟ้อยังเป็น
ปัญหาสําคัญจากการเพิ่มขึ้นของราคาอสังหาริมทรัพย์และราคาอาหาร ทําให้ในไตรมาสที่สามอัตราเงินเฟ้อ
ของฮ่องกงอยู่ที่ร้อยละ 6.1 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5.2 ในไตรมาสที่สอง ส่วนไต้หวันอัตราเงินเฟ้อได้เร่งขึ้น
เล็กน้อยหลังพายุไต้ฝุ่นนันมาดอลได้ส่งผลกระทบต่อภาคการเกษตรในเดือนกรกฎาคม ทําให้ในเดือน
กันยายนเงินเฟ้อขึ้นไปอยู่ที่ร้อยละ 1.37 

เศรษฐกิจของออสเตรเลีย ขยายตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่สองของปี 2554 เทียบกับร้อยละ 1.0 ในไตร
มาสแรก โดยมีปัจจัยหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชน และการ
ส่งออกแร่เหล็ก อย่างไรก็ตาม ภาคเศรษฐกิจหลายส่วนของออสเตรเลียยังคงอยู่ในภาวะชะลอตัว โดยเฉพาะ 
ภาคอสังหาริมทรัพย์ ภาคการผลิตถ่านหิน การส่งออก และความเชื่อมั่นทางธุรกิจ ในขณะที่การว่างงานเฉล่ีย
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยอยู่ที่ร้อยละ 5.0 เทียบกับร้อยละ 4.9 ในไตรมาสที่แล้ว สําหรับเงินเฟ้อ (CPI) ลดลงเล็กน้อย
จากร้อยละ 3.6 ในไตรมาสที่แล้วเหลือร้อยละ 3.5 โดยมีปัจจัยหลักมาจากการลดลงของต้นทุนการก่อสร้างที่
อยู่อาศัย และราคาเวชภัณฑ์ รวมทั้งแนวโน้มของต้นทุนแรงงานนอกภาคเหมืองแร่ทรงตัว ทําให้แรงกดดันต่อ
เงินเฟ้อคลายตัว ส่งผลให้ธนาคารกลางออสเตรเลียตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 25 bps เหลือร้อยละ 
4.5 มีผลตั้งแต่ 2 พ.ย. 2554 นับเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 12 เดือน 
ในขณะที่อัตราแลกเปล่ียนยังคงผันผวนในช่วงกว้าง (ประมาณร้อยละ 14) 

 

 

 

เศรษฐกิจออสเตรเลียโดยรวม
ยังขยายตัวได้ดี แต่มีสัญญาน
การชะลอตัวในภาคการผลิต
ถ่านหินและอสังหาริมทรพัย์ 
ในขณะทีเ่งินเฟอ้ลดลงและ
การว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย 
ทําให้มกีารปรับอัตรา
ดอกเบี้ยลงเป็นครั้งแรกใน
รอบ 12 เดอืน 

5 ดัชนี PMI ของอินเดีย จัดทําโดยธนาคารฮ่องกง-เซี่ยงไฮ้ (HSBC PMI)  
6 ด้วยการปรับโครงสร้างอุตสาหกรรมที่เน้นการผลิตยาท่ีมีสิทธิบัตร ไปเป็นการเน้นผลิตยาชื่อสามัญ (Generic)  

ประเทศอุตสาหกรรมใหม่
ขยายตวัในอัตราที่ชะลอลง 
โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การ
ชะลอตัวลงของ
ภาคอุตสาหกรรมและการ
ส่งออก ที่ได้รับผลกระทบ
จากอุปสงค์โลกที่ลดลง 
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เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน (อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม) ส่วนใหญ่ขยายตัวได้ดี 
โดยเวียดนามขยายตัวร้อยละ 6.1 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 5.7 ในไตรมาสที่แล้ว และคาดว่าทั้งปีจะสูงกว่า
เป้าหมายร้อยละ 6 อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อยังคงเป็นปัญหาสําคัญของเวียดนามโดยยังอยู่ในระดับสูงถึงร้อยละ 
22.4 เพิ่มจากร้อยละ 19.4 ในไตรมาสที่แล้ว ทําให้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเป็นร้อยละ 15 ในเดือน
ตุลาคม ซึ่งเป็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียครั้งแรกในรอบ 4 เดือน มาเลเซียขยายตัวร้อยละ 5.8 เพิ่มขึ้นจาก
ร้อยละ 4.3 ในไตรมาสที่แล้ว เช่นเดียวกับฟิลิปปินส์ที่คาดว่าจะขยายตัวเกินร้อยละ 4 เทียบกับร้อยละ 3.4 
ในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนอินโดนีเซียขยายตัวคงที่ร้อยละ 6.5 ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่สาม (%YoY) ปัญหาเงิน
เฟ้อของอินโดนีเซียเริ่มคลายตัวอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ไตรมาสที่แล้ว และมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงถึง 2 
ครั้งในเดือนตุลาคม และพฤศจิกายน เหลือร้อยละ 6.5 และ 6.0 ตามลําดับ 

ประเทศส่วนใหญ่ยังขยายตวั
ได้ดี โดยเงนิเฟอ้ยังเป็น
ปัญหาสําคัญของเวียดนาม
และฟิลิปปินส์ ในขณะที่เงิน
เฟ้ออินโดนีเซยีเริ่มผ่อนคลาย 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของประเทศกลุ่ม ASEAN-4  

     2551  2552  2554 
Q1 Q2 Q3 

มาเลเซีย 5.4 0.6 1.3 2.8 3.3 3.4 
อินโดนีเซีย 9.8 4.8 3.7 6.8 5.9 4.7 
ฟิลิบปินส ์ 9.3 3.3 4.3 4.5 5.0 4.9 
เวียดนาม 23.1 6.7 7.9 12.8 19.4 22.4 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

2553  

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ 

ประเทศ 
(%YoY) 

2551 2552 2553 2554 

ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ทั้งป ี

โลก 2.3 -0.6 5.0 4.9 4.8 4.6 5.1 4.2 3.6-4.0 
สหรัฐอเมริกา 0.0 -2.6 3.0 2.2 3.3 3.5 3.1 2.2 1.6 
กลุ่มยูโรโซน 0.4 -4.0 1.7 0.8 2.0 1.9 2.0 2.5 1.5 
อังกฤษ -0.1 -5.0 1.4 -0.3 1.6 2.7 1.7 1.8 1.1 
ญี่ปุ่น -1.2 -6.3 4.0 5.7 3.1 5.0 2.1 -1.0 -0.3 
จีน 9.0 9.2 10.3 11.9 10.3 9.6 9.8 9.7 9.2 
อินเดีย 6.7 6.7 8.6 8.6 8.9 8.9 8.2 7.8 7.8 
เกาหลีใต ้ 2.3 0.3 6.2 8.5 7.5 4.4 4.7 4.2 3.7 
ไต้หวัน 0.7 -1.9 10.8 13.6 12.9 10.7 7.1 6.6 5.3 
ฮ่องกง 2.3 -2.7 7.0 8.0 6.7 6.9 6.4 7.5 5.3 
สิงคโปร ์ 1.5 -0.8 14.5 16.4 19.4 10.5 12.0 9.3 5.1 
มาเลเซีย 4.7 -1.7 7.2 10.1 8.9 5.3 4.8 4.9 4.5 
ฟิลิปปินส ์ 3.7 1.1 7.6 8.4 8.9 7.3 6.1 4.9 4.0 
เวียดนาม 6.2 5.3 6.8 5.8 6.4 7.2 7.3 5.4 5.6 
อินโดนีเซีย 6.0 4.5 6.1 5.6 6.1 5.8 6.9 6.5 6.4 

ที่มา: รวมรวมและประมาณการโดย สศช. หมายเหตุ: na- not available  

Q2 

4.4  
1.6 
0.2 
na 
-1.1 
9.5 
7.7 
3.4 
5.0 
5.3 
0.9 
4.3 
3.4 
5.6 
6.5 

Q3 

n.a. 
1.6 
1.4 
0.5 
0.0 
9.1 
n.a. 
3.4 
3.4 
4.3 
5.9 
5.8 
n.a. 
6.1 
6.5 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2554 
คาดว่าจะขยายร้อยละ 1.5  
ในขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อเท่ากับ
ร้อยละ 3.8 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดลุร้อยละ 2.2 
ของ GDP 

4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 
ภัยพิบัติอุทกภัยครั้งใหญ่สุดในรอบหลายสิบปี มีผลกระทบอย่างรุนแรงต่อภาวะเศรษฐกิจและทําให้เศรษฐกิจ
ไทยปี 2554 มีแนวโน้มขยายตัวได้ต่ํากว่าที่คาดการณ์ไว้ แม้ว่าเศรษฐกิจไทยในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี
ขยายตัวได้ร้อยละ 3.1 ความเสียหายในวงกว้างและการหยุดชะงักของกิจกรรมทางเศรษฐกิจส่งผลให้
เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดท้ายมีแนวโน้มหดตัว ทั้งภาคเกษตรซ่ึงพื้นที่ทางการเกษตรและผลผลิตได้รับความ
เสียหายเป็นจํานวนมาก ด้านอุตสาหกรรมแหล่งการผลิตที่สําคัญต้องหยุดการผลิต โดยเฉพาะอุตสาหกรรม
การผลิตของ 7 นิคมอุตสาหกรรม จากจํานวน 15 แห่งทั้งประเทศ และส่งผลกระทบต่อเนื่องให้ภาคการ
ส่งออกในไตรมาสสุดท้ายมีแนวโน้มลดลง ด้านภาคการท่องเที่ยวความเช่ือมั่นของนักท่องเที่ยวลดลง เป็นผล
ให้จํานวนนักท่องเที่ยวต่ํากว่าคาดการณ์ นอกจากนี้ความไม่สะดวกในการเดินทางส่งผลให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจชะลอตัวส่งผลกระทบต่อ GDP โดยรวมลดลงประมาณร้อยละ 2.3 

ประมาณการเศรษฐกิจทั้งปี 2554 

สศช. ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยลงเป็นร้อยละ 1.5 เทียบกับการประมาณ
การคร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.5-4.0 ส่วนอัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 3.8 โดยว่าทั้งปี 
2554 ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลร้อยละ 2.2 ของ GDP  

องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2554 

(1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.3 ปรับลดลงจากการประมาณการ
คร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 โดยการใช้จ่ายภาครัฐจะขยายตัวร้อยละ 1.2 ลดลงจากร้อย
ละ 3.0  การใช้จ่ายครัวเรือนจะขยายตัวร้อยละ 2.5 ปรับลดลงจากขยายตัวร้อยละ 3.3 ในการประมาณ
การครั้งก่อน ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากฐานรายได้ของประชาชนในภาคเศรษฐกิจต่างๆ ลดลงจาก
ผลกระทบของอุทกภัย ทั้ง (1) ภาคเกษตรที่ผลผลิตสําคัญได้รับความเสียหายจํานวนมาก  (2) 
ภาคอุตสาหกรรมซ่ึงมีโรงงานจํานวนมากต้องหยุดการผลิตเป็นเวลานาน และ (3) ภาคบริการที่จํานวน
นักท่องเที่ยวลดลง นอกจากนี้การบริโภคยังได้รับแรงกดดันจากอัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น 

(2) การลงทุนรวมจะขยายตัวร้อยละ 4.7 ปรับลดลงจากร้อยละ 6.2  โดยเป็นผลมาจากการหดตัวอย่าง
รุนแรงของการลงทุนภาครัฐซึ่งคาดว่าจะหดตัวร้อยละ 7.9 ลดลงจากเดิมที่คาดว่าจะหดตัวเพียงร้อยละ 
1.5 เน่ืองจากใน 3 ไตรมาสแรกการลงทุนภาครัฐหดตัวถึงร้อยละ 7.8 ประกอบกับความล่าช้าในการ
เบิกจ่ายงบประมาณปี 2555 อย่างไรก็ตามการลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.8 เพิ่มขึ้น
เล็กน้อยจากการประการครั้งก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.7 เนื่องจาก 3 ไตรมาสแรกขยายตัว
มากกว่าการคาดการณ์ที่ร้อยละ 10.1 

(3) การส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ.  ในปี 2554 จะขยายตัวร้อยละ 17.2 ปรับเพิ่มขึ้นจาก
ประมาณการคร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 16.5 เป็นผลมาจากการปรับเพิ่มขึ้นของปริมาณ
ส่งออก เป็นขยายตัวร้อยละ 10.7 จากเดิมที่ประมาณการไว้ร้อยละ 9.7 เนื่องจาก 3 ไตรมาสแรก
ขยายตัวได้สูงถึงร้อยละ 14.7  ขณะที่ราคาส่งออกคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.5 ปรับลดลงจากร้อยละ 
6.8 ขณะที่ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  10.9 ปรับตัวสูงขึ้นจากการ
คาดการณ์ครั้งก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.8 เนื่องจาก 3 ไตรมาสแรกขยายตัวสูงถึงร้อยละ 15.2  

(4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 27.2  เป็นผล
มาจากการปรับเปล่ียนวิธีการคํานวณดุลชําระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย7 รวมทั้งได้ปรับเพิ่มทั้ง
ปริมาณและราคานําเข้า โดยปริมาณการนําเข้าสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 16.7 เพิ่มจากร้อยละ 12.5 ใน
การประมาณการครั้งก่อน เนื่องจาก3 ไตรมาสแรก ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 21.0 และการนําเข้ายังคงมี

 

7 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณดุลการชําระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการชําระเงินฉบับที่ 6 ของ IMF (ดูรายละเอียดที่ http://www.bot.or.th/Thai/
Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx) ส่งผลให้มูลค่าการนําเข้าที่ใช้เป็นฐานในการประมาณการในคร้ังก่อนหน้าลดลง  
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แนวโน้มขยายตัวได้ดี ด้านราคานําเข้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.5 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 8.8 ซึ่งมีผลมา
จากการปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเน่ืองของราคาน้ํามัน ส่วนปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการคาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 13.7 ปรับเพิ่มขึ้นจากประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 11.3  

(5) ดุลการค้าคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 21.7  พันล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิมที่คาดว่าจะ
เกินดุล 8.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับเปลี่ยนวิธีการคํานวณดุลชําระเงิน 
ประกอบกับใน 9 เดือนแรกมีการเกินดุลการค้าสูงถึง 23.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ.ด้านดุลบัญชี
เดินสะพัดคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 7.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือร้อยละ 2.2 ของ GDP ซึ่งเป็น
การเกินดุลลดลงจาก 8.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากในไตรมาสที่ 4 
ดุลการค้าและดุลการบริการมีแนวโน้มหดตัวจากผลกระทบของอุทกภัย 

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจปี 2554 อัตราเงินเฟ้อเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 3.8 ซึ่งอยู่ในช่วงเดิมจากการ
ประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 3.6-4.0 ส่วนการจ้างงานมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างรวดเร็วจากผลกระทบ
ของอุทกภัย ส่งผลให้อัตราการว่างงานยังคงมีแนวโน้มอยู่ระดับต่ําที่ร้อยละ 0.7 สะท้อนถึงภาวะตึงตัว
ของตลาดแรงงาน 
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2555 
เศรษฐกิจไทยในคร่ึงปีแรกมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างต่อเน่ือง โดยไตรมาสแรกมีแนวโน้มขยายตัวในระดับตํ่า
เนื่องจากอยู่ในช่วงการฟ้ืนตัวจากผลกระทบอุทกภัย โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยวและภาคอุตสาหกรรมมี
แนวโน้มปรับตัวดีขึ้นแต่การขยายตัวไม่สูงมากนัก ส่งผลให้การส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวต่ํากว่าระดับปกติ 
ด้านการนําเข้ายังขยายตัวได้ดีตามการขยายตัวของการนําเข้าเครื่องจักรเพื่อทดแทนเครื่องจักรเดิมที่ได้รับ
ความเสียหายจากนํ้าท่วมในช่วงปลายปี 2554 ทําให้การส่งออกสุทธิหดตัว ขณะที่แรงกดดันด้านเงินเฟ้ออยู่
ในระดับสูง ตามการปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินค้าเกษตรเน่ืองจากผลิตได้รับผลกระทบต่อเนื่องจากอุทกภัย
รวมถึงความล่าช้าของการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐในปีงบประมาณ 2555 ส่วนการบริโภคภาคเอกชนเริ่ม
ปรับตัวดีขึ้นจากการบริโภคสินค้าคงทนและใช้จ่ายในการซ่อมแซมอาคารบ้านเรือนหลังน้ําลด ในไตรมาสที่
สองเศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นจากไตรมาสแรก คาดว่ามีการปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคและภาคธุรกิจ และการจ้างงาน รวมถึงการผลิตภาคอุตสาหกรรมเริ่มเข้าสู่ภาวะปกติ จะ
ทําให้มีการเร่งผลิตสินค้าเพื่อชดเชยสินค้าคงคลังที่ลดลงในช่วงการผลิตหยุดชะงัก ประกอบกับการส่งออก
สามารถกลับมาขยายตัวได้ในระดับปกติ และการเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐในโครงการสําคัญต่างๆสามารถ
ดําเนินการได้อย่างต่อเนื่อง  

เศรษฐกิจในคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น ภาคการเกษตร อุตสาหกรรม และภาคการท่องเที่ยวมี
แนวโน้มขยายตัวในระดับสูง ด้านอุปสงค์ภายในประเทศขยายตัวได้ดี เป็นผลมาจากการลงทุนที่มีแนวโน้ม
ขยายตวัได้อย่างตอ่เนื่อง ประกอบกบัการบรโิภคภาคเอกชนยังคงเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะการขยายตัวสูงของสินค้า
คงทน เนือ่งจาก (1) รายไดภ้าคการเกษตรปรบัตวัสูงขึน้ ทัง้จากการเพิม่ขึน้ของผลผลติและราคาสินค้าทีสํ่าคัญ 
และ (2) การซ้ือรถยนต์ที่มีแนวโน้มเร่งตัวสูงขึ้นในไตรมาสที่ 4 เนื่องจากเป็นช่วงส้ินสุดมาตรการคืนเงินภาษี
รถยนต์คันแรก ด้านเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์ดี แรงกดดันอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ํา 
ดลุการค้าและดลุบญัชเีดนิสะพดัมแีนวโนม้เกนิดลุ และอตัราการวา่งงานอยูใ่นระดบัต่ํา 

ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) มาตรการเร่งรัดการฟื้นฟูภาคเศรษฐกิจ ทั้งมาตรการสนับสนุนสินเชื่อ ปรับลดภาษีรายได้นิติบุคคล เร่ง
สร้างความเชื่อมั่น และการให้ความช่วยเหลือเยียวยาในรูปแบบต่างๆจากภาครัฐ จะส่งผลให้อุปสงค์
ภายในประเทศขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะการบริโภคและการลงทุน ทั้งการก่อสร้างใหม่ การซ่อมแซมและ
การฟื้นฟูโครงสร้างพื้นฐาน รวมถึงการลงทุนในเครื่องจักรเพื่อทดแทนเครื่องจักรเดิมที่ได้รับความ
เสียหาย   

(2) เศรษฐกิจเอเชียยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี IMF ได้คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจเอเชียในปี 2555 จะขยายตัว
ร้อยละ 6.6 ปรับตัวดีขึ้นจากปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 เป็นผลมาจากเศรษฐกิจของ
ประเทศ ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ เวียดนาม ไต้หวัน ฟิลิปปินส์ รวมถึงไทย มีแนวโน้มขยายตัวได้ดีกว่าปี 2554 
รวมถึงการขยายตัวได้อย่างมีเสถียรภาพระดับสูงของ จีน อินเดีย และอินโดนีเซีย ซึ่งจะช่วยลด
ผลกระทบกรณีที่เศรษฐกิจยุโรปขยายตัวในระดับต่ํา  ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าวจะส่งผลให้การส่งออก
ไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเน่ือง  

(3) รายได้ภาคครัวเรือนยังมีแนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะจากนโยบาย (1) การปรับเพิ่มค่าจ้าง
ขั้นต่ําวันละ 300 บาท (2) การปรับเพิ่มเงินเดือนข้าราชการที่จบปริญญาตรี เป็นเดือนละ 15,000 บาท 
และ (3) การรับจํานําสินค้าเกษตร แม้ว่าผลผลิตทางการเกษตรบางส่วนได้รับความเสียหาย โดยคาดว่า
เมื่อสถานการณ์การผลิตกลับเข้าสู่ภาวะปกติรายได้เกษตรกรจะสูงขึ้น นอกจากนี้ผลกระทบจากอุทกภัย
ต่อการจ้างงานจะมีผลในระยะส้ัน ทําให้ความเชื่อมั่นผู้บริโภคฟื้นตัวกลับมาอย่างรวดเร็ว และเมื่อรวม
มาตรการการลดค่าครองชีพและกระตุ้นการบริโภค ทั้งด้าน (1) การชะลอการเก็บเงินเข้ากองทุนน้ํามัน
เชื้อเพลิงของน้ํามันเบนซินและดีเซล (2) การคืนเงินแก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก (ไม่เกินคันละ 1 แสนบาท)  
คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การบริโภคภาคเอกชนกลับมาขยายตัวได้อย่างเข้มแข็ง 
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ปัจจัยเสี่ยงและข้อจํากัด 

(1) ความอ่อนแอของภาคเศรษฐกิจในช่วงแรกของการฟื้นฟูจะเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวในไตรมาส
แรก โดยภาคเศรษฐกิจบางส่วนอาจไม่สามารถดําเนินกิจการได้เต็มศักยภาพทําให้การส่งออกในช่วง
ดังกล่าวต่ํากว่าระดับปกติ เมื่อรวมกับการนําเข้าที่มีแนวโน้มขยายตัวสูงจากการนําเข้าเครื่องมือ
เครื่องจักรจะส่งผลให้ดุลการค้าขาดดุล 

(2) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบาง โดย สหภาพยุโรปเศรษฐกิจยังมีความอ่อนแอ การ
ขยายตัวยังอยู่ในระดับต่ํา หนี้สาธารณะสูง มาตรการแก้ปัญหาดําเนินไปอย่างช้าๆ ส่งผลให้ความกังวล
เกี่ยวกับวิกฤติหนี้สาธารณะมีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง และจะลุกลามไปสู่ประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่
เพิ่มขึ้น เช่น อิตาลี และส่งผลกระทบต่อเน่ืองให้เกิดความผันผวนในตลาดเงินและตลาดทุน  

(3) ตลาดเงิน ตลาดทุน และอัตราแลกเปลี่ยนยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวน จากความไม่แน่นอนของภาวะ
เศรษฐกิจโลกที่ยังคงดําเนินอยู่อย่างต่อเน่ือง  

(4) ราคานํ้ามันยังมีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง จากปัจจัยเส่ียงด้านอุปทานและการเก็งกําไรส่งผลให้ราคา
น้ํามันปรับตัวสูงขึ้น  

(5) รายได้ของรัฐบาลในปีงบประมาณ  2555 ยังมีข้อจํากัดจากเศรษฐกิจที่อ่อนแอในครึ่งแรกของ
ปีงบประมาณ 2555 รวมถึงการปรับลดอัตราภาษีนิติบุคคล การชะลอการเก็บภาษีน้ํามัน และมาตรการ
ยกเว้นภาษีต่างๆ สําหรับการฟื้นฟูประเทศจากภัยพิบัติน้ําท่วม 

ข้อสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2555 

(1) กรณีที่ไม่มีภาวะอุทกภัยในขั้นวิกฤติ หรือในกรณีที่เกิดอุทกภัยได้มีการเตรียมการในการบริหาร
จัดการนํ้าและลงทุนในระบบป้องกันพื้นที่สําคัญต่างๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ เช่น ในเขตนิคม
อุตสาหกรรมและเขตอุตสาหกรรม เป็นต้น 

สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2555  
  2554 2555 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลก (%) 3.6-4.0 3.6-4.0 
  สหรัฐอเมริกา 1.6 2.2 
  สหภาพยุโรป 1.5 1.0 
  ญี่ปุ่น -0.3 2.0 
  จีน 9.2 9.0 
อัตราการขยายตัวปริมาณการค้าโลก (%) 6.7-7.7 6.7-7.7 
อัตราแลกเปล่ียน 30.3 30.0-31.0 
ราคานํ้ามัน (ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล) 105 105-110 
ราคาส่งออก (%) 6.5 7.0 
ราคานําเข้า (%) 10.5 8.0 
จํานวนนักท่องเท่ียว (ล้านคน) 18.8 20.0 
ที่มา: สศช. 

(2) เศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าในปี 2555 มีแนวโน้มขยายตัวในระดับเดียวกับปี 2554 ที่ร้อยละ 
3.6 - 4.0  และ 6.7-7.7 ตามลําดับ ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจเอเชียที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 
6.6 ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 รวมทั้งเศรษฐกิจญี่ปุ่นและ
สหรัฐมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจยุโรปยังคงมีความเปราะบางจากปัญหาหน้ี
สาธารณะสูงและคาดว่าจะขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง รวมถึงความเส่ียงที่เศรษฐกิจของประเทศสมาชิก
สภาพยุโรปมีแนวโน้มถดถอยมากขึ้น ด้านอัตราเงินเฟ้อของโลกในปี 2555 มีแนวโน้มชะลอลง  

ข้อสมมติฐานการประมาณ 
การเศรษฐกิจป ี2555 
(1) ไม่มีอุทกภัยในขั้นวิกฤติ 
หรือมกีารเตรียมความพร้อม
ในการบริหารจัดการนํ้าอย่าง
มีประสิทธิภาพ 
(2) เศรษฐกิจโลกและปริมาณ
การค้าโลกขยายตัวรอ้ยละ
3.6 - 4.0 และ 6.7 –7.7
ตามลําดับ 
(3) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย
เท่ากับ 105-110 ดอลลาร์
สรอ. ต่อบาร์เรล 
(4) ราคาสินค้าส่งออกและ
นําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ.
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 และ 8.0 
ตามลําดับ  
(5) อัตราแลกเปล่ียน คาดว่า
จะอยู่ที่ 30.0-31.0 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. 
(6) นักท่องเที่ยวต่างชาติมี
จํานวนประมาณ 20.0 ล้าน
คน  
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.2 ในปี 2555 ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2554 คาดว่า
จะขยายตัวร้อยละ 1.6  โดยการค้าระหว่างประเทศมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ตามการเพ่ิมขึ้นของการ
ส่งออก ในขณะที่การนําเข้าชะลอตัว ส่วนหน่ึงมาจากการฟื้นตัวของประเทศคู่ค้าสําคัญอย่างญี่ปุ่น ซึ่งจะ
ส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มขาดดุลลดลง อย่างไรก็ตามอุปสงค์ภายในประเทศยังมีความเส่ียงที่
จะชะลอตัว เน่ืองจากการใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มหดตัวอย่างต่อเนื่อง คาดว่าสหรัฐฯจะขาดดุลการคลัง
ลดลงจากร้อยละ 6.0-7.0 ต่อ GDP ในปี 2554 เป็นร้อยละ 4.5-5.5 ในปี 2555 เพื่อลดแรงกดดันจาก
หนี้สาธารณะที่สูงถึงร้อยละ 100.0 ต่อ GDP  ในปี 2554 ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนยังคงอ่อนแอ 
เนื่องจากยังคงเผชิญแรงกดดันจากอัตราว่างงานสูง โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 8.5-9.0 ในปี 2555 
รวมถึงความอ่อนแอในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังไม่ส่งสัญญาณการฟื้นตัว ขณะที่แรงกดดันจากอัตราเงิน
เฟ้อมีแนวโน้มลดลงคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.0-1.5 จากร้อยละ 2.2 ในปี 2554  

เศรษฐกิจสหภาพยุโรป คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.0 ในปี 2555 ชะลอลงจากขยายตัวร้อยละ 1.5 ใน
ปี 2554 เนื่องจากการปรับลดลงการใช้จ่ายภาครัฐและการชะลอลงของอุปสงค์จากต่างประเทศ รวมถึง
อัตราว่างงานที่สูงยังเป็นแรงกดดันต่อการบริโภคภาคเอกชน  ขณะที่เสถียรภาพของสถาบันการเงินมี
ความเส่ียงเพิ่มขึ้น จากความกังวลเรื่องประเทศกรีซจะผิดชําระหนี้ รวมถึงปัญหาหน้ีสาธารณะของอิตาลี
ที่เพิ่มขึ้น ส่วนแรงกดดันจากอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลง ด้านนโยบายการเงินมีแนวโน้มผ่อนคลายมาก
ขึ้น คาดว่าธนาคารกลางสหภาพยุโรปมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงอีก หลังจากได้ปรับ
ลดลงร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.25 เมื่อวันที่ 4 พ.ย. 2554  

เศรษฐกิจญ่ีปุ่น คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.0 ในปี 2555 ปรับตัวดีขึ้นจากหดตัวร้อยละ 0.3 ในปี 
2554 เป็นผลมาจากการฟ้ืนตัวของภาคการผลิตและการใช้จ่าย รวมถึงการขยายตัวของการส่งออกสุทธิ 
โดยอุปสงค์ภายในประเทศมีแนวโน้มปรับดีขึ้นอย่างชัดเจน การบริโภคภาคเอกชนกลับมาขยายตัว
หลังจากที่หดตัวในปี 2554 ด้านการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวสูงอย่างต่อเนื่องจากการ
ขยายตัวการลงทุนในส่ิงก่อสร้าง ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐยังคงเพิ่มขึ้นแม้ว่าหนี้สาธารณะจะอยู่ระดับสูงถึง 
230 ต่อ GDP และคาดว่าดุลการคลังจะขาดดุลสูงถึงร้อยละ 9.0-10.0 ต่อ GDP ด้านการค้าระหว่าง
ประเทศมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวจากการปรับตัวดีขึ้นของการส่งออกซ่ึงได้แรงส่งจากการปรับตัวเข้าสู่
ระดับปกติของภาคการผลิต ด้านอัตราเงินเฟ้อคาดว่าจะติดลบที่ร้อยละ 0.5-1.0 ส่วนเงินเยนมีแนวโน้ม
อ่อนค่าลงหลังจากแข็งค่าขึ้นมากในปี 2554   

เศรษฐกิจจีน มีแนวโน้มขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่งและมีเสถียรภาพโดยคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.0 
ในปี 2555 เทียบกับที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.2 ในปี 2554 นอกจากนี้แนวโน้มราคาสินค้ามี
เสถียรภาพมากขึ้น โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะอยู่ที่ร้อยละ 3.0-4.0 ลดลงจากร้อยละ 5.5-6.0 ในปี 
2554 ด้านอุปสงค์ภายในประเทศยังคงขยายตัวสูง ทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน โดยอุปสงค์
จากต่างประเทศมีแนวโน้มชะลอลงจากผลกระทบของการฟ้ืนตัวอย่างเปราะบางของเศรษฐกิจโลก ส่วน
นโยบายการเงินยังคงมีแนวโน้มเข้มงวดทั้งการชะลอการปล่อยสินเช่ือและปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย ขณะที่เงินหยวนมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น 

(3) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2555 เท่ากับ 105-110 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ที่คาดการณ์ 105 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2554 โดยปัจจัยที่ทําให้ราคาน้ํามันปรับตัวเพิ่ม
สูงขึ้นได้แก่ (1) อุปสงค์ของน้ํามันเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง OPEC คาดว่าความต้องการใช้น้ํามันในปี 2555 
จะเพิ่มขึ้นเป็น 89.0 ล้านบารเรลต่อวัน จาก 87.8 ล้านบาร์เรลต่อวันในปี 2554 โดยเฉพาะประเทศจีน
มีความต้องการใช้เพิ่มขึ้นมากถึง 0.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน (2) การเก็งกําไรในช่วงสภาพคล่องในตลาด
การเงินสูง และ (3) ปัญหาความตึงเครียดทางการเมืองที่ส่งผลกระทบต่อแหล่งการผลิตน้ํามัน แม้ว่า
สถานการณ์ในแอฟริกาเหนือและตะวันออกกลางมีแนวโน้มผ่อนคลายลง แต่ความตึงเครียดในด้านผลิต
อื่นๆ ยังมีความไม่แน่นอน โดยเฉพาะผลกระทบจากภัยพิบัติทางธรรมชาติ  
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(4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 7.0  เทียบกับปี 2554 ที่คาดว่า
จะขยายตัวร้อยละ 6.5  เน่ืองจาก (1) ราคาส่งออกสินค้าเกษตรปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากผลผลิตได้รับ
กระทบจากภัยธรรมชาติ โดยมีแนวโน้มสูงขึ้นอย่างชัดเจนในไตรมาสแรกของปี รวมถึงนโยบายรับจํานํา
สินค้าเกษตรของรัฐบาล และ (2) การปรับเพิ่มค่าจ้างภายในประเทศ  ด้านราคานําเข้าในรูปดอลลาร์ 
สรอ. คาดว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.0 ชะลอเมื่อเทียบกับปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.5 
เนื่องมาจากราคาน้ํามันในปี 2555 มีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ต่ํากว่าปี 2554 

(5) อัตราแลกเปลี่ยน คาดว่าจะอยู่ในช่วง 30.0-31.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงเล็กน้อยจากปี 
2554 ที่คาดว่าจะอยู่ที่ 30.3 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เนื่องจากเงินดอลลาร์ สรอ. มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น 
จากการปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และความเช่ือมั่นต่อการถือเงินสกุลยูโรลดลงจากความ
กังวลเรื่องหนี้สาธารณะที่มีอย่างต่อเนื่อง 

(6) จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2555 คาดว่าจะมีประมาณ 20.0 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากปี 2554 ที่
คาดว่าจะมีจํานวนนักท่องเที่ยวทั้งส้ิน 18.8 ล้านคน 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2555: เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 4.5-5.5 อัตราเงินเฟ้อเท่ากับ
ร้อยละ 3.5-4.0 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 1.2 ของ GDP  

องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2555 

(1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวร้อยละ 4.0 ปรับเพิ่มขึ้นจากปี 2554 ที่คาดว่าจะ
ขยายตัวร้อยละ 2.3 โดยที่การใช้จ่ายครัวเรือนมีแนวโน้มขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่งที่ร้อยละ 4.4 
ปรับตัวดีขึ้นจากปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.5 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก (1) การเพิ่มขึ้น
ของเงินเดือนข้าราชการและค่าจ้างขั้นต่ํา และ (2) แนวโน้มการขยายตัวในอัตราที่สูงของการบริโภค
สินค้าคงทนเพื่อทดแทนทรัพย์สินที่ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย ในด้านการใช้จ่ายภาครัฐ คาดว่า
จะขยายตัวร้อยละ 2.0 ปรับตัวดีขึ้นจากขยายตัวร้อยละ 1.2 ในปี 2554 

(2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 10.3 สูงกว่าปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  4.7 ซึ่งเป็นการ
ปรับตัวดีขึ้นทั้งการลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน โดยการลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวระดับสูง
อย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 11.0 เทียบกับที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.8 ในปี 2554 เนื่องจาก (1) การ
ขยายตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรซึ่งส่วนหน่ึงเป็นการทดแทนส่วนที่เสียหายจากภัยน้ําท่วม 
และ (2) การขยายตัวได้ดีของภาคการส่งออก ด้านการลงทุนภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.0 
จากหดตัวร้อยละ 7.9 ในปี 2554 โดยการขยายตัวได้รับแรงส่งจากการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานใน
โครงการที่สําคัญๆของรัฐบาลเพื่อฟื้นฟูผลกระทบจากนํ้าท่วม 

(3) การส่งออกสินค้ารูปเงินดอลลาร์ สรอ.  ในปี 2555 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 19.0 ปรับตัวดีขึ้นจากที่
คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 17.2 ในปี 2554 เป็นการปรับตัวดีขึ้นทั้งปริมาณและราคาส่งออก โดยราคา
ส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 7.0 จากร้อยละ 6.5 ในปี 2554 ด้านปริมาณมีแนวโน้มขยายตัวร้อย
ละ 12.0 จากร้อยละ 10.7 ในปี 2554 ซึ่งเป็นผลมาจาก (1) การฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมหลังจาก
ได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงทั้งกรณีขาดแคลนชิ้นส่วนการผลิตจากประเทศญี่ปุ่นและกรณีหยุดการผลิต
ในช่วงภัยพิบัติน้ําท่วมในปี 2554 (2) อุปสงค์จากต่างประเทศยังขยายตัวได้ดี และ (3)  เงินบาทมี
แนวโน้มอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับปี 2554 โดยปริมาณการส่งออกทั้งสินค้าและบริการจะขยายตัว 
ร้อยละ  11.3 เทียบกับที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 10.9 ในปี 2554  

(4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 25.0 เป็นผลมา
จาก (1) การนําเข้าเครื่องจักรเครื่องมือที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น (2) แนวโน้มขยายตัวสูงของการนําเข้า
เชื้อเพลิงที่ราคานํ้ามันยังมีแนวโน้มสูงขึ้น และ (3) การขยายตัวได้ดีของการส่งออก ด้านปริมาณนําเข้า
คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 17.0 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 16.7 ในปี 2554 ส่วนราคานําเข้าคาดว่าจะ
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เศรษฐกิจไทยในปี 2555 
คาดว่าจะขยายร้อยละ 4.5-
5.5 ในขณะที่อตัราเงินเฟ้อ
เท่ากับร้อยละ 3.5-4.0 
และดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 1.2 ของ GDP 

ขยายตัวร้อยละ 8.0 เทียบกับร้อยละ 10.5 โดยปริมาณการนําเข้าทั้งสินค้าและบริการจะขยายตัว 
ร้อยละ  14.7 ปรับตัวดีขึ้นเม่ือเทียบกับปี 2554 ที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 13.7 ตามการขยายตัว
อย่างแข็งแกร่งของอุปสงค์ภายในประเทศ 

(5) ดุลการค้าคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 13.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากที่คาดว่าจะเกินดุล 21.7 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 เป็นผลมาจากมูลค่าการนําเข้าขยายตัวมากกว่ามูลค่าการส่งออก 
ขณะที่ดุลบริการมีแนวโน้มขาดดุลมากถึง 9.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หลังจาก 9 เดือนแรกปี 2554 มี
การขาดดุลถึง 12.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งจะส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2555 มีแนวโน้ม
เกินดุลเพียง 4.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ. หรือร้อยละ 1.2 ของ GDP ลดลงจากร้อยละ 2.2 ของ GDP ใน
ปี 2554 

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจปี 2555 คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 3.5-4.0 เทียบกับปี 2554 ซึ่ง
คาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ  3.8  ส่วนอัตราการว่างงานยังคงระดับต่ําอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 0.7  
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6. ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงท่ีเหลือของปีและในปี 2555  
6.1 การฟ้ืนฟูและเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบจากอุทกภัย และการบริหารจัดการนํ้า ในปี 2555 

ประกอบด้วย 

(1) การเร่งรัดดําเนินการตามมาตรการฟ้ืนฟูและเยียวยา เพื่อให้ภาคการผลิตและกําลังซื้อของ 
ภาคครัวเรือนกลับเข้าสู่ภาวะปกติภายในไตรมาสแรกของปี 2555  

(2) การดูแลป้องกันปัญหาการขาดแคลนสินค้าและความเป็นธรรมทางด้านราคาสินค้าในช่วงหลัง
น้ําลด ซึ่งอาจจะยังมีปัญหาการขาดแคลนสินค้า และการฉวยโอกาสขึ้นราคาสินค้าที่ขาดแคลน
รวมทั้งสินค้าที่จําเป็นต่อการฟื้นฟูบูรณะที่อยู่อาศัยของประชาชนและภาคธุรกิจ 

(3) การบริหารจัดการนํ้าอย่างเหมาะสมและมีประสิทธิภาพเพื่อป้องกันปัญหาอุทกภัยซํ้าซ้อนและ
ป้องกันปัญหาการขาดแคลนนํ้า รวมทั้งเร่งรัดการสร้างระบบเตือนภัยและระบบป้องกัน
ผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยทั้งในระดับประเทศ ชุมชนและฐานการผลิตที่สําคัญ 

(4) การวางแผนและดําเนินการเพื่อแก้ไขปัญหาอุทกภัยในระยะยาวเพื่อสร้างหลักประกันและความ
เชื่อมั่นให้แก่นักลงทุนเพื่อไม่ให้กระทบต่อบรรยากาศของการลงทุนในระยะปานกลางและ 
ระยะยาว 

6.2 การบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาค เพื่อเตรียมความพร้อมสําหรับรองรับความเส่ียงด้านความผัน
ผวนของระบบการเงินโลกที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นตามปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศ
ยุโรป โดยให้ความสําคัญกับการป้องกันความเส่ียงจากภาวะความผันผวนของค่าเงิน รวมทั้งการดําเนิน
นโยบายการเงินและอัตราแลกเปล่ียนที่สอดคล้องกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในภาวะฟื้นตัว
จากปัญหาอุทกภัย และการดําเนินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลังอย่างเหมาะสม โดยให้
ความสําคัญกับโครงการลงทุนที่สําคัญ และจําเป็นต่อการเพิ่มศักยภาพของระบบเศรษฐกิจและลด
ความเหล่ือมลํ้าเพื่อสร้างความเข้มแข็งให้กับฐานเศรษฐกิจในประเทศ 

6.3 การเร่งรัดการปฏิรูปทางการคลังเพื่อเตรียมความพร้อมด้านงบประมาณสําหรับการพัฒนาประเทศ 
ในระยะยาวและการรักษาเสถียรภาพทางการคลัง โดยเฉพาะการปรับโครงสร้างอัตราภาษี ควบคู่ไป
กับการขยายฐานภาษี และการปรับปรุงประสิทธิภาพการจัดเก็บรายได้และการใช้จ่ายภาครัฐ 
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การประเมินผลกระทบความเสียหายจากอุทกภัย 
อุทกภัยในช่วงปลายไตรมาสที่ 3 และต่อเน่ืองไตรมาส 4 ของปี 2554 ได้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย ดังนี้ 

1. ภาคเกษตร มีเกษตรกรได้รับผลกระทบ 1,464,790 ราย มีพื้นที่เสียหาย 11,429,901 ไร่ ส่วนใหญ่เป็นพื้นที่ปลูกข้าว 9,180,657 ไร่  

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ภาคอุตสาหกรรม ได้ส่งผลกระทบต่อการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะโรงงานการผลิตในเขตนิคมอุตสาหกรรม ในจังหวัด
พระนครศรีอยุธยา และปทุมธานี (นิคมอุตสาหกรรมไฮเทค นิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน นิคมอุตสาหกรรมสหรัตนนคร สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ นิคมอุตสาหกรรมนวนตร และ สวนอุตสาหกรรมบางกระดี) ซึ่งเป็นแหล่งผลิตของอุตสาหกรรมยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้า  
ผลิตภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่ม ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก เป็นต้น ซึ่งเป็นโรงงานผลิตชิ้นส่วนและวัตถุดิบต้นน้ํา ทําให้ส่งผลกระทบต่อห่วง
โซ่การผลิตของอุตสาหกรรมในจังหวัดอื่นๆ ทําให้เกิดการขาดแคลนชิ้นส่วนและวัตถุดิบในการผลิต รวมทั้งได้ส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน
เนื่องจากการหยุดดําเนินกิจการในช่วงน้ําท่วม  

3. ภาคบริการ 

3.1 การท่องเที่ยว: เมื่อเกิดเหตุการณ์อุทกภัยในพื้นที่ภาคเหนือและภาคกลาง ทําให้สถานที่ท่องเที่ยวได้รับความเสียหาย ประกอบกับ
ประเทศต่างๆ ออกคําเตือนการเดินทางมายังไทย ข้อมูลล่าสุดเดือนตุลาคม 2554 มีจํานวนนักท่องเที่ยว 1.41 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 ชะลอ
ลงเม่ือเทียบกับเดือนกันยายนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.7 เมื่อรวม 10 เดือนมีจํานวนนักท่องเที่ยว 15.8 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.0 

จากเดิมที่ประมาณการทั้งปี 2554 จะมีจํานวนนักท่องเที่ยว 19.5 ล้านคน จากผลกระทบอุทกภัยจะส่งผลให้นักท่องเที่ยวลดลง 0.7 
ล้านคนจากประมาณการเดิม ทําให้รายได้จากการท่องเที่ยวลดลงประมาณ 23,800 ล้านบาท (ค่าใช้จ่ายต่อหัวประมาณ 34,000 บาท) ดังนั้นทั้งปี 
2554 จะมีนักท่องเที่ยวเดินทางมาประเทศไทย 18.8 ล้านคน เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 17.7 เมื่อเทียบกับปี 2553  

พื้นที่/ผลผลิตทางการเกษตรที่ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย 

ด้านพืช 
เกษตรกร (ราย) 

พื้นที่เพาะปลูกได้รับความเสียหาย (ไร)่ 
รวม ข้าว พืชไร ่ พืชสวนและอื่น ๆ   

1,131,096 11,198,995 9,180,657 1,507,054 

ด้านประมง 
เกษตรกร (ราย) 

พื้นที่เพาะเล้ียงสัตว์น้ําที่ไดร้ับความเสียหาย (ไร่) 
รวม บ่อปลา กุ้ง/ป/ูหอย กระชัง/บ่อซีเมนต์ (ตร.ม.) 

121,836 230,906 199,577 31,329 155,392 

ด้านปศุสัตว์ 
เกษตรกร (ราย) 

สัตว์ได้รับความเสียหาย (ตัว) 
รวม สัตว์ปีก สุกร แพะ แกะ โค-กระบือ 

211,858 24,118,419 23,504,722 272,106 27,496 314,095 

ที่มา: กระทรวงเกษตรและสหกรณ์  (ข้อมูล ณ วันที่ 4 พฤศจกิายน 2554) 

511,284   

ประมาณการจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยหลังเกิดอุทกภัย 

 

2553 2554 

ทั้งปี 

ข้อมูลจริง ประมาณการ 

Q1 Q2 Q3 ม.ค.-ก.ย. 
ก่อนเกิดอุทกภัย หลังเกิดอุทกภัย 

ต.ค.-ธ.ค. ทั้งปี ต.ค.-ธ.ค. ทั้งปี 

จํานวนนักทอ่งเที่ยว (ล้านคน) 15.9 5.3 4.4 4.7 14.4 5.1 19.5* 4.4 18.8 

% YoY 12.6 14.0 50.1 25.7 27.1 10.5 22.4 -4.7 17.7 

หมายเหต:ุ * ประมาณการโดย สศช. 
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3.2 การส่งออก: มูลค่าการส่งออกใน 9 เดือนแรก มีมูลค่า 176,639 ล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 24.6 จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อนหน้า ซึ่งตามแนวโน้มการส่งออกน้ี คาดว่าการส่งออกทั้งปีจะมีมูลค่า 243,144 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวได้สูงถึงร้อยละ 24.5 สูงกว่า
ประมาณการเดิมของ สศช. ที่คาดการณ์ว่าจะขยายตัวร้อยละ 16.5 และสูงกว่าเป้าหมายการส่งออกของกระทรวงพาณิชย์ที่ตั้งไว้เพียงร้อยละ 15 

อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากปัญหาอุทกภัย ส่งผลให้พื้นที่การเกษตรบางส่วน และนิคมอุตสาหกรรมในภาคกลางหลายแห่งได้รับความ
เสียหาย สินค้าส่งออกที่จะได้รับผลกระทบประกอบด้วย อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า ยานยนต์ อาหาร ยางและผลิตภัณฑ์ และพลาสติก ซึ่ง
จะส่งผลกระทบต่อการส่งออกในไตรมาสสุดท้ายของปี 2554 และทําให้การส่งออกทั้งปีจะขยายตัวได้ในอัตราร้อยละ 17.2 หรือคิดเป็นมูลค่า
ประมาณ 226,900 ล้านดอลลาร์ สรอ. 

 

 

 

 

 

 

 

3.3 ภาคการค้า ธุรกิจค้าส่ง ค้าปลีก ได้รับผลกระทบในช่วงน้ําท่วม จากการที่ผู้บริโภคมีความกังวลต่อแนวโน้มการจ้างงานและรายได้ใน
อนาคต และการปิดกิจการช่ัวคราวในช่วงน้ําท่วม  

4. ผลกระทบต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ในปี 2554 จากการประเมินความเสียหายเบื้องต้นโดย สศช. ความเสียหายด้าน
การเกษตร อุตสาหกรรม และบริการ จะส่งผลให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ณ ราคาประจําปี ลดลง 248,386 ล้านบาท และ
ส่งผลให้อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจโดยรวมลดลงร้อยละ 2.3 ดังนั้นคาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2554 จะขยายตัวประมาณร้อยละ 1.5 
ลดลงจากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.8 

 

 

ประมาณการการส่งออก 

หน่วย: ล้านดอลลาร์ สรอ. 
2553 2554 

มูลค่า %YoY 
9 เดือนแรก ประมาณการทั้งปี 

มูลค่า %YoY มูลค่า %YoY 
การส่งออกในกรณีปกต ิ 195,307 28.1 176,639 24.6 243,144 24.5 
การส่งออกกรณีได้รับผลกระทบจากอุทกภัย - - - - 226,900 17.2 
ที่มา: ประมาณการโดย สศช. 

ผลกระทบต่อ GDP 

หน่วย: ล้านบาท 

  ผลกระทบต่อรายได้ ผลกระทบต่อ GDP 
ราคาประจําปี 

ผลกระทบต่อ GDP 
ราคาคงที ่

1. เกษตร 44,584 28,927 7,336 

- พืช 41,588 27,191 6,440 

- ปศุสัตว์ 1,240 823 420 

- ประมง 1,756 913 476 

2. อุตสาหกรรม 357,609 158,727 77,456 

3. การค้าส่งค้าปลีก 64,927 49,894 23,034 

4. สาธารณูปโภค 2,935 604 421 

5. การทอ่งเที่ยว 23,800 10,234 3,696 

6. ผลกระทบ (รวม 1-5) 493,855 248,386 111,942 

7. ผลกระทบต่อ GDP (ร้อยละ)     2.3 

ที่มา: ประมาณการโดย สศช. 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤศจิกายน 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

34 

 

 

 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 21 พฤศจิกายน 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

35 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 และ 2555 

  
  
  

ข้อมูลจริง   ประมาณการ 

ปี 2552 ปี 2553 
  ปี 2554   ปี 2555 
  22 ส.ค. 54 21 พ.ย. 54   21 พ.ย. 54 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 9,041.6 10,104.8   10,867.6 10,662.5   11,595.7 
รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อป)ี 135,144 150,117   160,771 157,736   170,748 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 263.3 317.8   362.3 355.4   380.2 
รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ตอ่หัวต่อป)ี 3,936.0 4,720.6   5,359.0 5,257.9   5,598.3 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) -2.3 7.8   3.5-4.0 1.5   4.5-5.5 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) -9.2 9.4   6.2 4.7   10.3 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) -13.1 13.8   8.7 8.8   11.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) 2.7 -2.2   -1.5 -7.9   8.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 0.1 5.1   3.3 2.3   4.0 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) -1.1 4.8   3.3 2.5   4.4 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 7.5 6.4   3.0 1.2   2.0 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -12.5 14.7   9.8 10.9   11.3 
มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 150.7 193.7   225.7 226.9   270.0 

อัตราการขยายตัว (%) -14.0 28.5   16.5 17.2   19.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -13.6 17.3   9.7 10.7   12.0 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) -21.5 21.5   11.3 13.7   14.7 
มูลค่าการนําเขา้สินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 118.1 161.4   217.8 205.3   256.6 

อัตราการขยายตัว (%) -25.2 36.7   21.3 27.2   25.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -23.1 26.5   12.5 16.7   17.0 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)1/ 32.6 32.2   8.0 21.7   13.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 21.9 13.70   8.8 7.7   4.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 8.3 4.4   2.4 2.2   1.2 
เงินเฟ้อ (%)          

ดัชนีราคาผู้บริโภค -0.9 3.3   3.6-4.0 3.8   3.5-4.0 
GDP Deflator 1.9 3.7   3.6-4.0 4.0   3.5-4.0 

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 21 พฤศจกิายน 2554 
หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธีการคํานวณดลุการชําระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดลุการชําระเงินฉบับท่ี 6 ของ IMF (ดูรายละเอียดท่ี

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx)  ส่งผลให้มลูค่าการนําเข้าท่ีใช้
เป็นฐานในการประมาณการในครั้งกอ่นหน้าลดลง   
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