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เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546 ขยายตัว 
รอยละ 6.5 และสามไตรมาสแรกขยายตัวรอยละ 6.3 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันปท่ีแลว 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คาดวาตลอดป 2546 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 
ประมาณรอยละ 6.3 และอัตราเงินเฟอเทากับ 
รอยละ 1.9   
 

 

 
ภาพรวมเศรษฐกิจ 
 

ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจฟนตัวจากผลกระทบของโรคซารส โดย
ขยายตัวรอยละ 6.5 จากไตรมาสเดียวกันป 2545 และขยายตัว 
รอยละ 7.1 ตอปจากไตรมาสที่สอง ซึ่งเปนการขยายตัวที่สูงขึ้น แสดง
วาเศรษฐกิจยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเนื่อง ตามแรงสนับสนุนจาก
อุปสงคภายในประเทศโดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่เรงตัวเร็ว
ขึ้น แมวาการใชจายเพ่ืออุปโภคและบริโภคจะเริ่มชะลอตัว ลักษณะ
ของการขยายตัวในไตรมาสที่สามยังไดรับแรงสนับสนุนจากอุปสงค
ในประเทศเปนสําคัญ เชนเดียวกับในครึ่งแรกของป  

ปริมาณการสงออกขยายตัวไดชาลงเปนผลจากฐานปริมาณการสง
ออกที่สูงในป 2545 การขยายตัวของปริมาณการสงออกในไตรมาสที่
สามเปรียบเทียบกับปริมาณการสงออกในไตรมาสที่สองก็ชาลงเชน
กัน ในขณะที่ปริมาณการนําเขาขยายตัวเร็วขึ้น  สาขาบริการซึ่งไดรับ
ผลกระทบจากการระบาดโรคซารสเริ่มปรับตัวดีขึ้นบาง แตยังไมสูง
พอที่จะชดเชยในสวนของปริมาณการสงออกสินคาที่ชะลอลง นอก
จากนั้น รายจายดานการทองเที่ยวตางประเทศของคนไทยเริ่มเพ่ิมสูง
ขึ้นเชนกัน 

จากเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจในเดือนตุลาคมทั้งทางดานการใชจายเพื่อ
การอุปโภคบริโภค การลงทุนและการสงออกที่เพ่ิมสูงขึ้น รวมทั้ง
จํานวนนักทองเที่ยวที่เพ่ิมขึ้นจากการประชุมสุดยอดผูนําเอเปคใน
เดือนตุลาคม รวมทั้งความตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยที่เพ่ิมขึ้น
ก อนที่ ม าตรการลดหยอนภาษี และอัตราธรรม เนี ยมค าโอน
อสังหาริมทรัพยจะส้ินสุด ณ ส้ินเดือนธันวาคม  

คาดวาในไตรมาสสุดทายของป 2546 เศรษฐกิจไทยจะยังขยายตัวได
ดี และทําใหตลอดปเศรษฐกิจขยายตัวประมาณรอยละ 6.3 อัตราเงิน
เฟอเทากับรอยละ 1.9 และอัตราการวางงานเฉลี่ยทั้งปประมาณรอย
ละ 2.0 ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 7.9 พันลานดอลลาร สรอ. 
หรือรอยละ 5.6 ของ GDP รวมทั้งทุนสํารองเงินตราตางประเทศยัง
อยูในระดับสูงประมาณ 40.5 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งสะทอนถึง
ความมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจ   

ในป 2547 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0-8.0 
สูงกวาในป 2546 โดยท่ีอุปสงคภายในประเทศจะยังเปนแรงผลักของ
เศรษฐกิจที่สําคัญ การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวไดเร็วขึ้น 
อัตราเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นเล็กนอยเปนรอยละ 2.4 
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1. เศรษฐกิจไตรมาสที่สาม ป 2546 
 
 

เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวสูงข้ึน 
(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากชวงปที่ผานมา) 

หมายเหตุ :ตัวเลขประมาณการมาจาก WEO (Oct 2003)-IMF , OECD, และ
หนวยงานภาครัฐ  
1/  EU15 

 
 

 
 

 

 

 
1.1 เศรษฐกิจโลกไตรมาสที่สาม ป 2546: ขยายตัวได
เร็วขึ้น 

ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจโลกฟนตัวตอเนื่องและขยายตัวไดเร็วขึ้น
ในทุกกลุมเศรษฐกิจซึ่งปนผลจากการดําเนินนโยบายการเงินและการ
คลังที่ผอนคลาย  ยกเวนเศรษฐกิจญี่ปุนที่ชะลอตัวเล็กนอยในไตร
มาสนี้ แตเปนเพียงการปรับเขาสูการขยายตัวทางเศรษฐกิจตามศักย
ภาพการผลิตระยะปานกลางภายหลังจากที่เศรษฐกิจขยายตัวใน
อัตราเฉลี่ยประมาณรอยละ 2.5 ในส่ีไตรมาสที่ผานมา  

 2545  2546 
 ทั้งป Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Year 

  เศรษฐกิจโลก 3.0      3.2 
  สหรัฐอเมริกา  2.4 3.3 2.9 2.0 2.5 3.5 2.9 
  สหภาพยุโรป1/  1.0 1.2 1.3 0.9 0.5 0.6 0.8 
  กลุมยูโร  0.8 0.9 1.1 0.8 0.2 0.3 0.5 
  เยอรมนี        0.2 0.4 0.5 0.1 -0.3 -0.2 0.0 
  ญ่ีปุน          0.1 1.7 2.3 2.9 3.2 2.5 2.7 
  ฮองกง         2.3 3.4 5.1 4.5 -0.5 4.0 3.0 
  สิงคโปร        2.2 3.8 3.0 1.7 -4.1 1.0 0.5-1.0 
  เกาหลีใต     . 6.3 5.8 6.8 3.7 1.9 2.3 3.0 
  ไตหวัน      3.6 5.2 4.5 3.5 -0.1 4.2 3.1 
  อินโดนีเซีย  3.7 4.2 3.8 3.5 3.8 3.9 4.0 
  ฟลิปปนส     4.4 3.8 5.7 4.5 3.2 4.4 4.2-5.2 
  มาเลเซีย     4.1 5.8 5.4 4.6 4.4 5.1 4.5 
  ไทย        5.4 5.8 6.0 6.7 5.8 6.5 6.3 

  จีน           8.0 8.1 8.1 9.9 6.7 9.1 7.0 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไดรับแรงกระตุนจากการลดภาษีเพ่ิมเติมที่เริ่มมี
ผลบังคับใชต้ังแตเดือนกรกฎาคมที่ผานมา ประกอบกับผลของอัตรา
ดอกเบี้ยที่ทรงตัวอยูในระดับต่ําและยังมีผลในการกระตุนความ
ตองการในตลาดอสังหาริมทรัพยและสินคาคงทนโดยเฉพาะรถยนต 
ทั้งนี้การบริโภคภาคเอกชนเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนมีการ
ขยายตัวชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งฐานะการสงออกสุทธิที่ปรับตัวดีขึ้น
ชวยสนับสนุนการขยายตัวในไตรมาสนี้  

ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวรอยละ 3.5 เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันปที่แลว สูงกวารอยละ 2.5 ในไตรมาสที่สอง หรือคิด
เปนการขยายตัวสูงถึงรอยละ 8.2 ตอปจากไตรมาสที่สองซึ่งเปน
อัตราการขยายตัวที่สูงสุดนับตั้งแตป 2527 การฟนตัวแข็งแกรงขึ้น
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีสวนชวยใหการสงออกของญี่ปุนและสหภาพ 
ยุโรปเพ่ิมสูงขึ้น สําหรับการสงออกของญี่ปุนนั้นไดรับแรงสนับสนุน
จากการสงออกไปยังประเทศจีนเปนสวนสําคัญอีกดวย การลงทุน
ภาคเอกชนในประเทศญี่ปุนยังคงเพ่ิมขึ้น  ในขณะที่การลงทุนภาค
เอกชนในสหภาพยุโรปยังคงลดลงแตดวยอัตราที่ลดความรุนแรงลง  

ในไตรมาสที่สามเศรษฐกิจญ่ีปุนขยายตัวในอัตรารอยละ 2.5 ตํ่ากวา
รอยละ 3.2 ในไตรมาสที่สอง สําหรับสหภาพยุโรป เศรษฐกิจขยาย
ตัวรอยละ 0.6 สูงกวารอยละ 0.5 ในไตรมาสที่สองเล็กนอยเนื่องจาก
สถานการณดานการสงออกปรับตัวดีขึ้น เศรษฐจีนฟนตัวจากผล
กระทบจากการระบาดของโรคซารสในไตรมาสที่สองและกลับมา
ขยายตัวไดในระดับสูงถึงรอยละ 9.1 ในไตรมาสที่สาม จากการขยาย
ตัวในระดับสูงของการใชจาย การลงทุนภาคเอกชน และการสงออก 
เชนเดียวกับประเทศอื่นๆ ในเอเชีย เชน ฮองกง ไตหวัน สิงคโปร 
และมาเลเซีย ที่ฟนตัวจากผลกระทบ และขยายตัวไดสูงขึ้นใน 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546 

ขยายตัวรอยละ 6.5 
 

 
 

 
ไตรมาสที่สาม โดยที่ผลตอเนื่องของการฟนตัวทางเศรษฐกิจในภูมิ
ภาคตาง ๆ ของโลกมีความชัดเจนขึ้นดังจะเห็นไดจากแนวโนมการสง
ออกที่เพ่ิมขึ้นในหลาย ๆ ประเทศ 
 
สัญญาณการฟน ตัวท่ีดี ในกลุม เศรษฐกิจตาง  ๆ  คือ  องค
ประกอบของการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีมีความทั่วถึงมากขึ้น 
โดยเฉพาะบทบาทของการลงทุนภาคเอกชนที่ชวยสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ ในกรณีของญี่ปุนและสหรัฐฯ นั้น การลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวไดเร็วขึ้น อัตราการวางงานที่ลดลงและการจาง
งานที่เพ่ิมขึ้นมีความตอเนื่องมากขึ้น และแรงกดดันตอภาวะเงินฝด
เริ่มลดลงตามความตองการสินคาที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง  รวมท้ังความเชื่อ
มั่นของนักธุรกิจไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในชวงครึ่งหลังของป   
 
1.2 เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม ป 2546: ฟนตัวจากผล
กระทบการระบาดของโรคซารสและขยายตัวไดสูงขึ้น 

เศรษฐกิจไตรมาสที่สามป 2546 ขยายตัวรอยละ 6.5 สูงกวาการ
ขยายตัวในไตรมาสที่สองเล็กนอย โดยที่ตัวเลขผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศที่ปรับฤดูกาลแลวขยายตัวรอยละ 7.1 ตอปจากไตรมาสที่
ผานมา สูงกวาการขยายตัวในไตรมาสที่สองซึ่งแสดงวาเศรษฐกิจยังมี
แนวโนมขยายตัวไดตอเนื่อง  

อยางไรก็ตามแรงขับเคล่ือนจากอุปสงคภายในยังเปนแหลงที่มาของ
การขยายตัวที่สําคัญ ในขณะที่ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ
สุทธิสนับสนุนการขยายตัวไดนอยลงกวาในไตรมาสที่ผานมา เนื่อง
จากปริมาณการสงออกสินคาขยายตัวไดชาลงในขณะที่ปริมาณการ
นําเขาขยายตัวในอัตราเรงมากขึ้น และการสงออกบริการสุทธิที่ปรับ
ตัวดีขึ้นยังไมมากพอที่จะชวยชดเชยสวนของการสงออกสินคาที่
ชะลอตัวลง    
 

ดานการผลิต 
ขยายตัวทุกสาขาการผลิตยกเวนสาขาภัตตาคารและโรงแรมที่ 
หดตัวรอยละ 1.3 ซึ่งเปนผลตอเนื่องจากการระบาดของโรคซารส 
สาขาที่ขยายตัวไดดีขึ้น ไดแก สาขาการเงินและสาขากอสราง 
และสาขาเกษตร แตสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวในอัตราที่ชะลอ
ลง โดยขยายตัวรอยละ 9.0 ตํ่ากวารอยละ 11.1 ในไตรมาสที่สอง 
เนื่องมาจากฐานที่สูงในไตรมาสสาม ป 2545 

 3 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ                                                                                                                                                              



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม และแนวโนม ป 2546-2547                                                                                                                                             15 ธันวาคม 2546 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

ดานอุปสงค:  
การใชจายภาคเอกชนเริ่มชะลอตัว 

การใชจายภาคเอกชนในไตรมาสที่สามที่ปรับฤดูกาลแลวขยาย
ตัวรอยละ 0.8 ตอป ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวที่ชะลอลงมากเมื่อ
เทียบกับการขยายตัวรอยละ 6.5 ในไตรมาสที่สอง ในขณะที่
ขยายตัวรอยละ 5.0 จากระยะเดียวกันของปที่แลว ลดลงจากการ
ขยายตัวรอยละ 5.7 ในไตรมาสที่สองเชนกัน ทั้งน้ีเปนการชะลอ
ตัวภายหลังจากที่ขยายตัวในอัตราสูงตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังของป
ที่แลว 

จากการขยายตัวในอัตราสูงในครึ่งแรกทําใหในสามไตรมาสแรก
การใชจายภาคเอกชนเพิ่มขึ้นรอยละ 5.8 เงื่อนไขท่ีสนับสนุน
การใชจายภาคเอกชน ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยต่ํา ความ
เชื่อมั่นของผูบริโภค และเงื่อนไขดานรายไดที่เอ้ืออํานวย เชน 
รายไดเกษตรกรจากการขายพืชผลที่เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 22.0 ใน
ไตรมาสที่สาม และการจางงานที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่อง 

การใชจายรัฐบาล ณ ราคาคงที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.3 จากไตรมาส
เดียวกันปที่แลว ซึ่งเปนผลจากการที่คาใชจายหมวดเงินเดือน
และคาจางเพิ่มขึ้นรอยละ 5.5 ในขณะที่คาใชในการจัดซื้อลดลง
รอยละ 2.2 

การลงทุนรวม 

การลงทุนรวมขยายตัวรอยละ 10.8  จากไตรมาสเดียวกันปที่แลว 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 9.1 ในไตรมาสที่สอง โดยการลงทุน
ภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 16.5 และการลงทุนภาครัฐขยายตัว
รอยละ 1.7 เมื่อพิจารณาจากขอมูลการลงทุนที่ปรับฤดูกาลแลวจะ
เห็นวาการลงทุนในไตรมาสที่สามขยายตัวจากไตรมาสที่สองถึง
รอยละ 25.8 ตอป เทียบกับรอยละ 10.3 ในไตรมาสที่สอง แสดง
วาการลงทุนมีการขยายตัวในอัตราที่เรงขึ้นมาก โดยเฉพาะการ
ลงทุนภาคเอกชนเนื่องจากการใชกําลังการผลิตท่ีเพิ่มข้ึนทั้งใน
กิจกรรมการผลิตเพ่ือสงออกและตลาดภายในประเทศ ผล
ประกอบการของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่เพ่ิมขึ้น 
รวมท้ังความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นเปนแรงจูงใจในการขยายการลงทุน  

ในสามไตรมาสแรกการลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.7 
จากระยะเดียวกันของปกอน และการลงทุนรวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 
9.2 
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ภาคการคาตางประเทศ   

ในไตรมาสที่สามมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 11.0 โดย
ราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.4 และปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.3  สินคาที่
สงออกเพ่ิมขึ้นไดดี ไดแก แผงวงจรไฟฟา รถยนต อุปกรณ และ
สวนประกอบ เคมีภัณฑ  หมวดคอมพิวเตอร และยางพารา  
เปนตน  โดยที่การสงออกไปยังตลาดหลัก ซึ่งประกอบดวย ญี่ปุน 
สหภาพยุโรป  อาเซียนและจีน  เพ่ิมขึ้น แตการสงออกไปยัง
สหรัฐฯ ลดลงรอยละ 5.5  

ใน 10 เดือนแรกมูลคาการสงออกเทากับ 64,075 ลานดอลลาร 
สรอ . เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.1 โดยราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.6 และ
ปริมาณการสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 9.0  

มูลคาการนําเขา เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.8 จากไตรมาสเดียวกันของ
ป ที่ แ ล ว  โด ย ที่ ร า ค า แ ล ะป ริ ม าณ ก า รนํ า เข า เ พ่ิ ม ขึ้ น 
รอยละ 7.3 และ 4.1 ตามลําดับ ตามภาวะเศรษฐกิจและการลง
ทุนที่ขยายตัวซึ่งเปนการนําเขาเพ่ิมขึ้นในทุกหมวด โดยเฉพาะ 
สินคาทุนและสินคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นมาก   

ใน 10 เดือนแรกมูลคาการนําเขาเทากับ 60,563 ลานดอลลาร 
สรอ . เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.3 โดยราคาเพิ่มขึ้นรอยละ 6.9 และ
ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.8 

ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล ในไตรมาสที่สาม 
ดุลการคาเกินดุล 838 ลานดอลลาร สรอ. และดุลบริการกลับมา
เกินดุลในไตรมาสนี้จากการฟนตัวของการทองเที่ยวภายหลังผล
กระทบจากโรคซารส  ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1,849 ลาน
ดอลลาร สรอ. และใน 10 เดือนแรกดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 
6,158 ลานดอลลาร สรอ. 

 
ดานการเงิน:  
สภาพคลองในตลาดเงินยังอยูในระดับสูงแมวาสินเชื่อจะเพิ่มข้ึน
ตอเนื่อง 

ในไตรมาสที่สามสินเชื่อยังคงเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง โดยยอดคงคาง ณ 
ส้ินเดือนกันยายนมีจํานวน 4,834.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.9 
จากชวงเดียวกันของป 2545 สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อ
สวนบุคคลทั้งเพ่ือการอุปโภคบริโภคและเพื่อที่อยูอาศัย สําหรับ
ยอดเงินฝากคงคางธนาคารพาณิชย ณ  ส้ินเดือนกันยายนมี
จํานวน 5,303.3 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 จากระยะเดียว
กันของปกอน ซึ่งเปนครั้งแรกที่เงินฝากเพิ่มขึ้นเร็วกวาสินเชื่อ 
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ในรอบ 12 เดือนที่ผานมา แตเปนเพียงเพราะฐานเงินฝาก ณ ส้ิน
เดือนกันยายน ป 2545 ที่ตํ่าเนื่องจากเปนชวงที่ประชาชนชําระ
คาพันธบัตรชวยชาติ  

อยางไรก็ตามโดยรวมสภาพคลองยังอยูในระดับสูง โดยสัดสวน
สินเชื่อตอเงินฝากเทากับรอยละ 91 ทรงตัวมาตั้ งแต เดือน
มิถุนายน อัตราดอกเบี้ยจึงยังอยูในระดับตํ่า โดยอัตราดอกเบี้ยซื้อ
คืนระยะ 7 และ 14 วัน เทากับ รอยละ 1.125 และ 1.25 ตาม
ลําดับ 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวอยู ในชวง 39.95 ถึง 41.53 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในชวงไตรมาสที่สาม คาเฉล่ียอัตราแลกเปลี่ยน
ของไตรมาสเทากับ 41.27 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อ
เทียบกับอัตราแลกเปลี่ยนเฉล่ีย  43.37 และ 42.21 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสที่แรกและไตรมาสที่สองของป เนื่อง
จากเงินทุนไหลเขาเพ่ิมขึ้นตามความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทย  

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดในระบบสถาบันการเงินที่ไมรวมสํานัก
งานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ินไตรมาสสามมี
มูลคารวมเบื้องตนประมาณ 750.3 พันลานบาท คิดเปนสัดสวน
รอยละ 15.3 ของสินเชื่อรวม ลดลงเล็กนอยจากรอยละ 15.68 ณ 
ส้ินไตรมาสที่สอง 

ตลาดทุน: มีการระดมทุนโดยผานตลาดทุนมากขึ้น 

ในไตรมาสที่สาม ภาคเอกชนระดมทุนผานทางตราสารทุนออก
ใหมเพ่ิมขึ้น แตโดยผานตราสารหนี้ออกใหมลดลง อยางไรก็ตาม
ยอดรวมทั้งการระดมทุนโดยผานทางตราสารหนี้และตลาดทุน
ออกใหมมีมูลคาทั้งส้ิน 292,986 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปกอนรอยละ 12.2  

ในตลาดหลักทรัพยและตลาดตราสารหนี้ มูลคาซื้อขายเพ่ิมขึ้น
อยางรวดเร็วและตอเนื่อง โดย ณ ส้ินไตรมาสที่สามมูลคาการซื้อ
ขายเฉลี่ยตอวันในตลาดหลักทรัพยเทากับ 24,257 ลานบาท และ
เพ่ิมเปน 28,047 ลานบาท ณ ส้ินเดือนตุลาคม ดัชนีราคาตลาด
หลักทรัพยเพ่ิมขึ้นจาก 461.82 ณ ส้ินไตรมาสที่สอง เปน 578.98  
ณ ส้ินไตรมาสที่สาม และเทากับ 674.45 ณ วันที่ 12 ธันวาคม 
ซึ่งเปนการเคลื่อนไหวที่สะทอนปจจัยพ้ืนฐานเศรษฐกิจและความ
เชื่อมั่นในเศรษฐกิจที่ดีขึ้น 
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 ดานการคลัง: ดุลการคลังเกินดุล หนี้สาธารณะตอ GDP ลดลง

เหลือรอยละ 49.4 
 
 
 ทั้งปงบประมาณ 2546 จัดเก็บรายไดไดทั้งส้ิน 1,007.4 พันลาน

บาท (รายไดสุทธิกอนจัดสรรใหองคกรปกครองสวนทองถ่ิน) และ
มีงบประมาณที่เบิกจายไปแลวทั้งส้ิน 898.3 พันลานบาท หรือ
รอยละ 89.84 จากงบประมาณทั้งส้ิน 999.9 พันลานบาท ทําให
ดุลงบประมาณประจําปงบประมาณ 2546 เกินดุลทั้งส้ิน 109.2 
พันลานบาท และทําใหดุลการดําเนินงานรวมภาครัฐบาลเกินดุล 
195.4 พันลานบาท สูงกวาปงบประมาณ 2545 ซึ่งขาดดุลจํานวน 
85.4 พันลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
การจางงาน: สถานการณดานการจางงานดีข้ึน 

ในไตรมาสสาม การจางงานเพิ่มขึ้นตอเนื่อง อัตราการวางงานลด
ลง และการจางงานตํ่าระดับลดลง นอกจากนี้จะเห็นวาตําแหนง
งานวางเพ่ิมมากขึ้น เครื่องชี้เหลานี้สะทอนถึงเง่ือนไขดานรายได
และกําลังซื้อของประชาชนที่ดีขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนของ
ตําแหนงงานวางตอจํานวนผูลงทะเบียนหางานทําที่ สูงกวา 
สัดสวนตําแหนงงานวางตอการบรรจุงาน แสดงวาบริษัทเอกชนมี
ความระมัดระวังในการคัดเลือกมากกวาในอดีต 

 
 

 

ในไตรมาสที่สามมีการวางงาน 549,000 คน เปนอัตราการวาง
งานรอยละ 1.5 และการจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.6 จากไตรมาส
เดียวกันของปกอน 

 

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ:  
 

เศรษฐกิจมีเสถียรภาพ โดยอัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูในระดับต่ํา
เทากับรอยละ 1.9 ในไตรมาสที่สามดัชนีราคาผูบริโภคโดยเฉลี่ย
เพ่ิมขึ้นตามราคาหมวดอาหาร และหมวดขนสงและสื่อสาร เปน
หลัก และเทากับรอยละ 1.7 ใน 11 เดือนแรกของป อัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานไมมีการเปลี่ยนแปลงในไตรมาสที่สาม และเทากับรอยละ 
0.2 ใน 11 เดือนแรกของป 

 
 

ทุนสํารองเงินตราตางประเทศ เทากับ 40.3 พันลานดอลลาร 
สรอ. เทียบเทาประมาณ 3.3 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น 

 
ความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทยเพิ่มข้ึนตอเน่ืองจะเปนปจจัยสนับสนุนการใชจายและการลงทุน    ความเชื่อมั่นที่ดีขึ้น
สะทอนทั้งในผลการสํารวจความเชื่อมั่นผูบริโภค ความเชื่อมั่นนักธุรกิจ การปรับอันดับความนาเชื่อถือดีขึ้นโดยบริษัทจัด
อันดับความนาเชื่อถือตาง ๆ ในตราสารทางการเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินของไทย บริษัทจัดอันดับความนาเชื่อถือทั้ง 
มูดีส และสแตนดารดแอนดพัวส ไดปรับอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศของธนาคาร
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พาณิชยใหญดีขึ้น ซึ่งประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ กรุงไทย กสิกรไทยและธนาคารไทยพาณิชย  ในขณะที่บริษัทจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือฟทอิบคาไดปรับอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้ระยะยาวของประเทศทั้งสกุลเงินบาทและสกุลตางประเทศดี
ขึ้น รวมท้ังสถาบัน WEF และ IMD ไดปรับอันดับความสามารถในการแขงขันของไทยสูงขึ้น  
 
 

 

ลําดับขีดความสามารถในการแขงขัน 
 2543 2544 2545 2546 

IMD 13 14 13 10 
WEF   37 32 
ที่มา: IMD และ WEF 
หมายเหตุ: * IMD จัดกลุมใหมในป 2546 โดยแยกเปน 2 กลุมคือ  

กลุมที่มีประชากรมากกวา 20 ลานคนและนอยกวา 20 ลานคน  
โดยประเทศไทยถูกจัดใหอยูในกลุมที่มีประชากรมากกวา 20 ลานคน 

 

 
 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือของสถาบันการเงิน 
Moody’s S&P’s Fitch R&I  

LT ST LT ST LT ST LT ST 
2545 Baa3^ NP BBB-^ A-3^ BBB-^ F3 BBB^ a-2 
2546 Baa1 P-2 BBB^ A-2^ BBB F3 BBB+ a-2 
หมายเหตุ:  1.Moody’s: Stable 

  2. Standard & Poor’s: Positive 
  3. Fitch Rating: Stable 
  4. Japan Rating and Investment Information (R&I): Stable  
  5. ^ แสดงถึง แนวโนมของเครดิตในระดับที่เปนบวก (positive Outlook)  

* แสดงถึง แนวโนมของเครดิตในระดับที่เปนลบ (Negative Outlook 
 
 

 
 

2. แนวโนมเศรษฐกิจตลอดป 2546 
 

เศรษฐกิจไทยในสามไตรมาสแรกขยายตัวรอยละ 6.3 โดยมาตรการรัฐบาล ความเชื่อมั่นของประชาชนและนักลงทุน 
อัตราดอกเบี้ย และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ยังมีแนวโนมสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจไดตอไป รวมทั้งเง่ือนไขการฟนตัว
ของเศรษฐกิจโลกยังมีแนวโนมดีขึ้น โดยเฉพาะการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุนที่มีแนวโนมชัดเจนขึ้น ซึ่งจะเปนปจจัย
บวกตอการสงออกและการทองเที่ยวของไทย  กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในชวงไตรมาสสุด
ทายของป ยังคงเปนการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน แมวาการใชจายภาคเอกชนเริ่มจะมีสัญญาณการขยายตัวในอัตราที่ชา
ลง แตการลงทุนเอกชนที่มีแนวโนมขยายตัวไดเร็วขึ้นจะชวยรับชวงการกระตุนเศรษฐกิจ นอกจากนี้ขอมูลลาสุดแสดงวาจํานวน
นักทองเที่ยวตางชาติมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในไตรมาสสุดทาย ซึ่งสวนหนึ่งเปนชาวตางชาติที่เดินทางเขามาในชวงการประชุมสุดยอด
ผูนําเอเปค 

ดังนั้นคาดวาเศรษฐกิจไทยป 2546 จะขยายตัวรอยละ 6.3 ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 5.8-6.2 ซึ่งประกาศเมื่อวันที่ 
15 กันยายน ที่ผานมา ทั้งนี้การปรับประมาณการไดสะทอนถึงการลงทุนภาคเอกชนและปริมาณการสงออกที่มีแนวโนมดีขึ้นกวา
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ที่คาดไวเดิม อัตราเงินเฟอเฉล่ียทั้งปจะเทากับรอยละ 1.9 อัตราการวางงานเฉล่ียประมาณรอยละ 2.0 ดุลบัญชีเดินสะพัดยังคง
เกินดุล คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.6 ของ GDP และทุนสํารองเงินตราตางประเทศอยูที่ระดับประมาณ 40.5 พันลานดอลลาร    

 
 

3. เงื่อนไขและปจจัยทางเศรษฐกิจป 2547 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

3.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกป 2547 
 
(1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวในอัตราที่สูงกวาในป 

2546 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ญี่ปุน รวมทั้งเศรษฐกิจในกลุมสหภาพ 
ยุโรปมีแนวโนมดีขึ้นตามลําดับ โดยที่ในกลุมสหภาพยุโรปภาค
การสงออกที่ปรับตัวดีขึ้นตามเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะสงผลตอ
เนื่องตอการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนมากขึ้น ในป 2547 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.1 และอัตราเงินเฟอ
เทากับรอยละ 2.0 ซึ่งเปนการปรับตัวสูงขึ้นเพียงเล็กนอย เนื่อง
จากกําลังการผลิตสวนเกินในประเทศตาง ๆ ยังอยูในระดับสูง 
และประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ มีการปรับตัวในการ
เพ่ิมประสิทธภิาพการผลิตมากขึ้น  

 
(2) เคร่ืองชี้ท่ีแสดงวาเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งเปนเคร่ืองจักร

ขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลกท่ีสําคัญ มีแนวโนมฟนตัวอยางตอ
เน่ือง ประกอบดวย การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดของสหรัฐฯ เริ่มมี
การปรับตัวดีขึ้นโดยเปนผลจากคาเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนตัว
ลง การฟนตัวของเศรษฐกิจที่แข็งแกรงมากขึ้นสรางความมั่นใจ
และบรรยากาศทางการตลาดดีขึ้น ทําใหการใชจายภาคเอกชน
ยังคงเพิ่มขึ้นและชวยกระตุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และท่ีสําคัญ
คือการลงทุนเอกชนที่เพ่ิมขึ้นตอเนื่องในชวง 1 ปที่ผานมา 

 
นอกจากนี้ประสิทธิภาพแรงงานของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นอยาง 
ตอเนื่องและเร็วขึ้น ทําใหแรงกดดันตอราคาสินคายังไมมากแม
วาเศรษฐกิจจะเรงตัวมากขึ้น ประสิทธิภาพแรงงานที่เพ่ิมขึ้น
นอกจากจะสะทอนถึงความยืดหยุนของตลาดแรงงานแลวยัง
สะทอนถึงการเพิ่มประสิทธิภาพและการปรับปรุงกิจการของ
ภาคเอกชน  รวมทั้ งผลประโยชนที่ เกิดจากการลงทุนใน
เทคโนโลยีสารสนเทศในระดับสูงเปนระยะเวลาติดตอกันหลาย
ปกอนชวงเศรษฐกิจชะลอตัวในป 2544 
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(3) เศรษฐกิจกลุมสหภาพยุโรป อุปสงคภายในประเทศมีแนวโนม

ดีขึ้นจากผลตอเนื่องจากการสงออกที่เพ่ิมขึ้นและความเชื่อมั่น
ของผูบริโภคและนักลงทุนที่ปรับตัวดีขึ้น ตามภาวะเศรษฐกิจที่
ฟนตัว  และสถานการณดานการจางงานที่ปรับตัวดีขึ้น คาดวา
ในป 2547 เศรษฐกิจของกลุมสหภาพยุโรปจะขยายตัวประมาณ
รอยละ 1.9 สูงกวารอยละ 0.8 ในป 2546 

 
(4) เศรษฐกิจในกลุมประเทศเอเชีย การสงออกมีแนวโนมขยาย

ตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ฟนตัว ในขณะที่มาตรการดานการ
เงินและการคลังในประเทศตางๆ ยังผอนคลาย เพ่ือรักษาความ
ตอเนื่องของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะเริ่มตน 

 
 
3.2 ปจจัยบวกสําหรับเศรษฐกิจไทย 
 
(1) การฟนตัวตอเน่ืองของเศรษฐกิจโลกจะสงผลดีตอการ 

สงออก โดยกลุมสินคาที่จะไดรับประโยชนจากการฟนตัวของ
เศรษฐกิจโลกซึ่งสนับสนุนโดยการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น ไดแก กลุมอิเล็กทรอนิกส คอมพิวเตอร อุปกรณสํานัก
งานและชิ้นสวน และยางพารา นอกจากนี้ กลุมสินคาที่ประเทศ
ไทยมีความไดเปรียบในดานคุณภาพและราคา เชน เฟอรนิเจอร 
เครื่องปรับอากาศ และอาหารกระปอง มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น รวมท้ัง
กลุมสินคาที่พัฒนาภายใตโครงการหนึ่งตําบลหนึ่งผลิตภัณฑมี
แนวโนมขยายตลาดในตางประเทศไดมากขึ้น 

 
(2) อัตราดอกเบี้ยต่ําสนับสนุนการใชจายและการลงทุน อัตรา

ดอกเบี้ยยังมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับต่ําตลอดชวงป 2547 
เนื่องสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับสูง ประกอบกับดุลบัญชี
เดินสะพัดยังเกินดุลและเงินทุนไหลเขามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตาม
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น อัตราดอกเบี้ยต่ําจะยังเปน
ปจจัยที่เอื้ออํานวยตอการใชจายและการลงทุนไดตอไปในภาวะ
ที่ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุนอยูในเกณฑดี จะเห็น
วาในชวง 3 ไตรมาสแรกของป 2546 นี้ สินเชื่อธนาคารพาณิชย
ที่ใหกับผูบริโภคและกลุมธุรกิจสําคัญเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง เชน ดาน
การสงออก เพ่ือการพาณิชย ธุรกิจอสังหาริมทรัพย และโรงแรม
และภัตตาคารเพิ่มขึ้นตอเนื่อง ซึ่งคาดวาเปนสินเชื่อเพ่ือจุด
ประสงคในการลงทุนและเปนทุนดําเนินการ 
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(3) มาตรการรัฐบาลเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

อยางตอเน่ือง ประกอบดวย 
(3.1) มาตรการสงเสริมการสงออก เชน 

• การจัดทําขอตกลงทางการคาทวิภาคีกับประเทศตางๆ 
อาทิ ประเทศจีน ที่มีผลในทางปฏิบัติแลวในกลุมผักและ
ผลไม ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2546  เขตการคาเสรีไทย-
อินเดีย จะเริ่มมีผลตั้งแต วันที่ 1 มีนาคม 2547 โดยมี 
สินคาลดภาษีเบ้ืองตนรวมทั้งส้ิน 84 รายการ ครอบคลุม
หมวด ผลไม เชน ลําไย เงาะ มังคุด ขาวสาลี อาหาร
กระปอง หมวดอัญมณี เม็ดพลาสติก เครื่องปรับอากาศ
และสวนประกอบ เครื่องรับวิทยุโทรทัศน เฟอรนิเจอร 
เปนตน สินคาเหลานี้จะทยอยลดภาษีลงรอยละ 50 ในป 
2547 ลดลงรอยละ 75 ในป 2548 เหลืออัตรารอยละ 0 ใน
ป 2549 เปนตน 

ขอตกลงเขตการคาเสรีดังกลาวมีแนวโนมที่จะเปนเง่ือนไข
ดึ งดู ดก ารลงทุ นด วย เช นกั น  เช น  ส ถิ ติ ขอรับก าร 
สงเสริมการลงทุนแสดงวานักลงทุนจีนมีความสนใจที่จะ
เขามาลงทุนเพ่ิมมากขึ้น และไดรับอนุมัติการสงเสริม 
การลงทุนดานอุตสาหกรรมการเกษตร เคมี พลาสติก 
อิเล็กทรอนิกส ไปในชวงป 2546 ซึ่งคาดวาจะเริ่มดําเนิน
การไดในป 2547   

• การสงเสริมผูประกอบการไทยใหปรับตัวไปผลิตสินคาที่มี
คุณภาพสูงขึ้นเพ่ือเจาะตลาดกลุมบน ตัวอยางการปรับตัว
ที่ชัดเจนคือ สินคาประเภทของเลนที่ไมสามารถแขงขันใน
กลุมสินคาไฮเทค และไมสามารถแขงขันกับจีนในกลุมสิน
คาราคาต่ําได ดังนั้นผูผลิตจึงหันไปสูตลาดสินคาของเลน
เพ่ือการศึกษาแทน  

(3.2) มาตรการรัฐบาลเพื่อสนับสนุนอุตสาหกรรมและการ
ลงทุน อาทิ 

• มาตรการสงเสริมการลงทุนโดยคณะกรรมการสงเสริมการ
ลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขและระเบียบการ 
ขอรับสงเสริมการลงทุนใหม จากที่เนนเปนเขต 1 ถึงเขต 
3 และไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีไปตามโซน เปนเกณฑ 
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ใหมที่จะเนนกลุมอุตสาหกรรมหลัก 5 อุตสาหกรรม ไดแก 
อุตสาหกรรมแฟชั่น เกษตร ยานยนต ไอซีที และบริการ 
ที่มีมูลคาเพ่ิมสูง เชน ลอจิสติก โรงเรียนนักออกแบบ ฯลฯ 
โดยนักลงทุนตางชาติที่เปนเปาหมาย คือ อเมริกาเหนือ 
สหภาพยุโรป จีน ญี่ปุน เกาหลี อาเซียนและอินเดีย 

 

• ขอตกลงเขตการคาเสรีของไทยและมาตรการสง
เสริมและสิทธิประโยชนดานภาษีเพื่อพัฒนาใหระเทศ
ไทยเปนศูนยกลางการผลิตรถยนตแหงเอเชีย โดย
เฉพาะภาษีสรรพสามิตรถยนตที่จะมีการปรับลงในอนาคต 
รวมทั้งปรับปรุงสิทธิประโยชนดานการลงทุน ที่กําหนดให
ผูผลิตรถยนตตางชาติที่จะเขามาลงทุนในเมืองไทย ตองมี
การถายทอดเทคโนโลยี การพัฒนา และการออกแบบ 
รวมทั้งการจูงใจใหผูผลิตชิ้นสวนตางๆ เขามาลงทุนดวย
เพ่ือเพ่ิมมูลคาเพ่ิมของอุตสาหกรรมยานยนต  จะเปน
ปจจัยกระตุนการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้น
สวน เชน บริษัท ฟอรด และโตโยตา มีแผนท่ีจะขยายการ
ลงทุนเพ่ิมในป 2547 

 

(3.3) การสํารองการใชจายรัฐบาลภายใตงบกลาง จํานวน 
130,000  ลานบาทจะชวยเพิ่มการลงทุนภาครัฐและกระตุน
การใชจายในประเทศ  ซึ่งสวนหนึ่งจะใชในโครงการเกษียณ
อายุกอนกําหนด และการจายเงินบําเหน็จดํารงชีพลวงหนา
สําหรับขาราชการบํานาญ เปนตน 

 

(3.4) การแปลงสินทรัพยเปนทุน ที่จะเริ่มตั้งแตเดือนมกราคม
ป 2547 โดยธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
รวมมือกับ 4 หนวยงาน ไดแก สํานักงานการปฏิรูปที่ดินเพ่ือ
การเกษตร (ส.ป.ก.) กรมสงเสริมสหกรณ กรมพัฒนาสังคมและ 
สวัสดิการ และกรมอุทยานแหงชาติสัตวปาและพันธุพืช เพ่ือให
ความชวยเหลือประชาชนในการแปลงสินทรัพยที่มีอยูเปนหลัก
ประกันในการกูเงิน เพ่ือนําเงินไปขยายกิจการใหเติบโตตอไป 
จะมีผลตอการขยายตัวของกิจการขนาดเล็กและขนาดยอม    
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3.3 ปจจัยเสี่ยง 
 

 
 

ในป 2547 ปจจัยภายนอกมีความไมแนนอนอยูบาง ในเรื่องความไม
สมดุลทางการคาระหวางสหรัฐฯ กับจีนที่อาจจะสงผลใหจีนจําเปน
ตองปรับคาเงินใหสูงขึ้นตามแรงกดดันของสหรัฐฯ โดยจีนมีแนวโนม
ที่จะใชนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้นเพ่ือลดความรอนแรงของ
การลงทุนในขณะท่ีสถาบันการเงินในประเทศจีนยังออนแอ การ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะเปนขอจํากัดตอการสงออกของไทยได  
โดย เฉพาะในช วงที่ ผ านม าค า เงินที่ แท จ ริ ง  (Real effective 
exchange rate: REER) ของไทยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเร็วกวาประเทศ
อ่ืนในภูมิภาค ซึ่งสวนหนึ่งสะทอนปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น
รวมท้ังตนทุนการผลิตที่เพ่ิมขึ้น 

นอกจากนี้ราคาสินคาเกษตรที่มแีนวโนมชะลอตัวอาจจะเปนขอจํากัดตอการใชจายของครัวเรือนเกษตรบาง จะเห็นวาราคาสินคา
เกษตรโดยเฉลี่ยเริ่มเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอลงในชวงเดือนสิงหาคมถึงตุลาคมปนี้ โดยที่ราคามันสําปะหลังในประเทศลดลงและ
ราคาขาวโพดในตลาดโลกลดลง คาดวาราคาสินคาเกษตรเฉลี่ยในตลาดโลกจะเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 1.5-2.0 เทียบกับที่เพ่ิมขึ้น
รอยละ 5.0 ในป 2546 และรอยละ 7.0 ในป 2545 อยางไรก็ตามราคายางพารายังคงมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในอัตราสูงตามภาวะตลาด
รถยนตในประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ จีน และตลาดเอเชีย    
 

4. แนวโนมเศรษฐกิจป 2547 
 

เศรษฐกิจคาดวาจะขยายตัวในอัตรารอยละ 7.0-8.0 โดยที่การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมเรงตัวไดเร็วขึ้นกวาการ
บริโภคภาคเอกชนที่มีแนวโนมปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพมากขึ้น การสงออกยังเพ่ิมขึ้นไดตอเนื่อง แตการนําเขามีแนวโนม
ขยายตัวเร็วกวา การใชจายและการลงทุนภาครัฐเพ่ิมขึ้น ซึ่งสวนหนึ่งเปนการใชจายจากงบกลาง 130,000 ลานบาทที่ 
รัฐบาลไดต้ังไว   

คาดวาในป 2547 ภาคธุรกิจเอกชนมีความมั่นคงมากขึ้น จากผลประกอบการที่ดีขึ้นตอเนื่องตั้งแตครึ่งหลังป 2543 ใน
กลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและเพ่ิมขึ้นรอยละ 58.7, 23.9 และ 170.4 ในสามไตรมาสแรก ป 2546 สัดสวนหนี้ตอ
ทุนเริ่มมีแนวโนมลดลงอยูในระดับประมาณ 2 เทาในป 2545 จากระดับ 3-4 เทาในชวงป 2539-2542 การแกปญหาหนี้ที่ไมกอให
เกิดรายไดมีแนวโนมที่คืบหนามากขึ้นเนื่องจากเงื่อนไขภาวะเศรษฐกิจมีความเอื้ออํานวยมากขึ้น และธนาคารแหงประเทศไทยได
มีมาตรการเพิ่มเติมเพ่ือเรงรัดการแกปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ซึ่งประกอบดวย การแกกฎหมายเพื่อใหกระบวนการขาย
ทอดตลาดของกรมบังคับคดีรวดเร็วขึ้น การที่ธนาคารแหงประเทศไทยเขามาเปนคนกลางเพื่อไกลเกล่ียระหวางลูกหนี้กับเจาหนี้ 
ภายใตกรอบการดําเนินงานของคณะกรรมการปรับโครงสรางหน้ี  รวมทั้งการตั้งบริษัทบริหารสินทรัพยเพ่ือรับซื้อทรัพยสินรอ
การขายจากธนาคารพาณิชยไทย   
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สมมติฐานการประมาณการ ป 2547 
(1) เศรษฐกิจโลก ขยายตัวรอยละ 4.1 สูงกวารอยละ 3.2 ในป 2546 เน่ืองจาก

ผลของนโยบายการเงินและการคลังที่ผอนคลายเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ และ
ผลตอเน่ืองจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจในประเทศตาง ๆ ที่มีผลตอกันโดย
ผานทางการสงออก การลงทุน และการทองเที่ยว โดยเฉพาะอยางยิ่งผลของ
การฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตอเศรษฐกิจญ่ีปุน และเศรษฐกิจสหภาพ 
ยุโรป และจีน 

 
(2) ราคาน้ํามันดิบโอมาน เฉลี่ยเทากับ 26.5 ดอลลาร สรอ. ตอบาเรล ลดลง

เพียงเล็กนอยจากบาเรลละ 27 ดอลลาร สรอ. ในป 2546 เน่ืองจากระดับ 
สตอกนํ้ามันของกลุม OECD ยังมีแนวโนมอยูในระดับต่ําตลอดชวงป และยัง
มีความไมแนนอนของการผลิตและการสงออกจากอิรัก ในขณะที่เศรษฐกิจ
โลกมีแนวโนมขยายตัวสูงข้ึนในชวงหลังของป ซ่ึงจะทําใหมีความตองการ
เพิ่มข้ึน ทั้งน้ีภายใตขอสมมติฐานท่ีกลุมโอเปกคงโควตาการผลิตเทากับ 
24.5  บาเรลตอวัน 

 
(3) ราคาสินคาสงออกในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพิ่มข้ึนรอยละ 5.0 เทียบกับ

รอยละ 6.0 ในป 2546 โดยที่ราคาสินคาสงออกในทุกหมวดเพิ่มข้ึน เชน 
ราคาสินคาเกษตร ราคาสินคาอิเล็กทรอนิกส และราคาสินคาอุตสาหกรรม 
แตเปนการเพิ่มข้ึนที่ชาลงกวาในป 2546 เน่ืองจากฐานราคาที่สูงข้ึนมากในป 
2546 อุปทานที่เพิ่มข้ึนตามราคาที่เพิ่มข้ึนและการแขงขันดานราคาของ 
สินคาจากประเทศจีนที่มีคาจางแรงงานถูก ราคาสินคานําเขาโดยเฉลี่ยทั้งป 
2547 มีแนวโนมเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 6.0 ลดลงจากรอยละ 6.5 ในป 
2546 โดยที่ราคาเริ่มชะลอลงตั้งแตชวงครึ่งหลังป 2546 จากการแขงขัน 
ที่มากข้ึน 

 
 

4.1 แนวโนมเศรษฐกิจรายสาขา 
 
การใชจายภาคเอกชน 

การใชจายภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 5.7 โดยมีปจจัย
สนับสนุนไดแก อัตราดอกเบี้ยต่ํา การฟนตัวของตลาดหลักทรัพย 
และการจางงานที่ดีขึ้น รวมทั้งรายไดจากภาคเกษตรที่ยังมีแนว
โนมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะยางพารา และความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นตอ
เนื่อง 
 

การลงทุนภาคเอกชน 
การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 17.0 ในป 2547 
สูงกวาการขยายตัวรอยละ 16.5 ในป 2546 เล็กนอย ปจจัย
สนับสนุนการขยายตัวการลงทุน ประกอบดวย อัตราดอกเบี้ยต่ํา
และภาวะที่หลายอุตสาหกรรมมีการใชกําลังการผลิตในระดับสูง 
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และตองมีการเพิ่มกําลังการผลิต รวมท้ังการลงทุนในการกอสราง
ที่ยังจะไดรับแรงสนับสนุนจากความตองการที่อยูอาศัยที่ยังมี 
แนวโนมเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ผลประกอบการที่เพ่ิมขึ้นตามลําดับ
และมีความชัดเจนมากขึ้น และความเชื่อมั่นที่ดีขึ้น ก็เปนปจจัย
สนับสนุนที่สําคัญ และคาดวาพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้นจะ 
ดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศไดมากขึ้น  

 
การใชจายภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ 

การใชจายภาครัฐบาลเพื่ออุปโภคและบริโภค ณ ราคาคงที่ เพ่ิม
ขึ้นรอยละ 2.8 จากที่ลดลงรอยละ 1.2 ในป 2546 และการลงทุน
ภาครัฐเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 จากที่ลดลง 6.0 

 
การสงออกสินคาและบริการ 

การสงออกทั้งป 2547 มีมูลคาเทากับ 88.5 พันลานดอลลาร สรอ. 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.0 เนื่องจากเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวสูง 
ขึ้นและเปนผลดีตอการสงออกของไทย รวมท้ังการตกลงทางการ
คาระหวางประเทศไทยกับจีนและไทยกับอินเดีย อยางไรก็ตาม
เปนการขยายตัวที่ตํ่ากวารอยละ 16 ในป 2546 เนื่องจากฐานการ
สงออกที่สูงขึ้นมากในป 2546 และราคาสินคามีแนวโนมชะลอตัว 
ทั้งนี้ขอจํากัดหรือความเส่ียงของการสงออกของไทยในป 2547 
คือ แนวโนมเศรษฐกิจชะลอตัวในจีนทั้งจากการปรับคาเงินใหแข็ง
ขึ้นและการดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากขึ้น และคุณภาพ
สินคาโดยเฉพาะกลุมอาหาร   
 
ในป 2547 มูลคา ราคา และปริมาณการสงออก เพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.0  5.0 และ 9.0 ตามลําดับ เทียบกับที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 16.0  
6.0 และ 10.0 ในป 2546 โดยที่การสงออกในชวงครึ่งหลังจะ
ขยายตัวในอัตราต่ํากวาในชวงตนป เนื่องจากมีฐานการสงออกที่
สูงในครึ่งหลังปที่แลว  
 
สําหรับรายรับบริการ ณ ราคาคงที่ ตลอดปมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 4.0 จากที่ลดลงรอยละ 4.0 ในป 2546 เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
มีแนวโนมดีขึ้นและมาตรการสงเสริมการทองเที่ยวที่ดําเนินการ
อยางตอเนื่องทําใหรายไดจากการทองเที่ยวเพิ่มขึ้น การสงออก
สินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ จะขยายตัวรอยละ 7.3 
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การนําเขาสินคาและบริการ 

การนําเขามีมูลคา 83.5 พันลานดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นรอยละ 
15.0 โดยที่ปริมาณการนําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 และราคาเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 6.0 ซึ่งเปนการขยายตัวที่สูงกวาในป 2546 เนื่องจาก
การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวมากขึ้น และภาวะศรษฐกิจที่ดีขึ้น
ตามลําดับ ทําใหความตองการสินคานําเขาเพ่ิมขึ้นทุกหมวด โดย
เฉพาะในหมวดสินคาทุนและสินคาวัตถุดิบ และสินคาอุปโภค
บริโภค 
 
การนําเขาบริการ ณ ราคาคงที่ มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.0 
ตามทิศทางเศรษฐกิจและการเดินทางไปตางประเทศของคนไทย
ที่เพ่ิมขึ้น ดังนั้นการนําเขาสินคาและบริการ ณ ราคาคงที่ ในป 
2547 จึงเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.7 สูงกวารอยละ 6.4 ในป 2546 
 

ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด 
ดุลการคามีแนวโนมเกินดุลประมาณ 5.0 พันลานดอลลาร สรอ. 
เทากับการเกินดุลในป 2546 แมวาการนําเขาจะเรงตัวมากขึ้น 
และราคานําเขาเพ่ิมขึ้นมากกวาราคาสินคาออก สถานการณดาน
การทองเที่ยวมีแนวโนมดีขึ้นและทําใหดุลบริการเกินดุลสูงกวาใน
ป 2546 ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 8.7 พันลาน
ดอลลาร สรอ. หรือประมาณรอยละ 5.3 ของ GDP เทียบกับการ
เกินดุล 7.9 พันลานดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 5.6 ของ GDP ใน
ป 2546 

 
อัตราเงินเฟอ  

เทากับรอยละ 2.4 สูงกวารอยละ 1.9 ในป 2546 เนื่องจากราคา
สินคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจและตนทุนวัตถุดิบ
การผลิตและคาแรงงานที่เริ่มปรับเพ่ิมขึ้น ราคาสินคาที่เพ่ิมขึ้น
มากเปนหมวดอาหารและเครื่องดื่ม แตราคาหมวดที่ไมใชอาหาร
และเครื่องดื่มยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นไมมากเนื่องจากคาเชาและการ
ตกแตงบานซึ่งมีน้ําหนักมากที่สุดในหมวดนี้ลดลง ประกอบกับคา
เงินบาทที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้น ทําใหตนทุนสินคานําเขาในรูปเงิน
บาทเพิ่มขึ้นไมมากนัก 
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5. เศรษฐกิจป 2547: กรณีเปาหมาย 
 

เปาหมายการขยายตัวทางเศรษฐกิจรอยละ 8.0 อยูบนเง่ือนไขการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอยละ 20.0 และมูลคา
การสงออกขยายตัวรอยละ 15.0 หรือเปนมูลคาการสงออกเดือนละ 7,430 ลานดอลลาร สรอ. นอกจากนั้นตองเรงรัดการดําเนิน
มาตรการในการเพิ่มประสิทธิภาพของภาครัฐและการปรับตัวของภาคเอกชนที่ทําใหประสิทธิภาพเพ่ิมขึ้น และพ่ึงพิงการนําเขาใน
การผลิตนอยลง การเกินดุลการคาจึงไมลดลงจากกรณีแนวโนม ซึ่งสถานการณดานการสงออกและการลงทุนที่ดีขึ้นจะสงผลตอ
การจางงาน รายได และการใชจายในที่สุด ในกรณีนี้การใชจายภาคเอกชน ณ ราคาคงที่จะเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 อยางไรก็ตามใน
กรณีนี้แรงกดดันตอราคาสินคาจะสูงขึ้นเปนอัตราเงินเฟอรอยละ 2.6  

 

6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจสวนรวม 
ในขณะที่เศรษฐกิจขยายตัวเร็วขึ้นรัฐบาลจะตองระมัดระวังในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยางรอบคอบ โดย

ตองติดตามความเคลื่อนไหวของราคาในตลาดตาง ๆ อยางใกลชิด  และสรางระบบเตือนภัยในดานตาง ๆ ที่มีประสิทธิภาพ เพ่ือ
ปองกันการเก็งกําไรและภาวะฟองสบูที่จะมีผลใหการใชจายและการลงทุนภาคเอกชนตองชะงักไปในที่สุด และจะตองใหลําดับ
ความสําคัญในเรื่องการแกปญหาความยากจน การกระจายรายได และการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันเพ่ือใหสามารถ
สรางพ้ืนฐานการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงไดอยางแทจริงในระยะยาว  

การสรางระบบเตือนภัยดานตาง ๆ เชน ดานอสังหาริมทรัพย เพ่ือปองกันมิใหเกิดการเก็งกําไรและภาวะฟองสบูของ
ตลาดอสังหาริมทรัพย ตองมีองคประกอบทั้งทางดานอุปสงค อุปทาน และราคา ในแตละสวนของตลาด (market segment) รวม
ทั้งตัวชี้วัดที่สะทอนถึงการเก็งกําไร อาทิ  สินเชื่อที่อยูอาศัยจากสถาบันการเงินรวม จํานวนบานวาง และราคาบานตอคาเชาหรือ
ตอรายได ดัชนีตลาดหลักทรัพยหมวดกอสรางและอสังหาริมทรัพย และสินเชื่อที่อยูอาศัยเฉล่ียตอราย เปนตน  

การสรางระบบการติดตามภาวะตลาดหลักทรัพยเพ่ือปองกันพฤติกรรมการปนราคาและการเก็งกําไร  เชน การศึกษา
ความสัมพันธของความเคลื่อนไหวตลาดหลักทรัพยกับสถานการณดานการผลิตและการคาซึ่งเปนปจจัยพ้ืนฐานของ 
แตละอุตสาหกรรมที่จะสะทอนในดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย และการติดตามพฤติกรรมการซื้อขายของกลุมนักลงทุนประเภทตาง 
ๆ การศึกษาวิเคราะหผลกระทบของภาวะตลาดหลักทรัพยตอการใชจายครัวเรือนและภาคเศรษฐกิจจริง รวมทั้งการติดตามพฤติ
กรรมการใชจายครัวเรือนและภาวะหนี้สินของครัวเรือนเพ่ือสะทอนถึงพฤติกรรมเสี่ยง เปนตน 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2546-2547 
 

 ขอมูลเบ้ืองตน 
 

 ประมาณการ 2546  ประมาณการ 2547 

 2544 2545  15 ก.ย.46 15 ธ.ค. 46  กรณี 
แนวโนม 

กรณี 
เปาหมาย 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท)  5,133.8 5,451.9  5,868.0 5,904.4  6,465.3 6,542.0 
อัตราการขยายตัวของ GDP 
       (ณ ราคาคงที่, %) 

2.1 5.4   5.8-6.2 6.3  7.0 8.0 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.2 6.5  9.1 9.6  13.1 15.4 
ภาคเอกชน   (ณ ราคาคงที่, %) 4.9 13.2  16.0 16.5  17.0 20.0 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -5.2 -5.8  -6.5 -6.0  2.2 2.2 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.8 4.6  4.7 4.7  5.3 5.5 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 3.9 4.9  5.8 5.7  5.7 5.9 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 2.8 2.5  -2.0 -1.2  2.8 2.8 

มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 63.2 66.9  75.0 77.6  88.5 89.2 
อัตราการขยายตัว (%) -6.9 5.7  12.1 16.0  14.0 15.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -5.6 11.3  8.5 10.0  9.0 10.0 

มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 60.7 63.4  71.3 72.6  83.5 84.2 
อัตราการขยายตัว (%) -2.8 4.6  12.4 14.5  15.0 16.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) -6.3 11.1  7.0 8.0  9.0 10.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 2.5 3.5  3.7 5.0  5.0 5.0 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 6.2 7.7  7.6 7.9  8.7 8.9 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 5.4 6.1  5.4 5.6  5.3 5.4 
เงินเฟอ (%)           

ดัชนีราคาผูบริโภค 1.6 0.7  1.9 1.9  2.4 2.6 
GDP Deflator 2.2 0.7  2.0 2.0  2.5 2.8 

 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 15 ธันวาคม 2546 
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