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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 5.3 และเมื่อปรับผลของฤดูกาล
ออก หดตัวร้อยละ 2.2 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (% QoQ SA) 

 ในด้านการผลิต การขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนจากสาขาการโรงแรมและภัตตาคาร และ
การก่อสร้าง ในขณะที่การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวจากฐานที่ต่ํา ในด้านการใช้จ่าย 
มีปัจจัยสนับสนุนจากการใช้จ่ายของภาคครัวเรือนตามแรงสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษี
รถยนต์คันแรก การลงทุนภาครัฐที่ขยายตัวในเกณฑ์สูง และการขยายตัวของการลงทุน
ภาคเอกชน ในขณะที่การส่งออกขยายตัวช้ากว่าการคาดการณ์ 

 การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 2556 ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้ม
การปรับตัวดีขึ้นของภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลก การลงทุนภาคเอกชนที่
ยังมีปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และการดําเนินการตามแผนการลงทุนที่
สําคัญของภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและราคาสินค้า
ในตลาดโลก การแข็งค่าของเงินบาท และการลดลงของแรงส่งจากมาตรการคืนภาษีให้กับ
ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก ยังมีแนวโน้มที่จะเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวในช่วงที่เหลือของปี 

 เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.2 - 5.2 โดยมูลค่าการส่งออก
สินค้าจะขยายตัวร้อยละ 7.6 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 
3.3 และ 7.9 ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 2.3 - 3.3 และบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 0.9 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2556 ประกอบด้วย 1) การดําเนินนโยบาย
การเงินที่สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจ และการดูแลอัตราแลกเปลี่ยนให้มีการเคลื่อนไหว
อย่างมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับปัจจัยพื้นฐาน 2) การดูแลรักษาเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะการดูแลราคาสินค้าสําคัญๆ เช่น สินค้าในกลุ่มเชื้อเพลิง วัสดุก่อสร้าง 
และวัตถุดิบทางการเกษตร เพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนและราคาสินค้าและสนับสนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งการป้องกันความผันผวนในตลาดสําคัญๆ ที่อาจได้รับ
ผลกระทบจากความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้าย 3) การบริหารจัดการให้เศรษฐกิจ
ขยายตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อลดผลกระทบจากการลดลงของแรงส่งจากมาตรการคืนภาษี
ให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก โดยเฉพาะการเร่งรัดผลักดันการส่งออก การเร่งรัดให้เม็ดเงินที่
ได้รับการอนุมัติส่ ง เสริมการลงทุนให้สามารถดํา เนินโครงการลงทุนได้ โดยเร็ว  
การเตรียมการงบประมาณปี 2557 ให้มีความพร้อมและเร่งรัดเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบ
เศรษฐกิจได้ในไตรมาสสุดท้ายของปีที่ฐานการขยายตัวสูง 4) การแก้ไขปัญหาและบรรเทา
ผลกระทบให้กับ SMEs โดยเฉพาะปัญหาที่เกิดจากการแข็งค่าของเงินบาท การเพิ่มขึ้น
ของต้นทุนค่าแรง และความยืดเยื้อในการหดตัวของเศรษฐกิจยุโรป 5) การเร่งรัดโครงการ
ลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน รวมทั้ง
การเร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจใหม่ เพื่อสร้างแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีและเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว  

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 
2555   2556 

(% YOY)  Q3 Q4 ทั้งปี  Q1 ทั้งปีf 
GDP (ณ ราคาคงที่) 3.1 19.1 6.5  5.3 4.2-5.2 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) 

15.5 22.9 13.2  6.0 7.9 

ภาคเอกชน 16.2 20.9 14.4  3.1 6.3 
ภาครัฐ 13.2 31.1 8.9  18.8 13.8 

การบรโิภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 

6.8 12.4 6.8  3.9 3.2 

ภาคเอกชน 6.0 12.4 6.7  4.2 3.3 
ภาครัฐบาล 10.0 12.5 7.5  2.2 2.6 

มูลค่าการส่งออกสนิค้า -3.0 18.2 3.2  4.5 7.6 
ปริมาณ -2.9 17.0 2.6  4.1 6.1 

มูลค่าการนําเข้าสินค้า -2.5 14.9 7.8  7.1 7.6 
ปริมาณ -2.0 15.4 6.1  9.1 7.1 

ดุลบัญชีเดนิสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

3.1 1.0 0.8  1.2 0.9 

เงินเฟอ้ทัว่ไป 2.9 3.2 3.0  3.1 2.3-3.3 
อัตราการว่างงาน 0.6 0.5 0.7  0.7 0.7 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2556 และแนวโน้มปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 5.3 ชะลอตัวจากร้อยละ 19.1 ในไตรมาสที่สี่  
ปี 2555 การขยายตัวในด้านการผลิตจากฐานที่ต่่า มีปัจจัยสนับสนุนส่าคัญจากสาขาการโรงแรมและภตัตาคาร 
การก่อสร้าง และอุตสาหกรรม ด้านการใช้จ่าย มปีัจจัยสนับสนนุจากการขยายตวัของการใช้จา่ยภาคครวัเรือน 
และการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที่การส่งออกขยายตัวช้ากว่าคาดการณ์ การขยายตัวของเศรษฐกิจ 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสสี่ของปี 2555 และปรับผลของฤดูกาลออก หดตัวร้อยละ 2.2 

เศรษฐกจิไทยในไตรมาสแรก ป ี2556 

(1) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 4.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.9 ในไตรมาสแรกของ 
ปี 2555 และร้อยละ 12.4 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการคืนภาษี
ให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกเป็นสําคัญ สะท้อนจากยอดจําหน่ายรถยนต์นั่งที่ขยายตัวในเกณฑ์สูงร้อยละ 
121.8 ในขณะทีก่ารใชจ้า่ยในหมวดอืน่ๆ ชะลอตวั ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ 
ระดับ 73.8 เพิ่มขึ้นจากระดับ 69.4 ในไตรมาสก่อน เป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นติดต่อกัน 5 ไตรมาส และ 
เปน็ระดบัทีส่งูทีส่ดุในรอบ 6 ป ี

(2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 6.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 5.2 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่ชะลอตัวจาก 
รอ้ยละ 22.9 ในไตรมาสสดุท้ายของป ี2555 โดยการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวรอ้ยละ 3.1 ชะลอตวัลงจาก
ร้อยละ 20.9 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้าง  
ส่วนการลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 18.8 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 31.1 ในไตรมาสก่อน โดยในไตรมาสนี้ 
มีการนําเข้าเครื่องบินเพื่อการพาณิชย์ของบริษัทการบินไทย จํากัด (มหาชน) จํานวน 2 ลํา มูลค่า 11,943  
ล้านบาท ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจอยู่ที่ระดับ 52.2 เพิ่มขึ้นจาก 50.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่  
ยอดขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุอยูท่ี ่275 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.3 

(3) การส่งออก มีมูลค่าการส่งออกสินค้าเท่ากับ 56,181 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 4.5 เทียบกับ 
การหดตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสแรกของปี 2555 และการขยายตัวร้อยละ 18.2 ในไตรมาสสุดท้ายของ 
ปี 2555 ซึ่งเป็นการขยายตัวในเกณฑ์ต่ําตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินบาท  
การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมขยายตัวร้อยละ 8.1 ในขณะที่การส่งออกสินค้าเกษตรขยายตัวร้อยละ 3.2 
สินค้าส่งออกที่ขยายตัว ได้แก่ ยานยนต์ (ร้อยละ16.8) เครื่องใช้ไฟฟ้า (ร้อยละ 13.4) ผลิตภัณฑ์โลหะ  
(ร้อยละ 55.9) ข้าว (ร้อยละ 8.6) และมันสําปะหลัง (ร้อยละ 34.9) การส่งออกไปตลาดหลัก เช่น 
สหรฐัอเมรกิา สหภาพยโุรป (15) และญีปุ่น่ ขยายตวัในเกณฑต์่ํารอ้ยละ 2.6 8.7 และ 1.5 ตามลําดบั ในขณะ
ที่การส่งออกไปยังอาเซียน (9) จีน ฮ่องกง และออสเตรเลีย ยังขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจร้อยละ 5.9 7.3 

เศรษฐกิจไทยหดตัวจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ร้อยละ 2.2 
ตามการลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ความล่าช้าในการฟื้นตวัของ
เศรษฐกิจโลกและการ
เปลี่ยนแปลงในอัตรา
แลกเปลี่ยนเมื่อเทียบกับชว่ง
เดียวกันของปีก่อนเศรษฐกิจ
ไทยในไตรมาสแรกขยายตัว
จากฐานที่ต่่าในไตรมาสแรก
ร้อยละ 5.3  
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11.2 และ 33.6 ตามลําดบั 

(4) ภาคอตุสาหกรรม ขยายตัวจากฐานที่ต่ําร้อยละ 4.8 เทียบกับการหดตัวที่ร้อยละ 4.3 ในไตรมาสแรก และ
การขยายตัวที่ร้อยละ 37.0 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัว  
ร้อยละ 2.9 ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจากอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกร้อยละ 30 – 60 ขยายตัวสูง
ร้อยละ 26.6 ตามการขยายตัวของการผลิตรถยนต์ ในขณะที่อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกต่ํากว่า
ร้อยละ 30 หดตัวร้อยละ 0.8 ตามการชะลอตัวของการใช้จ่ายครัวเรือนในหมวดอื่นๆ ที่ไม่ใช่สินค้าคงทน  
ส่วนอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกมากกว่าร้อยละ 60 หดตัวร้อยละ 5.4 สอดคล้องกับการส่งออกที่
ขยายตัวต่ํากว่าคาดการณ์ อัตราการใช้กําลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.8 

(5) ภาคเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 0.5 ชะลอตัวจากร้อยละ 3.4 ในไตรมาสแรก และร้อยละ 3.1 ใน 
ไตรมาสสุดท้ายของปี 2555  ตามการชะลอตัวของผลผลิตข้าวเปลือกนาปี ซึ่งเร่งเก็บเกี่ยวไปก่อนหน้า 
ในขณะที่ผลผลิตยางพารา อ้อย และปศุสัตว์ยังขยายตัวได้ดี ราคาสินค้าเกษตรสําคัญลดลงต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะราคาปาล์มน้ํามัน และยางพารา เนื่องจากผลผลิตเพิ่มขึ้น ปริมาณสินค้าคงคลังสูง และความ 
ซบเซาของราคาสินค้าในตลาดโลก ส่งผลให้รายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 2.2 

(6) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 14.8 เทียบกับการขยายตัวที่ร้อยละ 5.6 
ในไตรมาสแรก และชะลอตัวจากร้อยละ 25.7 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555  ตามจํานวนนักท่องเที่ยว  
ที่สูงเป็นประวัติการณ์ถึง 6.8 ล้านคน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.9 โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากเอเชีย
ตะวันออก และยุโรป ที่ขยายตัวร้อยละ 28.5 และ 10.3 ตามลําดับ อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
70.5 เทียบกับร้อยละ 66.4 ในไตรมาสแรกของปีก่อน นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น 3 อันดับแรก 
ประกอบด้วย จีน รัสเซีย และญี่ปุ่น ตามลําดับ 

(7) สาขาการก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 10.5 เทียบกับการขยายตัวที่ร้อยละ 0.8 ในไตรมาสแรก แต่ชะลอตัว
จากร้อยละ 14.1 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ตามการขยายตัวของการก่อสร้างภาครัฐและการก่อสร้าง
ภาคเอกชนที่ขยายตวัสูงร้อยละ 13.4 และ 8.9 ตามลําดับ สะท้อนจากปริมาณการจําหน่ายปูนซีเมนต์และ
ผลิตภัณฑ์เหล็กที่เพิ่มข้ึนร้อยละ 15.1 และร้อยละ 10.6 

แนวโนม้เศรษฐกจิไทย ป ี2556 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.2 - 5.2 โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 
7.6 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 3.3 และ 7.9  ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่
ร้อยละ 2.3 - 3.3 และบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.9 ของ GDP 
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1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกของปี 2556 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: ในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 4.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 2.9 
ในไตรมาสแรกของปี 2555 และร้อยละ 12.4 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจาก
มาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก สะท้อนจากค่าใช้จ่ายในสินค้าคงทนในไตรมาสนี้ที่ขยายตัวร้อยละ 43 .6 
โดยปริมาณการจําหน่ายรถยนต์นั่งขยายตัวในเกณฑ์สูงที่ร้อยละ 121.8 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ตามการเร่งส่งมอบรถยนต์คันแรก การเร่งทําการตลาดของผู้ประกอบการ และฐานการขยายตัวที่ต่ําใน  
ไตรมาสแรกของปี 2555 การบริโภคสินค้าในหมวดอื่นๆ ชะลอตัวลงค่อนข้างมาก ทั้งเมื่อเทียบกับไตรมาส
แรก และไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 แม้ว่าจะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากอัตราการว่างงาน เงินเฟ้อ ดอกเบี้ย  
ที่อยู่ในระดับต่ํา และมาตรการปรับเพิ่มค่าแรงขั้นต่ําก็ตาม โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานการขยายตัวที่สูง
เนื่องจากในไตรมาสเดียวกันของปี 2555 รายจ่ายเพื่อการบริโภคเร่งตัวขึ้นตามการจับจ่ายใช้สอยเพื่อชดเชย
ความเสียหายจากภาวะอุทกภัย แม้กระนั้นก็ตาม ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม
ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นระดับ 73.8 จากระดับ 69.4 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นการเพิ่มขึ้นติดต่อกัน 
5 ไตรมาส และเป็นระดับที่สูงที่สุดในรอบ 6 ปี แสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคมีความเชื่อม่ันเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ
ที่มีแนวโน้มจะปรับตัวดีขึ้น 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 2553    2555  2556 2554  
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

การใช้จ่ายภาคเอกชน 4.8 1.3 6.8 2.9 5.3 6.7 12.4 4.2 

สินค้าคงทน 25.1 3.3 31.3 -3.1 20.9 29.1 95.0 43.6 

สินค้ากึ่งคงทน 6.7 3.4 4.2 3.8 3.7 2.5 6.5 2.7 

สินค้าไม่คงทน 1.8 1.6 4.5 5.0 3.0 3.6 6.5 -0.7 

- อาหาร 0.5 2.0 1.4 1.7 0.7 1.0 2.1 0.9 

- มิใช่อาหาร 2.7 1.3 6.7 7.4 4.6 5.5 9.2 -1.8 

บริการ 1.4 -1.1 0.0 1.5 2.7 1.9 -5.7 -8.5 

ที่มา: สศช. 

การใช้จ่ายขยายตัวในเกณฑ์ดี 
แม้ว่าจะชะลอตัวลงจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ โดยมี
ปัจจัยสนับสนนุจากการ 
ใช้จ่ายของภาคครัวเรือน 
และการลงทุนภาคเอกชน 
ในขณะที่การส่งออกขยายตัว
ต่่ากว่าคาดการณ ์

การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัว
ช้าลงทั้งเมื่อเทียบกับไตรมาส
แรก และไตรมาสสุดท้ายของ
ปี 2555 โดยการขยายตัว
ยั ง ค ง พึ่ ง พิ ง แ ร ง ส่ ง จ า ก
มาตรการรถยนต์คันแรกซึ่ง
ส่งผลให้การจับจ่ายใช้สอยใน
หมวดสินค้าคงทนขยายตัวใน
เกณฑ์สูง แต่การจับจ่ายใช้
สอยในหมวดอื่นๆ ชะลอตัว 
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การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวร้อยละ 3.1 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 9.2 ในไตรมาสแรก และร้อยละ 20.9  
ในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2555 ตามการชะลอตวัของการลงทนุในเครื่องมือเคร่ืองจักรและการก่อสร้าง โดยการ
ลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรขยายตัวร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 24.1 ในไตรมาสก่อนหน้า สะท้อน
จากการนําเข้าสินค้าทุนที่ลดลงร้อยละ 1.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 32.6 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจาก 
มีการเร่งนําเข้าสินค้าทุนเพื่อฟื้นฟูกําลังการผลิตในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่ปริมาณการจําหน่าย
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศขยายตัวร้อยละ 17.1 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 285.5 ในไตรมาส 
ก่อนหน้า เช่นเดียวกับการลงทุนก่อสร้างที่ขยายตัวร้อยละ 8.9 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 10.6 ในไตรมาส 
ก่อนหนา้ โดยปริมาณการจําหน่ายเหล็กและปูนซีเมนต์ขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงร้อยละ 10.6 และ 15.1 
ตามลําดับ อย่างไรก็ตามการลงทุนใหม่มีแนวโน้มที่จะขยายตัวในเกณฑ์ดี ซึ่งเห็นได้จากยอดขอรบัการส่งเสริม
การลงทุนผ่าน BOI ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุน 275 พันล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.3  
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าและดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 52.2 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งอยู่ที่ระดับ 51.6 เช่นเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 3 เดือน 
ข้างหนา้ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากระดับ 55.5 ในไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 56.6 สะท้อนถึงความเชื่อมั่นของ
ผูป้ระกอบการทีป่รบัตวัดขีึน้ 

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกสินค้าในไตรมาสแรกของปี 2556 คิดเป็นมูลค่า 56,181 ล้านดอลลาร์ 
สรอ. (1,673,585 ล้านบาท) ขยายตัวร้อยละ 4.5 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสแรกของ 
ปี 2555 และการขยายตัวร้อยละ 18.2 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 โดยการส่งออกในไตรมาสนี้เป็นการ
ขยายตัวจากฐานการขยายตัวที่ต่ําในไตรมาสแรกของปี 2555 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินบาท อย่างไรก็ดี ปริมาณการส่งออกในไตรมาสแรกยังขยายตัวจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 4.1 แต่ราคาสินค้าส่งออกเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.4 เมื่อหักการส่งออกทองคําที่  
ยังไม่ขึ้นรูปออกแล้ว จะทําให้มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3  และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่า  
การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 16.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 

ก า ร ล ง ทุ น ภ า ค เ อ ก ช น
ขยายตัวร้อยละ 3.1 โดย
ได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก 
การลงทุนในภาคการก่อสร้าง
ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการขยายการ
ลงทุนในพื้นที่ เดิม แต่การ
ลงทุนในหมวดเครื่องจักร
อุ ปกรณ์ ช ะลอตั วล งตาม 
ฐานที่สูงขึ้นจากการเร่งน่าเข้า
สินค้าทุนเพื่อฟื้นฟูก่าลังการ
ผลิตในไตรมาสแรกของปี 
2555 

การส่งออกขยายตัวในเกณฑ์
ต่่าทีร่อ้ยละ 4.5 แมว้า่จะไดร้บั
ปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่่า 
เนื่องจากได้รับผลกระทบจาก
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของ
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ โ ล ก แ ล ะ ก า ร
เปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุล
หลั กซึ่ งท่ า ให้ ร าคาสิ นค้ า
สง่ออกอยูใ่นภาวะทรงตวั 
ทั้งนี้ มูลค่าการส่งออกในรูป
เงนิบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 ต่่า
กว่าการขยายตัวร้อยละ 4.5 
ในรปูเงนิดอลลาร ์สรอ. 
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มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรขยายตัวร้อยละ 3.2 โดยปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.5 ในขณะที่ราคา
ส่งออกลดลงตามภาวะราคาสินค้าในตลาดโลก โดยการส่งออกข้าวมีมูลค่าเพิ่มสูงขึ้นร้อยละ 8.6 จากการเร่ง
ส่งออก และมูลค่าฐานที่ต่ําในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า จากปัญหาอุทกภัยในประเทศ ส่วนการส่งออก 
มันส่าปะหลังขยายตัวจากปริมาณการส่งออกที่เพิ่มขึ้น แต่ราคาส่งออกยังคงหดตัว ในขณะที่การส่งออก
ยางพาราหดตัว แมว้่าจะมีปจัจยัสนับสนุนจากฐานที่ต่ํา โดยมีสาเหตทุี่สําคัญมาจากการลดลงของราคาส่งออก 
เช่นเดียวกับการส่งออกน้่าตาลปรับตัวลดลงจากราคาและปริมาณการส่งออก ซึ่งส่งผลให้ราคาส่งออกสินค้า
เกษตรโดยภาพรวมลดลงร้อยละ 3.0 การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมชะลอตัวลงทั้งปริมาณและมูลค่า  
โดยปริมาณขยายตัวเพียงร้อยละ 7.0 ชะลอลงจากร้อยละ 0.4 ในไตรมาสแรกของปี 2555 และร้อยละ 23.6  
ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 เช่นเดียวกับมูลค่าที่ขยายตัวร้อยละ 8.1 เทียบกับร้อยละ 2.0 และ 25.4  
ในไตรมาสแรกของปี 2555 และไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ตามลําดับ สินค้าที่ขยายตัวได้ดี ได้แก่ ยานยนต ์
เครือ่งใชไ้ฟฟา้ ผลติภณัฑโ์ลหะ และเคมภีณัฑ ์ขยายตวัรอ้ยละ 16.8 13.4 55.9 15.9 ตามลําดบั โดยไดร้บัปจัจยั
สนบัสนนุสําคญัมาจากฐานทีต่่ําในไตรมาสแรกของป ี2555 ซึง่ภาวะการผลติยงัไมฟ่ืน้ตวัจากปญัหาอทุกภยั 

การขยายตัวของการส่งออก
ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการ
ขยายตั วของการส่ ง ออก
สินค้าอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ
ร ถ ย น ต์  ซึ่ ง ไ ด้ รั บ ปั จ จั ย
สนับสนุนจากฐานที่ต่่าและ
การขยายก่ า ลั งกา รผลิ ต
รถยนต์อย่างต่อเนื่องในปีที่
ผ่ านมา การส่งออกสินค้า
เกษตรยั งหดตัว เนื่ องจาก
ความซบเซาของราคาใน
ต ล า ด โ ล ก  แ ล ะ ก า ร
เ ป ลี่ ย น แ ป ล ง ข อ ง อั ต ร า
แลกเปลี่ยน 

กา รส่ งออก ไปยั งสหรั ฐฯ 
สหภาพยุโรปและญี่ปุ่น ยังมี
ข้อจ่ากัดในการขยายตัว แต่
การส่งออกไปอาเซียน จีน 
และฮ่องกง ขยายตัวในเกณฑ์
ที่น่าพอใจ 

มูลค่าการส่งออกสินค้าที่ส่าคัญ 

%YoY 
2555 2556 

ทัง้ป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค ก.พ ม.ีค 
สดัสว่น 
Q1/56 

สินค้าเกษตร -22.1 -25.4 -23.1 -25.4 -13.6 3.2 13.4 -10.7 8.9 8.6 
   ขา้ว -28.0 -38.7 -36.9 -34.1 5.0 8.6 31.3 -20.2 22.9 1.9 
   ยาง -31.1 -26.6 -27.5 -39.7 -30.6 -8.7 -2.7 -11.8 -11.1 4.2 
   มันสาํปะหลัง 9.0 -10.5 33.3 11.1 10.6 34.9 27.0 2.3 101.1 1.2 
สินค้าอุตสาหกรรม 6.1 2.0 6.1 -4.8 25.4 8.1 22.9 -0.6 4.9 88.5 
   สินค้าเกษตรแปรรูป 4.1 12.9 3.6 -3.2 4.4 -1.7 7.0 -9.7 -0.9 12.2 
      น้ําตาล 8.9 40.8 3.1 8.7 -27.0 -37.4 -35.7 -43.2 -31.7 1.3 
   สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม -12.0 -15.3 -15.7 -15.5 0.5 1.3 12.9 -3.6 -3.7 3.3 
   อิเล็กทรอนิกส ์ 0.9 -8.3 3.8 -14.7 34.4 3.6 31.6 2.6 -11.3 13.9 
   เครื่องใช้ไฟฟ้า 2.2 -7.9 1.0 -8.7 35.2 13.4 16.5 13.4 11.2 5.3 
   ผลิตภัณฑ์โลหะ 21.3 -5.4 -0.6 24.2 72.3 55.9 97.9 65.0 18.1 6.0 
   ยานยนต ์ 26.3 2.6 33.7 10.3 77.0 16.8 35.6 4.1 14.9 13.7 
   ทองคํา 12.8 -14.7 -34.1 130.1 -36.0 -86.8 -94.3 -87.7 -36.9 0.4 
ที่มา: ธปท.           

ตลาดส่งออก: ชะลอตัวลงทั้งตลาดหลักและตลาดศักยภาพสูง โดยการส่งออกไปยังตลาดหลัก เช่น 
สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป (15) และญี่ปุ่น ขยายตัวในเกณฑ์ต่ําร้อยละ 2.6 8.7 และ 1.5 ตามลําดับ แม้ว่า
จะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่ําก็ตาม สอดคล้องกับการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และเงินเยน 
รวมทั้งเศรษฐกิจยุโรปที่ยังอยู่ในภาวะหดตัวอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่การส่งออกไปยังอาเซียน จีน ฮ่องกง  
ตะวันออกกลาง และออสเตรเลียยังขยายตัวในเกณฑ์ที่น่าพอใจร้อยละ 5.9 7.3 11.2 5.4 และ 33.6 
ตามลําดับ ตามภาวะเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
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การน่าเข้า: มูลค่าการนําเข้าสินค้าในไตรมาสแรกของปี 2556 คิดเป็นมูลค่า 56,402 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(1,681,475 ล้านบาท) ขยายตัวร้อยละ 7.1 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 9.7 และ 14.9 ในไตรมาสแรกของปี 2555 
และไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ตามลําดับ ปริมาณการนําเข้าเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.1 ชะลอตัวจากร้อยละ 15.4 
ในไตรมาสก่อนหน้า โดยปริมาณการนําเข้าชะลอตัวในทุกหมวด โดยเฉพาะสินค้าทุน สินค้าวัตถุดิบและสินค้า
ขั้นกลาง ในขณะที่ราคานําเข้าลดลงต่อเนื่องร้อยละ 1.8 จากที่หดตัวร้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ทองคํา และอัญมณี เมื่อคิดในรูปของเงินบาท มูลค่า
การนําเข้าขยายตัวร้อยละ 3.1  

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า มูลค่าสินค้านําเข้าทุกหมวดขยายตัวใน
อัตราที่ชะลอตัวลง โดยมูลค่าการนําเข้าสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง ขยายตัวร้อยละ 1.0 ชะลอตัวจาก
ร้อยละ 13.5 ในไตรมาสก่อนหน้า สินค้าที่มีมูลค่าการนําเข้าลดลง เช่น ชิ้นส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า ชิ้นส่วนและ
อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ แผงวงจรรวมและชิ้นส่วน และน้ํามันดิบ สินค้าทุน มูลค่าการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 
6.9 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 44.7 ในไตรมาสก่อนหน้า สินค้านําเข้าที่ขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลง ได้แก่ 
คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นส่วน อากาศยาน และรถไฟ  สินค้า
อุปโภคบริโภค มูลค่าการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 10.2 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 14.1 ในไตรมาสก่อนหน้า  
ตามการชะลอตัวของการนําเข้าสินค้าคงทนโดยเฉพาะเครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน เครื่องประดับ (ยกเว้นไข่มุกและ 
อัญมณี) และเครื่องดนตรี รวมทั้งฐานที่สูงในช่วงเดียวกันของปีที่แล้วหลังเกิดวิกฤติอุทกภัย 

มูลค่าการน่าเข้าในรูปเงิน
ดอลลาร์  สรอ .  ขยายตั ว 
ร้อยละ 7.1  คิดเป็นมูลค่า 
56,402 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

การน่าเข้าสินค้าทุนชะลอตัว
ตามฐานการขยายตัวที่สูงขึ้น
จากการเร่งน่าเข้าเครื่องมือ
เครื่องจักรเพื่อฟื้นฟูความ
เสียหายจากภาวะน้่าท่วม 

ตลาดส่งออกที่ส่าคัญของไทย 

(%YOY) 
2554  2555  2556 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค ก.พ มี.ค 
สัดส่วน 
Q1/56 

สหรัฐอเมริกา 7.8 4.6 2.1 4.6 -1.2 14.3 2.6 16.7 -0.9 -4.7 9.8 
ญี่ปุ่น 17.5 -1.6 -6.3 -1.3 -6.3 9.0 1.5 7.3 -1.1 -0.9 9.9 
สหภาพยุโรป (15) 12.0 -9.2 -16.9 -7.5 -19.2 13.4 8.7 24.5 -0.8 5.5 8.9 
อาเซียน (9) 21.9 5.0 9.2 7.2 -9.0 15.2 5.9 18.0 -7.2 8.9 25.8 
ฮ่องกง 6.2 9.6 -6.5 -8.4 9.8 59.2 11.2 74.1 -27.8 24.8 5.9 
ตะวันออกกลาง 7.5 12.8 6.5 9.8 4.5 36.2 5.4 12.4 -6.9 12.6 5.4 
จีน 22.2 2.5 1.4 13.7 -11.8 9.9 7.3 19.4 3.7 1.1 12.0 
ออสเตรเลีย -14.6 22.1 -9.6 20.5 23.7 64.9 33.6 50.7 14.3 39.9 4.6 
รวมสินค้าออก 15.1 3.1 -1.4 2.0 -3.8 18.5 4.3 16.1 -5.8 4.5 100.0 
รวมสินค้าออกตาม
สถิติดุลการชําระเงิน 14.3 3.2 -1.4 1.7 -3.0 18.2 4.5 15.6 -4.6 4.2 98.6 

ที่มา: ธปท. 
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อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 
ขณะที่ราคานําเข้าหดตัวร้อยละ 1.8 ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสแรกของปี 2556 อยู่ที่ 101.4 เทียบกับ 
100.9 ในไตรมาสก่อนหน้า  

ดุลการค้า: ขาดดุล 221 ล้านดอลลาร์ สรอ. (7,890 ล้านบาท) เทียบกับการเกินดุล 765 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(23,464 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อนหน้า หากไม่รวมทองคํา ดุลการค้าเกินดุล 5,853 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
(176,251 ล้านบาท) 

 ด้านการผลิต:  

สาขาเกษตรกรรมขยายตัวร้อยละ 0.5 ชะลอตัวจากร้อยละ 3.4 ในไตรมาสแรก และ ร้อยละ 3.1  
ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 เนื่องจากการชะลอตัวของผลผลิตข้าวนาปีที่เร่งเก็บเกี่ยวไปแล้วในไตรมาส
ก่อนหน้า ในขณะที่ผลผลิตสินค้าเกษตรอื่นยังคงขยายตัวได้ดี ทั้งนี้เป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของ 
เพลี้ยแป้งในมันสําปะหลังเริ่มลดลง เนื้อที่ให้ผลผลิตยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคเหนือ และ
เนื้อที่ให้ผลผลิตปาล์มน้ํามันเพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับผลผลิตปศุสัตว์ซึ่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.6 เนื่องจากการขยาย  
การผลิตไก่เนื้อและสุกรเพื่อรองรับความต้องการบริโภคทั้งในตลาดภายในและต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น ทําให้
ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตรขยายตัวร้อยละ 1.9 อย่างไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าเกษตรยังคงลดลงร้อยละ 4.0 
ตามราคายางพาราและปาล์มน้ํามันที่ลดลงเนื่องจากภาวะความซบเซาของราคาในตลาดโลกและปริมาณ
สินค้าคงคลังของประเทศผู้ซื้อ และผู้ผลิตสําคัญซึ่งอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ดัชนีรายได้เกษตรกรลดลงร้อยละ 
2.2 เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และลดลงร้อยละ 5.7 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

อัตราการค้าปรับตัวดีขึ้นจาก
ไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจาก
ราคาน่าเข้าลดลงร้อยละ 1.8 
ในขณะที่ราคาส่งออกเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 0.4 

สาขาการโรงแรมและ
ภัตตาคาร การก่อสร้าง
ขยายตัวในเกณฑ์ดี ในขณะที่
การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ขยายตัวจากฐานทีต่่่าและมี
ปัจจัยสนับสนนุหลักมาจาก
การผลิตรถยนต ์

ดุลการค้าขาดดุล 

สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
เพียงร้อยละ 0.5 เนื่องจาก
การเร่งเก็บเกี่ยวข้าวนาปีใน
ไตรมาสก่อนหน้า 
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สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ต่่าที่ร้อยละ 4.8 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 4.3 ในไตรมาสแรก และ
การขยายตัวร้อยละ 37.0 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 และเมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลแล้วหดตัวจากไตรมาส
ก่อนร้อยละ 5.9 โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวเพียงร้อยละ 2.9 แม้จะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากฐาน
ที่ต่ําก็ตาม การขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสนี้ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมการผลิตที่มีสัดส่วนการส่งออกต่ํากว่าร้อยละ 60 เป็นหลัก โดยเฉพาะยานยนต์ซึ่งขยายตัว  
ร้อยละ 47.5 เช่นเดียวกับสิ่งทอ และผลิตภัณฑ์ยางซึ่งขยายตัวร้อยละ 7.7 และ 2.2 ตามลําดับ ในขณะที่
อุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการส่งออกมากกว่าร้อยละ 60 หดตัวร้อยละ 5.4 ซึ่งเป็นการหดตัวจากฐานที่ต่ํา  
โดยเฉพาะการหดตัวของอุตสาหกรรมแปรรูปสัตว์น้ํา (ร้อยละ 6.9) เสื้อผ้าสําเร็จรูป (ร้อยละ 14.3) 
อิเล็กทรอนิกส์ (ร้อยละ 7.4) และฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ (ร้อยละ 7.3) ทําให้การผลิตภาคอุตสาหกรรมในภาพรวม
ขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา อัตราการใช้กําลังการผลิตเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 66.8 เทียบกับร้อยละ 66.9 ในไตรมาสก่อน 

สาขาก่อสร้าง ขยายตัวร้อยละ 10.5 ชะลอตัวเล็กน้อยจากร้อยละ 14.1 ในไตรมาสก่อน ตามการชะลอตัว
ของก่อสร้างภาคเอกชน การก่อสร้างภาครัฐที่เร่งดําเนินการไปก่อนหน้า และฐานการขยายตัวที่เริ่มสูงขึ้น 
โดยการก่อสร้างภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 8.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 10.6 ในไตรมาสก่อน ซึ่ง
สะท้อนจากเครื่องชี้ทั้งปริมาณการจําหน่ายปูนซีเมนต์ ผลิตภัณฑ์เหล็ก และพื้นที่รับอนุญาตก่อสร้างที่
ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงที่ร้อยละ 15.1  10.6 และ 3.3 ตามลําดับ เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 20.6  
49.5 และ 16.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามลําดับ ในขณะที่การก่อสร้างภาครัฐขยายตัวได้ดีร้อยละ 13.4  
ตามงบลงทุนของภาครัฐที่มีการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้มากขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ส่วนดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 1.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามต้นทุน  
การผลิตที่สูงขึ้น  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวร้อยละ 4.4 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 8.0 ในไตรมาสก่อน โดยความ
ต้องการซื้อที่อยู่อาศัยยังคงขยายตัว สะท้อนจากยอดคงค้างสินเชื่อส่วนบุคคลเพื่ออสังหาริมทรัพย์ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่ขยายตัวร้อยละ 12.4 และการโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลที่
ขยายตัวร้อยละ 14.1 สอดคล้องกับการขยายตัวของเครื่องชี้ด้านอุปทาน โดยยอดคงค้างสินเชื่อ
ผู้ประกอบการของธนาคารพาณิชย์และจํานวนโครงการอสังหาริมทรัพย์เปิดตัวใหม่เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.4 และ 
6.9 ตามลําดับ เป็นไปในทิศทางเดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการที่อยู่ในระดับสูง ในขณะที่ระดับ
ราคายังคงเพิ่มข้ึน ทั้งราคาอาคารชุด ราคาทาวน์เฮ้าส์พร้อมที่ดิน ราคาที่ดิน และราคาบ้านเดี่ยวพร้อมที่ดิน 
ซึ่งเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 8.8  6.9  5.1 และ 4.4 ตามลําดับ  

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 14.8 โดยมีจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจํานวน 6.8 
ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.9 สูงที่สุดเป็นประวัติการณ์ ส่งผลให้มีรายรับจากการท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 
352,120 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.6 ซึ่งสอดคล้องกับอัตราการเข้าพักเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 70.5 
เทียบกับร้อยละ 66.4 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน  

สาขาอุตสาหกรรมขยายตัว
ในเกณฑ์ต่่ าที่ ร้อยละ 4.8 
เนื่ อ ง จ ากการหดตั ว ขอ ง
อุตสาหกรรมการผลิตเพื่อ
การส่งออกเป็นส่าคัญ  

สาขาก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 
10.5 ชะลอตัวเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้า โดยการ
ก่ อสร้ า งภาค เอกชนและ
ภาครัฐขยายตัวร้อยละ 8.9 
และ 13.4 ตามล่าดับ 

ส า ข า อ สั ง ห า ริ ม ท รั พ ย์ 
ขยายตัวร้อยละ 4.4 เป็นการ
ข ย า ย ตั ว ทั้ ง ใ น ส่ ว น ข อ ง 
อุปสงค์และอุปทาน   

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 
14.8  โดยมีนักท่อง เที่ ยว
ต่างชาติ 6.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 18.9 สูงที่สุดเป็น
ประวัติการณ์ 
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นักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจํานวนเพิ่มขึ้นมากที่สุดในไตรมาสนี้เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2555 ได้แก่ 
นักท่องเที่ยวจากจีน เพิ่มขึ้น 542,409 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 93.5 รองลงมา คือ รัสเซียและญี่ปุ่น เพิ่มขึ้น 
120,597 และ 73,782 คน หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 26.0 และ 22.1 ตามลําดับ โดยมีปัจจัยสําคัญประกอบด้วย 
1) การท่องเที่ยวช่วงวันหยุดในเทศกาลตรุษจีน และอิทธิพลจากภาพยนตร์จีนเรื่อง “Lost in Thailand”  
2) สถานการณ์พิพาทในคาบสมุทรเกาหลีและหมู่เกาะในทะเลจีนตะวันออก 3) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจและ
การเมืองในรัสเซียปรับตัวดีขึ้น 4) ความไม่สงบทางการเมืองในอียิปต์ ที่ทําให้นักท่องเที่ยวรัสเซียเดินทางไป
ยังภูมิภาคอ่ืนมากข้ึน และ 5) การขยายตัวของเที่ยวบินแบบเหมาลําและเที่ยวบินตรงสู่ภูเก็ตและเกาะสมุย  

 

 

 

จ่านวนและอัตราการเปลีย่นแปลงของนักท่องเที่ยวจ่าแนกรายสัญชาติ 

หน่วย: พันคน 2553 2554  2556 2555  
ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

นักท่องเที่ยวรวม 15,936 19,230 22,303 5,741 4,878 5,354 6,329 6,829 

จีน 1,122 1,721 2,789 580 588 773 848 1,123 

มาเลเซีย 2,059 2,500 2,561 616 557 620 769 628 

รัสเซีย 645 1,054 1,317 464 207 161 486 585 

ญี่ปุ่น 994 1,128 1,371 334 289 375 373 408 

เกาหล ี 805 1,006 1,169 293 241 310 326 351 

อินเดีย 760 915 1,016 211 300 244 260 249 

ออสเตรเลีย 698 830 931 213 229 244 245 225 

สหราชอาณาจักร 811 845 870 240 195 193 243 247 

สหรัฐฯ 612 682 767 210 177 158 222 227 

เวียดนาม 380 497 618 132 173 179 134 139 

% YoY 
นักท่องเที่ยวรวม 12.6 20.7 16.0 8.1 9.8 8.6 39.3 18.9 

จีน 44.3 53.4 62.1 22.2 47.9 46.9 162.9 93.5 

มาเลเซีย 17.1 21.4 2.4 7.2 -13.7 -9.3 28.6 1.9 

รัสเซีย 91.3 63.5 25.0 16.7 23.5 24.2 35.1 26.0 

ญี่ปุ่น -1.1 13.5 21.6 5.4 16.4 9.0 70.6 22.1 

เกาหล ี 30.3 24.9 16.2 1.3 6.4 9.7 56.0 19.8 

อินเดีย 23.7 20.3 11.0 1.7 12.2 5.5 24.9 18.2 

ออสเตรเลีย 7.9 18.9 12.1 14.7 12.4 7.7 14.4 5.5 

สหราชอาณาจักร -3.6 4.2 3.0 5.5 -2.7 -2.7 10.7 2.8 

สหรัฐฯ -2.4 11.4 12.6 11.2 10.2 3.7 23.7 8.2 

เวียดนาม 4.8 30.6 24.4 23.8 23.2 14.9 42.5 5.0 

ที่มา: กรมการท่องเทียว 
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สาขาการค้าส่งค้าปลีก ขยายตัวร้อยละ 5.0 ชะลอตัวจากร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อน เป็นการขยายตัว
ต่อเนื่องตามฐานการบริโภคที่เริ่มปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติ โดยเฉพาะหมวดอาหารและเครื่องดื่ม รถยนต ์
เชื้อเพลิง และสินค้าคงทน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความเชื่อม่ันของผู้บริโภคที่เพิ่มข้ึน การก่อสร้างภาครัฐที่ 
ยังขยายตัว อัตราดอกเบี้ยในระบบเศรษฐกิจที่ยังอยู่ในระดับที่เอื้ออํานวยต่อการขยายตัวของอุปสงค์ และ
คา่จา้งทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้มาตรการคนืภาษใีหก้บัผูซ้ือ้รถยนตค์นัแรก 

การจ้างงาน ไตรมาสแรก ปี 2556 มีการจ้างงาน 38.55 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 1.3 ตามการจ้างงานของ
สาขาก่อสร้าง ค้าส่งและค้าปลีก โรงแรมและภัตตาคาร และเกษตร เป็นสําคัญ โดย 1) สาขาก่อสรา้ง มกีาร
จา้งงานเพิ่มขึ้นจํานวน 175,920 คน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.7 สอดคล้องกับการขยายตัวของภาคการก่อสร้าง 
ทั้งภาครัฐและเอกชน 2) สาขาคา้สง่และคา้ปลกี มกีารจา้งงานเพิม่ขึน้จํานวน 175,810 คน หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
2.9 ตามภาวะการค้าที่ยังขยายตัว จากยอดขายในหมวดยานยนต์ อาหารและเคร่ืองดื่ม และการก่อสร้าง 3) 
สาขาโรงแรมและภตัตาคาร มกีารจา้งงานเพิม่ขึน้จํานวน 136,970 คน หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.9 สอดคลอ้งกบัการ
ขยายตัวของจํานวนนักท่องเที่ยวตา่งชาติ และ 4) ภาคเกษตร มีการจ้างงานเพิ่มข้ึนจํานวน 128,253 คน หรือ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 ตามการเพิม่ขึน้ของพืน้ทีใ่หผ้ลผลติยางพาราและปาลม์น้ํามนั  

สําหรบัผูว้า่งงานเฉลีย่ในไตรมาสนีม้จีํานวน 278,867 คน ลดลง 6,283 คน เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกันของปกีอ่น 
คิดเป็นอัตราการว่างงานร้อยละ 0.7 ตลาดแรงงานยังคงอยู่ในภาวะตึง โดยสัดส่วนของตําแหน่งงานว่างทั้ง
ประเทศตอ่ผูส้มคัรงานใหมย่งัคงทีท่ีร่ะดบั 0.9 

ภ า ค ก า ร ค้ า ส่ ง ค้ า ป ลี ก 
ขยายตัวร้อยละ 5.0 จากการ
ขยายตัวของการบริโภคใน
ประเทศโดยเฉพาะรถยนต์
และการก่อสร้างภาครัฐ  

การจ้างงาน 1.3 ตามการ
จ้างงานของสาขาก่อสร้าง  
ค้าส่งและค้าปลีก โรงแรม
และภัตตาคาร และเกษตร
อัตราการว่างงานยังอยู่ ใน
ร ะ ดั บ ต่่ า ที่ ร้ อ ย ล ะ  0 . 7 
ตลาดแรงงานยั งคงตึ งตั ว
ต่อเนื่อง 

ตารางดชันีคา้ปลกีคา้สง่  

% YOY  
2553 2554 2555  2556 
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. 2M ทั้งปี 

ดัชนีค้าปลีก 17.0 11.1 11.1 6.3 10.9 -10.1 8.0 16.7 14.3 36.6 18.0 5.9 11.7 18.3 
  อาหารและเครื่องดื่ม -26.0 -13.1 41.3 45.2 -11.0 -62.2 -50.2 -20.6 -9.6 45.7 51.4 139.7 93.6 -16.3 
  รถยนตแ์ละเช้ือเพลิง 25.7 1.2 14.1 2.3 9.1 -19.0 10.4 27.4 23.2 62.2 24.5 8.9 16.2 28.9 
  หา้งสรรพสินค้า 9.6 6.8 6.8 7.3 11.7 2.2 7.5 8.5 9.6 11.2 4.4 3.8 4.1 8.8 
ดัชนีค้าส่ง 11.0 17.3 16.6 15.7 36.9 5.8 19.4 22.6 7.9 32.4 29.1 8.19 18.0 20.0 
  วัตถุดิบการเกษตร/สัตว ์ 8.4 11.6 19.0 25.3 23.5 -10.1 -18.7 -16.6 -15.7 1.8 13.8 -21.3 -5.7 -12.8 
  เช้ือเพลิง 2.0 9.7 9.9 17.2 15.4 -2.0 16.3 7.4 16.6 24.2 9.4 5.0 7.3 16.0 
  เครื่องจักรและอุปกรณ์ 14.5 6.3 19.5 6.7 16.9 -15.4 5.7 20.8 10.7 42.1 21.4 3.6 11.9 18.6 
ที่มา: ธปท.  
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 ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้: ในไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2556 (มกราคม – มีนาคม 2556) รัฐบาลสามารถ
จัดเก็บรายได้สุทธิ 470,726.4  ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57,910.5 ล้านบาทจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้ว หรือ
ร้อยละ 14.0 และสูงกว่าเป้าหมาย 24,423.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.5 ซึ่งเป็นผลมาจาก (1) ภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาจัดเก็บได้สูงกว่าเป้าหมาย 9,496.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 11.4 ตามการขยายตัวของรายได้
ครัวเรือน (2) ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ จัดเก็บได้สูงกว่าเป้าหมาย 8,485.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.6 โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการภาษีรถยนต์คันแรกของรัฐบาล และ (3) การนําส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจสูงกว่า
ประมาณการ 9,417.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.7 เนื่องจากธนาคารออมสินนําส่งรายได้จากกําไรสุทธิ
ประจําปี 2555 และบริษัท กสท โทรคมนาคม จํากัด (มหาชน) นําส่งเงินปันผลจากกําไรสุทธิประจําปี 2554 
ที่สูงกว่าประมาณการ 3,209.4 ล้านบาท และ 2,870 ล้านบาท ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม มีการจัดเก็บรายได้
ต่ํากว่าประมาณการในรายการที่สําคัญ ประกอบด้วย (1) ภาษีมูลค่าเพิ่ม  จัดเก็บได้ต่ํากว่าประมาณการ 
2,523.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.4 ซึ่งเป็นผลจากการชะลอตัวของมูลค่าการนําเข้า และ (2) ภาษีเงินได้  
นิติบุคคล จัดเก็บได้ต่ํากว่าประมาณการ 1,443 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.3 เนื่องจากผลประกอบการของ 
นิติบุคคลต่ํากว่าประมาณการ 

การเบิกจ่ายงบประมาณ ในไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลมีการเบิกจ่ายงบประมาณทั้งสิ้น 
593,797.9 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 24.5 เนื่องจากพระราชบัญญัติ
งบประมาณรายจ่ายประจําปีงบประมาณ พ.ศ. 2555 มีผลใช้บังคับในเดือนกุมภาพันธ์ 2555 ส่งผลให้ 
ส่วนราชการมีการเร่งการเบิกจ่ายในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ -มีนาคม  2555 เป็นจํานวนมาก โดยการเบิกจ่าย 
ในไตรมาสนี้ จําแนกเป็น (1) งบประมาณรายจ่ายประจําปีงบประมาณ 2556 จํานวน 512,808.2 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 21.4 ของวงเงินงบประมาณ (ต่ํากว่าเป้าหมายที่กําหนดไว้ร้อยละ 24 และ ต่ํากว่าช่วงเดียวกัน
ของปีที่แล้วร้อยละ 30) โดยแบ่งเป็น รายจ่ายประจําจํานวน 422,105.3 ล้านบาท (ต่ํากว่าไตรมาสเดียวกัน
ของปีงบประมาณที่แล้วร้อยละ 35.2) และรายจ่ายลงทุนจํานวน 90,702.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
22.6 ของวงเงินงบประมาณ (สูงกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 15 และสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 
10.9)  เนื่องจากการเร่งรัดการเบิกจ่ายตั้งแต่ต้นปีงบประมาณ (2) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี จํานวน 
72,727 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 24.2 ของรายจ่ายกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปีทั้งหมด  (3) เงินกู้ภายใต้โครงการ
ไทยเข้มแข็ง 2555 จํานวน 1,723.1 ล้านบาท (4) เงินกู้ เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน 
(Development Policy Loan: DPL) จํานวน 4,124.5 ล้านบาท (แบ่งเป็นการเบิกจ่ายโครงการ DPL 
ภายใต้โครงการไทยเข้มแข็ง 2555 (TKK) 2,576.8 ล้านบาท และเป็นการเบิกจ่ายโครงการ DPL ที่อยู่นอก
โครงการ TKK 1,547.7 ล้านบาท) และ (5) เงินกู้เพื่อวางระบบบริหารจัดการน้ําและสร้างอนาคตประเทศ 

ภาวะการคลังไตรมาสแรก 
 ปี 2556 การจัดเก็บรายได้
สูงกว่าประมาณการร้อยละ 
5.5 และเพิ่มข้ึนจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนร้อยละ 
14.0  ขณะที่การเบิกจ่าย
งบประมาณประจ่าปีของ
รัฐบาลต่า่กว่าเปา้หมาย ส่วน
การเบิกจ่ายงบประมาณ
ภายใต้ พ.ร.ก. กู้เงินเพื่อวาง
ระบบบริหารจัดการน้่าฯ 
ยังคงเป็นไปอย่างล่าช้า 

การจัดเก็บรายได้สุทธิของ
รัฐบาลยังคงสูงกว่าประมาณ 
โ ด ย เ ฉ พ า ะ จ า ก ภ า ษี
สรรพสามิตรถยนต์ อย่างไรก็
ตาม ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีเงิน
ได้บุคคลธรรมดา และอากร
ข า เ ข้ า จั ด เ ก็ บ ไ ด้ ต่่ า ก ว่ า
ประมาณ 

การจ้างงานจ่าแนกตามสาขาการผลิต   

%YOY 
2553 2554 2555 2556 

ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

การจ้างงานรวม (100%)* 0.9 1.1 1.2 1.0 1.5 0.7 1.8 1.3 

- ภาคเกษตร (35.2%) -1.0 2.3 3.7 2.3 5.2 3.4 3.8 1.0 

- นอกภาคเกษตร (64.8%) 2.1 0.4 -0.3 0.2 -0.8 -1.2 0.5 1.5 

อุตสาหกรรม (15.7%) -0.5 2.5 1.8 2.4 1.8 1.0 1.9 0.9 

ก่อสร้าง (7.3%) 2.3 0.7 5.1 1.0 0.1 7.7 14.1 6.7 

ค้าส่งและค้าปลีก (16.2%) 3.1 -3.2 -0.7 -0.9 0.6 -1.6 -0.9 2.9 

โรงแรมและภัตตาคาร (6.4%) 2.4 -4.1 -9.4 -10.5 -14.3 -11.4 -0.5 5.9 

จํานวนผูว้่างงาน (แสนคน) 4.0 2.6 2.6 2.8 3.4 2.3 1.9 2.8 

อัตราการวา่งงาน 1.0 0.7 0.7 0.7 0.9 0.6 0.5 0.7 
ที่มา: สํานักงานสถิตแิห่งชาต ิ
หมายเหตุ: เป็นสัดส่วนจํานวนแรงงานรายสาขาของไตรมาสแรก ปี 2556 

  

การเบิกจ่ายงบประมาณต่่า
กว่าเป้าหมาย เนื่องจากการ
เบิกจ่ายรายจ่ายประจ่าที่อยู่
ในระดับต่่ า  ในขณะที่การ
เบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนสูงกว่า
เป้าหมายร้อยละ 7.6 
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พ.ศ. 2555 จํานวน 2,415.1 ล้านบาท (เบิกจ่ายสะสม ณ สิ้นไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2556 รวม 
6,960.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.6 ของงบประมาณที่ได้รับการจัดสรรจํานวน 25,193.2 ล้านบาท) 

นอกจากนี้ ในไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2556 รัฐวิสาหกิจ (รวมบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ) มี 
การเบิกจ่ายงบลงทุนจํานวน 90,015.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 32,675.8 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของ
ปีงบประมาณที่แล้ว หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 57 โดยส่วนใหญ่เป็นการเบิกจ่ายของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 
การรถไฟแห่งประเทศไทย และการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย 

ฐานะการคลัง ในไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลขาดดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด 
จํานวน 125,805.0 ล้านบาท เป็นการขาดดุลเงินงบประมาณ 131,579 ล้านบาท และเกินดุล 
เงินนอกงบประมาณ 5,774 ล้านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได้มีการกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล จํานวน 60,822.2  
ล้านบาท ส่งผลให้สถานะเงินคงคลัง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2556 มีจํานวน 194,153 ล้านบาท สูงกว่า 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน 119,619 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 160.5  

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2556 มีจํานวน 5,073,976.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 44.1  
ของ GDP (เพิ่มขึ้นจากเดือนมกราคม 2556 จํานวน 30,635.5 ล้านบาท และเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปีงบประมาณ 
ทีแ่ล้ว (เดือนกันยายน 2555) 136,738.2 ล้านบาท) โดยแบ่งออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,555,634.6 ล้านบาท  
หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 1,072,414.1 ล้านบาท  และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลค้ําประกัน) 437,874.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 70.1 21.1 และ 8.6 ของหนี้สาธารณะคงค้าง 
ตามลําดบั 

 ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวต่อเนื่อง ไตรมาสแรกของปี 2556 อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวอยู่ในระดับ
เดียวกับไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 2.75 ต่อปี เนื่องจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประเมินว่า
อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังเป็นระดับที่เหมาะสมในการสนับสนุนให้เศรษฐกิจเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง  
อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการดําเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของ
ประเทศอุตสาหกรรมหลัก ส่งผลให้ประเทศต่างๆ ผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม โดยอินเดียและ
เวียดนามได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสแรกลงร้อยละ 0.5 และร้อยละ 1 ต่อปี ตามลําดับ เพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจที่คาดว่าจะชะลอตัวลง ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของอินเดียและเวียดนามอยู่ที่ร้อยละ 
7.5 และ 8 ต่อปี ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศอุตสาหกรรมหลัก เช่น สหรัฐฯ 
สหภาพยุโรป และญี่ปุ่น ยังทรงตัวในระดับต่ําอย่างต่อเนื่อง และในเดือนเมษายน 2556 กนง. มีมติคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายทีร่อ้ยละ 2.75 ตอ่ป ีพรอ้มทัง้ประกาศวา่จะตดิตามสถานการณเ์ศรษฐกจิอยา่งใกลช้ดิ 

หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 44.1 ต่อ GDP 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว 
ในขณะที่ บา งประเทศใน
ภูมิภาค เริ่มปรับลดอัตรา
ด อ ก เ บี้ ย น โ ย บ า ย  จ า ก
แนวโน้มการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจและแรงกดดันด้าน
ค่าเงิน 

หน่วย: พันล้านบาท 

ปีงบประมาณ 
2554 2555 2556 

ทั้งปี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งปี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 
รายได้นําส่งคลังสุทธ ิ 1,891.0 395.6 393.8 597.5 504.2 1,975.6 398.5 412.8 620.8 543.5 978.8 508.1 470.7 
เทียบประมาณการ (%) 14.6 12.5 16.9 15.6 13.4 -0.2 4.2 4.0 -3.3 -2.7 10.7 16.1 5.5 
เทียบปีก่อน (%) 10.9 13.4 17.0 8.8 7.3 4.4 0.7 4.8 3.9 7.5 20.7 27.5 14.0 
ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําป ี 2,050.5 553.8 516.9 521.9 458.0 2,148.4 439.2 732.9 435.5 540.9 1,212.6 699.8 512.8 
เทียบปีก่อน (%) 26.0 39.6 19.5 37.5 9.3 4.8 -20.7 41.8 -16.6 18.1 3.5 59.3 -30.0 
เทียบวงเงนิงบประมาณ (%) 94.5 25.5 23.8 24.1 21.1 91.3 18.5 30.8 18.3 22.7 50.5 29.2 21.4 
สูง/-ต่ํา กว่าเป้าหมาย (%) 1.5 5.5 -0.2 0.1 -3.9 -1.7 -1.5 8.8 -6.7 -3.3 6.5 9.2 -2.6 
หนี้สาธารณะคงค้าง 4,448.2 4,282.1 4,246.1 4,263.5 4,448.2 4,937.2 4,297.9 4,473.1 4,810.0 4,937.2 - 4,961.3 5,074.0 
หนี้สาธารณะคงค้างตอ่ GDP (%) 42.2 42.4 40.3 40.5 42.2 43.9 40.8 41.5 43.7 43.9 - 43.7 44.1 
ที่มา : กระทรวงการคลงั และ ระบบ GFMIS 
หมายเหตุ : หนี้สาธารณะคงค้าง Q2/56  เป็นข้อมลูสิ้นสุด ณ เดือนกุมภาพันธ ์2556     
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ล่าสุดในเดือนพฤษภาคม 2556 ประเทศต่างๆ ยังคงดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง โดย 
ธนาคารกลางอินเดีย ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจที่ยังคงมีความเสี่ยง
จากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่สูงเป็นประวัติการณ์ ธนาคารกลางยุโรป ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแอ ธนาคารกลางออสเตรเลีย ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงร้อยละ 0.25 ต่อปี เนื่องจากเศรษฐกิจภายในประเทศได้รับผลกระทบจากการแข็งค่าของ  
เงินดอลลาร์ออสเตรเลียและรองรับความเสี่ยงจากแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ธนาคารกลาง
เกาหลีใต้ ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อรองรับความเสี่ยงจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกและลดผลกระทบจากมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของญี่ปุ่น ธนาคารกลางเวียดนาม  
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกร้อยละ 1 ต่อปี เพื่อสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอ
ตัว ส่งผลให้ ณ ปัจจุบัน อัตราดอกเบี้ยนโยบายของอินเดีย สหภาพยุโรป ออสเตรเลีย เกาหลีใต้ และ
เวียดนามอยู่ที่ร้อยละ 7.25 ร้อยละ 0.5 ร้อยละ 2.75 ร้อยละ 2.5 และ ร้อยละ 7 ต่อปี ตามลําดับ 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งทรงตัว ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสแรกของปี 2556 อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งทรงตัวตลอดทั้งไตรมาสที่ร้อยละ 7 ต่อปี เช่นเดียวกับอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางและธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย ที่ทรงตัวอยู่ในระดับเดียวกันกับไตรมาสที่แล้ว 
ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนเฉลี่ย
ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง อยู่ที่ร้อยละ 2.45 ต่อปี ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า แต่ธนาคาร
พาณิชย์ขนาดกลางและธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อยปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งมีการออกผลิตภัณฑ์เงินฝากพิเศษที่ให้อัตราดอกเบี้ยสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 12 เดือน เพื่อรองรับการขยายตัวของสินเชื่อที่มีแนวโน้มจะเติบโตได้ดีในอนาคต ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อที่
ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ร้อยละ 2.69 ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ที่แท้จริงของธนาคารพาณิชย์ 
ขนาดใหญ่ 4 แห่ง ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ -0.24 และ 4.31 ต่อปี ตามลําดับ ล่าสุด ณ สิ้นเดือนเมษายน 
2556 อัตราดอกเบี้ย MLR และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนยังทรงตัวต่อเนื่อง   

 

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 
แห่งทรงตัว ในขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า 
และอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง
ปรับสูงขึ้น 

การเปลีย่นแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ 
หน่วย: ร้อยละ 

ประเทศ 2554 2555   2556  อัตราดอกเบีย้  
ณ 17 พ.ค. 56 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. 

ไทย -0.25 -0.25   -0.25             2.75 
สหรัฐฯ                   0.25 
ยุโรป -0.50   -0.25             -0.25 0.50 
ญี่ปุ่น                   0 - 0.1 
จีน   -0.25 -0.31               6.00 
อินเดีย +0.25  -0.50    -0.50 -0.25   -0.25   -0.25 7.25 
ออสเตรเลีย -0.50   -0.75   -0.50           -0.25 2.75 
เกาหลีใต้    -0.25 -0.25           -0.25 2.50 
เวียดนาม +6.00 -1.00 -3.00 -1.00 -1.00 -1.00     -1.00   -1.00 7.00 

ที่มา: CEIC 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ่า 12 เดือนของธนาคารพาณิชย์ 

ธนาคาร 2554 
2555 2556 

อัตราดอกเบี้ย  
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง +1.35 -0.01   -0.40 -0.01 -0.02 +0.04 -0.03  2.45 
ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง +1.99 -0.03 +0.01 +0.01 -0.27 -0.04 -0.03  -0.01 +0.02 2.75 
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายยอ่ย +2.24 -0.29   -0.08 -0.22 -0.09  -0.13  2.95 

         ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย  
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เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของธนาคารพาณิชย์ขยายตัวร้อยละ 10 ชะลอลงจาก 
ร้อยละ 10.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเงินฝากขยายตัวร้อยละ 22.9 ชะลอลงจากร้อยละ 28 ในไตรมาส
ก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับต่ํา ประกอบกับมี  
การออกผลิตภัณฑ์การออมและการลงทุนที่เป็นทางเลือกใหม่ทั้งในตลาดทุนและตลาดเงิน ในส่วนของ 
ตั๋วแลกเงิน (B/E) ยังคงหดตัวอย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 76.9 มาอยู่ที่ร้อยละ 73.3 ในไตรมาสนี้  

สนิเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากการขยายตัวร้อยละ 15.7 ในไตรมาส 
4/2555 มาอยูท่ีร่อ้ยละ 15.6 ในไตรมาสนีต้ามการชะลอตวัของสนิเชือ่ธรุกจิซึง่ขยายตวัรอ้ยละ 10.2 เทยีบกบั
การขยายตัวร้อยละ 10.9 ในไตรมาสก่อน  อย่างไรก็ตาม สินเชื่อครัวเรือนยังคงขยายตัวในอัตราเร่งขึ้นจาก 
รอ้ยละ 20.3 ในไตรมาสก่อนเป็นรอ้ยละ 20.7 ซึง่เป็นผลมาจากการเร่งสง่มอบรถยนต์ภายใตม้าตรการคืนภาษี
รถยนต์คันแรก ทําให้สินเชื่อการซื้อหรือเช่าซื้อรถยนต์และรถจักรยานยนต์ยังคงขยายตัวสูงร้อยละ 33.7  
ในขณะที ่จํานวนบตัรเครดติยงัคงขยายตวัสงูขึน้ แตย่อดสนิเชือ่คงคา้งชะลอตวัจากรอ้ยละ 14.3 ในไตรมาสกอ่น
หนา้มาอยูท่ีร่อ้ยละ 11.6 สอดคลอ้งกบัการใชจ้า่ยผา่นบตัรเครดติของคนไทยทีช่ะลอตวัเมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนั
ของปีกอ่นซึ่งมกีารใชจ้่ายสงูอนัเป็นผลมาจากภาวะอทุกภยัในป ี2554 ในขณะทีส่ดัสว่นหนีท้ีไ่ม่กอ่ให้เกดิรายได ้
(NPLs1) ตอ่สนิเชือ่คงคา้งลดลงตอ่เนือ่งจากรอ้ยละ 1 ในไตรมาสกอ่นหนา้เปน็รอ้ยละ 0.96 ในไตรมาสนี ้

สภาพคล่องในระบบธนาคารพาณิชย์ตึงตัวขึ้น โดยสัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืน
พันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมตั๋วแลกเงินของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 99.1 
จากร้อยละ 97.2 ในไตรมาสก่อนหน้าเนื่องจากเงินฝากรวมตั๋วแลกเงินชะลอตัวลงอันเป็นผลมาจากอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ที่ทรงตัวอยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ไตรมาสสุดท้ายของปีก่อน ในขณะที่
สินเชื่อไม่รวม RP ยังคงขยายตัวในระดับเดิม 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง  อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย 
ไตรมาสแรกของปี 2556 เท่ากับ 29.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.9 และร้อยละ 3.9 เมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดียวกันของปีก่อน การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทในไตรมาสแรก
เคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่องจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย 30.63 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ชะลอลงจากอัตราดอกเบี้ยที่
อยู่ในระดับต่่าและการออก
ผลิตภัณฑ์ทางการเงินรูปแบบ
ใหม่ 

สภาพคล่องในระบบธนาคาร
พาณิชย์ตึงตัวขึ้นเนื่องจาก 
เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน (B/E) 
ชะลอตัวลง ในขณะที่สินเชื่อ
ไม่รวม RP ยังคงขยายตัวดี 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณชิย ์

ธนาคาร 
2554 2555 2556 

อัตราดอกเบี้ย 
  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง 1.21 -0.12   -0.13       7.00 
ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง 1.11 -0.11  +0.02 -0.13       7.44 
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายยอ่ย 1.42  -0.05  -0.07       8.05 

        ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกจิและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

สิน เชื่ อธุ ร กิ จชะลอตั วล ง 
ในขณะที่สินเชื่อครัวเรือน
ยังคงขยายตัวจากมาตรการ
คืนภาษีรถยนต์คันแรก ส่งผล
ให้สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวม
ดอกเบี้ยค้างรับ) ชะลอตัวลง
เล็กน้อย เช่นเดียวกับสินเชื่อ
บัตรเครดิตที่ชะลอตัว 
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2555  เป็น 29.77  29.81 และ 29.31 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือนมกราคม กุมภาพันธ์ และมีนาคม 
ตามลําดับ ตามการเคลื่อนย้ายสภาพคล่องส่วนเกินที่ยังสะสมอยู่ไปยังระบบเศรษฐกิจโลกและการขยาย
ปริมาณเงินเพิ่มเติมในประเทศอุตสาหกรรมหลักเข้ามายังภูมิภาคเอเชีย โดยเงินทุนส่วนใหญ่เข้ามาลงทุนใน
ตลาดทุนและพันธบัตรระยะสั้นในช่วงแรกก่อนที่จะปรับเปลี่ยนเป็นการลงทุนในพันธบัตรระยะยาวมากขึ้น
ในช่วงเดือนมีนาคม และเมษายน อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทแข็งค่าเร็วกว่าสกุลอื่นๆ ในภูมิภาค เนื่องจาก
ความแตกต่างของผลตอบแทนที่ยังอยู่ในเกณฑ์สูง และความเสี่ยงจากการดําเนินมาตรการแทรกแซงค่าเงิน
ยังอยู่ในระดับต่ําเมื่อเปรียบเทียบกับประเทศอ่ืนในภูมิภาค  

ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นมากเมื่อเทียบกับค่าเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่ง โดย ณ สิ้นไตรมาสแรกของ 
ป ี2556 ดชันคีา่เงนิบาท (NEER) อยูท่ี ่110.2 จดุ แขง็คา่ขึน้ถงึรอ้ยละ 6.9 และรอ้ยละ 7.4 เมือ่เทยีบกบัไตรมาส
กอ่นหน้าและช่วงเวลาเดยีวกันของป ี2555 ตามลําดบั สอดคลอ้งกับดัชนคี่าเงนิบาททีแ่ทจ้รงิ (REER) ที่แข็งค่า
ขึน้ร้อยละ 6.4 และร้อยละ 7.7 เม่ือเทียบกับไตรมาสกอ่นหน้าและช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2555 โดยค่าเงินใน
ภมูภิาคมแีนวโนม้ออ่นคา่ลง โดยเฉพาะอยา่งยิง่คา่เงนิเยน ในขณะทีค่า่เงนิบาทยงัคงแขง็คา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิอย่างต่อเนื่อง2 ในไตรมาสแรกมีเงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้าสุทธิ 4.78 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นการไหลเข้าสุทธิต่อเนื่องจาก 4.03 และ 4.46 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในสองไตรมาส
ก่อนหน้า โดยเป็นการไหลเข้าสุทธิในภาคธนาคารแห่งประเทศไทย ภาครัฐ และภาคธนาคาร ยกเว้นภาคอ่ืนๆ 
เป็นการไหลออกสุทธิ ทั้งนี้ การลงทุนในตลาดตราสารหนี้มมีลูคา่ 4.73 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.ซึง่สว่นใหญเ่ปน็
การเขา้มาลงทนุในตราสารภาครฐัและพนัธบตัรธนาคารกลาง สง่ผลใหก้ารลงทนุในตราสารหนีใ้นไตรมาสนีเ้พิม่ขึน้
อยา่งมากเมือ่เทยีบทัง้ป ี2555 ที ่1.47 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ. โดยการเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นผลจากการดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนปรนเป็นพิเศษอย่างต่อเนื่องของประเทศอุตสาหกรรมหลักและอัตราผลตอบแทนที่
จูงใจของตลาดตราสารหนี้ไทย ในขณะที่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเข้าสุทธิชะลอลงเล็กน้อยจาก
ไตรมาสก่อนหน้า และการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวเป็นการไหลออก 

ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นมาก 
ตามการเคลื่อนย้ายของเงิน
ลงทุนจากต่างประเทศจาก
นโยบายการเงินแบบผ่อน
ค ล า ย ใ น ป ร ะ เ ท ศ
อุตสาหกรรมหลักที่ เข้ า สู่
ตลาดตราสารหนี้ 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลเข้า
สุทธิในทุกภาค ยกเว้นภาค
อื่นๆ ตามการเข้ามาลงทุนใน
ตลาดตราสารหนี้ ของนั ก
ลงทุนต่างชาติ 

2 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย้าย ณ สิ้นไตรมาสแรก ของป ี2556 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ้างอิงจากข้อมูลเร็วบางส่วนจากธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมกีารปรับในเดือนถัดไป  

เงินทุนเคลื่อนย้ายสุทธิจ่าแนกตามภาคส่วนที่ส่าคัญ 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 2554 
2555 2556 

ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค.P ก.พ.P มี.ค.E 
เงินทุนเคลื่อนย้าย -5.19 11.54 3.61 -0.56 4.46 4.03 4.78 1.77 3.22 -0.22 
    ธนาคารแห่งประเทศไทย -0.15 1.04 2.96 -1.43 1.13 -1.63 2.74 1.94 0.28 0.52 
    ภาครัฐ 3.81 5.87 0.08 1.94 2.65 1.20 1.86 0.45 0.34 1.06 
    ภาคธนาคาร -8.75 13.77 5.30 3.46 1.52 3.48 2.08 -1.36 3.36 0.08 
    ภาคอ่ืนๆ -0.10 -9.14 -4.73 -4.54 -0.85 0.99 -1.90 0.74 -0.75 -1.88 
ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 1,267 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 36,657 ล้านบาท) เทียบกับไตรมาส
ก่อนที่เกินดุล 923 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 28,306 ล้านบาท แม้ว่าขาดดุลการค้าจะขาดดุล 221 
ล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นผลจากการนําเข้าเครื่องบินเพือ่การพาณชิย ์จํานวน 2 ลํา มลูคา่ 11,943  ลา้นบาท 
ก็ตาม แต่ดุลบริการ รายได้ปฐมภูมิ และรายได้ทุติยภูมิเกินดุล 1,488 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

เงินส่ารองระหว่างประเทศ ณ สิ้นเดือนเมษายน 2556 เท่ากับ 178.37 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และม ี 
net forward position อกี 23.60 พนัลา้นดอลลาร ์สรอ.) ซึง่คดิเปน็ประมาณ 2.9 เทา่ของหนีต้า่งประเทศระยะสัน้ 
(ณ สิน้ไตรมาสสี ่ป ี2555) และเทยีบเทา่มลูคา่การนําเขา้ 9.5 เดอืน (มลูคา่การนําเขา้เฉลีย่ในไตรมาสแรก ป ี2556) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสแรกของปี 2556 อยู่ที่ร้อยละ 3.1 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.2 ในไตรมาส
ก่อนหน้า เป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาพลังงานเป็นสําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและ
เครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามราคาน้ํามันเชื้อเพลิง 
ขายปลีกในประเทศที่ปรับตัวลดลงตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก รวมทั้งฐานที่สูงเนื่องจากการกลับมา
ทยอยจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงในเดือนมกราคม 2555 ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอาหารและ
เครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 3.1 ในไตรมาสก่อนหน้า เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ราคาผักและผลไม้ เนื่องจากปริมาณผลผลิตออกสู่ตลาดน้อยลงจากสภาพอากาศที่ร้อนจัด รวมทั้งการเพิ่มขึ้น
ของราคาเนื้อสัตว์ เป็ดไก่ และสัตว์น้ํา โดยเฉพาะในเดือนกุมภาพันธ์ซึ่งเป็นช่วงเทศกาลตรุษจีน ส่วนอัตรา  
เงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 1.8 ในไตรมาสก่อนหน้า3 

ดุลบัญชี เดินสะพัดเกินดุล
เพิ่มข้ึน 

เ งิ น ทุ น ส่ า ร อ ง ร ะ ห ว่ า ง
ประเทศ ณ สิ้นเดือนเมษายน 
2 5 5 6  เ ท่ า กั บ  1 7 8 . 3 7 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. 

เงินทุนเคลื่อนย้ายสุทธิจ่าแนกตามประเภทการลงทุน 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 2554 
2555 2556 

ท้ังป ี H1 Q3 Q4 Q1 ม.ค.P ก.พ.P มี.ค.E 
เงินทุนเคลื่อนยา้ย -5.19 11.54 3.05 4.46 4.03 4.78 1.77 3.22 -0.22 
   การลงทุนโดยตรง -0.44 -3.31 -2.71 -0.62 0.03 0.16 -0.41 0.55 0.02 
     การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของผูล้งทุนไทย (TDI) -8.22 -11.92 -6.90 -2.64 -2.38 -1.64 -0.34 -0.20 -1.10 
     การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 7.78 8.62 4.20 2.02 2.41 1.81 -0.05 0.75 1.11 
การลงทุนในหลักทรัพย ์ 3.59 4.41 0.95 4.86 -1.39 4.50 3.87 -0.15 0.29 
     ตราสารทุน -0.43 2.95 1.78 0.66 0.51 -0.22 0.18 -0.89 0.00 
     ตราสารหนี ้ 4.02 1.47 -0.83 4.19 -1.90 4.73 3.70 0.74 0.29 
การลงทุนอื่นๆ -8.33 10.43 4.80 0.23 5.40 0.11 -1.69 2.33 -0.53 
ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

3 ในเดือนเมษายน 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 2.4 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเท่ากับร้อยละ 1.2  รวมช่วง 4 เดือนแรกของปี 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.9 
และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.4  

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส
แรกของปี 2556 อยู่ที่ร้อยละ 
3.1 และชะลอตัวต่อเนื่องทั้ง
ไตรมาส 
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ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสแรกของปี 2556 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.1 ชะลอตัวจากร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เปน็ผลมาจากการชะลอตวัของราคาผลผลติเกษตรกรรมและการลดลงของราคาผลติภณัฑจ์ากเหมือง โดยราคา
ผลผลติเกษตรกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.6 ชะลอตวัจากรอ้ยละ 3.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์
จากเหมืองลดลงร้อยละ 5.0 จากที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการลดลงของราคาลิกไนต ์
ปิโตรเลียมและก๊าซธรรมชาติ  เมื่อพิจารณาดัชนีราคาผู้ผลิตจําแนกตามขั้นตอนการผลิตพบว่า แรงกดดัน  
ดา้นตน้ทนุการผลติมแีนวโนม้ทรงตวัอยูใ่นระดบัต่ํา4 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง ณ สิ้นไตรมาสแรก SET index ปิดที่ 
1,561.1 จุด เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.2 จากสิ้นปี 2555 ปรับตัวสูงขึ้นเป็นอันดับที่  5 ในภูมิภาค มูลค่าการซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันปรับเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วจาก 35.1 พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า เป็น 60.6 พันล้านบาท 
ในไตรมาสนี้ โดยการดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินและนโยบายดอกเบี้ยต่ําของประเทศอุตสาหกรรม
หลักยังคงเป็นปัจจัยสําคัญที่ส่งผลต่อการปรับตัวสูงขึ้นของตลาดหลักทรัพย์ไทยและภูมิภาค ประกอบกับ  
แรงซื้อจากนักลงทุนสถาบันที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างชัดเจน ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของผลิตภัณฑ์  
การลงทุนรูปแบบใหม่ เช่น กองทุน Trigger Fund เป็นต้น อย่างไรก็ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่ยังมี
ความผันผวนจากปัญหาในภาคการเงินของไซปรัส และความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ประกอบกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติ
เริ่มลดระดับการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์และเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ ซึ่งสะท้อนจาก 
ยอดซื้อสุทธิที่ลดลงมาที่ระดับ 3.9 พันล้านบาท เมื่อเทียบกับ 11.4 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า  

ในเดือนเมษายน 2556 ดัชนียังคงปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง มาปิดที่ 1,597.9 จุด มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน 
ปรับลดลงมาอยู่ที่ 51.8 พันล้านบาท จาก 68.5 พันล้านบาท ในเดือนมีนาคม โดยนักลงทุนต่างชาติปรับตัว
เป็นการขายสุทธิสูงถึง 19.8 พันล้านบาท ซึ่งการลดระดับการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์อย่างต่อเนื่องสะท้อน
ถึงความกังวลที่มีต่อการชะลอลงของเศรษฐกิจโลกที่เริ่มชัดเจนขึ้น รวมทั้งสถานการณ์ความไม่สงบใน
คาบสมุทรเกาหลี ยังคงเป็นปัจจัยลบต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาค สอดคล้องกับทิศทาง  
การลงทุนของนักลงทุนสถาบันที่มียอดซื้อสุทธิปรับลดลงมาอยู่ที่ 6.3 พันล้านบาท แต่เนื่องจากยังมีแรงส่ง
จากการปรับตัวในไตรมาสแรก ทําให้ดัชนีราคายังคงปรับตัวสูงขึ้นต่อเนื่องมาปิดที่ 1,597.9 จุด ณ สิ้นเดือน
เมษายน 2556 ล่าสุดตั้งแต่วันที่ 1- 17 พฤษภาคม ดัชนีปรับตัวสูงขึ้นจากเดือนก่อนหน้า โดยนักลงทุน
ต่างชาติเริ่มกลับมามียอดซื้อสุทธิที่ 8.1 พันล้านบาท ตามการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่างๆ 
และผลประกอบการของบริษัทใน S&P500 ที่ออกมาดีกว่าคาดการณ์ 

ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาส
แรกของปี  2556 เพิ่มขึ้ น 
ร้อยละ 0.1 ชะลอตัวจาก 
ร้ อยละ  0 . 9  ใน ไ ตรมาส 
ก่อนหน้า 

SET ป รั บ ตั ว สู ง ขึ้ น อ ย่ า ง
ต่อ เนื่ อง  จากแรงซื้ อของ 
นักลงทุนสถาบัน 

4 ในเดือนเมษายน 2556 ดัชนีราคาผู้ผลิตลดลงร้อยละ 0.6 รวมช่วง 4 เดือนแรกของปี 2556 ดัชนีราคาผู้ผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1  



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 20 พฤษภาคม 2556 

Economic Outlook NESDB 

19 

มูลค่าซื้อขายพันธบัตรและยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติเพิ่มขึ้นมาก มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อ
ขายขาด (Outright Transaction) เฉลี่ยต่อวันในไตรมาสแรก เท่ากับ 97.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 74.3 
พันล้านบาท ในไตรมาสสี่ ปี 2555 โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างมากเป็น 281.8  
พันล้านบาท เทียบกับยอดซื้อสุทธิที่ 139.0 พันล้านบาท ในไตรมาสก่อนหน้า  สําหรับปัจจัยที่ทําให้กระแส
เงินลงทุนจากต่างประเทศไหลเข้าสู่ตลาดตราสารหนี้ไทยอย่างมากในไตรมาสนี้ เกิดจาก (1) การคาดการณ์
ปริมาณของพันธบัตรรัฐบาลที่จะออกใหม่มากข้ึนในปี 2556 (2) การได้รับการปรับอันดับความน่าเชื่อถือของ
ประเทศเพิ่มขึ้น และ (3) นักลงทุนมีการย้ายเงินลงทุนจากสินทรัพย์เสี่ยงมาสู่ตลาดตราสารหนี้มากขึ้นจาก
ความกังวลต่อปัญหาในภาคธนาคารของประเทศไซปรัสที่กระทบความเชื่อมั่นในระบบการเงินโลก จึงทําให้
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) โดยเฉพาะระยะสั้นปรับลดลง 

ในเดือนเมษายน 2556 มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยต่อวันเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่  106.8  
พันล้านบาท เทียบกับ 100.8 พันล้านบาทในเดือนมีนาคม นักลงทุนต่างชาติยังคงมียอดซื้อสุทธิต่อเนื่องที่ 
84.5 พันล้านบาท ตามเงินทุนไหลเข้าสู่ภูมิภาคเอเชียภายหลังธนาคารกลางญี่ปุ่นประกาศมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจผ่านการอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเพิ่มมากขึ้น และเหตุการณ์ความไม่สงบในคาบสมุทรเกาหลี ประกอบ
กับการคาดการณ์ถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแห่งประเทศไทย ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวลดลงเกือบทุกช่วงอายุ  

 

นักลงทุนต่างชาติยังคงซื้อ
สุทธิสะสมต่อเนื่อง 281.8 
พันล้านบาท  

ภาวะตลาดหลักทรัพยแ์ละตลาดตราสารหน้ี   

 
2554 2555 2556 
ท้ังป ี ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. 

ตลาดหลักทรัพย์  
SET Index 1,025.3 1,391.9 1,196.8 1,172.1 1,298.8 1,391.9 1,561.1 1,474.2 1,541.6 1,561.1 1,597.9 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวนั (พันล้านบาท) 29.0 31.1 30.5 28.6 30.2 35.1 60.6 54.5 58.8 68.5 51.8 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ 
(พันล้านบาท) 

-5.1 76.4 82.8 -19.3 1.5 11.4 3.9 15.0 -17.4 6.2 -19.8 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนสถาบัน 
(พันล้านบาท) 

-29.2 -24.3 -34.3 -4.1 -5.9 19.9 32.0 4.5 15.4 12.2 6.3 

ตลาดตราสารหนี้  
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 

105.9 104.6 101.9 104.1 104.3 104.6 104.6 103.8 104.4 104.6 105.8 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด
เฉลี่ยต่อวัน (Daily Average Outright 
Trading Value) (พันล้านบาท) 

72.1 80.7 76.1 88.5 84.5 74.3 97.1 89.2 102.3 100.8 106.8 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ
(พันล้านบาท) 

688.8 890.8 298.5 213.7 239.6 139.0 281.8 107.8 80.4 93.6 84.5 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 
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การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐยังคงอยู่ในระดับสูงจากการออกพันธบัตรเพื่อการบริหารจัดการหนี้ 
ในไตรมาสนี้มีพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรรัฐวิสาหกิจออกใหม่ 225.1 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 164.9 
พันล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนพันธบัตรออกใหม่ของธนาคารแห่งประเทศไทยลดลงต่อเนื่องจาก 
ไตรมาสก่อนหน้า สําหรับการระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสนี้ มีมูลค่ารวม 409.6 พันล้านบาท ลดลง
จาก 513.1 พันล้านบาท และ 492.4 พันล้านบาท ในไตรมาสสี่ ปี 2555 และเมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่เป็นการระดมทุนผ่านหุ้นกู้ ในสาขาตัวกลางทางการเงิน สาขา  
การผลิต สาขาอสังหาริมทรัพย์ และสาขาการทําเหมืองแร่และเหมืองหิน 

การระดมทุนในตลาดแรก
ข อ ง ภ า ค รั ฐ ยั ง ค ง อ ยู่ ใ น
ร ะ ดั บ สู ง จ า ก ก า ร อ อ ก
พันธบัตร เพื่ อการบริหาร
จัดการหนี้  

 

หลักทรัพย์ออกใหม่ 

(พันล้านบาท) 
2554 2555 2556 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. ก.พ. มี.ค. 
ตราสารหน้ีภาครัฐ 
พันธบัตรรัฐบาล 396.1 657.1 150.7 162.6 196.4 147.4 174.8 29.4 37.7 107.8 
ตัว๋เงินคลงั/ตัว๋สญัญาใชเ้งิน 301.4 433.9 143.8 129.2 160.1 36.6 - - - - 
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 40.9 211.4 16.1 37.1 153.0 17.5 50.3 6.5 3.0 40.9 
พันธบัตร ธปท.  
และกองทุนเพื่อการฟื้นฟ ู 10,862.7 7,799.3 2,326.5 2,091.0 1,688.7 1,693.0 1,593.7 586.9 506.8 500.0 

รวม 11,601.1 9,101.6 2,589.1 2,419.9 2,198.2 1,894.6 1,818.8 622.8 547.5 648.7 

ตราสารภาคเอกชน 
ตราสารทุน 93.4 248.5 32.7 22.9 24.2 168.8 30.1 10.1 9.6 10.5 
ตราสารหนี ้ 1,196.2 1,424.6 459.7 282.3 338.3 344.3 379.5 105.2 94.8 179.5 

รวม 1,289.5 1,673.2 492.4 305.2 362.5 513.1 409.6 115.3 104.4 190.0 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้่ามันไตรมาสแรกและแนวโน้มปี 2556 
 สถานการณร์าคาน้่ามันในไตรมาสแรกของปี 2556 

ราคาน่้ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยในไตรมาสแรกของปี 2556 ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 106.02 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บาร์เรล ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 5.9 เทียบกับการลดลงร้อยละ 0.8 ในไตรมาสก่อนหน้า 
เป็นการปรับตัวลดลงในทุกตลาด โดยราคาน้ํามันดิบดูไบ เบรนท์ และโอมานลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่
แล้วร้อยละ 6.1  4.1 และ 6.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 0.9 และ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามลําดับ 
ในขณะที่ราคาน้ํามัน WTI ปรับตัวลดลงติดต่อกันสองไตรมาส โดยลดลงจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้วร้อยละ 
6.6 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้าที่ลดลงร้อยละ 6.2 ทั้งนี้ การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบดังกล่าวเป็นผล
มาจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนที่ขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณ์ 
และเศรษฐกิจยุโรปซึ่งอยู่ในภาวะหดตัวและยังไม่มีสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณน้ํามันดิบสํารองของสหรัฐฯ 

ราคาน้่ามันปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาสที่ผ่านมา จากปัญหา
วิกฤตเศรษฐกิจในยุโรปและ
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลก  

 

ราคาน้่ามันดบิ 
ดอลลาร์ สรอ. /

บาร์เรล   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งปี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 
  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 
  ทั้งปี 106.49 106.03 110.90 95.14 104.64 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 
  Q2 106.36 106.30 108.84 93.43 103.74 
  Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 
  Q4 107.30 107.28 110.04 88.15 103.19 
  ทั้งปี 109.04 108.75 111.49 93.95 105.81 

2556 ม.ค. 107.78 107.79 112.27 94.73 105.64 
  ก.พ. 111.12 111.11 116.07 95.39 108.42 
  มี.ค. 105.48 105.48 109.56 95.42 103.99 
  Q1 108.13 108.12 112.64 95.18 106.02 
  เม.ย. 101.73 101.61 103.88 92.20 99.86 
  1-15 พ.ค. 100.50 100.43 103.52 95.01 99.86 

ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จาํกัด (มหาชน) 
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 แนวโน้มราคาน่้ามันปี 2556 

ในชว่งทีเ่หลอืของป ี2556 ราคาน้ํามนัดบิดไูบยงัคงมแีนวโนม้ทีจ่ะเพิม่ขึน้อยา่งชา้ ๆ จาก ณ ระดบัราคาปจัจบุนั
เนือ่งจาก (1) เศรษฐกจิโลกในไตรมาสที่สองยงัมแีนวโนม้ชะลอตวั ก่อนทีจ่ะฟืน้ตวัในอตัราเรง่ขึน้ในชว่งครึง่หลัง
ของป ี(2) แนวโน้มเงนิดอลลาร ์สรอ. (Trade weighted)ทีย่งัอยูใ่นชว่งทรงตวัและมแีนวโนม้ทีจ่ะแขง็คา่ขึน้ตาม
แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่จะเร่งตัวขึ้น และการคาดการณ์การปรับลดขนาดมาตรการขยาย
ปรมิาณเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ (3) การเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ของปรมิาณการผลติและการสง่ออกน้ํามนัของ
สหรัฐฯ เมื่อรวมกับการลดลงของราคาน้ํามันในไตรมาสแรก เงื่อนไขดังกล่าวทําให้หน่วยงานต่าง ๆ ปรับลด
ประมาณการราคาน้ํ ามันดิบในตลาดโลก โดย Energy Information Administration (EIA) ประเทศ
สหรฐัอเมรกิา ปรบัลดประมาณการราคาน้ํามนั WTI จาก 105.0 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในการประมาณการ
ครั้งก่อน (กมุภาพนัธ์ 2556) มาอยูท่ี่ 94.0 ดอลลาร ์สรอ. ต่อบาร์เรล ในการประมาณการคร้ังล่าสดุ (เมษายน 
2556) เช่นเดียวกบั Goldman Sachs ที่ปรับลดประมาณการราคาน้ํามนั WTI จาก 102.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อ
บารเ์รล ในการประมาณการครัง้กอ่น (มกราคม 2556) มาอยูท่ี ่96.5 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในการประมาณ
การครั้งล่าสดุ (เมษายน 2556)  ในขณะที ่สศช. คาดการณว์า่ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งป ี2556 จะอยู่ในชว่ง  
105 – 110 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล เทยีบกบั 108.8 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รลในป ี2555 ซึง่เปน็การปรบัลด
การคาดการณจ์าก 108 - 113 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ในการประมาณการครัง้ทีผ่า่นมา  

ราคาน้่ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 
2556 คาดว่าจะอยู่ ในช่วง 
105 – 110 ดอลลาร์ สรอ. 
ต่อบาร์เรล  

 

ประมาณการราคาน้่ามันดบิ WTI ป ี2556   
หน่วยงาน ประมาณการราคาน้่ามัน WTI ป ี2556 

BMI 92.0 (ณ ก.พ. 2556) 
EIA 105.0 (ณ ก.พ. 2556) 94.0 (ณ เม.ย. 2556) 
Goldman Sachs 102.5 (ณ ม.ค. 2556) 96.5 (ณ เม.ย. 2556) 
Morgan Stanley 96.5 (ณ ม.ค. 2556) 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรก ปี 2556 
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรกของปี 2556 ยังฟื้นตัวอย่างล่าช้า โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้นแต่ยัง
ขยายตัวต่ํากว่าที่คาดการณ์ เศรษฐกิจยูโรโซนยังอยู่ในช่วงหดตัว เศรษฐกิจจีนขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณ์
และต่ํากว่าการขยายตัวในไตรมาสที่ 4/2555 เช่นเดียวกับเศรษฐกิจอื่นๆ ในภูมิภาคเอเชียที่ส่วนใหญ่ขยายตัว
ในอัตราชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า แรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังอยู่ในภาวะผ่อนคลายตามการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจ รวมทั้งความซบเซาของราคาน้ํามันและราคาสินค้าขั้นปฐมในตลาดโลก ความล่าช้าในการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจ และการลดลงของแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ ทําให้ประเทศต่างๆ ดําเนินนโยบายการเงินแบบ 
ผ่อนคลายต่อเนื่อง 

 เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 1.8 (%YoY) เทียบกับร้อยละ 1.7  
ในไตรมาสที ่4 ของป ี2555 และเมื่อพิจารณาไตรมาสแรกของปี 2556 เทียบกับไตรมาสก่อนหน้าโดยปรับผล
ของฤดูกาลแล้ว เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.5 (%QoQ saar.) เร่งตัวขึ้นจากร้อยละ 0.4 ในไตรมาส
ก่อน โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งของอุปสงค์ภาคเอกชนภายในประเทศ ทั้งนี้  
การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนสนับสนุนให้เศรษฐกิจขยายตัวร้อยละ 2.2 และร้อยละ 1.6 ตามลําดับ 
(Contribution to Growth) สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นของเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ โดยเฉพาะ 
ยอดการก่อสร้างบ้านใหม่และยอดขายบ้านใหม่ในเดือนมีนาคมซึ่งขยายตัวร้อยละ 7.0 และ 1.5 ตามลําดับ 
ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลงอย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 7.9 และร้อยละ 7.7 ในเดือนมกราคมและ
กุมภาพันธ์เป็นร้อยละ 7.6 ในเดือนมีนาคม อย่างไรก็ตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจในภาพรวมได้รับ  
แรงกดดันจากการตัดลดงบประมาณของรัฐบาล โดยเฉพาะอย่างยิ่งงบประมาณด้านการทหารที่ทําให้ GDP 
หดตัวร้อยละ 0.6 (Contribution to growth) 

 เศรษฐกจิกลุ่มประเทศยูโรโซน ในไตรมาสแรกของปี 2556 หดตัวร้อยละ 1.0 (%YoY) ต่อเนื่องจากการหดตัว
ร้อยละ 0.9 ในไตรมาสก่อนหน้าและเป็นการหดตัวต่อเนื่องกันเป็นไตรมาสที่ 5 สอดคล้องกับดัชนี PMI 
ภาคอุตสาหกรรมที่อยู่ในระดับต่ํากว่า 50 อย่างต่อเนื่องนับจากเดือนกรกฎาคม 2554 เช่นเดียวกับดัชนีความ
เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมที่ปรับลดลงจาก -10.8 ในเดือนกุมภาพันธ์มาเป็น -11.6 ในเดือนมีนาคม รวมทั้ง
อัตราการว่างงานที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเข้าสู่ระดับสูงเป็นประวัติการณ์ที่ร้อยละ 10.8 ในเดือนมีนาคม 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศที่ประสบปัญหาวิกฤติเศรษฐกิจรุนแรง เช่น อิตาลี สเปน และโปรตุเกส ซึ่งมี
อัตราการวา่งงานสงูถงึรอ้ยละ 11.5  รอ้ยละ 26.7 และรอ้ยละ 17.5 ตามลําดบั การฟืน้ตวัอยา่งลา่ชา้ของเศรษฐกจิ
รวมถึงการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และเงินเยนเร่ิมส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจประเทศหลักโดยเศรษฐกิจ
เยอรมนแีละฝรัง่เศสในไตรมาสแรกหดตวัรอ้ยละ 0.3 และรอ้ยละ 0.4 ตามลําดบั เทยีบกบัการขยายตวัรอ้ยละ 0.3 
และการหดตัวร้อยละ 0.3 ในไตรมาสก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม ภาคการเงินการธนาคารเริ่มมเีสถยีรภาพมากข้ึน 
จากการแกป้ญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิของไซปรสัและการดําเนนิมาตรการแกไ้ขปญัหาภาคการเงนิ  รวมทัง้ความสําเรจ็
ในการจัดตั้งรัฐบาลของอิตาลี 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสแรก
ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับตัวดี
ขึ้นแต่ยังมีแรงต้านจากการ
ปรับลดรายจ่ายภาครัฐ 
เศรษฐกิจยูโรโซนหดตัวและ
ยังไม่มีสัญญาณการปรับตัวดี
ขึ้นอย่างชัดเจน เศรษฐกิจจีน
ยังขยายตัวต่า่กว่าคาดการณ์
เช่นเดียวกับเศรษฐกิจเอเชีย
อื่นๆ ที่ชะลอลงจากไตรมาส
ก่อนหน้า เศรษฐกิจญี่ปุ่น
ปรับตัวดีขึ้นตามการอ่อนค่า
ของเงินเยนแต่ขยายตัวใน
เกณฑ์ต่่าเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีที่แล้ว 
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 เศรษฐกิจจนี ในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 7.7 (%YoY) ต่ํากว่าการคาดการณ์ของตลาดและ
ต่ํากว่าอัตราการขยายตัวร้อยละ 7.9 ในไตรมาสก่อนหน้า อันเป็นผลมาจากการชะลอตัวของการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและการแข็งค่าของเงินหยวน รวมทั้ง
การลดลงของแรงส่งจากการลงทุน โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 
18.3 แม้ว่าจะเร่งตัวขึ้นจากการขยายตัวร้อยละ 4.5 และร้อยละ 9.4 ในไตรมาสที่ 3 และ 4 ของปี 2555  
แต่ยังต่ํากว่าการคาดการณ์ของตลาด เครื่องชี้เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัวลงโดยมูลค่าเพิ่มจากอุตสาหกรรม 
3 เดือนแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 9.5 ชะลอตัวลงจากร้อยละ 13.9 และร้อยละ 10.0 ในปี 2554 
และ ปี 2555 การค้าปลีกสินค้าบริโภคใน 3 เดือนแรกขยายตัวร้อยละ 12.4 ชะลอลงจากร้อยละ 17.1 และ
ร้อยละ14.3 ในปี 2554 และ ปี 2555 ตามลําดับ ในขณะที่ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมปรับตัวดีขึ้นเป็น 
50.9 ในเดือนมีนาคมจากระดับ 50.1 ในเดือนกุมภาพันธ์แต่ยังต่ํากว่าระดับ 53.1 ในเดือนมีนาคมของปีก่อน 
ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่อยู่ที่ร้อยละ 2.4 เทียบกับร้อยละ 2.1 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 0.2 (%YoY) เทียบกับร้อยละ 0.5 ในไตรมาส
ก่อน และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 0.9 (%QoQ sa) เร่งตัวขึ้นจาก 
ร้อยละ 0.3 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 และเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ทั้งนี้ อุปสงค์
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 0.5 เทียบกับร้อยละ 0.1 ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 การส่งออกสินค้าและ
บริการขยายตัวร้อยละ 3.8 เทียบกับการหดตัวร้อยละ 2.9 ในไตรมาสก่อน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 
การอ่อนค่าของเงินเยน เช่นเดียวกับเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจอื่นๆ ที่เริ่มส่งสัญญาณของการปรับตัวดีขึ้น 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมและดัชนีการค้าส่งค้าปลีก  
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 เศรษฐกจิกลุ่มประเทศอตุสาหกรรมใหม ่(NIEs) ในไตรมาสแรกของป ี2556 ขยายตวัในเกณฑต์่ําโดยเศรษฐกจิ
เกาหลใีต้ ไตห้วันและฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 1.5 ร้อยละ 1.5 และร้อยละ 2.8 ตามลําดับ เทียบกบัร้อยละ 1.5 
รอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 2.8 ในไตรมาสสดุทา้ยของป ี2555 ในขณะทีเ่ศรษฐกจิสงิคโปรห์ดตวัรอ้ยละ 0.6 เทยีบ
กบัการขยายตวัรอ้ยละ 1.1 ในไตรมาสกอ่น ทัง้นีเ้ศรษฐกจิกลุม่ประเทศอตุสาหกรรมใหมไ่ดร้บัผลกระทบจากการ 
ฟืน้ตวัทีช่้ากวา่ทีค่าดการณ์ของเศรษฐกจิโลกและการอ่อนคา่ของค่าเงนิสกุลหลกัซึง่สง่ผลกระทบต่อการสง่ออก
และการผลติสนิคา้อตุสาหกรรม โดยการสง่ออกสินค้าของฮอ่งกง เกาหลใีตแ้ละไต้หวันในไตรมาสที่ 1 ขยายตัว
เพียงร้อยละ 3.9 ร้อยละ 0.5 และร้อยละ 1.0 ตามลําดับ ในขณะที่มูลค่าการส่งออกสินค้าของสิงคโปร์  
ในไตรมาสแรกหดตวัรอ้ยละ 8.7 สอดคลอ้งกบัการหดตวัของดชันผีลผลติอตุสาหกรรมของเกาหลใีตแ้ละสงิคโปร์
ร้อยละ 1.7 และร้อยละ 6.8 ตามลําดับ เทียบกับ ร้อยละ 0.1 และร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อน ในขณะที่  
ดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรมของไตห้วันในไตรมาสแรกของป ี2556 ขยายตัวในอตัราต่ําลงอยา่งชดัเจนร้อยละ 
0.8 เทยีบกบัรอ้ยละ 4.2 ในไตรมาสกอ่นหนา้  

 

 

อัตราการขยายตัวทีแ่ท้จริงของเศรษฐกิจประเทศตา่งๆ 

 %YoY 
2554 2555 2556 
ทั้งป ี Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 

โลก 3.9 - - 3.2 - 
สหรัฐอเมริกา 1.8 2.6 1.7 2.2 1.8 
กลุ่มยูโรโซน 1.5 -0.7 -0.9 -0.4 -1.0 
ญี่ปุ่น -0.6 0.3 0.5 2.0 0.2 
จีน 9.2 7.4 7.9 7.8 7.7 
อินเดีย 6.5 5.3 4.5 4.0 - 
เกาหลีใต ้ 3.6 1.6 1.5 2.0 1.5 
ไต้หวัน 4.0 1.0 3.7 1.3 1.5 
ฮ่องกง 4.9 1.5 2.8 1.5 2.8 
สิงคโปร์ 4.9 1.3 1.1 2.3 -0.6 
มาเลเซีย 5.1 5.3 6.4 5.6 - 
ฟิลิปปินส ์ 3.9 7.1 6.8 6.6 - 
เวียดนาม 5.8 5.1 5.4 5.0 4.9 
อินโดนีเซีย 6.5 6.2 6.1 6.2 6.0 
ที่มา: CEIC      
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4. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกปี 2556 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.6 เทียบกับร้อยละ 3.2 ในปี 2555 โดยเศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่
สองยังมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างช้าๆ เนื่องจากการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแรงต้านจากการปรับลด
รายจ่ายภาครัฐบาล ในขณะที่ภาคเศรษฐกิจจริงของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนยังไม่มีสัญญาณการปรับตวัดี
ขึ้นอย่างชัดเจน แม้ว่าจะเริ่มมีเสถียรภาพและบรรยากาศทางเศรษฐกิจการเงินจะปรับตัวดีขึ้นก็ตาม  
การขยายตัวของเศรษฐกิจจีนยังมีข้อจํากัดจากการหดตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนรวมทั้งการอ่อนค่าของเงินเยน
และดอลลาร์ สรอ.  

สัญญาณเศรษฐกิจที่ยังอ่อนตัวและการฟื้นตัวอย่างล่าช้าในไตรมาสแรก 
ทําให้ประเทศสําคัญๆ ดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง ญี่ปุ่น
ประกาศมาตรการขยายปริมาณเงินและเปลี่ยนแปลงแนวทางนโยบาย
การเงินครั้งประวัติศาสตร์ ธนาคารกลางยุโรปปรับลดดอกเบี้ย ในขณะที่
สหรัฐฯ ขยายปริมาณเงินต่อเนื่อง ซึ่งคาดว่าจะช่วยสนับสนุนให้เศรษฐกิจ
โลกขยายตัวเร่งขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี อย่างไรก็ตามการขยายปริมาณ
เงินของสหรัฐฯ และญี่ปุ่นเมื่อรวมกับสภาพคล่องส่วนเกินสะสมในช่วง
ก่อนหน้า ยังมีแนวโน้มที่จะสร้างแรงกดดันต่อการแข็งค่าของสกุลเงินและ
การส่งออกของเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งส่งผลให้
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรโซนมีความล่าช้าและเป็นเงื่อนไข
ที่อาจจะพัฒนาไปสู่การปะทุของวิกฤติการณ์เศรษฐกิจและการเมืองใน
ประเทศสมาชิก 

 เศรษฐกจิสหรฐัอเมรกิา ขอ้มลูในเดอืนเมษายนยงัคงแสดงใหเ้หน็ถงึการฟื้น
ตวัของภาคเศรษฐกจิเอกชน ทัง้ในดา้นการจา้งงานนอกภาคเกษตร ซึง่สง่ผล
ให้อัตราการว่างงานลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นร้อยละ 7.5 ในเดือนเมษายน 
ในขณะทีด่ชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคเพิม่ขึน้อกี 6.2 จดุ ภาคอสงัหารมิทรพัยก์็
มสีญัญาณของการฟืน้ตวัตอ่เนือ่ง อยา่งไรกต็าม ดชัน ีISM ภาคอตุสาหกรรม
ปรบัตวัลดลง 0.6 จดุ เปน็ 50.7 เชน่เดยีวกบัดชัน ีISM นอกภาคอตุสาหกรรม
ปรบัตวัลดลง 1.3 จดุ เปน็ 53.1 เชน่เดยีวกบัยอดขายรถยนตท์ีล่ดลงรอ้ยละ 
2.3 อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 1.5 ต่ํากว่าขอบล่างของเป้าหมาย
นโยบายการเงนิ ซึง่สะทอ้นถงึสญัญาณการออ่นตวัของพลวตัรการฟืน้ตวัทาง
เศรษฐกจิ เมือ่รวมกบัการปรบัลดงบประมาณรายจา่ยภาครฐัคาดวา่จะทําให้
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สองชะลอตัวลงจากไตรมาสแรก
สอดคล้องกับคําแถลงของคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ ในการ
ประชมุเมือ่วนัที ่30 เมษายนถงึ 1 พฤษภาคม 2556 วา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ 
พรอ้มทีจ่ะปรบัเปลีย่นขนาดของมาตรการการซือ้สนิทรพัยต์ามแนวโนม้การ
เปลี่ยนแปลงของตลาดแรงงานและอัตราเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจ
ในชว่งครึง่ปหีลงัยงัมแีนวโนม้จะเร่งตวัขึน้ โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจาก (1) 
การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคอสังหาริมทรัพย์ ทั้ งในด้านราคา  

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก
ในไตรมาสที่ 2 ยังมีแนวโน้ม
เป็นไปอย่างลา่ชา้ ในขณะที่
แรงกดดันด้านเงนิเฟ้อ 
ผ่อนคลายลงตามสถานการณ์
ราคาน้า่มันและราคาสินคา้
ขั้นปฐมในตลาดโลก  

นโยบายขยายปรมิาณเงินของญีปุ่่นและสภาพคล่องในระบบการเงินโลก 

ในวันที่ 4 เมษายน 2556 ธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ประกาศนโยบายการเงินเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจครั้งประวัติศาสตร์ ซ่ึงสามารถสรุปได้ดังนี้ 
(1) การซ้ือพันธบัตรรัฐบาลเดือนละ 7.5 ล้านล้านเยน หรือปีละ 50 ล้านล้านเยน 

(ประมาณ 5 แสนล้านดอลลาร์ สรอ.) โดยขยายอายุพันธบัตรจากในปัจจุบัน 3 
ปี เป็น 7 ปี  

(2) ยกเว้นการบังคับใช้กฎที่ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่นจะถือครองพันธบัตรรัฐบาลได้ไม่
เกินมูลค่าเงินที่หมุนเวียนอยู่ในระบบเศรษฐกิจ  

(3) เพิ่ มก ารลงทุน ในกองทุน  Exchange Trade Fund และ  Real Estate 
Investment Trust เป็น 1 ล้านล้านเยนและ 30 ล้านล้านเยน ตามลําดับ  

(4) การปรับเปลี่ยนเครื่องมือการดําเนินนโยบายการเงินจากอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เป็นฐานเงิน  

(5) การขยายปริมาณเงินจนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 2.0   

การขยายปริมาณเงินของญี่ปุ่นต่อเดือน (7 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ.) มีขนาด
ใกล้เคียงกับการขยายปริมาณเงินต่อเดือนของสหรัฐฯ (8.5 หมื่นล้านดอลลาร์ 
สรอ.) เมื่อรวมกับสภาพคล่องที่เกิดจากมาตรการขยายปริมาณเงิน ที่ยังสะสมอยู่ใน
ระบบเศรษฐกิจในช่วงก่อนหน้า คาดว่าจะทําให้มีสภาพคล่องส่วนเกินในระบบ
การเงินโลกที่เกิดจากมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ ญี่ปุ่นและสหราช
อาณาจักร ณ สิ้นปี 2556 มีขนาดประมาณ 5.86 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. สภาพ
คล่องส่วนเกินดังกล่าวคาดว่าจะยังคงสร้างแรงกดดันต่อการเคลื่อนย้ายเงินทุนเข้า
สู่ภูมิภาคเอเชียอย่างต่อเนื่อง  

มาตรการขยายปริมาณเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

ล้านล้านเยน สิ้นปี 2555 
(actual) 

สิ้นปี 2556 
(projected) 

สิ้นปี 2557 
(projected) 

JGBs 89.0 140.0 190.0 
Corporate Paper 2.1 2.2 2.2 
Corporate Bond 2.9 3.2 3.2 
Exchange-Traded Funds 1.5 2.5 3.5 
Japan Real Estate Investment Trusts 0.11 0.14 0.17 
Loan Support Program 3.3 13.0 18.0 
รวมทั้งหมด 158 220 290 
ที่มา: ธนาคารกลางญี่ปุ่น 

มาตรการขยายปริมาณเงิน ประมาณการขนาดของมาตรการ ณ สิ้นปี 2556  
(ล้านล้านดอลลาร์ สรอ.) 

สหรัฐฯ : QE1 + QE2 1.95 
สหรัฐฯ : QE3 + QE4 1.18 

สหราชอาณาจักร 0.58 
ญี่ปุ่น 2.15 
รวม 5.86 

ที่มา : ประมาณการโดย สศช.  

ประเทศต่างๆ ด่าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง ธนาคารกลางญี่ปุ่นประกาศมาตรการขยายปริมาณเงินและเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินครั้ง
ประวัติศาสตร์ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ขยายปริมาณเงินต่อเนื่องและเตรียมปรับเปลี่ยนขนาดของมาตรการขยายปริมาณเงินตามสภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจ ธนาคารกลางยุโรปปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกร้อยละ 0.25 และขยายอายุมาตรการสินเชื่อเพื่อเสริมสภาพคล่องโดยไม่จ่ากัดจ่านวนอีก 1 ปี 
ธนาคารกลางประเทศอ่ืนๆ ปรับลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจและลดแรงกดดันการแข็งค่าของเงินตราในประเทศ 
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การก่อสร้างและการจําหน่าย (2) การเพิ่มขึ้นของการจ้างงานซึ่ง
สง่ผลใหก้ารวา่งงานลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง และ (3) การขยายตวัของ
การบรโิภคภาคครวัเรอืนทีไ่ดร้บัปจัจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของ
ตลาดแรงงาน การเพิม่ขึน้ของราคาทีอ่ยูอ่าศยัและราคาหลกัทรพัย์
ตลอดจนภาระหนี้สินต่อรายได้ ทีอ่ยู่ในระดับต่ําสุดในรอบ 30 ปี 
ภายใต้แนวโน้มดังกล่าวคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2556 จะ
ขยายตวัไดป้ระมาณรอ้ยละ 2.2 เทา่กบัป ี2555 

 เศรษฐกิจยูโรโซน แม้ว่าเศรษฐกิจในไตรมาสแรกจะหดตัวใน
อัตราที่ช้าลงและบรรยากาศทางเศรษฐกิจและการเงินจะ
ปรับตัวดีขึ้นตามความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาวิกฤติการ
ไซปรัสและความชัดเจนในการจัดตั้งรัฐบาลของอิตาลีก็ตาม แต่
เครื่องชี้ภาคเศรษฐกิจจริงยังไม่มีสัญญาณการขยายตัวอย่าง
ชัดเจน ล่าสุดดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมของกลุ่มประเทศยูโร
โซนเดือนเมษายนอยู่ที่ระดับ 46.7 แม้ว่าจะเร่ิมมีเสถียรภาพเมื่อ
เทียบกับการลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลังของปี 2555 แต่
ก็ยังแสดงถึงการหดตัวของภาคการผลิต ในขณะที่ดัชนี PMI 
ภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีปรับตัวลดลง สัญญาณความ
ล่าช้าในการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจดังกล่าว ทําให้ธนาคารกลาง
ยุโรปประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ย Refinance rate ลงอีก
ร้อยละ 0.25 ในวันที่ 2 พฤษภาคม 2556 และขยายระยะเวลา
การให้สินเชื่อเพื่อเสริมสภาพคล่องโดยไม่จํากัดจํานวนจนถึง
กลางปี 2557 รวมทั้งการให้คํามั่นสัญญาว่าพร้อมที่จะทําทุก
อย่างในการแก้ปัญหาเศรษฐกิจถ้ามีความจําเป็น เมื่อรวมกับ
การปรับตัวดีขึ้นของบรรยากาศทางเศรษฐกิจและการเงิน หลัง
ความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาวิกฤติการณ์ไซปรัส และความ

ชัดเจนทางการเมืองหลังการเลือกตั้งในอิตาลีคาดว่าจะทําให้ 
ภาคเศรษฐกิจจริงปรับตัวดีขึ้นอย่างช้าๆ อย่างไรก็ตาม การอ่อนค่า
ของเงินเยนและการว่างงานที่ยังอยู่ในระดับสงูที่เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง 
มีแนวโน้มที่จะทําให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนมีความล่าช้า
ออกไปและทําให้เศรษฐกิจโดยภาพรวมในปี 2556 หดตัวร้อยละ 0.2 
ต่อเนื่องจากการหดตัวร้อยละ 0.4 ในปี 2555  

 

 

 

ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

แม้ว่าการขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีจะยังคงมีแรงต้านจากการปรับลด
งบประมาณรายจ่ายภาครัฐก็ตาม แต่การขยายตัวของภาคอุปสงค์ภาคเอกชนยังคงมีแนวโน้ม
ที่จะฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก 1) การเพิ่มขึ้นของความมั่งค่ังในภาค
ครัวเรือนตามการเพิ่มขึ้นของราคาที่อยู่อาศัยประมาณ 4 เท่าของจุดต่ําสุดในปี 2552 และ
การเพิ่มขึ้นของดัชนีราคาหลักทรัพย์ประมาณ 1.84 เท่าเมื่อเทียบกับจุดต่ําสุดในปี 2552  
2) การลดลงของภาระหนี้ต่อรายได้จนเข้าสู่ระดับต่ําสุดในรอบ 30 ปี 3) การลดลงของการ
ก่อสร้างที่อยู่อาศัยในช่วงวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจทําให้การเพิ่มขึ้นของที่อยู่อาศัยในปัจจุบัน
ช้ากว่าการเปลี่ยนแปลงในโครงสร้างประชากร และ 4) การปรับตัวดีขึ้นของการจ้างงานตาม
การปรับตัวดีขึ้นของภาคอสังหาริมทรัพย์  
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 เศรษฐกิจญี่ปุ่น แม้ว่าเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจในไตรมาสแรกจะยังอยู่ในภาวะอ่อนตัวก็ตาม แต่การอ่อนค่าของ
เงินเยนอย่างต่อเนื่องนับจากเดือนกันยายน 2555 ทําให้เครื่องชี้สําคัญๆ ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นอย่างชัดเจน
สะท้อนจากการปรับตัวดีขึ้นของดัชนี PMI ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 51.1 ในเดือนเมษายนซึ่งเป็นระดับสูงสุดใน
รอบ 13 เดือน ในขณะที่อัตราการว่างงานลดลงจากร้อยละ 4.3 เป็นร้อยละ 4.1 ในเดือนเมษายน แม้กระนั้น
ก็ตามเพื่อเป็นกระตุ้นเศรษฐกิจที่อยู่ในภาวะชะงักงันมาเป็นเวลานานธนาคารกลางญี่ปุ่นประกาศขยาย
ปริมาณเงินและปรับเปลี่ยนทิศทางการดําเนินนโยบายการเงินคร้ังประวัติศาสตร์ในวันที่ 4 เมษายน 2556 ซึ่ง
ทําให้ค่าเงินเยนอ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องอีกร้อยละ 7 เมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในช่วงเดือนเมษายนถึงวันที่ 
15 พฤษภาคม และหากนับรวมตั้งแต่เดือนกันยายน 2555 ค่าเงินเยนอ่อนค่าแล้วทั้งสิ้นร้อยละ 32 ในขณะที่
บรรยากาศทางเศรษฐกิจปรับตัวดีขึ้น ซึ่งคาดว่าจะสามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นในช่วงที่
เหลือของปีและส่งผลให้เศรษฐกิจญี่ปุ่นทั้งปี 2556 ขยายตัวประมาณร้อยละ 1.6  

 เศรษฐกิจจีน เครื่องชี้ทางเศรษฐกิจในเดือนเมษายน ยังแสดงถึงการอ่อนตัวของพลวัตรทางเศรษฐกิจ โดย
ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมลดลง จากระดับ 50.9 ในเดือนมีนาคม เป็นระดับ 50.6 ในขณะที่ดัชนี PMI  
นอกภาคอุตสาหกรรมลดลงจากระดับ 55.6 ในเดือนมีนาคมเป็น 54.5 มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.6 
แต่ต่ํากว่าการขยายตัวร้อยละ 23.4 ในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2556 นอกจากนั้น การส่งออกไปสหรัฐฯ ยูโร
โซน และญี่ปุ่นหดตัวร้อยละ 0.1 ร้อยละ 6.4 และร้อยละ 1.2 ตามลําดับ ในขณะที่การส่งออกไปฮ่องกง 
ไต้หวัน เกาหลีใต้ และอาเซียนขยายตัวร้อยละ 57.2 ร้อยละ 49.2 ร้อยละ 7.2 และร้อยละ 37.2 ตามลําดับ 
แสดงให้เห็นว่าการส่งออกยังมีข้อจํากัดจากการหดตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนรวมทั้งการอ่อนค่าของเงินเยน
และดอลลาร์ สรอ. ซึ่งทําให้โครงสร้างการส่งออกจีนปรับเปลี่ยนมาพึ่งพิงการค้าในภูมิภาคมากขึ้นโดยได้รับ
ปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจในเอเชียและเงินหยวนที่ยังแข็งอย่างช้าๆ เมื่อเทียบกับประเทศ
อื่นๆ ในภูมิภาค อย่างไรก็ตามเงินหยวนตกอยู่ภายใต้แรงกดดันจากการแข็งค่ามากขึ้น ทําให้ State 
Administration of Foreign Exchange ใช้มาตรการจํากัดการปล่อยสินเชื่อในรูปดอลลาร์ สรอ. ให้กับภาค
ธุรกิจเอกชน รวมทั้งการเพิ่มความเข้มงวดด้านเอกสารส่งออกนําเข้า นอกจากนั้นความวิตกกังวลต่อภาวะ
ฟองสบู่ในภาคอสังหาริมทรัพย์ทําให้ทางการจีนดําเนินมาตรการควบคุมเพิ่มเติมเช่นการขึ้นอัตราเงินดาวน์ 
การควบคุมและจํากัดการซื้อบ้านหลังที่สอง การใช้ภาษีกําไรจากการขายหลักทรัพย์ ( Capital gain tax) 
สําหรับกําไรที่ได้รับจากการขายบ้านหลังที่สอง ภายใต้เงื่อนไขดังกล่าว คาดว่าเศรษฐกิจจีนในปี 2556  
จะขยายตัวประมาณร้อยละ 8.0 เทียบกับร้อยละ 7.8 ในปี 2555  
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2556 
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปียังมีปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการ
ปรับตวัดีขึ้นของภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลก การลงทุนภาคเอกชน 
ที่ยังมีปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวต่อเนื่อง และการเบิกจ่ายงบประมาณภายใต้
แผนการลงทนุของภาครฐั อยา่งไรกต็าม การขยายตวัในชว่งทีเ่หลอืของปยีงัมขีอ้จํากดั
จากความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลก ความลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของราคาสนิคา้
ในตลาดโลก แรงกดดนัตอ่การแขง็คา่ของเงนิบาท รวมทัง้ฐานการขยายตวัทีเ่พิม่สงูขึน้
และการลดลงของแรงสง่จากมาตรการคนืภาษใีหก้บัผูซ้ือ้รถยนตค์นัแรกซึง่มแีนวโนม้ที่
จะทําให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีชะลอลง เมื่อรวมกับการ
ขยายตวัในเกณฑต์่ําของเศรษฐกจิในไตรมาสแรก เงือ่นไขดงักลา่วทําใหเ้ศรษฐกจิไทยมี
ความเสีย่งทีจ่ะขยายตวัในทางต่ําของชว่งการประมาณการเศรษฐกจิครัง้ทีผ่า่นมา และ
มคีวามเสี่ยงที่จะชะลอตัวเร็วกว่าการคาดการณ์ หากปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ใน
ประเทศต่ํากว่าปีที่ผ่านมา การส่งออกไม่สามารถฟื้นตัวอย่างมีนัยสําคัญ หรือการ
ดําเนนิการตามแผนการลงทนุของภาครฐัมคีวามลา่ชา้ 

 ปัจจัยสนับสนุนการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การปรับตัวดีขึ้นของภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลก ในปีที่ผ่าน
มาการผลิตและการส่งออกได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากปัญหาอุทกภัย  
การชะลอตั วของ เศรษฐกิจโลกและการชะลอตัวของการบริ โภคใน 
ชว่งกอ่นการเปดิตวัผลติภณัฑใ์หมซ่ึง่สง่ผลใหป้รมิาณสนิคา้คงคลงัในประเทศตา่งๆ 
ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสแรกภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ใน
ตลาดโลกเริม่มแีนวโนม้ปรบัตวัดขีึน้ซึง่จะเหน็ไดจ้ากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของ Book 
to bill ratio ของอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ในสหรัฐฯ เข้าสู่ระดับ 1.14 ใน
เดือนมีนาคม 2556 สถานการณ์ดังกล่าวคาดว่าจะสนับสนุนการฟื้นตัวและการ
ขยายตวัของการผลติและสง่ออกสนิคา้อเิลก็ทรอนกิสใ์นชว่งทีเ่หลอืของป ี

การขยายตัวของเศรษฐกิจมีปัจจัยสนบัสนนุจากการฟื้น
ตัวของภาวะการค้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ การลงทนุ
ภาคเอกชนที่มีปัจจัยสนบัสนนุการขยายตัวต่อเนื่องและ
การเบิกจ่ายงบประมาณภายใตแ้ผนการลงทุนของภาครัฐ 
อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจไทยมีข้อจ่ากัดและความเสี่ยงจาก 
ความล่าช้าในการฟื้นตวัของเศรษฐกิจโลก ความซบเซา
ของราคาสินคา้เกษตรในตลาดโลก การแข็งค่าของเงิน
บาท ฐานการขยายตัวทีสู่งในขณะที่แรงส่งจากมาตรการ
รถยนต์คันแรกลดลง 

การลงทุนภาคเอกชนยงัมีปัจจยัสนับสนุนการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 

ในปี 2555 การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวสูงถึงร้อยละ 
14.4 ซ่ึงเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดในรอบ 8 ปี โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนเพิ่มเติมจากการลงทุนเพื่อฟื้นฟูความเสียหายจากอุทกภัย 
แม้ว่าฐานการขยายตัวจะสูงแต่การลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 ยังมี
แนวโน้มที่จะขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงจะเห็นได้จากยอดขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนในไตรมาสแรกขยายตัวต่อเนื่องร้อยละ 24.3 โดยมี
จํานวนโครงการขอรับการส่งเสริม 610 โครงการ มูลค่ารวม 275 
พันล้านบาท 

แนวโน้มการขยายตัวในเกณฑ์ดีของการลงทุนมีปัจจัย
สนับสนุนจาก 1) โอกาสทางธุรกิจในอนุภูมิภาคลุ่มแม่น้ํ าโขง 
(Greater Mekong Subregion: GMS) ที่ มี ขนาดประชากรรวม
ประมาณ 300 ล้านคนซ่ึงมีไทยเป็นศูนย์กลางของภูมิภาคและมีความ
พร้อมด้านโครงสร้างพื้นฐานมากที่สุดและการขยายตัวของกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจหลังการเปิดประชาคมอาเซียนในปี 2558 2) ข้อจํากัด
ในด้านการตลาดของยุโรปในช่วงการปรับตัวทางเศรษฐกิจและการ
อ่อนตัวของค่าเงินยุโรปที่ทําให้สินค้ายุโรปแข่งขันในตลาดเอเชียได้
มากขึ้น และหันมาให้ความสําคัญกับภูมิภาคเอเชีย และ 3) ความ
สมบูรณ์ของห่วงโซ่อุปทานโดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 
ยานยนต์และชิ้นส่วน และคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ 

แม้กระนั้นก็ตาม การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างเงินตราสกุลหลัก มีแนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อทิศทางการ
เคลื่อนย้ายเงินทุนทางตรงระหว่างประเทศ เช่นเดียวกับในช่วง
เหตุการณ์ Plaza Accord ในปี 2528 ซ่ึงเป็นก้าวที่สําคัญของการ
พัฒนาอุตสาหกรรมในประเทศไทย ดังนั้น ผลกระทบของการอ่อนค่า
ของเงินเยนต่อการเคลื่อนย้ายเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมายัง
ประเทศไทยและระหว่างประเทศในภูมิภาคเอเชีย จึงต้องติดตามและ
ประเมินสถานการณ์อย่างใกล้ชิด 

 2555 2556/Q1 
การขอรับการส่งเสริม   
จํานวนโครงการ 2,584 610 
%YoY 29.8 37.7 
เงินลงทุน (พันล้านบาท) 1,479.1 275.0 
%YoY 133.3 24.3 
การอนุมัติให้การส่งเสริม   
จํานวนโครงการ 2,262 580 
%YoY 37.2 12.8 
เงินลงทุน (พันล้านบาท) 983.9 271.3 
%YoY 119.9 48.3 
การออกบัตรส่งเสริม   
จํานวนโครงการ 2,005 492 
%YoY 31.4 33.0 
เงินลงทุน (พันล้านบาท) 804.9 219.1 
%YoY 92.5 65.9 
ที่มา: BOI  

2) การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มที่จะขยายตัวต่อเนื่อง  โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) การลงทุนผ่าน BOI ทีไ่ดร้ับอนุมัตสิ่งเสริมในป ี2555 มีจํานวน
สงูถงึ 2,262 โครงการ (เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 37.2) คดิเปน็มลูคา่เงนิลงทนุทัง้สิน้ 983.9 
พันล้านบาท (เพิ่มขึ้นร้อยละ 119.9) ซึ่งคาดว่าจะมีการเร่ิมดําเนินการโครงการ
มากขึน้ (2) อตัราดอกเบีย้ทีย่งัอยูใ่นเกณฑต์่ํา และ (3) ความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุที่
ยงัอยูใ่นเกณฑด์สีะทอ้นจากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของดชันคีวามเชือ่มัน่ของภาคธรุกจิ
จากอย่างต่อเนื่องจากระดับ 51.1 ในเดือนมกราคม เป็นระดับ 54.4 ในเดือน
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มนีาคม ในขณะทีม่ลูคา่โครงการทีข่อรับการสง่เสรมิการลงทนุในไตรมาสแรก
ยงัขยายตวัสงูอยา่งตอ่เนือ่งรอ้ยละ 24.3 

3) การเบิกจ่ายงบประมาณและการด่าเนินการตามแผนการบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้่า 3.5 แสนล้านบาท และการด่าเนินการตามแผนการลงทุน
ในโครงสร้างพื้นฐานมูลค่า 2 ล้านล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะมีความคืบหน้า
และสามารถเร่ิมเบิกจ่ายเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 

 ปัจจัยเสี่ยงและข้อจ่ากัด 

1) ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง 
ทีน่่าโดยสหรฐัฯ และญีปุ่น่ซึง่คา่เงนิออ่นลงเมือ่เทยีบกบัเงนิบาท ทัง้นีค้วาม
ลา่ชา้ในการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลกและการเปลีย่นแปลงของคา่เงนิสกลุหลกั
เป็นข้อจํากัดที่สําคัญต่อการขยายตัวของภาคการส่งออกและ การขยายตัว
ของเศรษฐกจิไทยในไตรมาสแรก แมว้า่เศรษฐกจิโลกยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะปรบัตวั
ดขีึ้นในคร่ึงปีหลัง แต่เป็นการฟื้นตวัที่นําโดยสหรัฐฯ และญี่ปุ่นทีค่วบคูไ่ปกับ
การออ่นคา่ลงของเงนิเยนและดอลลาร ์สรอ. อาจจะไมส่ามารถสนบัสนนุการ
ฟืน้ตวัของการสง่ออกสนิค้าไทยในชว่งทีเ่หลอืของปีไดม้ากนัก เนือ่งจากราคา
สนิคา้ไทยจะมีราคาแพงขึน้ในตลาดสหรัฐฯ และญีปุ่่น ตามการเปลีย่นแปลง
ของคา่เงนิ ในทางตรงกนัขา้ม การออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์สรอ. และเงนิเยนมี
แนวโน้มที่จะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจอื่นๆ ที่เป็นตลาด
ส่งออกของไทยโดยเฉพาะเศรษฐกิจที่พึ่งพิงการส่งออกสูงในภูมิภาคเอเชีย 
นอกจากนัน้ การออ่นคา่ของคา่เงนิดอลลาร ์สรอ. และเยน มแีนวโนม้ทีจ่ะทํา
ให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยุโรปมีความล่าช้าและมีความเสี่ยงที่จะทําให้
วิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจในประเทศสมาชิกที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ
ออ่นแอกลบัมาทวคีวามรนุแรง ซึง่เปน็ปจัจยัเสีย่งทีย่งัตอ้งตดิตามและประเมนิ
สถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ  

2) ความล่าช้าในการฟ้ืนตัวของราคาสินค้าในตลาดโลก ทั้งนี้ในช่วงไตรมาส
แรก ราคาส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.4 ต่ํากว่า
การเพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 5.2 ในช่วงปี 2545 - 2555 ซึ่งมีสาเหตุมาจาก
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและค่าเงินดอลลาร์ สรอ. (Trade 
Weighted) เริ่มกลับมามีเสถียรภาพมากขึ้นในช่วงที่เหลือของปี ความ
ล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก การขยายปริมาณเงินของญี่ปุ่นและ
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะทําให้ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. 
(Trade Weighted) มีแนวโน้มแข็งค่ามากขึ้น เมื่อรวมกับเศรษฐกิจจีนที่ยัง
ขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณ์ คาดว่าจะทําให้ราคาสินค้าในตลาดโลกและ
ราคาสินค้าส่งออกของไทยยังเพิ่มขึ้นช้าๆ  

3) การแข็งค่าของเงินบาทซึ่งส่งผลกระทบต่อรายรับในรูปเงินบาทของ
ผู้ประกอบการและลดขีดความสามารถในการแข่งขันด้านราคาของภาค
การส่งออก แม้ว่าค่าเงินบาทจะเริ่มปรับตัวอ่อนค่าลงในช่วงต้นเดือน
พฤษภาคมก็ตาม ในช่วงที่เหลือของปีค่าเงินบาทยังคงมีแรงกดดันต่อการ
แข็งค่าอย่างต่อเนื่องตามการใช้มาตรการขยายปริมาณเงินในญี่ปุ่นและใน
สหรัฐฯ ความแตกต่างของผลตอบแทนการลงทุนยังอยู่ในเกณฑ์สูง  

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่น่าโดยการฟื้นตัวของสหรัฐฯ 
และญี่ปุ่นควบคู่ไปกับการอ่อนค่าของเงินเยนและดอลลาร์ 
สรอ. มีแนวโน้มที่จะไม่สามารถสนับสนุนการขยายตัวของการ
ส่งออกสินค้าไทยได้มากนัก 

การแขง็ค่าของเงินบาทและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกกับรายได้จาก
ภาคการค้าระหว่างประเทศ 

การวิเคราะห์โดยการใช้แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคของ 3 
หน่วยงานหลัก พบว่าผลกระทบของการแข็งค่าของเงินบาทต่อเศรษฐกิจไทย
อยู่ในระดับต่ําเนื่องจากภาคการส่งออกของไทยมีความอ่อนไหวต่อการ
ขยายตัวของ GDP ในประเทศคู่ค้ามากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยน ภายใต้สมมติฐานอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยในปี 2556 ที่ 29.0 บาท
ต่อดอลลาร์ สรอ. เทียบกับ 31.08 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555  และ
การขยายตัวของเศรษฐกิจในปี 2556 ของสหรัฐฯ ยูโรโซน ญี่ปุ่นและจีนที่  
ร้อยละ 2.2 - 0.2  1.6 และ 8.0 ตามลําดับ พบว่าจะส่งผลให้มูลค่าการส่งออก
สินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงไม่เกินร้อยละ 1.9 และส่งผลให้การ
ขยายตัวของ GDP ลดลงไม่เกินร้อยละ 0.2  

อย่างไรก็ตาม หากคํานวณผลกระทบในรูปเงินบาทจากการแข็งค่า
ของเงินบาทจาก 31.08 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เป็น 29.0 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. ผ่านโครงสร้างดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2555 ควบคู่ไปกับสัมประสิทธ์ใน
แบบจําลอง พบว่าจะส่งผลให้รายรับในรูปเงินบาทของการส่งออกลดลง
ประมาณ 561,568 ล้านบาทในขณะที่การแข็งค่าของเงินบาทจะทําต้นทุนการ
นําเข้าลดลงประมาณ 379,789 ล้านบาท ซ่ึงจะทําให้การเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลลดลงประมาณ 181,779 ล้านบาท หรือรายได้สุทธิจากภาค
การค้าระหว่างประเทศลดลงประมาณร้อยละ 1.6 ของ GDP ซ่ึงมีนัยสําคัญต่อ
รายรับของผู้ประกอบการในภาคการส่งออกและการบริหารจัดการเศรษฐกิจ  

(หน่วย: ล้านบาท) 
  กรณีอัตราแลกเปลี่ยน 

เท่ากับ 31.08 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. 

กรณีอัตราแลกเปลี่ยน 
เท่ากับ 29.0 บาทต่อ

ดอลลาร์ สรอ. 

ผลของ 
การแข็งค่าเงิน 

มูลค่าการส่งออก 7,028,923.82 6,467,356.23 ลดลง 561,567.59 
มูลค่าการนําเข้า 6,769,812.34 6,390,023.26 ลดลง 379,789.09 

รายได้สุทธิ 259,111.47 77,332.97 ลดลง 181,778.50 
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4) ฐานการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่เริ่มสูงขึ้นและการลดลงของแรงส่ง
จากมาตรการคืนภาษีให้กับผู้ซื้อรถยนต์คันแรกซึ่งมีแนวโน้มที่จะท่า
ให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีชะลอตัวและมี
ความเสี่ยงที่จะส่งผลให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจทั้งปีต่่ากว่าการ
คาดการณ์หากการส่งออกขยายตัวต่่ากว่าเป้าหมายและการเบิกจ่าย
งบประมาณภายใต้แผนการลงทุนของภาครัฐ มีความล่าช้า ทั้งนี้
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2555 ขยายตัวเพียงร้อยละ 0.4 
แต่เร่งตัวขึ้นเป็นร้อยละ 4.4 ร้อยละ 3.1 และร้อยละ 19.1 ในไตรมาส
ที่ 2 3 และ 4 ตามลําดับ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐโดยเฉพาะมาตรการคืนภาษีรถยนต์คัน
แรก ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนได้รับแรงส่งจากการลงทุนเพื่อ
ฟื้นฟูกําลังการผลิต ปัจจัยดังกล่าวทําให้อุปสงค์ภาคเอกชนในปีที่ที่
ผ่านมาขยายตัวในเกณฑ์สูงซึ่งทําให้เป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัวของ
อุปสงค์ในประเทศในปี 2556 ในทางกลับกันการส่งออกและการผลิต
เพื่อการส่งออกขยายตัวในเกณฑ์ต่ําซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการ
ขยายตัวในปีนี้ อย่างไรก็ตาม การส่งออกและการผลิตเพื่อการส่งออก
ในไตรมาสแรกของปี 2556 ยังคงขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา และการ
ขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนยังคงพึ่งพิงมาตรการคืนภาษี
รถยนต์คันแรก สถานการณ์ดังกล่าวทําให้การขยายตัวในช่วงที่เหลือ
ของปีมีแรงต้านจากฐานการขยายตัวที่สูงขึ้นและมีความเสี่ยงที่ชะลอ
ตัวลงรุนแรงหากการจําหน่ายรถยนต์ในประเทศต่ํากว่าในปีที่ผ่านมา 
การส่งออกไม่สามารถฟื้นตัวอย่างมีนัยสําคัญ หรือการเบิกจ่ายงบ
ลงทุนจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและแผนการลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานมีความล่าช้า  

 สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ 

1) เศรษฐกิจโลกในปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 3.6 เทียบกับร้อยละ 3.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากสมมติฐานการขยายตัวร้อยละ 3.8 ใน
การประมาณการเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 ตามการปรับลดอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ กลุ่มประเทศยูโรโซน และจีนจาก
เดิมร้อยละ 2.3 ร้อยละ 0.0 และร้อยละ 8.3 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า เป็นร้อยละ 2.2 ร้อยละ -0.2 และร้อยละ 8.0 ในการ
ประมาณการครั้งนี้ รวมทั้งการปรับลดอัตราการขยายตัวของประเทศสําคัญอื่นๆ ตามการขยายตัวที่ต่ํากว่าการคาดการณ์ในไตรมาสแรก
และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน 

2) ราคาน้ํามันดิบ (ดูไบ) เฉลี่ยทั้งปีที่ 105 - 110 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลเทียบกับเฉลี่ย 108.8 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในปี 2555 ซึ่งเป็น
การปรับลดจากสมมติฐาน 108 - 113  ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรลในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาที่ 108-113 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ทั้งนี้ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ย 4 เดือนแรกของปี 2556 อยู่ที่ 106.5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในช่วงที่เหลือของปี ราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลกยังคงมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นอย่างช้า ๆ เนื่องจากความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะการปรับลดการคาดการณ์
ของอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจจีน และยุโรป รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของขีดความสามารถในการผลิตและการส่งออกน้ํามันของสหรัฐฯ และการ
เปลี่ยนแปลงของค่าเงินเยนซึ่งส่งผลให้เงินดอลลาร์ สรอ. เริ่มมีเสถียรภาพมากข้ึน  

เศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงที่จะชะลอตัวเร็วกว่าการคาดการณ์หากการจ่าหน่าย
รถยนต์ในประเทศต่่ากว่าปีที่ผ่านมา การส่งออกไม่สามารถฟื้นตัว และ
ด่าเนินการตามแผนการลงทุนมีความล่าช้า 

การขยายตัวของการใช้จ่ายภาคครัวเรือนกับมาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรก 

รายจ่ายการซ้ือรถยนต์เป็นองค์ประกอบที่สําคัญของรายจ่ายการบริโภค
ของภาคครัวเรือนซ่ึงจะเห็นได้จากการเคลื่อนไหวที่สอดคล้องระหว่างการขยายตัว
ของการใช้จ่ายภาคครัวเรือน (PCE) ตลอดช่วงที่ผ่านมา โดยในไตรมาส 4  
ปี 2554 ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์หดตัวร้อยละ 56.3 ในขณะที่การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนหดตัวร้อยละ 2.8 และในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ปริมาณการ
จําหน่ายรถยนต์ขยายตัวร้อยละ 300.2 ในขณะที่การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัว
สูงถึงร้อยละ 12.4 และตลอดทั้งปี 2555 ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ขยายตัว 
ร้อยละ 89.0 ซ่ึงมีส่วนสําคัญที่ทําให้การใช้จ่ายภาคครัวเรือนขยายตัวสูงถึงร้อยละ 
6.7 และมีส่วนสําคัญที่ทําให้ GDP ในปี 2555 ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 6.5 ทั้งนี้ 
การจําหน่ายรถยนต์ในประเทศทั้งปีสูงถึง 1.25 ล้านคันเทียบกับเฉลี่ยประมาณ 
500,000 – 700,000 คันต่อปี  

ในปี 2556 ยังมีรถยนต์ภายใต้มาตรการคืนภาษีรถยนต์คันแรกที่จะต้องส่ง
มอบอีกประมาณ 530,000 คัน ซ่ึงได้ส่งมอบไปในไตรมาสแรกของปีแล้ว เป็น
จํานวน 230,000 คัน ดังนั้นหากการจําหน่ายรถยนต์ที่อยู่นอกเหนือมาตรการ
รถยนต์คันแรกมีจํานวนไม่ถึง 700,000 คัน (โดยในไตรมาสแรกได้มียอดจําหน่าย
นอกเหนือมาตรการรถยนต์คันแรกไปแล้วเป็นจํานวน 140,000 คัน) จะทําให้แรง
ขับเคลื่อนการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนลดลงอย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในไตรมาสสุดท้ายของปี 2555 ซ่ึงมีปริมาณการจําหน่ายรถยนต์สูงถึง 
370,000 คัน 
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3) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2556 อยู่ที่ 28.8 – 29.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เทียบกับเฉลี่ย 31.1 
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555 ทั้งนี้ในช่วงไตรมาสแรก เงินบาทแข็งค่าอย่างต่อเนื่อง
จาก 30.63 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2555 เป็น 29.77 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. 29.81 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และ 29.31 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นเดือน
มกราคม กุมภาพันธ์ และมีนาคม ตามลําดับ ส่งผลให้ค่าเงินบาทในไตรมาสแรกอยู่ที่เฉลี่ย 
29.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายเดือนเมษายนเงินบาทอ่อนค่าลง
เป็น 29.32 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และทรงตัวอยู่ในช่วง 29.40 – 29.77 บาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. ในครึ่งแรกของเดือนพฤษภาคม เฉลี่ยนับจากต้นปีจนถึงวันที่ 17 พฤษภาคม 2556 
เงินบาทอยู่ที่เฉลี่ย 29.63 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในช่วงครึ่งหลังของปี การแข็งค่าของเงิน
บาทยังมีแรงกดดันจากการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ และญี่ปุ่น ซึ่งคาดว่าจะต่อเนื่องไป
จนถึงสิ้นปี ในขณะที่ผลตอบแทนการลงทุนยังอยู่ในเกณฑ์สูงเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ใน
ภูมิภาค อย่างไรก็ตามคาดว่าเงินบาทจะไม่แข็งค่ารุนแรง เนื่องจาก (1) การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจที่ต่ํากว่าการคาดการณ์ในไตรมาสแรก จะส่งผลต่อการคาดการณ์ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยและแนวโน้มค่าเงินของนักลงทุน (2) ความวิตกกังวลต่อการใช้มาตรการแทรกแซง
ของภาครัฐ และ (3) แนวโน้มการปรับลดมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ ในช่วงครึ่ง
หลังของปี ซึ่งคาดว่าการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจจะมีความชัดเจนและแข็งแกร่งมากข้ึน  

4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 
เทียบกับร้อยละ 0.6 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากร้อยละ 
4.0 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ทั้งนี้ ในช่วงไตรมาสแรก
ของปี 2556 ราคาส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้น
เพียงร้อยละ 0.4 ในขณะที่การฟื้นตัวของราคาสินค้าตลาดโลก
ในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มอ่อนตัวตามความล่าช้าในการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ( Trade 
Weighted) ที่เร่ิมมีเสถียรภาพมากข้ึน 

5) ราคานําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 เทียบ
กับร้อยละ 1.6 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากร้อยละ 3.5 
ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา โดยในช่วงไตรมาสแรก ราคา
สินค้านําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 1.8 และ
ในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าราคานําเข้าจะขยายตัวอย่างช้าๆ 
ตามราคาน้ํามันที่ยังอยู่ในระดับต่ําและการแข็งค่าของเงินบาท
ซึ่งจะช่วยลดต้นทุนการนําเข้า โดยเฉพาะการอ่อนค่าของเงิน
เยน ซึ่งทําให้ราคานําเข้าสินค้าวัตถุดิบและสําเร็จรูป และ
เครื่องจักรอุปกรณ์ลดลง 

6) จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาท่องเที่ยวใน
ประเทศไทยรวม 24.7 ล้านคน เทียบกับ 22.3 ล้านคนในปี 
2555 หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.7 ซึ่งเป็นการปรับเพิ่มจาก
สมมติฐาน 24.2 ล้านคนในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ตาม
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่สูงกว่าการคาดการณ์ในไตรมาส
แรกซึ่งมีจํานวนทั้งสิ้น 6.8 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนหน้าร้อยละ 18.9   

สมมตฐิานการประมาณการเศรษฐกจิดงันี ้ 
1) เ ศ รษฐกิ จ โ ล ก ในปี  2 556  ขย ายตั ว 

รอ้ยละ 3.6  
2) ราคาน้่ามันดิบ (ดูไบ) เฉลี่ยทั้งปีที่ 105 - 

110 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล  
3) ค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งปี 2556 อยู่ที่ 28.8 – 

29.8 บาทตอ่ดอลลาร ์สรอ.  
4) ราคาสินค้าส่งออกในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.5  
5) ราคาน่าเข้าในรปูเงนิดอลลาร์ สรอ. เพิม่ขึ้น

รอ้ยละ 0.5  
6) จ่านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มา

ทอ่งเทีย่วในประเทศไทยรวม 24.7 ลา้นคน  
7) ปรมิาณการจ่าหนา่ยรถยนต์ในประเทศทัง้ป ี

2556 ไมต่่่ากวา่ 1.4 ลา้นคนั  
8) การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐทั้งปีไม่ต่่า

กวา่รอ้ยละ 94 ของวงเงนิงบประมาณ 

ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ราคาสินค้าในตลาดโลก และดชันีราคาสินค้าส่งออกของไทย 

ดัชนีราคาสินค้าส่งออก และดัชนีราคาสินค้าเกษตรของไทย มีการเคลื่อนไหวที่
สอดคล้องและมีความสัมพันธ์อย่างใกล้ชิดกับดัชนีราคาสินค้าในตลาดโลก ในขณะที่ดัชนี
ราคาสินค้าในตลาดโลกมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของค่าเงิน
ดอลลาร์ สรอ. (Trade weighted) ในยามที่เงินดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าราคาสินค้าใน
ตลาดโลก ดัชนีราคาสินค้าในตลาดโลก ดัชนีราคาส่งออกและดัชนีราคาสินค้าเกษตรของ
ไทยจะปรับตัวเพิ่มขึ้น ในทางตรงกันข้าม ในช่วงที่ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าดัชนีราคา
สินค้าในตลาดโลก ดัชนีราคาส่งออกและดัชนีราคาสินค้าเกษตรของไทยจะปรับตัวลดลง 
ในช่วงที่เหลือของปี 2556 ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. (Trade weighted) มีแนวโน้มที่จะทรงตัว
หรือแข็งค่าขึ้นแม้ว่าธนาคารสหรัฐฯ จะยังดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินอย่างต่อเนื่องก็
ตาม เนื่องจาก (1) การประกาศมาตรการขยายปริมาณเงินของญี่ปุ่น (2) แนวโน้มการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่จะเร่งตัวขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปีตามการฟื้นตัวของภาคเศรษฐกิจ
เอกชนและการลดลงของแรงกดดันจากมาตรการปรับลดรายจ่ายภาครัฐ (3) การคาดการณ์
การปรับลดขนาดของมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ เง่ือนไขดังกล่าวทําให้ดัชนี
ราคาส่งออกและดัชนีราคาสินค้าเกษตรมีแนวโน้มที่จะทรงตัวหรือปรับตัวลดลง ซ่ึงจะสร้าง
แรงกดดันต่อมูลค่าการส่งออกและรายได้เกษตรกรอย่างต่อเนื่อง  
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7) ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ในประเทศทั้งปี 2556 ไม่ต่ํากว่า 1.4 ล้านคัน เทียบกับปริมาณการจําหน่าย
ทั้งปี 2555 ที่ 1.25 ล้านคัน   

8) การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐทั้งปีไม่ต่ํากว่าร้อยละ 94 ของวงเงินงบประมาณและการเบิกจ่าย
งบประมาณจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและแผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานไม่ต่ํากว่า 
67,000 ล้านบาท และ 10,000 ล้านบาท ตามลําดับ 

 

เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 
4.2 – 5.2 เ งิ น เฟ้ อร้ อยละ 
2.3—3.3 ดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลร้อยละ 0.9 ของ GDP 
ปรับลดจากร้อยละ 4.5 – 5.5 
ในการแถลงข่าวเมื่อวันที่ 18 
กุมภาพันธ์ 2556 ตามการ
ข ย า ย ตั ว ใ น เ ก ณ ฑ์ ต่่ า ใ น 
ไตรมาสแรก การปรับสมมติ
ฐ า น เศ ร ษฐกิ จ โ ล ก  แล ะ 
Downside risk ที่ ยั ง อ ยู่ ใ น
เกณฑส์งู 
 

สมมติฐานการประมาณการ 
 

2554  
2556 

2555  
 18 ก.พ. 56 20 พ.ค. 56 

การขยายตวัของเศรษฐกิจโลก (%) 3.8 3.2 3.8 3.6 
สหรัฐอเมริกา 1.8 2.2 2.3 2.2 
ยูโรโซน 1.4 -0.4 0.0 -0.2 
ญี่ปุ่น -0.7 1.9 1.0 1.6 
จีน 9.2 7.8 8.3 8.0 

ปริมาณการค้าโลก (%) 5.8 2.8 4.5 4.1 
อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) 30.5 31.1 29.0-30.0 28.8 – 29.8 
ราคาน้ํามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 106.0 108.8 108– 113 105 - 110 
ราคาส่งออก ดอลลาร์ สรอ. (%) 5.6 0.6 4.0 1.5 
ราคานําเข้า ดอลลาร์ สรอ.(%) 10.1 1.6 3.5 0.5 
จํานวนนกัท่องเที่ยว (ล้านคน) 19.1 22.3 24.2 24.7 

 ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2556 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในช่วงร้อยละ 4.2 – 5.2 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 6.5 ในปี 2555 อัตรา
เงินเฟ้อร้อยละ 2.3—3.3 เทียบกับร้อยละ 3.0 ในปี 2555 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 0.9 ของ 
GDP เทียบกับการเกินดุลร้อยละ 0.8 ของ GDP ในปี 2555 

ในการแถลงข่าววันที่ 20 พฤษภาคม 2556 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจจากเดิมร้อยละ 4.5 – 5.5 ในการแถลงข่าวเมื่อ
วันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 เป็นการขยายตัวร้อยละ 4.2 – 5.2 โดยมีเหตุผลหลักของการปรับลดประมาณ
การอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ประกอบด้วย 

1) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสแรกขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณ์ ทั้งนี้ในการประมาณการ
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในช่วงร้อยละ 4.5 – 5.5 ในการประมาณการครั้งก่อนตั้งอยู่บนสมมติฐาน
การขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกที่ร้อยละ 6.0 – 7.0 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากเศรษฐกิจในไตร
มาสแรกขยายตัวเพียงร้อยละ 5.3 ทําให้ความเป็นไปได้ที่เศรษฐกิจไทยทั้งปีจะขยายตัวเกินร้อยละ 5.2 
ลดลง 

2) การปรับลดสมมติฐานการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่สําคัญๆ โดยเฉพาะ (1) การปรับลดสมมติฐานด้านการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกจากร้อยละ 3.8 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 เป็นร้อยละ 
3.6 ในการประมาณการครั้งนี้ และ (2) การปรับลดสมมติฐานด้านราคาสินค้าส่งออกจากร้อยละ 4.0 เป็น
ร้อยละ 1.5 ส่งผลให้รายได้จากการส่งออกลดลงจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

3) การขยายตัวในช่วงที่เหลือของปียังมีปัจจัยเสี่ยงที่จะขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา (Downside Risk) โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกที่ยังพึ่งพิงแรงขับเคลื่อนจากมาตรการคืนภาษีให้แก่ผู้ซื้อ
รถยนต์คันแรกทั้งในด้านการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนและการผลิตภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่
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การใช้จ่ายและการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพื่อตอบสนองความต้องการในประเทศยังอยู่ในภาวะอ่อนตัว ดังนั้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ในช่วงครึ่งหลังของปี จําเป็นต้องพึ่งพาแรงส่งจากการฟื้นตัวของภาคการส่งออกเนื่องจากแรงส่งจากมาตรการคืนภาษีให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คัน
แรกมีแนวโน้มลดลงตามลําดับ อย่างไรก็ตามการขยายตัวของการส่งออกยังมีปัจจัยเสี่ยงจากแรงกดดันการแข็งค่าของเงินบาทรวมทั้งการ
ปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกที่นําโดยการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุ่นมีแนวโน้มที่จะไม่สามารถสนับสนุนให้ภาคการส่งออกของ
ไทยขยายตัวอย่างมีนัยสําคัญ เนื่องจากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และเงินเยนทําให้สินค้าไทยในสหรัฐฯ และญี่ปุ่นมีราคาแพงขึ้น 
รวมทั้งมีแนวโน้มที่จะทําให้เศรษฐกิจของประเทศอื่นๆ ที่เป็นตลาดส่งออกของไทยขยายตัวช้าลง เงื่อนไขดังกล่าว ยังเป็นความเสี่ยงที่จะ  
ทําให้การขยายตัวทางเศรษฐกิจต่ํากว่าขอบล่างของประมาณการ หากการส่งออกไม่สามารถฟื้นตัว การจําหน่ายรถยนต์ต่ํากว่าปีที่ผ่านมา 
หรือการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐมีความล่าช้า  

 องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมขยายตัวร้อยละ 3.2 ชะลอตัวลงจากการขยายตัวสูงร้อยละ 6.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจาก
การขยายตัวร้อยละ 3.5 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 ตามการปรับลดประมาณการการขยายตัวของการใช้จ่ายเพื่อ
การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนจากร้อยละ 3.5 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า เป็นการขยายตัวร้อยละ 3.3 ในการประมาณการครั้งนี้ 
โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการขยายตัวในไตรมาสแรกต่ํากว่าการคาดการณ์ ตลอดจนการปรับสมมติฐานราคาสินค้าส่งออกตลอดจน  
การแข็งค่าของเงินบาทส่งผลให้ราคาสินค้าเกษตรและรายได้ครัวเรือนต่ํากว่าในการประมาณการครั้งที่ผ่านมา ในขณะที่การใช้จ่ายเพื่อ  
การอุปโภคและการบริโภคภาครัฐขยายตัวร้อยละ 2.6 ปรับลดลงจากร้อยละ 3.5 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้าเนื่องจากอัตรา  
การขยายตัวในไตรมาสแรกต่ํากว่าการคาดการณ์   

2) การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 7.9 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 13.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจากการขยายตัวร้อยละ 8.9 ในการ
ประมาณการครั้งที่ผ่านมา ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับลดอัตราการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนจากเดิมร้อยละ 8.0 ในการประมาณ
การเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2556 เป็นการขยายตัวร้อยละ 6.3 ในการประมาณการครั้งนี้ ซึ่งเป็นการปรับลดตามข้อมูลจริงในไตรมาสแรก
ที่การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวต่ํากว่าการคาดการณ์ ในขณะที่การลงทุนภาครัฐขยายตัวร้อยละ 13.8  ปรับเพิ่มจากร้อยละ 12.0 ในการ
ประมาณการครั้งก่อนหน้าตามการขยายตัวเกณฑ์สูงในไตรมาสแรก  

3) มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 7.6 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 3.2 ในปี 2555 ซึ่งเป็นการปรับลดจาก
การขยายตัวร้อยละ 11.0 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้าตามการปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกจากเดิมร้อยละ 3.8 
ในการประมาณการครั้งก่อนหน้าเป็นร้อยละ 3.6 ในการประมาณการครั้งนี้ และการปรับสมมติฐานด้านอัตราแลกเปลี่ยนจากเฉลี่ย 29.0 – 
30.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เป็นเฉลี่ย 28.8 – 29.8 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ซึ่งส่งผลให้ปริมาณการส่งออกสินค้าขยายตัวร้อยละ 6.1  
ต่ํากว่าการขยายตัวร้อยละ 7.0 ในการประมาณการครั้งก่อน รวมทั้งการปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของราคาสินค้าส่งออกจากเดิม  
ร้อยละ 4.0 เป็นร้อยละ 1.5 ในการประมาณการครั้งนี้ อย่างไรก็ตาม การปรับสมมติฐานด้านจํานวนนักท่องเที่ยวส่งผลให้ ปริมาณ 
การส่งออกบริการขยายตัวสูงขึ้นกว่าการประมาณการครั้งที่ผ่านมา  

4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 7.6 เทียบกับร้อยละ 7.8 ในปี 2555 และเป็นการปรับลดจากการขยายตัว
ร้อยละ 11.3 ในการประมาณการครั้งที่ผ่านมาตามการปรับลดการขยายตัวของภาคส่งออก การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนซึ่งส่งผล
ให้ปริมาณความต้องการนําเข้าลดลงจากการประมาณการครั้งก่อนหน้า รวมทั้งการปรับสมมติฐานด้านราคานําเข้าจากเดิมร้อยละ 3.5 
เป็นร้อยละ 0.5 ในการประมาณการครั้งนี้ 

5) ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 3.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 2.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2555 และเป็นการปรับเพิ่มจาก
การเกินดุล 3.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งที่แล้ว โดยดุลการค้าเกินดุลเพิ่มขึ้นจาก 8.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการ
ประมาณการครั้งก่อนหน้าเป็น 8.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ในการประมาณการครั้งนี้ ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการปรับสมมติฐานราคา
สินค้าส่งออกและนําเข้าซึ่งส่งผลให้อัตราการค้า (Terms of trade) ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับประมาณการครั้งก่อนหน้า เช่นเดียวกับการ
ปรับสมมติฐานด้านการขยายตัวของจํานวนนักท่องเที่ยวที่ส่งผลให้ดุลบริการปรับตัวดีขึ้นจากการประมาณการครั้งที่ผ่านมา 

6) อัตราเงินเฟ้ออยู่ในช่วงร้อยละ 2.3 - 3.3 เทียบกับร้อยละ 2.5 – 3.5 ในการประมาณการครั้งก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับลด
ประมาณการราคาสินค้านําเข้า การแข็งค่าของเงินบาทและการปรับลดประมาณการการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศ 
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6. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในปี 2556 
ความล่าช้าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินสกุลหลัก 
รวมทั้งความผันผวนและการแข็งค่าที่เร็วกว่าปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของค่าเงินบาทส่งผลให้เศรษฐกิจไทย
ในไตรมาสแรกขยายตัวในเกณฑ์ต่ําและเป็นข้อจํากัดที่สําคัญต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือ
ของปี ในขณะเดียวกันการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปีจะเริ่มเผชิญกับฐานการขยายตัวใน 
ปีที่ผ่านมาที่เพิ่มสูงขึ้น เงื่อนไขดังกล่าวทําให้การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปีมีแนวโน้มที่จะ
ชะลอตัวลงตามลําดับ โดยเฉพาะในกรณีที่การส่งออกไม่สามารถฟื้นตัวและขยายตัวได้ตามเป้าหมายและ 
การเบิกจ่ายภายใต้แผนการบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานมีความล่าช้า ดังนั้น
การบริหารนโยบายเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีจึงควรให้ความสําคัญกับการบริหารจัดการเศรษฐกิจ  
ให้สามารถขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องและเต็มศักยภาพ โดยเฉพาะการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจมหภาคที่
สอดคล้องกับสัญญาณการอ่อนตัวของพลวัตรทางเศรษฐกิจและแรงกดดันการแข็งค่าของเงินบาท การดูแล
เร่งรัดการส่งออก รวมทั้งการเร่งรัดดําเนินการตามแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและการลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐานเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว  

1) การด่าเนินนโยบายการเงินที่สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่าง
ชัดเจน และการดูแลอัตราแลกเปลี่ยนให้มีการเคลื่อนไหวอย่างมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เมื่อเปรียบเทียบกับปัจจัยพื้นฐานและนโยบายอัตรา
แลกเปลี่ยนของประเทศต่างๆ ในภูมิภาค โดยเฉพาะประเทศที่เป็นคู่แข่งขันด้านการส่งออกที่สําคัญๆ  

2) การดูแลรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการดูแลให้ราคาสินค้าส่าคัญๆ เช่น สินค้าในกลุ่ม
เชื้อเพลิง วัสดุก่อสร้าง และวัตถุดิบทางการเกษตร มีการเปลี่ยนแปลงที่สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาสินค้าในตลาดโลกเพื่อลดแรงกดดันด้านต้นทุนและราคาสินค้าและให้การแข็งค่าของเงินบาท
สนับสนุนการขยายตัวของระบบเศรษฐกิจ รวมทั้งการป้องกันความผันผวนในตลาดส่าคัญๆ ที่อาจได้รับ
ผลกระทบจากความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้าย ทั้งตลาดเงิน ตลาดทุน และตลาดอสังหาริมทรัพย์ 
โดยเฉพาะในสถานการณ์ที่อัตราดอกเบี้ยยังมีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเนื่อง 

3) การบริหารจัดการให้เศรษฐกิจขยายตัวอย่างต่อเนื่องเพื่อลดผลกระทบจากการลดลงของแรงส่งจาก
มาตรการคืนภาษีให้แก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก โดยเฉพาะการเร่งรัดผลักดันการส่งออกให้สามารถฟื้นตัว
และขยายตัวได้ตามเป้าหมาย การเร่งรัดให้เม็ดเงินที่ได้รับการอนุมัติส่งเสริมการลงทุนให้สามารถ
ด่าเนินโครงการลงทุนได้โดยเร็ว ตลอดจนการเตรียมการงบประมาณปี 2557 ให้มีความพร้อมและ
สามารถเร่งรัดการเบิกจ่ายเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจได้อย่างเต็มที่ในไตรมาสสุดท้ายของปี  ซึ่งการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยมีแรงต้านจากฐานการขยายตัวที่สูงผิดปกติ  

4) การแก้ไขปัญหาและบรรเทาผลกระทบให้กับ SMEs โดยเฉพาะปัญหาที่เกิดจากการแข็งค่าของเงินบาท 
การเพิ่มข้ึนของต้นทุนค่าแรง และความยืดเยื้อในการหดตัวของเศรษฐกิจยุโรป  

5) การเร่งรัดโครงการลงทุนภายใต้แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้่า แผนการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน  
รวมทั้งการเร่งรัดแผนการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจใหม่ เพื่อสร้างแรงขับเคลื่อนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ในช่วงที่เหลือของปีและเพิ่มศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว รวมทั้งการเร่งรัดแก้ไขปัญหา
อุปสรรคด้านการค้าการลงทุนและการเพิ่มประสิทธิภาพของระบบบริหารจัดการภาครัฐเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพของการบริหารจัดการของระบบเศรษฐกิจโดยภาพรวม 
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ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 

 

ข้อมูลจริง 

 

ประมาณการ 

ปี 2554 ปี 2555 
ปี 2556 

18 ก.พ. 56 20 พ.ค. 56 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 10,540 11,375   12,295 12,228 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อปี) 155,926 167,508   180,137 178,513 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 345.6 366   417 417 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ต่อหัวต่อปี) 5,113 5,390   6,106 6,093 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 0.1 6.5   4.5-5.5 4.2-5.2 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.3 13.2   8.9 7.9 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 7.2 14.4   8.0 6.3 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -8.7 8.9   12.0 13.8 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.8   3.5 3.2 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.7   3.5 3.3 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 1.1 7.5   3.5 2.6 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 9.5 3.1   7.4 7.1 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 219.1 226.2   251.1 243.2 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/
 14.3 3.2   11.0 7.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/
 8.3 2.6   7.0 6.1 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 13.7 6.2   7.5 6.9 

มูลค่าการนําเข้าสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 202.1 217.8   242.5 234.3 

อัตราการขยายตัว (มูลค่า, %)2/
 24.9 7.8   11.3 7.6 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/
 13.4 6.1   7.8 7.1 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 17.0 8.3   8.6 8.9 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 5.9 2.7   3.6 3.7 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 1.7 0.8   0.9 0.9 

เงินเฟ้อ (%)         

ดัชนีราคาผู้บริโภค 3.8 3.0   2.5-3.5 2.3-3.3 

GDP Deflator 4.2 1.3   2.5-3.5 2.3-3.3 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 20 พฤษภาคม 2556 
หมายเหตุ: 1/  ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนแปลงวิธกีารคํานวณดุลการชําระเงินให้เป็นไปตามคู่มือดุลการชําระเงินฉบับที่ 6 ของ IMF  

(ดูรายละเอียดที ่http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx)  
ส่งผลให้มูลค่าการนําเข้าที่ใช้เป็นฐานในการประมาณการในครั้งก่อนหน้าลดลง ตัวเลขการส่งออกและการนําเข้าเป็นไป 

2/  ตามฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย 

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx

