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 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี  2556 ขยายตัวร๎อยละ 2.7 ชะลอตัวลง 
จากการขยายตัวร๎อยละ 2.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า และเมื่อปรับผลของฤดูกาลออก 
ขยายตัวร๎อยละ 1.3 เทียบกับไตรมาสกํอนหน๎า (% QoQ SA) 

 ในด้านการใช้จ่าย มีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของการใช๎จํายภาครัฐบาล ในขณะที่
การสํงออกสินค๎าหดตัว ในด้านการผลิต การขยายตัวมีปัจจัยสนับสนุนจากสาขา 
การโรงแรมและภัตตาคาร การเงิน และคมนาคมขนสํงที่ยังคงขยายตัว 

 เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 3.0 โดยการบริโภคของครัวเรือน 
และการลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 0.8 และร๎อยละ 0.9 ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
อยูํที่ร๎อยละ 2.4 และบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร๎อยละ 0.9 ของ GDP 

 การประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2557 คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 4.0 - 5.0  
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลก การดําเนินการตามแผน 
การลงทุนของภาครัฐทั้งในด๎านการลงทุนภายใต๎แผนการบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและ
แผนการลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐาน รวมทั้งราคาน้ํามันและเงินเฟ้อซึ่งอยูํในระดับต่ํา  
และเอื้ออํานวยตํอการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ คาดวํามูลคําการสํงออกสินค๎าจะขยายตัว 
ร๎อยละ 7.0 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 2.7 และ 7.1 
ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยูํในชํวงร๎อยละ 2.1 – 3.1 และบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 
ร๎อยละ 0.6 ของ GDP 

 ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจในปี 2557  ประกอบด๎วย 1) การเร่งรัด 
การส่งออกให้สามารถขยายตัวได้เต็มศักยภาพ โดยให๎ความสําคัญกับ (1) การเพิ่มรายได๎
จากตลาดหลัก ซึ่งรวมถึงการแก๎ไขปัญหาของภาคการผลิต (2) การเพิ่มรายได๎จาก 
ตลาดใหมํที่มีศักยภาพ และ (3) การสํงเสริมการค๎าชายแดนและการค๎าในภูมิภาค  
และการสํงเสริมผู๎ประกอบการไปเจาะตลาดประเทศเพื่อนบ๎าน เป็นต๎น 2) การเร่งรัด 
การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) เรํงรัดการใช๎นโยบายการสํงเสริม 
การลงทุนภาคเอกชนภายใต๎ยุทธศาสตร์สํงเสริมการลงทุนใหมํให๎มีความชัดเจน  
และ (2) การแก๎ไขปัญหาอุปสรรคตลอดกระบวนการที่ทําให๎การดําเนินโครงการลงทุนของ
ภาคเอกชนมีความลําช๎า 3) การเร่งรัดการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐานภายใต๎
พระราชบัญญัติให๎อํานาจกระทรวงการคลังกู๎ เงินเพื่อการพัฒนาโครงสร๎างพื้นฐาน 
ด๎านคมนาคมขนสํงของประเทศ พ.ศ. .....   และแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา 
เพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและเพิ่มขีดความสามารถในการแขํงขันของ
ประเทศระยะยาว 4) การดูแลสภาพคล่องของระบบเศรษฐกิจและการเข๎าถึงเงินทุนของ
ผู๎ประกอบการขนาดกลางและขนาดยํอม รวมถึงการขยายประเภทหลักทรัพย์ค้ําประกัน
สินเชื่อ การสํงเสริมการประกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนการจัดตั้งกลไกรํวมลงทุน
ในธุรกิจใหมํ เป็นต๎น 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 และ 2557 

(% YOY)   
2555   2556   ประมาณการ 
ท้ังป ี   

H1 Q3   2556 2557 

GDP (ณ ราคาคงที่) 6.5   4.2 2.7   3.0 4.0-5.0 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที่) 

13.2   5.2 -6.5   0.9 7.1 

ภาคเอกชน 14.4   2.4 -3.3   0.7 5.8 
ภาครัฐ 8.9   17.0 -16.2   1.3 12.0 

การบรโิภครวม  
(ณ ราคาคงที่) 

6.8   3.7 0.5   1.6 2.9 

ภาคเอกชน 6.7   3.4 -1.2   0.8 2.7 
ภาครัฐบาล 7.5   5.4 7.4   5.8 3.8 

มูลคําการสํงออกสนิค๎า 3.1   1.2 -1.8   0.0 7.0 
ปริมาณ 2.5   1.2 -1.2   0.3 6.0 

มูลคําการนําเข๎าสินค๎า 8.8   3.2 -2.9   0.6 6.7 
ปริมาณ 7.1   5.8 -0.9   2.9 6.2 

ดุลบัญชีเดนิสะพัด 
ตํอ GDP (%) 

-0.4   -2.6 -0.9   -0.9 -0.6 

เงินเฟอ้ 3.0   2.7 1.7   2.4 2.1-3.1 
อัตราการวํางงาน 0.7   0.7 0.8   0.7 0.7 
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เศรษฐกิจไตรมาสที่สามและแนวโน้มปี 2556 - 2557  
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2556 ขยายตัวร้อยละ 2.7 ชะลอลงจากการขยายตัวร้อยละ 2.9  
ในไตรมาสกอ่นหนา้ การขยายตวัในดา้นการใชจ้า่ย มปีจัจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัของการใชจ้า่ยภาครฐับาล 
ในขณะที่การสง่ออกสนิค้าหดตวั ในด้านการผลติ มปีัจจัยสนับสนุนจากภาคโรงแรมและภัตตาคาร การเงนิ และ
คมนาคมขนส่งที่ยังคงขยายตัว เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสสองของปี 2556 และปรับผลของฤดูกาลออก 
ขยายตวัรอ้ยละ 1.3 (QoQ_SA %) รวม 9 เดอืนแรกของป ีเศรษฐกจิไทยขยายตวัรอ้ยละ 3.7 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สามของปี 2556 

(1) การใช้จ่ายครัวเรือน ลดลงรอ๎ยละ 1.2 เทยีบกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 2.5 ในไตรมาสกอํนหนา๎ โดยมสีาเหตสุําคญั
มาจากการหดตวัของรายจาํยในหมวดสนิคา๎คงทน โดยเฉพาะปรมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ที่ลดลงร๎อยละ 24.8 
ตามการลดลงของแรงสํงจากมาตรการรถยนต์คันแรก ซึ่งทําให๎ปริมาณการจําหนํายรถยนต์นั่งในไตรมาสนี้  
มีจํานวน 145,801 คัน ลดลงจาก 193,756 คัน ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล๎ว ในขณะที่การบริโภคสินค๎า  
ในหมวดอืน่ๆ ชะลอตัวตามเงื่อนไขทางด๎านรายได๎และการเงิน โดยเฉพาะราคาสินค๎าเกษตรและรายได๎จาก
การสํงออกที่ยังอยูํในภาวะอํอนตัว รวมทั้งความระมัดระวังในการปลํอยสินเชื่อของภาคการเงินภายใต๎  
การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจ สอดคล๎องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู๎บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 
ทีป่รบัตวัลดลงจากระดบั 72.9 ในไตรมาสทีส่อง มาอยูทํีร่ะดบั 69.3 ในไตรมาสนี้ 

รวม 9 เดือนแรกของปี การใชจ๎าํยครวัเรอืนขยายตวัรอ๎ยละ 1.9 

(2) การลงทนุรวม ปรับตัวลดลงร๎อยละ 6.5 จากการขยายตัวร๎อยละ 4.7 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยการลงทุน
ภาครัฐ ลดลงรอ๎ยละ 16.2 เทยีบกับการขยายตวัรอ๎ยละ 15.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า เป็นการลดลงทั้งการลงทุน
ของรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ สํวนการลงทุนภาคเอกชน ลดลงร๎อยละ 3.3 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 2.0 
ใน ไตรมาสกํอนหน๎ า  เนื่ อ งจากฐานการขยายตั วที่ สู ง ของการลงทุน ใน เครื่ อ งมื อ เครื่ องจั กร 
ซึ่งปรับตัวลดลงร๎อยละ 5.7 สะทอ๎นจากมูลคําการนําเข๎าสินค๎าทุนที่ลดลงร๎อยละ 6.1 ในขณะที่การกํอสร๎าง
ภาคเอกชนขยายตัวตํอเนื่องร๎อยละ 4.8 ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจปรับตัวลดลงจากระดับ 50.9  
ในไตรมาสทีส่อง เปน็ระดบั 47.8 ในไตรมาสนี ้

รวม 9 เดือนแรกของป ีการลงทุนรวมขยายตวัรอ๎ยละ 1.1 

(3) การสง่ออกสนิคา้ มมีลูคาํรวม 57,964 ลา๎นดอลลาร์ สรอ. หดตัวรอ๎ยละ 1.8 ตํอเนือ่งจากการหดตวัรอ๎ยละ 1.9 
ในไตรมาสกํอนหน๎า เนื่องจากอุปสงค์และราคาสินค๎าในตลาดโลกยังอยูํในภาวะซบเซา รวมทั้งการผลิตสินค๎า
ประมงไดร๎บัความเสยีหายเนือ่งจากโรคตายดวํนของกุง๎ และการเปลีย่นแปลงทางดา๎นเทคโนโลยใีนอตุสาหกรรม
อเิลก็ทรอนิกส ์อยาํงไรกต็าม เมือ่หกัการสงํออกทองคําทีย่งัไมขํึน้รปูออกแลว๎ มลูคาํการสงํออกเพิม่ขึน้รอ๎ยละ 1.0 
สินคา้สง่ออกทีย่งัขยายตวั ไดแ๎ก ํยานยนต์ (ร๎อยละ 7.2) แผงวงจรรวมและชิ้นสํวน (ร๎อยละ 18.7) ผลิตภัณฑ์
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ปิโตรเลียม (ร๎อยละ 9.6) และเคมีภัณฑ์ (ร๎อยละ 4.6) ในขณะที่มูลคําการสํงออกสินค๎าเกษตรหดตัวเล็กน๎อย  
(ลดลงร๎อยละ 0.2) จากสินค๎าหลัก คือ ยางพารา แม๎วําการสํงออกข๎าว และมันสําปะหลังจะกลับมาขยายตัว  
การส่งออกไปตลาดหลัก สหรัฐฯ และสหภาพยุโรป (15) ขยายตัวร๎อยละ 0.7 และ ร๎อยละ 3.3 ตามลําดับ  
ตลาดญีปุ่น่ลดลงรอ๎ยละ 10.1 เนือ่งจากไดร๎บัผลกระทบจากการออํนลงของคาํเงนิเยน ในขณะทีก่ารสงํออกไปยงั
อาเซียน (9) ขยายตัวตํอเนื่องร๎อยละ 10.8 การสํงออกไปยังฮํองกง และออสเตรเลีย ลดลงร๎อยละ 1.4 และ 
รอ๎ยละ 5.5 ตามลําดบั 

รวม 9 เดือนแรกของปี มูลคําการสํงออกสินค๎าเทํากับ 169,708 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร๎อยละ 0.2 
ในขณะทีมู่ลคําการสํงออกในรูปเงินบาทลดลงร๎อยละ 2.4 

(4) ภาคเกษตรกรรมลดลงร๎อยละ 0.7 เทียบกับขยายตัวร๎อยละ 2.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามการลดลงของ
ผลผลิตสนิคา๎สําคญั โดยเฉพาะขา๎ว มนัสําปะหลงั ขา๎วโพด เนือ่งจากปญัหาภยัแลง๎และภาวะฝนทิง้ชวํง และกุง๎
เนือ่งจากการระบาดของโรคตายดํวน (Early Mortality Syndrome: EMS) สําหรับราคาสินค๎าเกษตรขยายตัว 
เป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของราคาสินค๎าในหมวดประมง ปศุสัตว์ ไม๎ผล และ  
มันสําปะหลัง ในขณะที่ราคาสินค๎าพืชผลสําคัญหดตัว สํงผลให๎รายได๎เกษตรกรลดลงร๎อยละ 1.4 

รวม 9 เดือนแรกของปี ภาคเกษตรกรรมขยายตวัร๎อยละ 0.9 
(5) ภาคอุตสาหกรรมลดลงร๎อยละ 0.4 ตํอเนื่องจากการลดลงร๎อยละ 1.1 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามการลดลง 

ของอตุสาหกรรมทีมุ่งํเนน๎การสงํออกและปรมิาณการผลติรถยนตท์ีส่งูกวาํปกตใินชวํงเดยีวกนัของปกีอํน สอดคลอ๎ง
กบัดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีห่ดตวัรอ๎ยละ 3.6 ในขณะทีก่ารผลติของอตุสาหกรรมเพือ่ตอบสนองความตอ๎งการ
ในประเทศขยายตัว  

รวม 9 เดอืนแรกของป ีภาคอตุสาหกรรมขยายตัวร๎อยละ 1.1 
(6) ภาคการกอ่สรา้งลดลงรอ๎ยละ 2.2 เทยีบกบัขยายตวัรอ๎ยละ 5.0 ในไตรมาสกอํน ตามการลดลงของการกอํสรา๎ง

ภาครัฐทีห่ดตัวรอ๎ยละ 9.6 เทยีบกับการขยายตัวร๎อยละ 2.4 ในไตรมาสกํอน ในขณะที่การกํอสร๎างภาคเอกชน
ขยายตัวรอ๎ยละ 4.8 สอดคล๎องกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณการจําหนํายปูนซีเมนต์และผลิตภณัฑ์เหล็กที่เพิม่ขึ้น
รอ๎ยละ 8.7 และรอ๎ยละ 17.9 ตามลําดบั 

รวม 9 เดือนแรกของปี ภาคการกอํสรา๎งขยายตัวร๎อยละ 3.9 

(7) สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร๎อยละ 15.1 ปรับตัวดีขึ้นจากร๎อยละ 14.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
โดยนักทํองเที่ยวตํางชาติมีจํานวน 6.7 ล๎านคน เพิ่มขึ้นร๎อยละ 26.1  มีรายรับประมาณ 3.2 แสนล๎านบาท 
เพิ่มขึ้นร๎อยละ 32.7 นักทํองเที่ยวตํางชาติที่ขยายตัวสูง 3 อันดับแรก ประกอบด๎วย จีน ลาว และมาเลเซีย 
ตามลําดับ 
รวม 9 เดือนแรกของปี สาขาโรงแรมและภตัตาคารขยายตวัรอ๎ยละ 14.7 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2556 - 2557 
สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2556 จะขยายตัวร้อยละ 3.0 ต่ํากวําชํวงการประมาณการร๎อยละ 3.8 – 4.3 
ในการแถลงขําวเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2556 เนื่องจากการสํงออกขยายตัวต่ํากวําการคาดการณ์ และปริมาณการ
ผลิตรถยนต์ทั้งปีมีแนวโน๎มต่ํากวําเป้าหมายการผลิตของภาคเอกชนที่ 2.5 ล๎านคัน รวมทั้ง การดําเนินการ 
ตามแผนการลงทนุทีส่ําคญัของภาครฐัไมเํปน็ไปตามเปา้หมายทีก่ําหนดไว ๎คาดวาํมลูคาํการสงํออกสนิคา๎ในรปูดอลลาร ์
สรอ. ไมํเพิ่มขึ้นจากปีกํอน การบริโภคของครัวเรือนเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.8 การลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 0.9 อัตรา 
เงนิเฟอ้ทัว่ไปอยูทํีร่อ๎ยละ 2.4 และบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุรอ๎ยละ 0.9 ของ GDP 

เศรษฐกิจไทยในปี 2557 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 4.0 - 5.0  โดยมลูคาํการสงํออกสนิคา๎จะขยายตวัรอ๎ยละ 7.0 
การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวมขยายตัวร๎อยละ 2.7 และ ร๎อยละ 7.1 ตามลําดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 
อยูใํนชวํงรอ๎ยละ 2.1 – 3.1 และบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุรอ๎ยละ 0.6 ของ GDP 
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1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สามของปี 2556 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
 ดา้นการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน: การบริโภคสินค้าคงทนหดตัวเนื่องจากฐานการขยายตัวที่สูงในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ในขณะที่การบริโภคสินค้าอื่นๆ ชะลอตัวลง ตามภาวะรายได้และการเงินที่มีข้อจ ากัดมากขึ้น 
ในไตรมาสที่สามของปี 2556 การใช๎จํายภาคครัวเรือนปรับตัวลดลงร๎อยละ 1.2 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 
2.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า ซึ่งสํวนใหญํมีสาเหตุมาจากการหดตัวของรายจํายในหมวดสินค๎าคงทน โดยเฉพาะ
ปริมาณการจําหนํายรถยนต์นั่งที่ปรับตัวลดลงร๎อยละ 24.8 เนื่องจากการลดลงของแรงสํงจากมาตรการ
รถยนต์คันแรก ซึ่งทําให๎ปริมาณการจําหนํายรถยนต์นั่งในไตรมาสนี้ปรับตัวลงมาอยูํที่ 145,801 คัน เทียบกับ
ปริมาณการจําหนํายในไตรมาสเดียวกันของปีกํอนหน๎า ซึ่งสูงถึง 193,756 คัน เมื่อประกอบกับเงื่อนไข
ทางด๎านรายได๎และการเงิน โดยเฉพาะราคาสินค๎าเกษตรและรายได๎จากการสํงออกที่ยังอยูํในภาวะอํอนตัว 
รวมทั้งความระมัดระวังในการปลํอยสินเชื่อของภาคการเงินภายใต๎การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจและ 
การเพิ่มขึ้นของหนี้สินครัวเรือนในชํวงหลังปัญหาอุทกภัย ทําให๎การใช๎จํายอื่นๆ ชะลอตัว โดยปริมาณ 
การจําหนํายรถจักรยานยนต์ และการนําเข๎าสินค๎าอุปโภคบริโภค หดตัวร๎อยละ 8.6 และร๎อยละ 2.2 
ตามลําดับ ในขณะที่ปริมาณการใช๎กระแสไฟฟ้า ปริมาณการจําหนํายเบียร์ และปริมาณการจําหนํายโซดา
และน้ําดื่มบริสุทธิ์ขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลง คือขยายตัวร๎อยละ 0.7  4.2 และร๎อยละ 22.4 ตามลําดับ  
สอดคล๎องกับการจัดเก็บภาษีมูลคําเพิ่ม (ราคาคงที่) ซึ่งลดลงร๎อยละ 7.2 ในไตรมาสนี้ และดัชนีความเชื่อมั่น
ผู๎บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมที่ปรับตัวลดลงตํอเนื่องจากระดับ 73.8 ในไตรมาสแรก เป็นระดับ 
72.9 และระดับ 69.3 ในไตรมาสที่สอง และไตรมาสที่สาม ตามลําดับ 

การใช้จ่ายในไตรมาสที่สาม
ของปี 2556 ชะลอตัวลง
จากไตรมาสที่สอง เนื่องจาก
การหดตัวของเครื่องชี้
ส าคัญๆ ทั้งด้านการใช้จ่าย
ภาคครัวเรือน การลงทุน
ภาคเอกชน การส่งออก และ
การน าเข้า 

การใช้จ่ายครัวเรือนหดตัว
ร้อยละ 1.2 ตามฐาน 
การขยายตัวที่สงูขึ้นผิดปกติ
ของสินค้าคงทน  

 การลงทุนภาคเอกชน: ปรับตัวลดลงเนื่องจากฐานที่สูงของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักร แต่การลงทุน
ในหมวดก่อสร้างขยายตัวต่อเนื่อง ในไตรมาสที่สามของปี 2556 การลงทุนภาคเอกชนหดตัวร๎อยละ 3.3 
เทยีบกบัการขยายตวัร๎อยละ 2.0 ในไตรมาสที่สอง เนื่องจากฐานการขยายตัวที่สูงของการลงทุนในเครื่องมือ
เคร่ืองจักร ซึ่งปรับตัวลดลงรอ๎ยละ 5.7 เทียบกับการขยายตัวรอ๎ยละ 1.4 และรอ๎ยละ 0.6 ในไตรมาสแรก และ
ไตรมาสที่สอง ตามลําดับ สอดคล๎องกับมูลคําการนําเข๎าสินค๎าทุนที่ลดลงร๎อยละ 6.1 เทียบกับการขยายตัว 
ร๎อยละ 3.6 และร๎อยละ 0.2 ในไตรมาสแรก และไตรมาสที่สอง ตามลําดับ ในขณะที่ปริมาณการจําหนําย
รถยนตเ์พือ่การพาณชิยใ์นประเทศลดลงรอ๎ยละ 26.2 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 53.4 ในไตรมาสที่สามของ
ปี 2555 และร๎อยละ 3.2 ในไตรมาสที่สองของปี 2556 อยํางไรก็ตาม การลงทุนก่อสร้างยังขยายตัวต่อเนื่อง
ร๎อยละ 4.8  แม๎วําจะชะลอตวัลงจากรอ๎ยละ 7.1 ในไตรมาสกอํนหนา๎ สอดคล๎องกับปริมาณการจําหนํายเหล็ก
และปูนซีเมนต์ที่ขยายตัวร๎อยละ 17.9 และร๎อยละ 8.7 ตามลําดับ และในขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ

การลงทุนภาคเอกชน ลดลง
ร้อยละ 3.3 เทียบกับ 
การขยายตัวร้อยละ 2.0  
ในไตรมาสก่อนหนา้ จาก
การลดลงของการลงทุนใน
หมวดเคร่ืองมือเครื่องจักร 
ในขณะที่การลงทุนใน
หมวดก่อสร้างขยายตัว
ต่อเนื่อง  
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ปรับตัวลดลงจากระดับ 52.2 และระดับ 50.9 ในไตรมาสแรก และไตรมาสที่สอง ตามลําดับ มาอยูํที่ระดับ 
47.8 ในไตรมาสทีส่าม ยอดขอรบัการสงํเสรมิการลงทนุผาํนคณะกรรมการสํงเสริมการลงทุน (BOI) เร่ิมปรับตัว
ลดลงจากฐานทีส่งู 302.8 พนัลา๎นบาท ในไตรมาสที่สามของปี 2555 เป็น 105.1 พนัลา๎นบาท ในไตรมาสทีส่าม
ของปนีี ้(ลดลงรอ๎ยละ 65.3) อยํางไรก็ตาม มูลคําการออกบัตรสํงเสริมการลงทุนยังคงเพิ่มขึ้น 309.6 พันล๎าน
บาท เทยีบกบั 192.6 พนัลา๎นบาท ในไตรมาสเดยีวกนัของปทีีผ่าํนมา (เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 60.7)  

มูลค่าการส่งออกใน 
รูปเงินดอลลาร์ สรอ. หดตัว
ร้อยละ 1.8 ตามอุปสงค์
และราคาสินคา้ในตลาดโลก
ที่ยังอยู่ในภาวะซบเซา 
รวมทั้งข้อจ ากัดทางดา้น
การผลิตสนิค้าประมง และ
การเปลี่ยนแปลงทางดา้น
เทคโนโลยี เมื่อคิดในรูป 
เงินบาท มูลค่าการส่งออก
ลดลงร้อยละ 1.4  

การส่งออก: ยังคงหดตัวต่อเนื่องเนื่องจากได้รับผลกระทบจากอุปสงค์ และราคาสินค้าในตลาดโลกที่ยัง
อยู่ ในภาวะซบเซา รวมทั้ งข้อจ ากัดทางด้านการผลิตสินค้าประมง และการเปลี่ ยนแปลง 
ทางด้านเทคโนโลยี การสํงออกสินค๎าในไตรมาสที่สามของปี 2556 มีมูลคํารวม 57,964 ล๎านดอลลาร์ สรอ. 
(หรือเทํากับ 1,824,862 ล๎านบาท) หดตัวร๎อยละ 1.8 ตํอเนื่องจากการหดตัวร๎อยละ 1.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
โดยปริมาณการสํงออกลดลงร๎อยละ 1.2 ในขณะที่ราคาสินค๎าสํงออกลดลงร๎อยละ 0.6 อยํางไรก็ตาม เมื่อหัก
การสํงออกทองคําที่ยังไมํขึ้นรูปออกแล๎ว มูลคําการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 1.0 และเมื่อคิดในรูปของเงินบาท 
มูลคําการสํงออกลดลงร๎อยละ 1.4 เทียบกับการหดตัวร๎อยละ 6.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า  

 การส่งออกสินค้าเกษตร: ปริมาณการส่งออกปรับตัวดีขึ้น แต่ราคาส่งออกลดลงส่งผลให้มูลค่าการส่งออก
ลดลง มูลคําการสํงออกสินค๎าเกษตรหดตัวร๎อยละ 0.2 เทียบกับการหดตัวร๎อยละ 9.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
โดยปริมาณการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 1.4 ตามการเพิ่มขึ้นของการสํงออกข๎าว ยางพารา และมันสําปะหลัง 
ในขณะที่ราคาสํงออกสินค๎าสําคัญๆ เชํน ข๎าว ยางพารา มันสําปะหลัง และน้ําตาลลดลง และสํงผลให๎ราคา
สํงออกสินค๎าเกษตรโดยภาพรวมลดลงร๎อยละ 1.5  การสํงออกสินค๎าเกษตรสําคัญๆ ประกอบด๎วย ข้าว ซึ่งมี
มูลคําการสํงออกเพิ่มขึ้นร๎อยละ 5.5 เนื่องจากราคาข๎าวไทยในตลาดโลกลดลงและอยูํในระดับที่ใกล๎เคียงกับ
ประเทศคูํแขํง จงึทําใหส๎ามารถสงํออกขา๎วในปรมิาณทีเ่พิม่ขึน้รอ๎ยละ 12.2 มนัส าปะหลงัขยายตวัร๎อยละ 19.1 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

6 

จากปริมาณการสํงออกที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่การสํงออกยางพาราลดลงร๎อยละ 11.1 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจาก
ราคายางที่ลดลงตํอเนื่องในตลาดโลก ในภาวะที่เศรษฐกิจจีนซึ่งเป็นผู๎นําเข๎ารายใหญํยังคงเป็นไปอยํางช๎าๆ 
เชํนเดียวกับมูลคําการสํงออกน้ าตาลที่ลดลงตามการลดลงของทั้งราคาและปริมาณการสํงออก สินค้า
อุตสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ต่ํา เนื่องจากอุปสงค์ในตลาดโลกที่ยังอํอนแอ และการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรม
ของผู๎บริโภคที่นิยมเทคโนโลยีที่ทันสมัย ทําให๎การใช๎ Hard Disk Drive ลดลง ซึ่งทําให๎ปริมาณและมูลคํา 
การสงํออกสนิคา๎อตุสาหกรรมขยายตัวในเกณฑ์ต่ําร๎อยละ 1.5 และร๎อยละ 1.4 แม๎วําจะปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบ
กับการหดตัวร๎อยละ 0.7 และร๎อยละ 0.4 ในไตรมาสที่สอง ตามลําดับ แตํสํวนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานการ
ขยายตัวที่ต่ําในชํวงเดียวกันของปีที่แล๎ว สินค๎าสํงออกอุตสาหกรรมที่ขยายตัว ได๎แกํ ยานยนต์ (ร๎อยละ 7.2) 
แผงวงจรรวมและชิ้นสํวน (ร๎อยละ 18.7) ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (ร๎อยละ 9.6) และเคมีภัณฑ์ (ร๎อยละ 4.6)  
ตามลําดับ อยํางไรก็ตาม มูลคําการสํงออก Hard Disk Drive ยังคงปรับตัวลดลงจากฐานที่ต่ําร๎อยละ 17.5 
เนือ่งมาจากการเปลีย่นแปลงทางดา๎นเทคโนโลย ีซึง่ทําให๎ Solid State Drive (SSD) และ Flash Drive ซึ่งเป็น
สนิคา๎ในประเภทเดยีวกนัไดร๎บัความนยิมจากผูบ๎รโิภคมากขึน้ 

 

ตลาดส่งออก: การส่งออกไปยังตลาดหลัก เช่น สหรัฐฯ สหภาพยุโรป (15) ขยายตัวจากฐานที่ต่ าใน 
ไตรมาสเดียวกันของปี 2555 ในขณะที่การส่งออกไปยังตลาดญี่ปุ่น ฮ่องกง และออสเตรเลียหดตัว  
แต่การส่งออกไปยังตลาดอาเซียน (9) ขยายตัวต่อเนื่อง  การสํงออกไปยังสหรัฐฯ สหภาพยุโรป (15) 
ขยายตัวร๎อยละ 0.7 และร๎อยละ 3.3 เทียบกับการหดตัวร๎อยละ 3.5 และร๎อยละ 5.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
ตามลําดับ โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากฐานที่ต่ํา การขยายตัวอยํางตํอเนื่องของภาคธุรกิจเอกชนในสหรัฐฯ 
และการเริ่มฟื้นตัวจากภาวะความถดถอยของเศรษฐกิจยุโรป สํวนการสํงออกไปตลาดอาเซียน (9) ขยายตัว
ตํอเนื่องร๎อยละ 10.8 การสํงออกไปยังตลาดญี่ปุ่นหดตัวตํอเนื่องร๎อยละ 10.1 เนื่องจากได๎รับผลกระทบจาก
การอํอนลงของคําเงินเยน ในขณะที่การสํงออกไปยังตลาดฮํองกงลดลงร๎อยละ  1.4 และการสํงออก 
ไปออสเตรเลียลดลงร๎อยละ 5.5 จากการสํงออกรถยนต์ อุปกรณ์ และสํวนประกอบ และเหล็ก เหล็กกล๎า 
และผลิตภัณฑ์ 

 

สนิคา้สง่ออกส าคญั 
2555 2556 

%YoY 
ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. สดัสว่น 

Q3/56 
สินค้าเกษตร -22.1 -24.3 -21.7 -25.4 -23.1 -29.2 -13.6 -3.0 3.2 -9.8 -0.2 -0.2 -7.7 8.7 7.3 
   ข๎าว -28.0 -37.8 -16.3 -38.7 -36.9 -34.1 5.0 -3.4 8.6 -14.0 5.5 8.2 -0.1 8.7 1.9 
   ยางพารา -31.1 -27.0 -35.4 -26.6 -27.5 -39.7 -30.6 -12.3 -8.7 -16.8 -11.1 -20.5 -7.8 -4.1 3.0 
   มันสําปะหลัง 9.0 7.1 10.8 -10.5 33.3 11.1 10.6 13.2 34.9 -8.3 19.1 69.4 -26.3 55.6 1.0 
สินค้าอุตสาหกรรม 6.1 4.0 8.1 2.0 6.0 -4.8 25.4 3.7 8.1 -0.4 1.4 -1.0 6.2 -0.9 87.1 
   สินค๎าเกษตรแปรรูป 4.1 7.9 0.3 12.9 3.6 -3.3 4.4 -2.4 -1.7 -3.1 -4.5 -8.1 -6.1 1.5 11.5 
   น้ําตาล 8.9 17.1 -4.9 40.8 3.1 8.7 -27.0 -29.2 -37.4 -22.6 -32.2 -31.1 -54.9 24.1 1.1 
   ผลไมก๎ระป๋องและแปรรปูอืน่  ๆ -7.8 -14.0 -1.3 -12.0 -15.6 -8.6 7.7 10.9 12.7 9.4 11.3 10.7 14.7 8.6 0.4 
   เครือ่งดืม่ 14.3 7.8 21.3 15.1 1.6 13.6 29.7 21.7 16.4 26.8 13.9 14.8 11.8 15.3 0.7 
   สิ่งทอและเครื่องนุํงหํม -12.0 -15.5 -8.3 -15.3 -15.7 -15.5 0.5 4.0 1.3 6.8 4.2 4.2 6.0 2.2 3.3 
   อเิล็กทรอนกิส ์ 0.9 -2.2 4.2 -8.3 3.8 -14.7 34.4 -3.0 3.6 -8.6 2.6 2.5 1.3 4.0 14.4 
   แผงวงจรรวมและชิ้นสํวน -15.4 -21.2 -9.2 -21.0 -21.3 -29.8 26.9 4.7 2.0 7.4 18.7 16.2 13.2 25.8 3.4 
   เครือ่งใช๎ไฟฟ้า 2.2 -3.3 8.4 -7.9 1.0 -8.7 35.2 5.3 13.4 -1.4 -0.8 -2.1 -0.9 0.5 4.9 
   ยานยนต ์ 26.3 16.4 36.3 2.6 33.7 10.3 77.0 14.4 16.8 12.2 7.2 -3.3 16.8 8.9 14.1 
   ผลิตภัณฑ์โลหะ 21.3 -2.9 45.9 -5.4 -0.6 24.0 72.3 30.1 55.9 6.6 -21.0 -11.7 -16.0 -33.1 4.2 
   ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 15.7 35.4 0.7 68.1 14.2 -12.6 18.7 -13.0 -6.3 -19.3 9.6 9.5 29.4 -8.3 6.0 
   เครือ่งจกัรและอุปกรณ ์ 1.9 4.9 -0.9 -1.0 10.8 -4.0 2.6 1.2 4.2 -1.5 4.7 8.4 7.1 -1.3 7.8 
   เคมีภณัฑ์ 2.1 2.2 2.0 8.3 -2.9 1.6 2.3 12.8 15.9 10.0 4.6 2.3 8.4 3.2 3.8 
   เฟอรน์เิจอรแ์ละชิน้สวํน -3.2 -6.2 -0.2 -7.0 -5.4 -7.9 8.5 6.3 4.1 8.5 0.9 0.1 1.4 1.1 0.5 
   ทองคํา 12.8 -23.4 62.3 -14.7 -34.1 130.1 -36.0 -64.6 -86.8 -29.1 -46.8 -18.9 -11.7 -80.3 3.1 
ทีม่า: ธปท. 
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การน าเข้า: ปรับตัวลดลงตามการหดตัวของภาคการส่งออก อุปสงค์ในประเทศที่ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว 
รวมทั้งฐานการน าเข้าสินค้าทุนที่สูงผิดปกติในช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว และราคาน าเข้าที่ปรับตัวลดลง
ต่อเนื่อง ในไตรมาสที่สามของปี 2556 การนําเข๎ามีมูลคํารวม 52,931 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ลดลงร๎อยละ 2.9 
เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 0.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า โดยปริมาณการนําเข๎าลดลงร๎อยละ 0.9 เทียบกับ 
การขยายตัวร๎อยละ 3.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า เนื่องจากการลดลงของปริมาณการนําเข๎าสินค๎าทุนและสินค๎า
อุปโภคบริโภคเป็นหลัก ในขณะที่การนําเข๎าสินค๎าวัตถุดิบและสินค๎าขั้นกลางเพิ่มขึ้นอยํางช๎าๆ ร๎อยละ 0.2 
จากฐานการขยายตัวที่ต่ําในชํวงเดียวกันของปีที่แล๎ว  ในขณะที่ราคานําเข๎าลดลงร๎อยละ 2.0 เทียบกับ 
การลดลงร๎อยละ 3.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า และเป็นการลดลงตํอเนื่องเป็นไตรมาสที่ 5 ตามการปรับตัวลดลง
ของราคาสินค๎าสําคัญๆ ในตลาดโลก โดยเฉพาะทองคํา ปุ๋ยและยากําจัดศัตรูพืชและสัตว์ และเหล็ก 
เหล็กกล๎าและผลิตภัณฑ์ เมื่อหักการนําเข๎าทองคําแล๎ว มูลคําการนําเข๎าลดลงร๎อยละ 5.2 และเมื่อคิดในรูป
ของเงินบาท มูลคําการนําเข๎าคิดเป็นมูลคํา 1,665,658 ล๎านบาท ลดลงร๎อยละ 2.6 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 
4.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า 

เมื่อพิจารณาเป็นรายหมวด พบวํา มูลคําสินค๎านําเข๎าลดลงในทุกหมวด โดยมูลค่าการน าเข้าสินค้าหมวด
วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง หดตัวร๎อยละ 2.6 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 2.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า 
เนื่องจากการลดลงของการนําเข๎าเชื้อเพลิงและสินค๎าอุตสาหกรรมที่มิใชํอุตสาหกรรมการเกษตรเป็นสําคัญ 
สินค๎าที่มีมูลคําการนําเข๎าลดลง ได๎แกํ น้ํามันดิบ ก๏าซธรรมชาติ สินแรํ พลาสติก และชิ้นสํวนและอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์ ซึ่งสอดคล๎องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการสํงออกที่ยังอยูํในภาวะหดตัว มูลค่า 
การน าเข้าสินค้าหมวดสินค้าทุน ลดลงร๎อยละ 6.1 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 0.2 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
ซึ่งสํวนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานการขยายตัวที่สูงในชํวงเดียวกันของปีที่แล๎ว โดยเฉพาะการนําเข๎าในกลุํม
เคร่ืองจักร อุปกรณ์ และเครื่องใช๎ประกอบ เชํน คอมพิวเตอร์ เครื่องจักรกลอื่นๆ และชิ้นสํวนและหม๎อแปลง 
เคร่ืองกําเนิดไฟฟ้า มอเตอร์ และเครื่องเก็บประจุไฟฟ้า เป็นต๎น ในขณะที่การนําเข๎าสินค๎าในกลุํมอากาศยาน
ขยายตัวตํอเนื่อง โดยในไตรมาสนี้ มีการนําเข๎าอากาศยานคิดเป็นมูลคํา 762 ล๎านบาท หรือเพิ่มขึ้นร๎อยละ 
91.8 มูลค่าการน าเข้าสินค้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคลดลงร๎อยละ 1.1 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 6.5 
ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการปรับตัวลดลงของการใช๎จํายครัวเรือน รายการสินค๎านําเข๎าที่ชะลอตัว
ลง ได๎แกํ เครื่องใช๎ไฟฟ้าในบ๎าน เครื่องประดับ (ยกเว๎นไขํมุกและอัญมณี) เครื่องดนตรี และผลิตภัณฑ์จาก
สัตว์และประมง เป็นต๎น ในขณะที่รายการสินค๎านําเข๎าในกลุํมอาหาร เครื่องดื่ม และผลิตภัณฑ์นม และ
เฟอร์นิเจอร์และชิ้นสํวน ยังขยายตัวตํอเนื่อง 

มูลค่าการน าเข้า ในรูปเงนิ
ดอลลาร์ สรอ. ลดลงร้อยละ 
2.9 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อน
หน้า  

การน าเข้าสนิค้าลดลงในทุก
หมวดโดยเฉพาะสนิค้าทุน 

ตลาดส่งออกส าคัญ  
2555 2556 

(%YOY)  ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. สัดส่วน 
Q3/56 

สหรัฐฯ 4.6 3.4 5.8 2.1 4.6 -1.2 14.3 -0.4 2.6 -3.5 0.7 -0.6 3.6 -0.7 10.0 
ญี่ปุ่น -1.6 -3.8 0.4 -6.3 -1.3 -6.5 9.0 -2.3 1.5 -6.2 -10.1 -10.5 -6.0 -13.6 9.3 
สหภาพยโุรป (15) -9.2 -12.3 -5.9 -16.9 -7.5 -19.3 13.4 1.4 8.7 -5.2 3.3 0.0 13.4 -2.7 8.7 
อาเซียน (9) 5.0 8.1 1.1 9.2 7.1 -10.3 15.2 4.2 5.9 2.5 10.8 8.6 17.3 6.6 25.7 
ฮ่องกง 9.6 -7.4 28.5 -6.5 -8.4 9.8 59.2 9.5 11.2 7.8 -1.4 -7.8 4.3 -1.3 6.5 
ตะวันออกกลาง 12.8 8.2 17.9 6.5 9.8 4.5 36.2 -0.7 5.4 -6.9 0.6 -15.4 3.8 16.8 5.1 
จีน 2.5 7.5 -2.3 1.4 13.7 -12.2 9.9 -3.1 7.3 -13.4 -0.3 -5.3 3.1 1.2 11.3 
ออสเตรเลีย 22.1 4.3 40.1 -9.6 20.5 23.7 64.9 24.9 33.6 16.3 -5.5 19.5 8.5 -34.5 4.7 
รวมสินค้าออก 3.1 0.3 5.7 -1.4 1.9 -4.2 18.5 1.0 4.3 -2.2 -1.7 -1.5 3.9 -7.1 100.0 
รวมสินค้าออกตาม
สถิติดุลการช าระเงิน 3.1 0.2 6.1 -1.4 1.7 -3.4 18.2 1.2 4.5 -1.9 -1.8 -1.3 2.5 -6.3 98.5 

ที่มา: ธปท.   



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

8 

อัตราการค้า (Term of Trade) ปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากราคาสํงออกลดลง
ร๎อยละ 0.6 ในขณะที่ราคานําเข๎าหดตัวร๎อยละ 2.0 ทําให๎อัตราการค๎าในไตรมาสที่สามของปี 2556 อยูํที่ 
101.9 เทียบกับ 102.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า  

อัตราการค้าปรับตัวลดลง
จากไตรมาสก่อนหน้า  

ดุลการค้า: เกินดุลหลังจากการขาดดุลติดต่อกัน 2 ไตรมาส โดยดุลการค๎าในไตรมาสที่สามของปี 2556 
เกินดุล 5,033 ล๎านดอลลาร์ สรอ. (159,204 ล๎านบาท) เทียบกับการขาดดุล 271 ล๎านดอลลาร์ สรอ. (9,366 
ล๎านบาท) และ 497 ล๎านดอลลาร์ สรอ. (13,046 ล๎านบาท) ในไตรมาสแรก และไตรมาสที่สอง ตามลําดับ  
ซึ่งเป็นผลมาจากมูลคําการนําเข๎าหดตัวเร็วกวํามูลคําการสํงออก 

 ด้านการผลิต 

สาขาเกษตรกรรม การผลิตหดตัวเนื่องจากได๎รับผลกระทบจากปัญหาภัยแล๎งและปัญหาโรคตายดํวนในกุ๎ง  
อยํางไรก็ตามราคาสินค๎าเกษตรในภาพรวมปรับตัวดีขึ้น แตํรายได๎เกษตรกรลดลงตามผลผลิตที่ลดลงและ 
การปรับตัวลดลงของราคาพืชผลสําคัญๆ ในไตรมาสทีส่าม การผลติสาขาเกษตรกรรมปรับตัวลดลงรอ๎ยละ 0.7 
สอดคล๎องกับดัชนีผลผลิตสินค๎าเกษตรที่ลดลงร๎อยละ 3.4 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 0.5 ในไตรมาสกํอน 
เนื่องจากการลดลงของผลผลติขา๎ว มันสําปะหลัง และขา๎วโพด ซึ่งได๎รบัผลกระทบจากภัยแล๎ง ภาวะฝนทิ้งชํวง 
และการระบาดอยํางตํอเนื่องของโรคตายดํวน (EMS) ในกุ๎ง ซึ่งเกษตรกรต๎องใช๎ระยะเวลาในการปรับตัวและ
คาดวําการผลิตกุ๎งจะเข๎าสูํภาวะปกติในปี 2557 อยํางไรก็ตาม ผลผลิตยางพารา ปาล์มน้ํามัน และไม๎ผล 
เพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.3 ร๎อยละ 2.1 และร๎อยละ 1.8 ตามลําดับ เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเนื้อที่ให๎ผลผลิต
ยางพาราและปาล์มน้ํามัน รวมทั้งสภาพอากาศที่เอื้ออํานวยตํอการผลิตไม๎ผล เชํนเดียวกับผลผลิตปศุสัตว์  
ซึ่งเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.3 อยํางไรก็ตาม ดัชนีราคาสินค๎าเกษตรเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.1 ซึ่งเป็นการขยายตัวครั้งแรก 
ในรอบ 8 ไตรมาส สํวนใหญํเป็นการเพิ่มขึ้นของราคาในหมวดประมง (ร๎อยละ 60.8) ไม๎ผล (ร๎อยละ 14.1) 

ดุลการค้าเกินดุล  

สาขาเกษตรกรรมลดลง 
ร้อยละ 0.7 การผลิตและ
รายได้เกษตรกรหดตัว 
ขณะที่ราคาสินค้าเกษตร
ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 8 
ไตรมาส 
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และปศุสัตว์ (ร๎อยละ 17.2) ในขณะที่ราคาพืชผลสําคัญสํวนใหญํลดลง การลดลงของผลผลิตและราคาพืชผล
สําคัญสํงผลให๎รายได๎เกษตรกรลดลงร๎อยละ 1.4 

สาขาอุตสาหกรรมหดตัว
ร้อยละ 0.4 เนื่องจาก 
การหดตัวของอุตสาหกรรม
ยานยนต์และอุตสาหกรรม
การผลิตเพื่อส่งออก 

การผลิตภาคอุตสาหกรรม หดตัวตามการหดตัวของอุตสาหกรรมที่มุํงเน๎นการสํงออก รวมทั้งปริมาณ 
การผลิตรถยนต์ที่สูงกวําแนวโน๎มปกติในชํวงเดียวกันของปีที่แล๎ว อยํางไรก็ตาม การผลิตของอุตสาหกรรม
เพื่อตอบสนองความต๎องการในประเทศขยายตัว ในไตรมาสที่สาม การผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัวร๎อยละ 
0.4 ซึ่งเป็นการหดตัวช๎าลงจากการหดตัวร๎อยละ 1.1 ในไตรมาสกํอนหน๎า สอดคล๎องกับการปรับตัวลดลงของ
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมร๎อยละ 3.6 โดยมีสาเหตุสําคัญ คือ (1) การสิ้นสุดลงของแรงสํงจากมาตรการคืน
ภาษีรถยนต์คันแรกซึ่งสํงผลให๎การผลิตรถยนต์หดตัวร๎อยละ 11.0 และทําให๎ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มี
สัดสํวนการสํงออกระหวํางร๎อยละ 30 – 60 หดตัวร๎อยละ 8.3 และ (2) การสํงออกสินค๎าอุตสาหกรรม 
ยังไมํฟื้นตัวเต็มที่ สํงผลให๎ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที่มีสัดสํวนการสํงออกมากกวําร๎อยละ 60 ลดลงร๎อยละ 
4.1 โดยอุตสาหกรรมการผลิตเพื่อสํงออกสําคัญที่ลดลง ได๎แกํ อุตสาหกรรมการแปรรูปสัตว์น้ํา (ร๎อยละ 30.5) 
หลอดอิเล็กทรอนิกส์ (ร๎อยละ 2.1) ฮาร์ดดิสไดรฟ์ (ร๎อยละ 0.7) และอัญมณี (ร๎อยละ 21.4) อยํางไรก็ตาม
อุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการบริโภคภายในประเทศที่มีสัดสํวนการสํงออกน๎อยกวําร๎อยละ 30 ขยายตัว 
รอ๎ยละ 0.9 ในภาพรวม อุตสาหกรรมทีข่ยายตวั ได๎แกํ ปิโตรเลียม (รอ๎ยละ 8.4) เครื่องอุปกรณ์ไฟฟ้า (ร๎อยละ 
7.1) ผลิตภัณฑ์ยาง (ร๎อยละ 1.0)  และอุปกรณ์วิทยุและโทรทัศน์ (ร๎อยละ 0.3) อุตสาหกรรมที่หดตัว ได๎แกํ 
อาหารและเครื่องดื่ม (ร๎อยละ 11.2) ยานยนต์ (ร๎อยละ 11.0) เฟอร์นิเจอร์ (ร๎อยละ 19.4) เครื่องหนัง  
(ร๎อยละ 6.6)  สิ่งทอ (ร๎อยละ 1.1) ผลิตภัณฑ์เคมี (ร๎อยละ 2.3) และการใช๎กําลังการผลิตอยูํที่ร๎อยละ 65.6  
เทียบกับร๎อยละ 64.1 และร๎อยละ 66.6 ในไตรมาสกํอนหน๎าและไตรมาสเดียวกันของปีที่แล๎วตามลําดับ  
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สาขาก่อสร้าง หดตัวตามการกํอสร๎างภาครัฐ ในขณะที่การกํอสร๎างภาคเอกชนขยายตัวตํอเนื่อง ในไตรมาส 
ที่สาม สาขากํอสร๎างหดตัวร๎อยละ 2.2 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 5.0 ในไตรมาสกํอน เนื่องจาก 
การกํอสร๎างภาครัฐหดตัวร๎อยละ 9.6 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 2.4 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในขณะที่  
การกํอสร๎างภาคเอกชนขยายตัวร๎อยละ 4.8 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 7.1 ในไตรมาสที่สอง สอดคล๎องกับพื้นที่
รับอนุญาตกํอสร๎างที่ปรับตัวลดลงร๎อยละ 12.0 และร๎อยละ 4.0 ในไตรมาสที่สองและสาม ตามลําดับ  
อยาํงไรกต็าม ปริมาณการจําหนาํยปูนซเีมนตแ์ละผลติภัณฑเ์หลก็ยงัคงขยายตวัตอํเนือ่งรอ๎ยละ 8.7 และรอ๎ยละ 
17.9 ตามลําดับ ในขณะที่ราคาวัสดุกํอสร๎างเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.3 ตามการเพิ่มขึ้นของต๎นทุนซีเมนต์และ
ผลิตภัณฑ์คอนกรีต  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวตํอเนื่องทั้งด๎านอุปสงค์และอุปทาน ราคาบ๎านเดี่ยวและทาวน์เฮาส์ปรับตัว 
เรํงขึ้นตามราคาที่ดิน ในไตรมาสที่สาม สาขาอสังหาริมทรัพย์ขยายตัวร๎อยละ 3.3 เทียบกับการขยายตัว  
ร๎อยละ 4.4 ในไตรมาสกํอน ในด๎านอุปสงค์ ความต๎องการซื้อที่อยูํอาศัยยังคงขยายตัวตํอเนื่อง แม๎วําจะชะลอ
ตัวลงจากไตรมาสที่สอง สะท๎อนจากยอดคงค๎างสินเชื่อสํวนบุคคลเพื่ออสังหาริมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์  
ที่ขยายตัวร๎อยละ 11.4 ชะลอตัวลงเล็กน๎อยจากร๎อยละ 12.2 ในไตรมาสที่สอง ในด๎านอุปทาน ยอดคงค๎าง
สินเชื่อผู๎ประกอบการของธนาคารพาณิชย์และจํานวนโครงการอสังหาริมทรัพย์เปิดตัวใหมํ เพิ่มขึ้นร๎อยละ 
12.3 และร๎อยละ 30.6 ตามลําดับ ในขณะที่ระดับราคายังคงเพิ่มขึ้น โดยราคาที่ดินที่เพิ่มขึ้นร๎อยละ 9.3 
สํงผลให๎ราคาทาวน์เฮ๎าส์พร๎อมที่ดิน และราคาบ๎านเดี่ยวพร๎อมที่ดินเพิ่มขึ้นร๎อยละ 7.9 และร๎อยละ 5.3 
ตามลําดับ ในขณะที่ราคาอาคารชุดชะลอตัวจากการเพิ่มขึ้นร๎อยละ 9.4 ร๎อยละ 4.3 ในไตรมาสแรกและ 
ไตรมาสที่สอง ตามลําดับ มาเป็นร๎อยละ 3.8 ในไตรมาสนี้ 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวในเกณฑ์ดีอยํางตํอเนื่อง ตามจํานวนนักทํองเที่ยวที่ขยายตัวเรํงขึ้น  
ในไตรมาสที่สาม สาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร๎อยละ 15.1 ใกล๎เคียงกับการขยายตัวร๎อยละ 14. 2  
ในไตรมาสที่สอง สอดคล๎องกับการขยายตัวของนักทํองเที่ยวในเกณฑ์สูง โดยมีนักทํองเที่ยวตํางชาติ  
ในไตรมาสที่สามทั้งสิ้น 6.7 ล๎านคน และรายรับจากนักทํองเที่ยวตํางชาติทั้งสิ้น 320,894 ล๎านบาท เพิ่มขึ้น
จากชํวงเดียวกันของปีที่แล๎วร๎อยละ 26.1 และร๎อยละ 32.7 ตามลําดับ ในขณะที่อัตราการเข๎าพักเฉลี่ย
เพิ่มข้ึนจากร๎อยละ 57.5 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล๎ว เป็นร๎อยละ 62.5 ในไตรมาสนี้ 

นักทํองเที่ยวที่ยังขยายตัวสูง ได๎แกํ จีน (ร๎อยละ 82.9) ลาว (ร๎อยละ 32.3) และมาเลเซีย (ร๎อยละ 22.8) โดย
นักทํองเที่ยวตํางชาติที่มีสัดสํวนสูง 5 อันดับแรก ประกอบด๎วย นักทํองเที่ยวจากจีน (ร๎อยละ 21.0) มาเลเซีย 
(ร๎อยละ 11.3) ญี่ปุ่น (ร๎อยละ 6.2) เกาหลี (ร๎อยละ 5.0) และลาว (ร๎อยละ 5.0)  

สาขาก่อสร้างหดตัวร้อยละ 
2.2 เทียบกับการขยายตัว
ร้อยละ 5.0 ในไตรมาสก่อน 
เนื่องจากการหดตัวของ 
การก่อสร้างภาครัฐ ในขณะ
ที่การก่อสร้างภาคเอกชน
ขยายตัวต่อเนื่อง 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตัวในเกณฑ์ดีร้อยละ 
15.1 โดยมีนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 6.7 ล้านคน 
เพิ่มข้ึนร้อยละ 26.1  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ 
ขยายตัวร้อยละ 3.3 เป็น
การขยายตัวทั้งดา้นอุปสงค์
และอุปทาน ดา้นราคาที่ดนิ
ที่เพิ่มสูงขึ้นสง่ผลให้ราคา
ทาวน์เฮา้สพ์ร้อมที่ดิน ราคา
บ้านเดี่ยวพร้อมที่ดิน
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ในขณะที่
ราคาอาคารชดุชะลอตัว 
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ภาคการค้าส่งค้าปลีก ชะลอตัวตามภาวะอุปสงค์ในประเทศ ในไตรมาสที่สาม ภาคการค๎าสํงค๎าปลีกขยายตัว
ร๎อยละ 2.5 ชะลอตัวจากร๎อยละ 3.0 ในไตรมาสกํอน สอดคล๎องกับการหดตัวของการใช๎จํายอุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนรอ๎ยละ 1.2 รวมทั้งการปรับตัวลดลงของดัชนีค๎าปลีกร๎อยละ 3.8 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 2.8 
ในไตรมาสที่สอง ซึ่งเป็นการหดตัวของดัชนีในหมวดห๎างสรรพสินค๎าและรถยนต์ ในขณะที่หมวดอาหารและ
เครื่องดื่มขยายตัวในระดับสูง เชํนเดียวกับดัชนีค๎าสํงที่หดตัวร๎อยละ 4.2 ซึ่งเป็นการหดตัวตํอเนื่องจากร๎อยละ 
1.9 ในไตรมาสกอํน เนือ่งจากการหดตัวของดัชนีในหมวดเชื้อเพลิงและเครื่องจักร ในขณะที่หมวดอาหาร และ
วสัดกุอํสรา๎งขยายตวัสงู และหมวดวตัถดุบิการเกษตรขยายตวัเลก็นอ๎ย  

การค้าส่งค้าปลีก ขยายตัว
ร้อยละ 2.5 ชะลอตัวจาก
ร้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่อน 
ตามการชะลอตัวของ 
อุปสงค์ภายในประเทศ 
ในขณะที่หมวดอาหารและ
วัสดุก่อสร้างขยายตวัได้ดี 

การจ้างงาน ไตรมาสที่สาม ปี 2556 มีการจ๎างงาน 39.11 ล๎านคน ลดลงร๎อยละ 1.2 ตามการจ๎างงานของ
ภาคเกษตร (ลดลง 278,646 คน หรอืลดลงร๎อยละ 1.7) และนอกภาคเกษตร (ลดลง 187,298 คน หรือลดลง 
รอ๎ยละ 0.8) โดยการจา๎งงานภาคเกษตรลดลงเนื่องจากภมูิอากาศที่ไมํเอื้ออํานวยในการปลูกพืชโดยเฉพาะข๎าว 
สํวนนอกภาคการเกษตรลดลงตามสาขา (1) สาขาโรงแรมและภัตตาคาร จ๎างงานลดลง 138,456 คน  
หรอืลดลงรอ๎ยละ 6.0 โดยเปน็การลดลงในสวํนของการบรกิารอาหารและเครือ่งดืม่ (2) สาขากอํสรา๎ง จา๎งงานลดลง 
74,550 คน หรือลดลงร๎อยละ 3.2 โดยเป็นการลดลงในสํวนของการกํอสร๎างอาคาร และ (3) สาขาค๎าสํงและ
ค๎าปลีก จ๎างงานลดลง 72,087 คน หรือลดลงร๎อยละ 1.2 โดยเป็นการลดลงในสํวนของการขายสํง ทั้งนี้  

การจ้างงานรวมลดลง 
ร้อยละ 1.2 ตามการจ้าง
งานของภาคเกษตรและ
นอกภาคเกษตร ที่ลดลง
ร้อยละ 1.7 และ 0.8 
ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม 
การจ้างงานสาขา
อุตสาหกรรมขยายตัว 
รอ้ยละ 2.5 ตามการจา้งงาน
ทีเ่พิม่ขึน้ในอตุสาหกรรมยาง
อาหาร และการพิมพ์  
เปน็ส าคญั อตัราการวา่งงาน
อยู่ในระดับต่ าที่ร้อยละ 0.8 

อัตราการเปลี่ยนแปลงและสัดส่วนของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ส าคัญ   

  2554 2555 2556 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 

อัตราการเปลี่ยนแปลง (% YoY)     
จํานวนนกัทํองเที่ยวรวม 20.7 16.0 8.9 23.3 8.1 9.8 8.6 39.3 22.1 22.1 21.3 26.1 
  - จีน 53.4 62.1 33.9 91.0 22.2 47.9 46.9 162.9 99.7 102.8 96.6 82.9 
  - มาเลเซีย 21.4 2.4 -3.9 8.4 7.2 -13.7 -9.3 28.6 18.8 11.1 27.3 22.8 
  - ญี่ปุ่น 13.5 21.6 10.2 33.0 5.4 16.4 9.0 70.6 18.0 23.3 11.9 11.2 
  - เกาหล ี 24.9 16.2 3.6 29.4 1.3 6.4 9.7 56.0 14.0 20.1 6.6 9.3 
  - ลาว 24.7 6.6 11.6 2.1 13.6 9.9 -5.6 12.8 -5.6 4.4 -14.8 32.3 
สัดส่วน (ร้อยละ)  

  - จีน 9.0 12.5 11.0 13.9 10.1 12.1 14.4 13.4 18.1 16.8 19.5 21.0 
  - มาเลเซีย 13.0 11.5 11.0 11.9 10.7 11.4 11.6 12.1 10.8 9.8 12.0 11.3 
  - ญี่ปุ่น 5.9 6.1 5.9 6.4 5.8 5.9 7.0 5.9 5.7 5.9 5.5 6.2 
  - เกาหล ี 5.2 5.2 5.0 5.4 5.1 4.9 5.8 5.1 4.7 5.0 4.3 5.0 
  - ลาว 4.6 4.3 4.5 4.1 4.0 5.1 4.8 3.5 3.5 3.4 3.6 5.0 
ที่มา: กรมการทํองเท่ียว 

ดัชนีค้าปลีกค้าส่งไตรมาสที่สาม ปี 2556 
2554 2555 2556 

% YOY  ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 ก.ค. ส.ค. ก..ค.-ส.ค. 
ดัชนีค้าปลีก 4.2 18.4 12.3 24.7 8.0 16.8 14.4 36.7 6.3 10.0 2.8 -4.5 -3.1 -3.8 
อาหารและเครื่องดื่ม -13.1 -16.3 -38.7 12.2 -50.3 -20.8 -9.7 45.6 105.5 106.5 104.4 33.9 8.4 19.0 
ห๎างสรรพสินค๎า 7.4 8.8 7.7 9.8 7.3 8.2 8.4 11.2 4.1 4.3 3.8 3.1 -7.2 -2.5 
รถยนต์และเช้ือเพลิง 1.3 29.1 18.4 40.5 10.4 27.4 23.3 62.3 7.2 14.1 0.5 -7.8 -4.9 -6.4 
ดัชนีค้าส่ง 18.6 20.4 21.5 19.6 20.0 23.1 8.3 33.1 4.5 11.1 -1.9 -9.3 0.8 -4.2 
วัตถุดิบการเกษตร/สัตว ์ 13.4 -12.2 -16.7 -4.1 -18.3 -16.1 -14.7 3.1 -0.4 -0.5 -0.4 0.9 -0.8 0.1 
อาหารและเครื่องดื่ม 5.5 10.8 8.6 13.7 9.3 7.6 8.5 18.3 13.7 13.8 13.6 11.2 11.5 11.4 
เช้ือเพลิง 9.8 16.0 11.8 20.4 16.3 7.5 16.6 24.2 4.7 6.8 2.5 -0.1 -1.8 -1.0 
วัสดุกํอสร๎าง 15.1 10.9 6.6 15.8 5.8 7.1 3.8 30.1 7.4 9.5 5.3 6.4 11.3 8.8 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 6.5 18.6 13.5 24.4 5.8 21.1 10.8 42.3 13.7 26.6 1.6 -11.9 -4.9 -8.5 
ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย 
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การลดลงของการจ๎างงานในภาคบริการสํวนหนึ่งเป็นผลมาจากการข้ึนอัตราคําจ๎างขั้นต่ําประกอบกับแรงงาน
ในระบบสํวนหนึ่งไมํต๎องการทํางานหนักโดยเฉพาะสาขากํอสร๎าง สํงผลให๎มีการจ๎างแรงงานนอกระบบมากข้ึน  
อยํางไรก็ตาม สาขาอุตสาหกรรมมีการจ๎างงานเพิ่มข้ึน 129,740 คน หรือเพิ่มขึ้นร๎อยละ 2.5 ตามการจ๎างงาน
ที่เพิ่มขึ้นในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม ยางและพลาสติก และการพิมพ์ เป็นสําคัญ 

สําหรับผู๎วํางงานเฉลี่ยในไตรมาสนี้มีจํานวน 305,600 คน เพิ่มขึ้น 74,790 คน เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกัน  
ของปีกํอน คิดเป็นอัตราการวํางงานร๎อยละ 0.8 ทั้งนี้ สัดสํวนของตําแหนํงงานวํางทั้งประเทศตํอผู๎สมัครงาน
ใหมํอยูํที่ระดับ 0.5 เทียบกับระดับ 0.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า สะท๎อนตลาดแรงงานที่สถานการณ์ตึงตัวน๎อยลง 

การจัดเก็บรายได้สทุธิของ
รัฐบาลต่ ากว่าช่วงเดียวกัน
ของปีที่แล้ว โดยเฉพาะจาก
การน าสง่รายได้ของ
รัฐวิสาหกิจ การจัดเก็บ
ภาษีมูลค่าเพิ่ม และภาษี
สรรพสามิตรถยนต์   

 ภาวะการคลัง 

การจัดเก็บรายได้: ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2556 (กรกฎาคม – กันยายน 2556) รัฐบาลสามารถ
จัดเก็บรายได๎สุทธิ 537,473.5 ล๎านบาท ลดลง 6,279.7 ล๎านบาท หรือร๎อยละ 1.2 จากไตรมาสเดียวกัน 
ของปีทีแ่ล๎ว ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของการนําสงํรายไดจ๎ากรฐัวสิาหกิจร๎อยละ 57.5 เนือ่งจากบริษทั ปตท. 
จํากดั (มหาชน) เลื่อนการนําสํงเงินปันผลเปน็เดือนตุลาคม 2556 ประกอบกับการจัดเก็บภาษมีูลคําเพิ่มลดลง
ร๎อยละ 6.2 เนื่องจากการนําเข๎าสินค๎าทุนที่หดตัวสํงผลตํอการจัดเก็บภาษีมูลคําเพิ่มจากการนําเข๎าลดลง 
ประกอบกับผลจากการดําเนินมาตรการคืนภาษีให๎แกํผู๎ซื้อรถยนต์คันแรก ทําให๎การจัดเก็บรายได๎จากภาษี
สรรพสามิตรถยนต์ในชํวงเดียวกันของปีที่แล๎วสูงกวําปกติ และสํงผลให๎การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตรถยนต์
ลดลงร๎อยละ 26.6 นอกจากนั้น การจัดเก็บรายได๎ของรัฐบาลในไตรมาสที่สี่ต่ํากวําประมาณการร๎อยละ 4.9 
โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการจัดเก็บภาษีเงินได๎นิติบุคคลได๎รับผลกระทบจากการปรับลดภาษีเงินได๎นิติบุคคล
ลงเหลือร๎อยละ 20 และผู๎ประกอบการบางสํวนยังได๎รับผลกระทบจากเหตุการณ์น้ําทํวมเมื่อปลายปี 2554 

การจ้างงานจ าแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY  
2554 2555 2556 
ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 

การจ้างงานรวม (100%) 1.2 1.2 1.2 1.3 1.0 1.5 0.7 1.8 1.1 1.3 0.9 -1.2 
- ภาคเกษตร (38.9%) 2.4 3.7 3.8 3.6 2.3 5.2 3.4 3.8 0.8 1.2 0.5 -1.7 
- นอกภาคเกษตร (61.1%) 0.4 -0.3 -0.3 -0.4 0.2 -0.8 -1.2 0.5 1.2 1.4 1.1 -0.8 

อุตสาหกรรม (14.1%) 1.9 1.8 2.1 1.4 2.4 1.8 1.0 1.9 -0.1 1.1 -1.3 2.5 
กํอสร๎าง (6.7%) 0.0 5.1 0.5 10.8 -1.0 0.1 7.7 14.1 5.8 6.0 5.6 -3.2 
ค๎าสํงและค๎าปลีก (15.6%) -3.6 -0.7 -0.2 -1.3 -0.9 0.6 -1.6 -0.9 2.9 3.5 2.3 -1.2 
โรงแรมและภัตตาคาร (6.0%) -3.2 -9.4 -12.4 -6.2 -10.5 -14.3 -11.4 -0.5 5.8 4.4 7.2 -6.0 

จ านวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 2.6 2.6 3.1 2.1 2.8 3.4 2.3 1.9 2.9 2.8 2.9 3.1 
อัตราการว่างงาน (%) 0.7 0.7 0.8 0.5 0.7 0.9 0.6 0.5 0.7 0.7 0.7 0.8 
การทํางานต่ําระดับ (แสนคน) 3.8 3.5 3.7 3.3 3.5 3.8 3.0 3.6 3.4 3.9 2.8 3.3 
ที่มา: สํานักงานสถิตแิหํงชาต ิ

ภาวะการคลังไตรมาสที่สี่ 
ปีงบประมาณ 2556  
การจัดเก็บรายได ้
ต่ ากว่าช่วงเดียวกันของ 
ปีที่แล้วร้อยละ 1.2 และต่ า
กว่าประมาณการร้อยละ 
4.9 ขณะที่การเบิกจา่ย
งบประมาณประจ าปีของ
รัฐบาลต่ ากว่าเป้าหมาย 
ส่วนการเบิกจ่าย
งบประมาณภายใต้ พ.ร.ก. 
กู้เงินเพื่อวางระบบบริหาร
จัดการน้ าฯ ยังคงเป็นไป
อย่างล่าช้า 
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ซึ่งจัดเก็บจากฐานรายได๎ครึ่งปีบัญชีแรกของปี 2556 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลสามารถจัดเก็บรายได๎สุทธิ 2,157,471.5 ล๎านบาท สูงกวําชํวงเดียวกัน
ของปีที่แล๎ว และสูงกวําประมาณการร๎อยละ 9.2 และร๎อยละ 2.7 ตามลําดับ สํวนหนึ่งเป็นรายได๎จาก 
การประมูลให๎ใช๎คลื่นความถี่ 3G ยําน 2.1 GHz จํานวน 20,843 ล๎านบาท  

การเบิกจ่ายงบประมาณใน
ภาพรวมและการเบิกจา่ย
รายจ่ายลงทนุของไตรมาสนี้
ต่ ากว่าเปา้หมาย เนื่องจาก
การเร่งรัดเบิกจ่ายไปแล้ว
ในช่วงก่อนหนา้  
และยังคงต่ ากว่าช่วง
เดียวกันของปีก่อน 

การเบิกจํายงบประมาณภาครัฐ ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลมีการเบิกจํายงบประมาณ
ทั้งสิ้น 682,625 ล๎านบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปีที่แล๎วร๎อยละ 7.8 แบํงเป็นรายจํายประจํา 
451,205 ล๎านบาท (ลดลงร๎อยละ 2.4) และรายจํายลงทุน 231,420 ล๎านบาท (ลดลงร๎อยละ 18.4) 
ประกอบด๎วย 

(1) งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2556 ไตรมาสที่สี่มีการเบิกจํายจํานวน 506,329.5 ล๎านบาท 
คิดเป็นอัตราเบิกจํายร๎อยละ 21.1 ของวงเงินงบประมาณ ต่ํากวําเป้าหมายซึ่งกําหนดไว๎ที่ร๎อยละ 25 ซึ่งเป็น
ผลจากการเรํงเบิกจํายไปแล๎วในชํวงไตรมาสที่หนึ่งและสองของปีงบประมาณ โดยเป็นการเบิกจํายรายจําย
ประจํา 429,046.6 ล๎านบาท (อัตราเบิกจํายอยูํที่ร๎อยละ 21.5 และต่ํากวําการเบิกจํายในไตรมาสเดียวกันของ
ปีงบประมาณที่แล๎วร๎อยละ 1.1) และการเบิกจํายรายจํายลงทุน 77,282.8 ล๎านบาท (อัตราการเบิกจํายอยูํที่
ร๎อยละ 18.9 ต่ํากวําเป้าหมายซึ่งกําหนดไว๎ที่ร๎อยละ 30 เนื่องจากการจัดสรรงบประมาณมีความลําช๎า 
ประกอบกับอุปสรรคในการดําเนินโครงการลงทุน เชํน การขาดแคลนผู๎รับจ๎างและความลําช๎าในขั้นตอน 
การประกวดราคา) ทําให๎หนํวยงานไมํสามารถจัดซื้อจัดจ๎างได๎ทันตามเป้าหมายที่กําหนดไว๎ในมาตรการเรํงรัด
การเบิกจําย (2) งบประมาณกันไว้เบิกจ่ายเหลื่อมปี จํานวน 41,326.6 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากชํวงเดียวกัน
ของปีกํอนร๎อยละ 73.6 เนื่องจากมีการกันเงินเหลื่อมปีเพื่อเบิกจํายในปีนี้สูงกวําปีกํอน (โดยมีอัตรา  
การเบิกจํายอยูํที่ร๎อยละ 13.8 สูงกวําชํวงเดียวกันของปีกํอนร๎อยละ 2.6) (3) เงินกู้นอกงบประมาณ จํานวน 
10,782 ล๎านบาท ประกอบด๎วย เงินกู๎ภายใต๎โครงการไทยเข๎มแข็ง 2555 จํานวน 3,162 ล๎านบาท เงินกู๎เพื่อ
ฟื้นฟูเศรษฐกิจและโครงสร๎างพื้นฐาน (Development Policy Loan: DPL)  4,005 ล๎านบาท และเงินกู๎เพื่อ
วางระบบบริหารจัดการน้ําและสร๎างอนาคตประเทศ พ.ศ. 2555 จํานวน 3,615 ล๎านบาท และ (4) งบลงทุน
รัฐวิสาหกิจ (รวมบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ) คาดวําจะสามารถเบิกจํายงบลงทุนจํานวน 124 ,184  
ล๎านบาท ลดลง 36,079 ล๎านบาท จากชํวงเดียวกันของปีงบประมาณที่แล๎ว หรือลดลงร๎อยละ 22.5 โดยสํวน
ใหญํเป็นการเบิกจํายของการรถไฟฟ้าขนสํงมวลชนแหํงประเทศไทยและบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 
สําหรับการลงทุนในโครงการขนาดใหญํ  

 

ผลการจัดเก็บรายได้ของรัฐบาล 
2555 2556 ปีงบประมาณ  

(พันล้านบาท) ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 
กรมสรรพากร 1,617.3 601.9 1,015.4 278.7 323.1 536.5 478.9 1,764.7 703.0 1,061.7 346.9 356.2 575.3 486.4 
YoY (%) 6.7 10.1 4.8 6.5 13.5 4.1 5.5 9.1 16.8 4.6 24.4 10.2 7.2 1.6 
เทียบประมาณการ (%) -0.5 3.3 -2.5 2.4 4.0 -2.5 -2.6 -0.5 5.5 -4.1 8.3 2.9 -2.0 -6.5 
กรมสรรพสามิต 379.7 179.2 200.4 83.2 96.1 95.6 104.8 432.9 231.1 201.8 119.1 112.0 105.3 96.4 
YoY (%) -5.0 -21.5 16.8 -25.6 -17.4 9.8 24.0 14.0 28.9 0.7 43.1 16.6 10.2 -8.0 
เทียบประมาณการ (%) -6.3 -4.9 -7.4 -2.0 -7.3 -8.6 -6.4 5.1 11.0 -1.0 16.9 5.4 1.6 -3.8 
กรมศุลกากร 119.0 57.9 61.1 27.2 30.7 31.5 29.6 113.4 58.7 54.7 31.1 27.6 26.3 28.4 
YoY (%) 15.6 13.5 17.7 7.2 19.8 30.6 6.5 -4.7 1.3 -10.4 14.1 -10.0 -16.4 -4.0 
เทียบประมาณการ (%) 12.8 9.7 15.9 -1.0 21.2 23.6 8.7 -2.2 1.4 -5.7 2.7 0.0 -5.4 -6.0 
รัฐวิสาหกิจ 122.7 57.1 65.7 35.3 21.8 28.8 36.9 101.4 50.8 50.7 21.2 29.6 35.0 15.7 
YoY (%) 24.2 34.8 16.3 35.7 33.2 -23.2 94.3 -17.4 -11.1 -22.8 -40.0 35.7 21.7 -57.5 
เทียบประมาณการ (%) 20.1 7.6 33.6 1.5 19.2 -3.5 91.0 1.4 12.8 -7.9 -14.7 46.7 2.7 -25.0 
ผลการจัดเก็บสุทธ ิ 1,975.9 811.3 1,164.6 398.5 412.8 620.8 543.8 2,157.5 978.1 1,179.4 508.5 469.6 641.9 537.5 
YOY (%) 4.4 2.8 5.6 0.7 4.8 3.9 7.6 9.2 20.6 1.3 27.6 13.7 3.4 -1.2 
เทียบประมาณการ (%) -0.2 4.1 -3.0 4.2 4.0 -3.3 -2.7 2.7 10.6 -3.0 16.2 5.2 -1.4 -4.9 
ที่มา: กระทรวงการคลัง 
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รวมทั้งปี 2556 มีการเบิกจํายทั้งสิ้น 2,880,204 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากปีกํอนหน๎าร๎อยละ 7.3 โดยเป็น 
การเบิกจํายงบประมาณรายจํายประจําปี 2556 จํานวน 2,171,425 ล๎านบาท (อัตราการเบิกจํายร๎อยละ 
90.5 ต่ํากวําเป้าหมายซึ่งกําหนดไว๎ที่ร๎อยละ 94) และการเบิกจํายรายจํายลงทุนจํานวน 276,574 ล๎านบาท 
(อัตราเบิกจํายร๎อยละ 67.8 ต่ํากวําเป้าหมายที่กําหนดไว๎ร๎อยละ 80) การเบิกจํายงบประมาณกันเหลื่อมปี  
อยูํที่ 231,020.9 ล๎านบาท (เพิ่มขึ้นจากปีกํอนร๎อยละ 57.6 และคิดเป็นอัตราการเบิกจํายร๎อยละ 77.2 ซึ่ง  
ถอืวาํสามารถเรํงรดัการเบิกจํายงบประมาณที่คา๎งอยูํไดด๎ีกวําปกีํอนหนา๎) เงนิกู๎นอกงบประมาณ มีการเบิกจําย 
36,244 ล๎านบาท (เพิ่มขึ้นร๎อยละ 67.6) และงบลงทุนรัฐวิสาหกิจมีการเบิกจํายจํานวน 441 ,502 ล๎านบาท 
(เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 23.9)  

เงินคงคลัง ณ สิ้นเดือน
กันยายนอยู่ที่ 603,924 
ล้านบาท 

ฐานะการคลัง: ในไตรมาสที่สี่ของปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลเกินดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด 
จํานวน 180,426.4 ล๎านบาท เป็นการขาดดุลเงินงบประมาณ 16,955.1 ล๎านบาท และเกินดุลเงินนอก
งบประมาณ 137,129.4 ล๎านบาท ทั้งนี้ รัฐบาลได๎มีการกู๎เพื่อชดเชยการขาดดุล จํานวน 60,252.1 ล๎านบาท 
สํงผลให๎ฐานะเงินคงคลัง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2556 มีจํานวน 603,924 ล๎านบาท ต่ํากวําปีกํอน 43,587  
ลา๎นบาท หรือคิดเป็นร๎อยละ 7.8 

รวมทั้งปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลขาดดุลเงินงบประมาณ 244,872.3 ล๎านบาท แตํเกินดุลเงินนอก
งบประมาณ 6,510.7 ล๎านบาท และมีการกู๎ เพื่อชดเชยการขาดดุลจํานวน 281 ,948.8 ล๎านบาท 
(ปีงบประมาณ 2556 วงเงินกู๎เพื่อชดเชยการขาดดุล 300,000 ล๎านบาท) สํงผลให๎ทั้งปีรัฐบาลมีดุลเงินสด 
หลังกู๎ทั้งสิ้น 43,587.2 ล๎านบาท 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2556 มีจํานวน 5,430,560 ล๎านบาท คิดเป็นร๎อยละ 45.5 ของ 
GDP (เพิ่มข้ึนจากไตรมาสกํอนหน๎า จํานวน 116,976.8 ล๎านบาท และเพิ่มข้ึนจาก ณ สิ้นปีงบประมาณที่แล๎ว  
499,300 ล๎านบาท) โดยแบํงออกเป็น หนี้ของรัฐบาล 3,774,819.5 ล๎านบาท หนี้ของรัฐวิสาหกิจที่ไมํใชํ
สถาบันการเงิน 1,112,973 ล๎านบาท  และหนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ําประกัน) 541,932 
ล๎านบาท หรือคิดเป็นร๎อยละ 69.5 ร๎อยละ 20.5 และร๎อยละ 10.0 ของหนี้สาธารณะคงค๎าง ตามลําดับ  

หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 45.5 ต่อ GDP 

การใช้จ่ายภาครัฐ (แยกตามประเภท) 
ปีงบประมาณ 2555 2556 
(พันล้านบาท) ท้ังป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 

เบิกจ่ายรวม (1+2+3+4) 2,684.9 575.2 843.9 525.1 740.8 2,880.2 1,634.3 1,245.9 968.1 666.2 563.3 682.6 
YOY (%) 9.7 -15.3 35 -12.5 36.1 7.3 15.2 -1.6 68.6 -21.1 7.3 -7.8 
รายจํายประจํา 1,945.8 424.6 671 388.1 462.2 1,989.9 1,117.9 863.9 675.3 455.3 413.0 451.2 
YOY (%) 4.2 -22.6 53.9 -19.8 15.8 2.3 3.2 1.6 59.0 -32.1 6.4 -2.4 
รายจํายลงทุน 739 150.3 172.5 136.6 278.1 890.3 516.4 382.0 292.8 210.9 150.3 231.4 
YOY (%) 27.1 14.8 -8.7 18.1 92.6 20.5 73.2 13.5 94.8 22.3 10.0 18.4 

1. งบรายจ่ายประจ าป ี 2,148.4 439.2 732.9 435.5 540.9 2,171.4 1,212.6 958.8 699.8 512.8 452.5 506.3 
อัตราการเบิกจําย 90.3 18.5 30.8 18.3 22.7 90.5 50.5 40.0 29.2 21.4 18.9 21.1 
เป้าหมายการเบิกจําย (%) 93 20 22 25 26 94.0 44.0 50.0 20.0 24.0 25.0 25.0 
รายจํายประจํา 1,873.0 401.1 651.1 376 444.9 1,894.9 1,063.5 831.4 641.4 422.1 402.3 429.0 
รายจํายลงทุน 275.4 38.1 81.8 59.5 96 276.6 149.1 227.5 58.4 90.7 50.2 77.3 
- อัตราการเบิกจ่าย 66.3 9.2 19.7 14.3 23.1 67.8 37.2 31.2 14.6 22.6 12.6 18.9 
- เป้าหมายการเบิกจ่าย (%) 72 10 13 20 29 80.0 25.0 55.0 10.0 15.0 25.0 30.0 

2. งบเหลื่อมป ี 146.8 50.6 47.9 24.1 24.2 231.0 158.9 72.1 86.2 72.7 30.8 41.3 
รายจํายประจํา 60.8 21.9 18.3 10.0 10.6 95.0 62.5 32.5 31.8 30.7 10.4 22.2 
รายจํายลงทุน 85.6 28.8 29.5 14.2 13.3 135.8 96.4 39.4 54.4 42.0 20.4 19.0 

3. เงินกู้นอกงบประมาณ 33.6 6.5 5.8 5.9 15.4 36.2 16.0 20.1 7.7 8.2 9.5 10.7 
4. งบลงทุนรัฐวสิาหกิจ 356.1 78.9 57.3 59.6 160.3 441.5 246.8 194.7 174.4 72.4 70.5 124.2 
ที่มา: กค. , ระบบ GFMIF และ สศช. 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

15 

 ภาวะการเงนิ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายทรงตัว ในไตรมาสที่สามของปี 2556 คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร๎อยละ 2.50 ตํอปี เนื่องจากประเมินวําอัตราดอกเบี้ยนโยบายดังกลําว เป็นระดับ
ที่เหมาะสมตํอการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ซึ่งสอดคล๎องกับทิศทางการดําเนินนโยบายการเงิน
ของประเทศอื่นในภูมิภาคเอเชียที่ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยํางตํอเนื่อง ยกเว๎นอินเดียและอินโดนีเซีย  
ที่ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสที่สาม เพื่อแก๎ปัญหาเงินเฟ้อและรักษาเสถียรภาพของคําเงิน  
ในประเทศ สํวนประเทศอุตสาหกรรมหลักยังคงใช๎นโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ําเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัว  
ทางเศรษฐกิจอยํางตํอเนื่อง ลําสุด ในเดือนตุลาคม 2556 กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร๎อยละ 2.50 
ตํอปี ในขณะที่ธนาคารกลางของอินเดียปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกร๎อยละ 0.25 ตํอปี เพื่อลด 
แรงกดดันจากเงินเฟ้อที่ยังคงอยูํในระดับสูง นอกจากนั้นในเดือนพฤศจิกายน 2556 ธนาคารกลางยุโรป 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Refinance rate) ลงจากร๎อยละ 0.50 ตํอปี เป็นร๎อยละ 0.25 ตํอปี และ
อัตราดอกเบี้ย marginal lending facility อีกร๎อยละ 0.25 ตํอปีซึ่งเป็นระดับที่ต่ําที่สุดในประวัติการณ์  
เพื่อลดความเสี่ยงด๎านภาวะเงินฝืดและสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ในขณะที่อินโดนีเซียประกาศ 
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งจากร๎อยละ 7.25 ตํอปี เป็นร๎อยละ 7.50 ตํอปี เพื่อลดแรงกดดันจากการ  
ไหลออกของเงินทุนเคลื่อนย๎ายและรักษาเสถียรภาพด๎านราคา 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
ทรงตัว สอดคล้องกับทิศ
ทางการด าเนินนโยบาย
การเงินของประเทศอ่ืนใน
ภูมิภาคเอเชีย 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งและธนาคาร
พาณิชย์ขนาดกลางทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า ในไตรมาสที่สามของปี 2556 อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญํ 4 แหํงและธนาคารพาณิชย์
ขนาดกลางยังทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สอง ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือนเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายยํอยปรับเพิ่มสูงขึ้นเล็กน๎อย นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์สํวนใหญํยังคงมีการออก
ผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่ให๎อัตราผลตอบแทนสูงเพื่อรักษาฐานเงินฝาก อยํางไรก็ตาม ณ สิ้นไตรมาสที่สาม 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและ
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของ
ธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญ่ 
4 แห่งและธนาคารพาณชิย์
ขนาดกลางทรงตัวจาก 
ไตรมาสก่อนหนา้ ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจ า 12 เดือนเฉลี่ยของ
ธนาคารพาณชิยเ์พือ่รายยอ่ย
ปรับเพิ่มสูงขึ้นเล็กน้อย 

หนี้สาธารณะคงคา้ง 
ณ สิ้นงวด  (พันล้านบาท) Q1/55 Q2/55 Q3/55 Q4/55 2555 Q1/56 Q2/56 Q3/56 Q4/56 

หนี้สาธารณะคงคา้งสะสม 4,297.9 4,473.1 4,810.0 4,937.2 4,937.2 4,961.3 5,074.0 5,209.3 5,430.6 
สัดส่วนต่อ GDP (ร้อยละ) 40.3 41.4 43.7 44.5 44.5 43.7 44.1 44.1 45.5 

หนี้รัฐบาล 3,088.5 3,268.4 3,506.3 3,515.0 3,515.0 3,516.6 3,5556 3,642.1 3,774,8 
หนี้รัฐวิสาหกจิที่ไมํเป็นสถาบันการเงิน 1,061.0 1,035.9 1,047.2 1,064.3 1,064.3 1,072.8 1,072.4 1,076.2 1,113.0 
หนี้รัฐวิสาหกจิที่เป็นสถาบันการเงิน 
(รัฐบาลคํ้าประกิน) 148.4 162.5 246.4 352.2 352.2 364.6 437.9  490.2 541.9 

หนี้กองทุนเพื่อการฟื้นฟ ู 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
หนี้หนํวยงานอื่นของรัฐ 0.0 6.2 10.0 5.7 5.7 7.3 8.1 0.8 0.8 
ที่มา: สํานักบรหิารหนี้สาธารณะ กระทรวงการคลัง 

การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่าง ๆ 

ประเทศ 
2555 2556 อัตราดอกเบี้ย  

ณ 15 พ.ย. 56 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. 
ไทย -0.25   -0.25   -0.25             2.50 

สหรัฐฯ                      0.25 
ยุโรป   -0.25     -0.25           -0.25 0.25 
ญี่ปุ่น                      0 - 0.1 
จีน  -0.25 -0.31                   6.00 

อินเดีย  -0.50    -0.50 -0.25 +0.25     +0.25 +0.25   7.75 

เกาหลีใต ๎   -0.25 -0.25   -0.25             2.50 
ฟิลิปปินส์ -0.50   -0.25                   5.50 
อินโดนีเซีย -0.25         +0.25 +1.25 +0.50 +0.50 +0.25    +0.25 7.50 

ที่มา: CEIC 
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อตัราดอกเบีย้เงนิฝากและอตัราดอกเบีย้เงนิกูท๎ีแ่ทจ๎รงิ1 ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้เปน็รอ๎ยละ 1.08 ตอํป ีและรอ๎ยละ 5.58 
ตอํป ีตามลําดบั เนือ่งจากอตัราเงนิเฟอ้ทีช่ะลอตวัลงตอํเนือ่งตลอดทัง้ไตรมาส ลา่สดุ ณ สิน้เดอืนตลุาคม 2556 
อตัราดอกเบีย้เงนิฝากและอตัราดอกเบีย้เงนิกูเ๎ฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยยงัทรงตวัตอํเนือ่งจากสิน้ไตรมาสทีส่าม 

เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน  
(B/E) ชะลอตัวลง 
อย่างต่อเนื่อง 

เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของธนาคารพาณิชย์ขยายตัวร้อยละ 7.5 ชะลอตัวลงจาก 
ร้อยละ 10.1 ในไตรมาสก่อนหน้า แม๎วําสถาบันการเงินจะเรํงระดมเงินฝากเพื่อรองรับการขยายตัวของ
สินเชื่อในอนาคตและเพื่อรักษาฐานลูกค๎าของสถาบันการเงิน แตํภาวะเศรษฐกิจที่ยังอยูํในชํวงชะลอตัวและ
การปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของผู๎ฝากเงินโดยลงทุนในสินทรัพย์อื่นที่ให๎ผลตอบแทนสูงกวํา หรือได๎รับสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษี (เชํน LTF RMF และประกันชีวิต) สํงผลให๎เงินฝากขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ทั้งนี้  
ในไตรมาสสุดท๎ายของปี 2556 คาดวํา การแขํงขันในการระดมเงินฝากของสถาบันการเงินมีแนวโน๎มสูงขึ้น  
ในการรองรับสินเชื่อและเพื่อชดเชยการลดลงของเงินฝาก อันเนื่องมาจากการปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของ  
ผู๎ฝากเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ที่ให๎ผลตอบแทนสูงและสามารถลดหยํอนภาษีได๎ 

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) ชะลอตัวลงจากร้อยละ 14.5 ในไตรมาสก่อนหน้ามาอยู่ที่  
ร้อยละ 12.4 ตามการลดลงของสินเชื่อทั้งภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน โดยสินเชื่อธุรกิจขยายตัวในอัตรา
ชะลอลงจากร๎อยละ 9.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า เป็นร๎อยละ 8.1 และสินเชื่อครัวเรือนขยายตัวในอัตราชะลอลง
ตํอเนื่องจากร๎อยละ 14.0 ในไตรมาสกํอน เป็นร๎อยละ 12.8 ซึ่งสํวนหนึ่งมีสาเหตุจากภาวะเศรษฐกิจที่อยูํใน
ภาวะชะลอตัวประกอบกับสถาบันการเงินเริ่มเพิ่มความเข๎มงวดในการปลํอยสินเชื่อมากขึ้น และการลดลง
ของแรงสํงจากมาตรการคืนภาษีให๎แกํผู๎ซื้อรถยนต์คันแรก อยํางไรก็ตาม ยอดคงค๎างสินเชื่อบัตรเครดิต  
ยังขยายตัวเรํงขึ้น เนื่องจากมูลคําการใช๎จํายผํานบัตรเครดิตของคนไทยในไตรมาสนี้ขยายตัวร๎อยละ 13.4  
เรํงตัวขึ้นเล็กน๎อยจากร๎อยละ 13.0 ในไตรมาสที่สอง และร๎อยละ 11.7 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่แล๎ว และ
จํานวนบัตรเครดิตยังคงขยายตัวตํอเนื่อง  

สัดส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ตึงตัวน้อยลงจากไตรมาสก่อนหน้า แต่สภาพคล่อง
ส่วนเกิน2 ปรับตัวลดลง โดยสัดสํวนสินเชื่อ (ไมํรวมเงินให๎กู๎ยืมผํานธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ตํอเงินฝากที่รวม
ตั๋วแลกเงินของธนาคารพาณิชย์คลายตัวขึ้นจากร๎อยละ 101.1 ในไตรมาสกํอนหน๎า มาอยูํที่ร๎อยละ 100.4 
ในขณะที่สภาพคลํองสํวนเกินปรับตัวลดลงจาก 1,314.4 พันล๎านบาท มาอยูํที่ 1,237.5 พันล๎านบาท 

สินเชื่อธุรกิจและสนิเชื่อ
ครัวเรือนชะลอตัวลง  
โดยการชะลอตัวลงของ
สินเชื่อส่วนหนึ่งมาจาก
ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว 
ประกอบกับสถาบันการเงนิ
เร่ิมเพิ่มความเข้มงวด 
ในการปล่อยสนิเชื่อมากขึ้น 
อย่างไรก็ตาม การเบิกเงิน
สดล่วงหนา้จากบัตรเครดิต
เร่งตัวสูงขึ้นมาก 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 12 เดือนของธนาคารพาณิชย์ 

ธนาคาร 2555 2556 อัตราดอกเบี้ย  
ณ สิ้น ต.ค. 2556 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญํ 4 แหํง -0.01   -0.40 -0.01 +0.05           2.50 
ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง -0.04 +0.08 -0.03 -0.29 -0.06             2.50 
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายยอํย -0.29   -0.08 -0.22  +0.07     +0.07   3.02 
ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย 

การเปลีย่นแปลงของอัตราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณชิย ์

ประเทศ 2555 2556 อัตราดอกเบี้ย  
ณ สิ้น ต.ค. 2556 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 

ธนาคารพาณิชย์ใหญํ 4 แหํง -0.12     -0.13               7.00 
ธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง -0.11   +0.02 -0.13               7.38 
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายยอํย   -0.05   -0.07               8.05 
ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย 

1 คํานวณจากการนําอัตราดอกเบีย้เงินฝากประจํา 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยของ ธพ.ใหญํ 4 แหํง ปรับดว๎ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไป  
2 สภาพคลํองสํวนเกินคํานวณจากรอ๎ยละ 90 ของเงินให๎กู๎ยืมผํานธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตร บวกกับร๎อยละ 40 ของสินทรัพย์ตํางประเทศสุทธิ และบวกกับร๎อยละ 50 ของเงินลงทุนในตรา

สารหนี้ของรัฐและธนาคารแหํงประเทศไทย 

สภาพคล่องในระบบ
ธนาคารพาณชิย์คลายตัว
ขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาส
ก่อนหน้า เนื่องจากสนิเชื่อ
ขยายตัวน้อยกว่าเงนิฝาก 
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คา่เงนิบาทเคลือ่นไหวตามการคาดการณท์ศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิของสหรฐัฯ โดยอตัราแลกเปลีย่น 
เงนิบาทเมือ่เทียบกบัเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สามอยูํทีเ่ฉลีย่ 31.48 บาทตอํดอลลาร ์สรอ. เทยีบกบัเฉลี่ย 
29.91 และ 31.36 บาทตํอดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสกํอนหน๎าและชํวงเดียวกันของปีกํอน ตามลําดับ ในชํวง 
ตน๎ไตรมาส เงนิบาทมทีศิทางออํนคาํลงอยาํงตอํเนือ่ง ตามการไหลออกของเงนิทุน เนือ่งจาก (1) การคาดการณ ์
ในการปรบัลดมาตรการขยายปรมิาณเงนิของธนาคารกลางสหรฐั (QE Tapering) ภายใตแ๎นวโนม๎การปรบัตวัดขีึน้
ของเศรษฐกจิสหรฐัฯ (2) การขยายตวัทางเศรษฐกจิในไตรมาสทีส่องของไทยและประเทศในภมูภิาคชะลอตวัลง
ตอํเนือ่งจากไตรมาสแรก และ (3) ความวติกกงัวลของนกัลงทนุเกีย่วกบัการขาดดลุการคลงั และการขาดดลุบญัชี
เดินสะพัดของอินโดนีเซียและอินเดีย อยํางไรก็ตาม ในชํวงต๎นเดือนกันยายน เงินบาทเริ่มปรับตัวแข็งคําขึ้น 
เนือ่งจากการคาดการณว์าํธนาคารกลางสหรฐัจะคงมาตรการ QE ตอํไป สงํผลใหเ๎งนิทนุไหลกลบัเขา๎มาในภมูภิาค
เอเชยี โดยภาพรวม คาํเงนิบาทในไตรมาสทีส่ามออํนคาํลงจากไตรมาสทีส่องรอ๎ยละ 5.2 สอดคลอ๎งกบัการออํนคาํ
ของเงินตราสกลุอืน่ๆ ในภมูิภาค โดยเฉพาะคาํเงินรูเปียหข์องอนิโดนเีซีย และคําเงนิรูปขีองอนิเดยี ที่ออํนคําลง 
รอ๎ยละ 11.1 และ 8.9 ตามลําดบั 

ในเดือนตุลาคม เงินบาทแข็งคําขึ้นตํอเนื่องจากเดือนกันยายน โดยมีคําเฉลี่ยเดือนตุลาคมที่ 31.22 บาท 
ตํอดอลลาร์ สรอ. (แข็งคําขึ้นจากเดือนกํอนหน๎าร๎อยละ 1.5) และเฉลี่ยในวันที่ 1-15 พฤศจิกายน เทํากับ 
31.41  บาทตอํดอลลาร ์สรอ. 

ค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ  ปรับตัวอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน 
แต่ยังแข็งค่าเมื่อเทียบกับข่วงเดียวกันของปีก่อน โดย ณ สิ้นไตรมาสที่สามของปี 2556 ดัชนีคําเงินบาท 
(NEER) อยูํที่ 104.55 อํอนคําลงร๎อยละ 1.97 เมื่อเทียบกับไตรมาสกํอนหน๎า แตํปรับตัวแข็งคําขึ้นร๎อยละ 
2.99 เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอน สอดคล๎องกับการเคลื่อนไหวของดัชนีคําเงินบาทที่แท๎จริง (REER) 
ที่อํอนคําลงร๎อยละ 3.89 เมื่อเทียบกับไตรมาสกํอนหน๎า แตํปรับตัวแข็งคําขึ้นร๎อยละ 4.83 เมื่อเทียบกับ 
ชํวงเดียวกันของปีกํอน ซึ่งยังสํงผลให๎ขีดความสามารถในการแขํงขันด๎านราคาของสินค๎าสํงออกของไทยลดลง 

ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์ 
สรอ. เคลื่อนไหวตาม 
การคาดการณ์ทิศทาง
นโยบายการเงินของสหรัฐฯ 
โดยอ่อนค่าลงจากไตรมาส
ที่สอง ซึ่งสอดคล้องกับ 
การไหลออกของเงินทุน
เคลื่อนย้ายของไทยและ
ประเทศต่างๆ ในภูมิภาค
เอเชีย 

 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

18 

เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกสุทธิจากภาคธนาคารเป็นส าคัญ3 ในไตรมาสที่สาม มีเงินทุนเคลื่อนย๎ายไหลออก
สุทธิ 3.33 ล๎านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นการปรับตัวจากการไหลเข๎าสุทธิในสองไตรมาสกํอนหน๎า โดยมีสาเหตุ
สําคัญจาก (1) การชําระหนี้ตํางประเทศระยะสั้นของภาคธนาคาร ซึ่งทําให๎บัญชีเงินกู๎จากตํางประเทศ  
มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 4.57 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. หลังจากที่ภาคธนาคารมีการกู๎ยืมเงินระยะสั้น 
จากตํางประเทศเพื่อบริหารสภาพคลํองเงินตราตํางประเทศในชํวงครึ่งแรกของปี (2) บัญชีสินเชื่อทางการค๎า
กับคูํค๎าตํางประเทศมีเงินทุนไหลออกสุทธิที่ 2.22 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. และ (3) การไหลออกสุทธิในบัญชี
การลงทุนในหลักทรัพย์ของนักลงทุนตํางชาติในภาครัฐ ธนาคารแหํงประเทศไทย และภาคธนาคาร  
จากความกังวลตํอการลดขนาดมาตรการอัดฉีดสภาพคลํอง (QE) ของสหรัฐฯ อยํางไรก็ตามการลงทุนโดยตรง
ของนักลงทุนตํางชาติในภาคอื่นๆ ยังเพิ่มขึ้น ซึ่งจะเห็นได๎จากการไหลเข๎าสุทธิของเงินทุนจํานวน 4.04 
พันล๎านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มขึ้นจาก 1.13 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสกํอนหน๎า 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดลุ ดลุบญัชีเดนิสะพดั: ในไตรมาสทีส่ามของป ี2556 บญัชเีดนิสะพดัขาดดลุ 888 ล๎านดอลลาร ์สรอ. (หรอืเทาํกับ 
27,354 ล๎านบาท) เทียบกับการขาดดุล 561 ล๎านดอลลาร์ สรอ. (หรือเทํากับ 18,076 ล๎านบาท) ในไตรมาส
เดียวกันของปี 2555 และการขาดดุล 6,664 ล๎านดอลลาร์ สรอ. (หรือเทํากับ 196,744 ล๎านบาท) ในไตรมาส
ที่สองของปี 2556 ซึ่งเป็นผลมาจากการเกินดุลการค๎า 5,033 ล๎านดอลลาร์ สรอ. และการขาดดุลบริการ 
รายได๎ปฐมภูมิ และรายได๎ทุติยภูมิ 5,921 ล๎านดอลลาร์ สรอ.  

เงินส ารองระหว่างประเทศ: ณ สิ้นเดือนกันยายน 2556 เงินสํารองระหวํางประเทศอยูํที่ 172.29 พันล๎าน
ดอลลาร์ สรอ. (และมี net forward position อีก 21.21 พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 2.7 
เทําของหนี้ตํางประเทศระยะสั้น (ณ สิ้นไตรมาสที่สอง ปี 2556) และเทียบเทํามูลคําการนําเข๎า 9.8  เดือน 
(คําเฉลี่ยมูลคําการนําเข๎าในไตรมาสที่สาม ปี 2556) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป: ในไตรมาสที่สามของปี 2556 อยูํที่ร๎อยละ 1.7 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 2.3 ในไตรมาส
กํอนหน๎า ซึ่งเป็นผลมาจากการชะลอตัวของราคาผักผลไม๎และราคาพลังงานเป็นสําคัญ โดยดัชนีราคา 
ในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 3.8 ในไตรมาสกํอนหน๎า เนื่องจาก
การชะลอตัวลงของราคาผักและผลไม๎ในชํวงฤดูกาลที่ปริมาณผลผลิตผักและผลไม๎ออกสูํตลาดมากขึ้น 
ในขณะที่ดัชนีราคาในหมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 ชะลอลงจากร๎อยละ 1.5  
ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามการชะลอตัวของราคาพลังงานโดยเฉพาะคําไฟฟ้าที่ปรับตัวลดลงตามการปรับลด
อัตราคําไฟฟ้าอัตโนมัติ (FT) ในงวดเดือนพฤษภาคมถึงสิงหาคม 2556 ลงในอัตรา 5.12 สตางค์ตํอหนํวย  

เงินส ารองระหว่างประเทศ 
ณ สิ้นเดือนกันยายน 2556 
เท่ากับ 172.29 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. 

3 ตัวเลขเงินทุนเคลื่อนย๎าย ณ สิ้นไตรมาสที่สาม ของปี 2556 เป็นตัวเลขประมาณการที่อ๎างอิงจากข๎อมูลเร็วบางสํวนจากธนาคารแหํงประเทศไทยและจะมกีารปรบัในเดือนถัดไป 

เงินทุนเคลื่อนยา้ย 

(พันล้านดอลลาร ์สรอ.)  
2555 2556 

ทั้งปี H1 H2 H1 Q1 Q2 Q3 ก.ค.P ส.ค.P ก.ย.E 
เงินทนุเคลือ่นย๎าย 14.14 5.47 8.68 7.14 3.62 3.52 -3.33 -0.67 -4.54 1.89 

ภาครัฐ 6.51 2.03 4.48 3.38 1.96 1.42 -0.14 -0.38 -0.71 0.95 
ธนาคารแห่งประเทศไทย 1.04 1.54 -0.50 -0.84 2.74 -3.58 -0.28 0.97 -2.26 1.00 
ภาคธนาคาร 16.38 9.79 6.59 3.60 1.08 2.51 -5.26 -2.67 -1.50 -1.09 
  การลงทนุในหลกัทรัพย์ของนักลงทนุตํางชาติ 1.71 1.20 0.51 -0.84 0.32 -1.16 -0.68 -0.14 -0.39 -0.15 
  เงินกู๎จากตํางประเทศ 13.04 8.42 4.62 5.94 2.15 3.79 -4.57 -1.85 -0.90 -1.82 
ภาคอ่ืนๆ -9.79 -7.89 -1.90 1.00 -2.16 3.16 2.35 1.40 -0.08 1.02 
  การลงทนุโดยตรงจากตํางประเทศ (FDI) 9.55 4.74 4.81 3.18 2.05 1.13 4.04 1.73 0.99 1.31 
  การลงทนุในหลกัทรัพย์ของนักลงทนุตํางชาติ 1.93 0.74 1.19 0.42 0.94 -0.51 0.16 0.15 -0.81 0.82 
  สินเชื่อทางการค๎าจากคูํค๎าตํางประเทศ -4.03 -2.14 -1.89 -1.17 -1.13 -0.03 -1.31 -0.30 -0.32 -0.70 
  การลงทนุโดยตรงในตํางประเทศของผูล๎งทุนไทย (TDI) -12.27 -5.71 -6.56 -4.01 -2.45 -1.56 -1.43 -0.70 -0.62 -0.11 
  การลงทนุในหลกัทรัพย์ตํางประเทศของนกัลงทนุไทย -6.05 -3.47 -2.59 -0.75 -1.70 0.95 0.41 0.55 0.36 0.50 
  การให๎สินเชือ่ทางการค๎ากับคูํค๎าตํางประเทศ 1.94 0.30 1.65 -1.09 -1.09 0.00 -2.22 -0.62 -0.85 -0.76 
ที่มา: ธนาคารแหํงประเทศไทย 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปใน 
ไตรมาสทีส่ามของปี 2556 
ชะลอตัวต่อเนื่องเป็น 
ร้อยละ 1.7 
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โดยราคาสินค๎าในหมวดพลังงานเพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.7 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 4.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
สํวนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยูํที่ร๎อยละ 0.7 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 1.0 ในไตรมาสกํอนหน๎า4  

ดัชนีราคาผูผ้ลิตในไตรมาส
ที่สามของปี 2556 เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 0.4 ทรงตัวอยู่ใน
ระดับเดียวกันกับไตรมาส
ก่อนหน้า 

ดชันรีาคาผูผ๎ลติในไตรมาสทีส่ามของป ี2556 เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 0.4 ทรงตวัอยูใํนระดบัเดยีวกนักบัไตรมาสกอํนหนา๎ 
โดยราคาผลผลิตเกษตรกรรม เพิ่มขึ้นร๎อยละ 3.6 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 8.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า  
ตามการลดลงของราคาผลผลติการเกษตร ในขณะทีร่าคาผลติภณัฑจ์ากเหมอืงเพิม่ขึ้นร๎อยละ 0.1 เทียบกับการ
ลดลงร๎อยละ 5.6 ในไตรมาสกํอนหน๎า และราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมลดลงร๎อยละ 0.3 เทียบกับ 
การลดลงรอ๎ยละ 1.1 ในไตรมาสกอํนหนา๎5 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ (SET index) เคลื่อนไหวผันผวนตลอดทั้งไตรมาส จากความไม่ชัดเจน 
ในทศิทางการด าเนนินโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ณ สิน้ไตรมาสทีส่าม SET index ปดิที ่
1,383.2 จดุ ลดลงรอ๎ยละ 4.7 จากไตรมาสที่สอง มูลคําการซื้อขายเฉลี่ยตอํวนัลดลงมาอยูํที ่42.5 พนัล๎านบาท 
นักลงทุนตํางชาติขายสุทธิ รวม 29.8 พันล๎านบาท โดยแรงขายสํวนใหญเํกิดขึ้นในเดือนสิงหาคม คิดเป็นมลูคํา
ขายสุทธิสูงถึง 39.9 พันล๎านบาท ตามแรงขายสินทรัพย์เสี่ยงในภูมิภาคเอเชียของนักลงทุนตํางชาติ และเป็น
ปัจจัยกดดันตํอการไหลออกของเงินทุนเคลื่อนย๎าย เนื่องจากความกังวลตํอ (1) การปรับลดขนาดวงเงินของ
มาตรการ QE ของ FED ภายหลังเศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟื้นตัวดีขึ้นตํอเนื่อง (2) ความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่ยังอยูํในชํวงชะลอตัว รวมทั้งปัญหาการเมืองภายในประเทศ และ (3) ปัญหาเศรษฐกิจใน
อนิโดนเีซยีและอนิเดยี อยาํงไรกต็ามภายหลงั FED มมีตใินการประชมุวนัที ่17-18 กนัยายน 2556 ทีจ่ะคงระดบั
วงเงินที่ใช๎ในมาตรการ QE ตํอไป นักลงทุนตํางชาติเริ่มกลับมาซื้อสุทธิอีกครั้ง และทําให๎ SET index ปรับตัว
เพิ่มขึ้นอยาํงรวดเร็วจาก 1,275.7 จุดในวันที่ 28 สงิหาคม 2556 เป็น 1,439.1 จดุ ในวันที่ 18 กนัยายน 2556 
หรือเพิ่มขึ้นร๎อยละ 12.8 และในชํวงปลายไตรมาส ดัชนีปรับตัวผันผวนอีกครั้ง จากความกังวลของนักลงทุน 
ตอํความคบืหนา๎ในการแกไ๎ขปญัหาทางการคลงัของสหรฐัฯ 

ในเดอืนตลุาคม 2556 ดชันปีรับตัวเพิม่ขึน้มาอยูทํี ่1,442.9 จดุ แตมํลูคาํซือ้ขายเฉลีย่ตอํวนัปรบัลดลงเปน็ 36.7 
พนัลา๎นบาท จาก 43.8 พันล๎านบาทในเดอืนกันยายน โดยนักลงทนุตาํงชาตซิื้อสทุธ ิ1.2 พันล๎านบาท ตอํเนื่อง
จากการซื้อสุทธิที่ 9.6 พันล๎านบาทในเดือนกันยายน ภายหลัง FED สํงสัญญาณการคงมาตรการ QE ตํอไป 
ในการประชุมวันที่ 29 – 30 ตุลาคม 2556 ลําสุดตั้งแตํวันที่ 1- 15 พฤศจิกายน ดัชนีปรับตัวในทิศทางลดลง 
จากเดือนกํอนหน๎า ตามความกังวลของนักลงทุนตํอการลดขนาดมาตรการ QE ในไตรมาสแรกปี 2557 และ
สถานการณท์างการเมอืงในประเทศ และทําใหน๎กัลงทนุตาํงชาตกิลบัมามยีอดขายสทุธสิงูถงึ 21.9 พนัลา๎นบาท  

SET เคลื่อนไหวผันผวน
ตลอดทั้งไตรมาส  
จากความไมช่ัดเจน 
ในทิศทางการด าเนนิ
นโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 

4 ในเดือนตุลาคม 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเทํากับร๎อยละ 1.5 และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเทํากับร๎อยละ 0.7 รวมชวํง 10 เดือนแรกของปี 2556 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 2.3 
และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 1.0  

5 ในเดือนตุลาคม 2556 ดัชนีราคาผู๎ผลิตลดลงร๎อยละ 0.1 รวมชํวง 10 เดือนแรกของปี 2556 ดัชนีราคาผู๎ผลิตเพิ่มขึ้นรอ๎ยละ 0.2  
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มูลค่าการซื้อขายพันธบัตรลดลง แต่ยอดซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติเพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลทรงตัว มูลคําซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) เฉลี่ยตํอวันใน
ไตรมาสที่สามเทํากับ 74.4 พันล๎านบาท ลดลงอยํางมากจาก 100.5 พันล๎านบาทในไตรมาสสอง แตํนักลงทุน
ตํางชาติยังคงมียอดซื้อสุทธิ 91.2 พันล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากยอดซื้อสุทธิ 38.6 พันล๎านบาทในไตรมาส 
กํอนหน๎า เนื่องจากคาดวําธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังไมํปรับลดมาตรการขยายปริมาณเงินในชํวงที่เหลือ 
ของปี 2556 อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) อายุ 10 ปี ณ สิ้นไตรมาสที่สาม ปรับตัวสูงขึ้น
ร๎อยละ 5.2 จากไตรมาสสอง ตามการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี 
ที่ปรับเพิ่มขึ้นสูงถึงร๎อยละ 22.2 จากไตรมาสสองปี 2556  

ในเดือนตุลาคม 2556 มูลคําซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉลี่ยตํอวันอยูํที่ 75.4 พันล๎านบาท ใกล๎เคียง
กับ 75.8 พันล๎านบาทในเดือนกันยายน โดยนักลงทุนตํางชาติยังคงมียอดซื้อสุทธิที่ 44.5 พันล๎านบาท 
เนื่องจากนักลงทุนคาดวํา Fed จะยังคงดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินตํอไป จนกวํารัฐบาลสหรัฐฯ  
จะสามารถหาข๎อสรุปที่ชัดเจนในการแก๎ไขปัญหาความขัดแย๎งด๎านกรอบงบประมาณรายจํายและแนวทาง  
การแก๎ไขปัญหาเพดานหนี้สาธารณะ หลังจากมาตรการแก๎ไขปัญหาชั่วคราวสิ้นสุดลง และเป็นปัจจัย
สนับสนุนการเคลื่อนย๎ายเงินทุนของนักลงทุนตํางชาติเข๎าสูํตลาดตราสารหนี้ 

นักลงทนุต่างชาติกลับมาซื้อ
สุทธิเพิ่มมากข้ึน  

 

ภาวะตลาดหลักทรัพยแ์ละตลาดตราสารหน้ี 
ตลาดหลักทรัพย์ 
(พันล้านบาท) 

2555 2556 
ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. 

ตลาดหลักทรัพย์  
SET Index 1,391.9 1,172.1 1,391.9 1,196.8 1,172.1 1,298.8 1,391.9 1,451.9 1,561.1 1,451.9 1,383.2 1,423.1 1,294.3 1,383.2 1,442.9 
มูลคําซื้อขายเฉลี่ยตํอวัน  31.1 29.6 32.6 30.5 28.6 30.2 35.1 58.5 60.6 56.3 42.5 44.4 39.2 43.8 36.7 
มลูคาํซือ้ขายสทุธขิองนกั
ลงทนุตํางชาติ  76.4 63.5 12.8 82.8 -19.3 1.5 11.4 -76.6 3.9 -80.5 -29.8 0.5 -39.9 9.6 1.2 

มลูคาํซือ้ขายสทุธขิองนกั
ลงทนุสถาบนั  -24.3 -38.3 14.0 -34.2 -4.1 -5.9 19.9 70.2 32.0 38.2 13.3 -10.3 11.4 12.2 -2.3 

ตลาดตราสารหนี้  
ดัชนรีาคาพนัธบตัรรฐับาล 
Gross Price Index (จุด) 104.6 104.1 104.6 101.9 104.1 104.3 104.6 102.6 104.6 102.6 102.0 101.7 100.6 102.0 102.7 

มลูคาํซือ้ขายเฉพาะ
ธรุกรรมซือ้ขายขาดเฉลีย่
ตํอวนั (Daily Average 
Outright Trading Value)  

80.7 82.1 79.4 76.1 88.5 84.5 74.3 98.8 97.1 100.5 74.4 73.8 73.3 75.8 75.4 

มลูคาํซือ้ขายสทุธขิองนกั
ลงทนุตํางชาติ  890.8 512.2 378.6 298.5 213.7 239.6 139.0 320.4 281.8 38.6 91.2 41.3 -44.7 95.6 44.5 

ที่มา: CEIC และ ThaiBMA 
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การระดมทุนในตลาดแรกของภาครัฐยังคงอยู่ในระดับสูงและใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า ในขณะที่  
การระดมทุนภาคเอกชนลดลงอย่างมาก ในไตรมาสที่สาม มีพันธบัตรออกใหมํทั้งสิ้นจํานวน 1,757.4 
พันล๎านบาท ใกล๎เคียงกับไตรมาสกํอนหน๎า โดยแบํงเป็นพันธบัตรรัฐบาล 106.1 พันล๎านบาท ตั๋วเงินคลังและ
ตั๋วสัญญาใช๎เงิน 105.0 พันล๎านบาท พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ 94.9 พันล๎านบาท และพันธบัตรของธนาคาร 
แหํงประเทศไทย 1,451.4 พันล๎านบาท สําหรับการระดมทุนของภาคเอกชนในไตรมาสนี้ มีมูลคํารวม 342.3 
พันล๎านบาท ลดลงจาก 732.1 พันล๎านบาท และ 362.5 พันล๎านบาท ในไตรมาสกํอนหน๎า และในไตรมาส
เดียวกันของปีกํอนหน๎า ตามลําดับ โดยสํวนใหญํยังคงเป็นการระดมทุนผาํนหุ๎นกู๎ ในสาขาตัวกลางทางการเงนิ 
สาขาอสังหาริมทรัพย์ สาขาการผลิต และสาขาการขนสํง สถานที่เก็บสินค๎า และการคมนาคม 

การระดมทุนของภาครัฐ
ยังคงอยู่ในระดับสูง และ
ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน
หน้า ในขณะที่ภาคเอกชน 
มีการระดมทุนลดลง 

 

หลักทรัพย์ออกใหม่ 

(พันล้านบาท) 
2555 2556 

ท้ังป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 ก.ค. ส.ค. ก.ย. 
พันธบัตรรัฐบาล 657.1 313.3 343.8 150.7 162.6 196.4 147.4 315.4 174.8 140.6 106.1 30.4 46.4 29.3 
ตัว๋เงนิคลงั/ตัว๋สญัญาใชเ๎งนิ 433.9 273.0 196.7 143.8 129.2 160.1 36.6 42.5 29.7 12.8 105.0 0.0 0.0 105.0 
พันธบัตรรัฐวิสาหกจิ 211.4 53.2 170.5 16.1 37.1 153.0 17.5 129.6 72.0 57.6 94.9 37.5 19.4 38.0 
พันธบัตร ธปท. และ
กองทุนเพื่อการฟืน้ฟ ู 7,799.3 4,417.5 3,381.8 2,326.5 2,091.0 1,688.7 1,693.0 3,177.2 1,593.7 1,583.5 1,451.4 522.0 600.7 328.7 

รวม 9,101.6 5,008.8 4,092.8 2,589.1 2,419.9 2,198.2 1,894.6 3,664.7 1,870.2 1,794.5 1,757.4 589.9 666.5 501.1 
ตราสารทุน 248.5 55.5 193.0 32.7 22.9 24.2 168.8 92.2 30.4 61.8 26.9 9.1 13.1 4.7 
ตราสารหนี ้ 1,424.6 701.1 682.6 459.7 282.3 338.3 344.3 1,101.6 431.3 670.3 315.4 110.1 99.5 105.8 

รวม 1,673.1 756.6 875.6 492.4 305.2 362.5 513.1 1,193.8 461.7 732.1 342.3 119.2 112.6 110.5 
ที่มา: ธปท. 
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2. ความเคลื่อนไหวราคาน้ ามันในไตรมาสที่สามของปี 2556 
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า  โดยในไตรมาสที่สามของปี 2556 
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย 4 ตลาด (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และเวสท์เท็กซัส) อยูํที่ 106.89 ดอลลาร์ สรอ. 
ตํอบาร์เรล เพิ่มขึ้นจากชํวงเดียวกันของปีที่แล๎วร๎อยละ 3.1 เทียบกับการลดลงร๎อยละ 5.9 และร๎อยละ 3.8  
ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง ตามลําดับ ซึ่งเป็นผลจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันดิบตลาด 
เวสท์เท็กซัส (WTI) เป็นสําคัญ โดยเพิ่มขึ้นถึงร๎อยละ 14.5 สํวนราคาน้ํามันดิบตลาดเบรนท์อยูํในระดับทรงตัว 
ในขณะที่ราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน และดูไบลดลงเล็กน๎อยร๎อยละ 0.4 และร๎อยละ 0.3 เทียบกับการลดลง
ร๎อยละ 5.3 และร๎อยละ 5.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า ตามลําดับ  ทั้งนี้ การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันดิบ
ดังกลําวเป็นผลมาจากปัญหาความขัดแย๎งในตะวันออกกลางโดยเฉพาะปัญหาความไมํสงบในซีเรีย ซึ่งสํงผลให๎
นักลงทุนมีความกังวลวําเหตุการณ์ความไมํสงบอาจขยายไปทั่วตะวันออกกลางและกระทบตํอกําลังการผลิต
ของผู๎ผลิตน้ํามันรายใหญํ 

ในชํวง 10 เดือนแรกของปี ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยูํที่ 104.40 
ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล ลดลงร๎อยละ 2.0 เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีที่แล๎ว  

ราคาน้ ามันดบิในไตรมาส 
ที่สามปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
ไตรมาสทีผ่่านมา จากปญัหา 
ความไม่สงบในซีเรีย  

 

ราคาน้ ามันดบิในตลาดโลก 

ป ี   ราคา (ดอลลาร ์สรอ. /บาร์เรล) อัตราการขยายตัว (%YOY) 
OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 32.2 32.3 36.2 19.6 30.0 
  Q2 111.1 110.73 117.19 102.67 110.42 42.2 42.1 47.5 31.5 40.9 
  Q3 107.33 106.92 112.17 89.76 104.05 45.4 44.8 46.2 18.6 38.7 
  Q4 106.98 106.31 109.03 93.97 104.07 26.8 26.2 25.0 10.4 22.1 
  ทั้งป ี 106.49 106.03 110.9 95.14 104.64 36.3 36.1 38.3 19.8 32.6 

2555 Q1 115.95 115.11 117.51 101.87 112.61 15.3 14.9 11.7 8.2 12.6 
  Q2 106.36 106.3 108.84 93.43 103.74 -4.3 -4.0 -7.1 -9.0 -6.0 
  Q3 106.52 106.31 109.58 92.33 103.68 -0.8 -0.6 -2.3 2.9 -0.4 
 9M 109.62 109.24 111.97 95.88 106.68 3.1 3.1 0.4 0.4 1.8 
  Q4 107.3 107.28 110.04 88.15 103.19 0.3 0.9 0.9 -6.2 -0.8 
  ทั้งป ี 109.04 108.75 111.49 93.95 105.81 2.4 2.6 0.5 -1.3 1.1 

2556 Q1 108.13 108.12 112.64 95.18 106.02 -6.7 -6.1 -4.2 -6.6 -5.9 
  Q2 100.73 100.64 103.56 94.27 99.80 -5.3 -5.3 -4.9 0.9 -3.8 
  Q3 106.14 106.00 109.68 105.73 106.89 -0.4 -0.3 0.1 14.5 3.1 

  
  

ก.ค. 103.23 103.23 107.35 104.36 104.54 4.0 4.3 4.5 18.7 7.5 
ส.ค. 106.78 106.66 110.45 106.54 107.61 -2.1 -2.0 -2.2 12.8 1.2 
ก.ย. 108.42 108.12 111.25 106.31 108.52 -2.5 -2.68 -1.57 12.3 1.0 
9M 105.00 104.92 108.63 98.39 104.24 -4.1 -4.0 -3.0 2.2 -2.3 
ต.ค. 106.63 106.57 109.49 100.63 105.83 -1.9 -1.9 -1.8 12.4 1.2 
10M 105.16 105.09 108.71 98.62 104.40 -4.0 -3.8 -2.9 3.5 -2.0 

1-15 พ.ย.  104.45 104.45 105.92  94.20  102.26  -4.5  -4.0  -5.7  -1.5  -4.0  
ที่มา: บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI ป ี2556 และ ปี 2557 

หน่วยงาน 
ประมาณการราคาน้ ามันดบิ WTI (ดอลลาร์ สรอ./บาร์เรล) 

ปี 2556 ปี 2557 
BMI  (ณ ตุลาคม 2556) 98.40 93.00 
EIA  (ณ ตุลาคม 2556) 98.69 96.00 
Barclays (ณ กันยายน 2556) 98.39 104.00 
Bloomberg Consensus (ณ กรกฎาคม 2556) 99.20 93.97 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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3. เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่สามของปี 2556 
 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่สามขยายตัวร๎อยละ 2.8 เมื่อเทียบกับไตรมาสกํอนหน๎า (%QoQ saar)  

โดยเรํงขึ้นจากร๎อยละ 2.5 ในไตรมาสกํอนหน๎า ขณะที่ขยายตัวร๎อยละ 1.6 (%YoY) เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีกํอน เป็นอัตราการขยายตัวเทํากับไตรมาสที่สอง โดยเป็นการปรับตัวดีขึ้นของอุปสงค์
ภาคเอกชนภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนที่ยงัคงขยายตวัตํอเนื่อง รวมถงึการชะลอตัว
ของการนําเข๎าสินค๎าและบริการที่ขยายตัวเพียงร๎อยละ 1.9 เทียบกับร๎อยละ 6.9 ในไตรมาสกํอน สํงผลให๎  
การสํงออกสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นและเป็นแรงสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ในขณะที่อุปสงค์ภาครัฐ
โดยเฉพาะอยาํงยิง่การใชจ๎าํยของรฐับาลกลางยงัคงหดตวัรอ๎ยละ 1.7 ซึง่เป็นการหดตัวตํอเนื่องเป็นไตรมาสที่ 4 
อันเป็นผลมาจากการตัดลดงบประมาณของรัฐบาลกลางเพื่อปรับสมดุลภาคการคลัง (Fiscal consolidation) 
เครื่องชี้เศรษฐกิจที่สําคัญตํางๆ ยังแสดงให๎เห็นการฟื้นตัวของภาคเอกชนอยํางตํอเนื่อง โดยดัชนี ISM
ภาคอุตสาหกรรมเดือนกันยายนเพิ่มขึ้นมาอยูํที่ระดับ 56.2 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแตํเดือนเมษายน 2554 
ขณะเดียวกันเครื่องชี้ในภาคอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวดีขึ้นชัดเจน ดังจะเห็นได๎จากดัชนีตลาดบ๎าน NAHB  
ในเดือนสิงหาคมอยูํที่ 58 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดตั้งแตํพฤศจิกายน 2548 เชํนเดียวกับดัชนีราคาที่อยูํอาศัย FHFA  
ในเดือนสิงหาคมที่ขยายตัวร๎อยละ 8.5 เป็นการขยายตัวตํอเนื่องเป็นเดือนที่ 19 เสถียรภาพยังอยูํในเกณฑ์ดี 
โดยอัตราการวํางงานลดลงอยํางตํอเนื่องมาอยูํที่ร๎อยละ 7.2 ในเดือนกันยายนเทียบกับร๎อยละ 7.8 ในเดือน
เดียวกันของปีกํอน ขณะเดียวกัน อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยร๎อยละ 1.6 ในไตรมาสที่สาม สูงขึ้นเล็กน๎อยจากไตรมาส
กํอนหน๎า  ในขณะที่หนี้สินครัวเรือนตํอรายได๎ลดลงตํอเนื่อง อยํางไรก็ตาม แม๎วําเศรษฐกิจเริ่มขยายตัวดีขึ้น
และอัตราการวํางงานลดลงตํอเนื่อง ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงขนาดมาตรการขยายปริมาณเงิน 
(Quantitative easing) ไว๎ที่ 8.5 หมื่นล๎านดอลลาร์ สรอ. ตํอเดือนเชํนเดิม โดยได๎ให๎เหตุผลวําสถานการณ์
ด๎านการคลังยังมีความเปราะบาง อีกทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู๎ (Mortgage rate) ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจึงทําให๎ Fed 
ยังตัดสินใจคงขนาดของมาตรการขยายปริมาณเงิน และคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ําตํอไป ในขณะที่
สถานการณ์ด๎านการคลังยังคงเป็นข๎อจํากัดของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2556 จากปัญหาความขัดแย๎ง
ทางการเมืองเกี่ยวกับงบประมาณประจําปี 2557 และการปฏิรูประบบสาธารณสุขกอปรกับระดับ  
หนี้สาธารณะตํอ GDP เพิ่มถึงระดับเพดานที่กําหนดไว๎ตามกฎหมายจนนํามาสูํการปิดทําการชั่วคราว 
ของรัฐบาลกลางในชํวงวันที่ 1 ถึง 18 ตุลาคม 2556 อยํางไรก็ตามพรรคเดโมเครทและรีพลับริกันสามารถ 
หาข๎อตกลงรํวมกันในการที่จะเพิ่มเพดานหนี้ชั่วคราวเพื่อให๎รัฐบาลสามารถกลับมาเปิดทําการได๎อีกครั้ง ทั้งนี้
การปิดทําการของรัฐบาลดังกลําวทําให๎เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 4 มีแนวโน๎มที่จะขยายตัวในอัตราที่
ชะลอลงจากไตรมาสที่สาม 

เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ 
สาม พลวัตการฟื้นตวัยังคง
ต่อเนื่องมาจากไตรมาสแรก 
โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยาย
ตัวเร่งขึ้น เศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศยูโรโซนหลุดพ้น
จากภาวะเศรษฐกิจถดถอย
เป็นไตรมาสที่ 2 เศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นขยายตัวเร่งขึ้นจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
เศรษฐกิจจีนขยายตัวสูงกวา่
การคาดการณ์  

 

ก าหนดการส าคัญของสหรัฐฯ ที่จะมีผลต่อเศรษฐกิจ 

วันที่ เหตุการณ์ส าคัญ 
13 ธันวาคม 2556 กําหนดเวลาทีพ่รรคเดโมเครตและรีพลับลิกันจะต๎องหาข๎อตกลงรํวมกันเร่ืองการตัดลดงบประมาณ

รายจําย รวมถึงเรื่องการปฏิรูปสาธารณสุข (Obamacare) 
17 – 18 ธันวาคม 2556 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ 
15 มกราคม 2557 กําหนดเวลาที่รัฐบาลกลางสหรัฐฯ จะมีเงินสดเพียงพอสําหรับใช๎จําย ในกรณีที่ไมํมีการปรับลดรายจําย

เพิ่มเติม 
28 – 29 มกราคม 2557 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ 
7 กุมภาพันธ์ 2557 กําหนดระยะเวลาการขยายเพดานหนี้ชัว่คราว 
18 – 19 มีนาคม 2557 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ โดยในกรณีฐานคาดวาํ Fed จะปรับลดขนาดมาตรการ

ขยายปริมาณเงินในการประชุมคร้ังนี้ 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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 เศรษฐกจิกลุม่ประเทศยโูรโซน ในไตรมาสทีส่าม ขยายตวัรอ๎ยละ 0.1 เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอํนหนา๎ (%QoQ sa) 
เปน็การขยายตวัติดตอํกัน 2 ไตรมาส อยาํงไรตามอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจเมื่อเทียบกับชวํงเดียวกันของ 
ปีกํอนยังคงหดตัวร๎อยละ 0.4 ซึ่งเป็นการหดตัวที่น๎อยที่สุดในรอบ 5 ไตรมาส สะท๎อนให๎เห็นถึงแนวโน๎ม 
การฟื้นตัวอยํางช๎าๆ จากภาวะเศรษฐกิจถดถอยในชํวงที่ผํานมา โดยแรงสนับสนุนการขยายตัวที่สําคัญมาจาก 
อปุสงคต์าํงประเทศ ขณะทีอ่ปุสงคภ์ายในประเทศยงัคงออํนแอ ซึง่สวํนหนึง่เปน็ผลมาจากอตัราการวาํงงานทีสู่ง
ถงึรอ๎ยละ 12.2 ภายใตเ๎งือ่นไขอปุสงคภ์ายในประเทศทีข่ยายตวัในระดบัต่ํา อกีทัง้ราคาสนิคา๎โภคภณัฑแ์ละน้ํามนั
อยูใํนภาวะซบเซา สงํผลใหอ๎ัตราเงนิเฟอ้ในไตรมาสที่สามอยูทํี่รอ๎ยละ 1.3 ซึง่ต่ํากวําอัตราเงินเฟอ้เปา้หมายของ
ธนาคารกลางยโุรปทีร่อ๎ยละ 2.0 สงํผลใหเ๎กดิความกงัวลตอํการเกดิแนวโนม๎ภาวะเงนิฝดื ทําใหธ๎นาคารกลางยโุรป
ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเหลือเพียงร๎อยละ 0.25 ในวันที่ 13 พฤศจิกายน 2556 ด๎านดุลบัญชี
เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุเนือ่งจากไดแ๎รงสงํจากการออํนคาํของเงนิยโูรและอปุสงคภ์ายในประเทศทีย่งัอยูใํนระดบัต่ํา 

 

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น ในไตรมาสที่สาม ขยายตัวร๎อยละ 2.7 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีกํอน (%YoY)  
เรํงขึ้นจากไตรมาสหนึ่งและสองที่ขยายตัวร๎อยละ 0.3 และ 1.2 ตามลําดับ และเมื่อเทียบกับไตรมาสกํอน 
เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัวร๎อยละ 0.5 (%QoQ sa) ตํอเนื่องจากร๎อยละ 1.1 และ 0.9 ในไตรมาสที่หนึ่งและสอง
ตามลําดับ เฉลี่ยรวมสามไตรมาสแรกของปี 2556 เศรษฐกิจขยายตัวร๎อยละ 1.3 โดยแรงสนับสนุนหลักของ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่สาม มาจากอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังขยายตัวดีทั้งการลงทุน
ภาคเอกชน โดยเฉพาะการลงทุนกํอสรา๎งทีอ่ยูอําศยั และการบริโภคภาคเอกชน ซึง่สวํนหนึง่เป็นผลสบืเนือ่งจาก
การเรงํการบรโิภคกอํนทีจ่ะมกีารดําเนนิมาตรการเพิม่อตัราภาษกีารบรโิภค (Consumption tax) จากรอ๎ยละ 5 
เป็นร๎อยละ 8 ซึ่งจะมีผลบังคับใช๎ในเดือนเมษายน 2557 สอดคล๎องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู๎บริโภคที่เพิ่มขึ้น 
นอกจากนี้ แนวโน๎มการอํอนคําของเงินเยนประมาณร๎อยละ 19 ในชํวง 9 เดือนแรกของปีเนื่องจากผลของ
มาตรการขยายปริมาณเงินยังสํงผลให๎การสํงออกขยายตัวเรํงขึ้นมากในไตรมาสที่สาม โดยขยายตัวเฉลี่ยสูงถึง
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ร๎อยละ 12.5 เชํนเดียวกับภาคการผลิตที่ปรับตัวดีขึ้น โดยดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (IPI) เฉลี่ยเดือน
กรกฎาคมและสิงหาคมขยายตัวร๎อยละ 0.8 ขยายตัวเป็นครั้งแรกหลังจากติดลบมา 4 ไตรมาสกํอนหน๎า
ติดตํอกัน สําหรับอัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพิ่มขึ้น ในไตรมาสที่สาม เฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 0.9 สูงที่สุดนับตั้งแตํปี 
2551 สะท๎อนให๎เห็นวําแรงกดดันด๎านเงินฝืดเร่ิมมีแนวโน๎มลดลง 

 

 เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่สามขยายตัวร๎อยละ 7.8 เรํงตัวสูงขึ้นจากสองไตรมาสแรกของปี และขยายตัว  
ได๎ดีกวําที่หลายฝ่ายคาดไว๎ โดยเฉลี่ยรวมสามไตรมาสแรกของปี 2556 ขยายตัวร๎อยละ 7.7 โดยเป็นผลจาก
การดําเนินมาตรการการคลังของภาครัฐเพื่อกระตุ๎นเศรษฐกิจที่เร่ิมในเดือนกรกฎาคม 2556 เพื่อลดการพึ่งพา
การสํงออกและชํวยสร๎างสมดุลของโครงสร๎างเศรษฐกิจ อาทิ การลดอัตราภาษีนิติบุคคล และภาษีมูลคําเพิ่ม
สําหรับธุรกิจขนาดเล็ก สํงผลให๎กิจกรรมเศรษฐกิจภายในประเทศในไตรมาสที่สามขยายตัวดีขึ้น  โดยดัชนี 
การผลิตภาคอุตสาหกรรม (PMI) ในไตรมาสที่สามเฉลี่ยอยูํที่ 49.6 สูงขึ้นตํอเนื่องจากไตรมาสกํอนหน๎าและ
ยังคงสูงขึ้นเป็น 51.4 ในเดือนตุลาคม 2556 สํวนการบริโภคภาคครัวเรือน พบวํายอดค๎าปลีกสินค๎าอุปโภค
บริโภคขยายตัวได๎สูงตํอเนื่อง ในไตรมาสที่สาม ขยายตัวร๎อยละ 13.3 เรํงขึ้นจากครึ่งปีแรก สอดคล๎องกับ
รายได๎ครัวเรือนและดัชนีความเชื่อมั่นผู๎บริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวได๎ดี โดยเฉพาะ
อยํางยิ่งการขยายการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรที่ขยายตัวร๎อยละ 20.2 รวมถึงการลงทุนกํอสร๎างและ
อสังหาริมทรัพย์ สํวนหนึง่เป็นผลจากมาตรการทางภาษีและลดคําธรรมเนียมตาํงๆ ขณะทีม่ลูคาํการสํงออกเริ่ม
หดตัว โดยหดตัวร๎อยละ 0.4 ในเดือนกันยายน สํงผลให๎มูลคําการสํงออกในไตรมาสที่สาม ขยายตัวเพียง 
ร๎อยละ 3.9 ชะลอลงมากจากร๎อยละ 11.5 ในชํวงครึ่งแรกของปี ทําให๎ดุลการค๎าและดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลลดลง อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้นตํอเนื่องจากราคาอาหารสด โดยในไตรมาสที่สาม เฉลี่ยร๎อยละ 2.8 เพิ่มขึ้น 
จากรอ๎ยละ 2.4 ในครึง่แรกของป ีสํงผลให๎ในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยอยูํที่ร๎อยละ 2.5 
ในขณะที่ดัชนีราคาผู๎ผลิตเริม่ปรบัตวัเพิม่ขึน้จากทีเ่คยหดตวัมาโดยตลอด โดยสงูขึน้ตามราคาวตัถดุบิและสนิค๎า
อตุสาหกรรมประเภทโลหะ 
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 เศรษฐกจิอนิเดยี ในไตรมาสทีส่ามคาดวาํจะขยายตวัไดต๎อํเนือ่งจากไตรมาสทีส่อง ซึง่ขยายตวัรอ๎ยละ 2.4 โดยมี
แรงสนับสนุนจากมูลคําการสํงออกซึ่งขยายตัวร๎อยละ 11.6 ในไตรมาสที่สาม เทียบกับการหดตัวร๎อยละ 1.3  
ในไตรมาสที่สอง สํวนมูลคําการนําเข๎าหดตัวร๎อยละ 9.0 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 5.3 ในไตรมาสที่สอง 
เนื่องจากการลดลงของมูลคํานําเข๎าทองคํา สํงผลให๎การขาดดุลการค๎าในไตรมาสที่สามลดลง ในขณะที่ดัชนี  
การผลติภาคอตุสาหกรรมในไตรมาสทีส่ามกลบัมาขยายตวัรอ๎ยละ 1.7 เทยีบกบัการหดตวัรอ๎ยละ 1.0 ในไตรมาสกอํน 
ซึ่งอุตสาหกรรมที่มีสัญญาณการฟื้นตัวชัดเจน ได๎แกํ อุปกรณ์ไฟฟ้า เครื่องนุํงหํม และเครื่องหนัง อยํางไรก็ด ี
เศรษฐกจิอนิเดยียงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัอตัราเงนิเฟอ้ทีเ่พิม่ขึน้จากการปรบัตวัเพิม่ขึน้ของราคาอาหารและราคา
น้ํามนั โดยดชันรีาคาผูบ๎รโิภคในไตรมาสทีส่ามยงัคงอยูใํนระดบัสงูรอ๎ยละ 9.7 เทยีบกบัรอ๎ยละ 9.5 ในไตรมาสกอํน 
เปน็การเพิม่ขึน้สี่เดอืนตดิตอํกัน สํวนหนึง่เปน็ผลจากคาํเงนิรปูทีี่ออํนคาํลงอยํางตํอเนื่องคิดเป็นเฉลีย่ร๎อยละ 15 
ในชวํงไตรมาสทีส่าม เชนํเดยีวกบัดชันรีาคาขายสงํปรบัตวัสงูขึน้เปน็รอ๎ยละ 6.4 เทยีบกบัรอ๎ยละ 4.8 ในไตรมาส
ทีส่อง ในขณะทีร่ฐับาลยงัเผชญิปญัหาการขาดดลุแฝด (Twin Deficit) เนือ่งจากงบประมาณรฐับาลทีย่งัคงขาดดลุ
การคลังอยํางตํอเนื่อง ประกอบกับดุลบัญชีเดินสะพัดที่ยังคงขาดดุลแม๎จะเริ่มน๎อยลง ทั้งนี้ธนาคารกลางของ
อินเดียได๎ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายทั้งหมดร๎อยละ 0.5 นับตั้งแตํเดือนกรกฎาคม 2556 สํงผลให๎ดอกเบี้ย
นโยบาย ณ ปจัจบุนั อยูทํีร่อ๎ยละ 7.75 เพือ่แกป๎ญัหาเงนิเฟอ้ทีเ่พิม่สงูตอํเนือ่ง  

 

 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม ่(Newly Industrial Economies) ในไตรมาสที่สามขยายตัวเรํงขึ้น
จากไตรมาสกํอน โดยเศรษฐกิจเกาหลีใต๎ ไต๎หวัน สิงคโปร์ และฮํองกงขยายตัวร๎อยละ 3.3  1.6  5.1 และ 
2.9 ตามลําดับ เทียบกับร๎อยละ 2.3  2.5  4.2 และ 3.2 ในไตรมาสกํอน แรงสนับสนุนสําคัญมาจากอุปสงค์
ภายในประเทศ โดยอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจเกาหลีใต๎เรํงตัวจากการใช๎จํายภายในประเทศ 
ทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ซึ่งชดเชยการสํงออกที่หดตัวเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
และการอํอนคําของคําเงินเยนที่สํงผลกระทบตํอความสามารถในการแขํงขันทางด๎านราคาสํงออก 
โดยเปรียบเทียบของเกาหลีใต๎ ขณะเดียวกัน อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไต๎หวันเรํงตัวจากการใช๎จํายและ
การลงทุนทางด๎านเครื่องจักร สํวนหนึ่งเป็นผลจากการดําเนินมาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจของภาครัฐ  
สํวนเศรษฐกิจสิงคโปร์ขยายตัวดีขึ้นจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมซึ่งขยายตัวสูงร๎อยละ 4.5 สูงกวํา  
การขยายตัวร๎อยละ 1.3 ในไตรมาสกํอนหน๎า ในขณะที่ภาคการกํอสร๎างขยายตัวร๎อยละ 3.6 ชะลอตัวลงจาก 
การขยายตัวร๎อยละ 6.9 ในไตรมาสกํอนหน๎า ซึ่งเป็นผลจากการชะลอตัวในภาคการกํอสร๎างทั้งภาครัฐและ
เอกชน ในขณะที่ภาคบรกิารยังคงขยายตัวไดส๎ูงโดยเป็นผลมาจากการขยายตวัของภาคการเงินและการค๎าปลีก 
คา๎สงํภายในประเทศ สําหรับเสถียรภาพเศรษฐกิจโดยรวมของ NIEs พบวําอัตราเงินเฟ้อยังคงอยูํในระดับต่ํา 
เชํนเดียวกันกับอัตราการวํางงาน นอกจากนี้ดุลบัญชีเดินสะพัดของเกาหลีใต๎ ไต๎หวันและสิงคโปร์เกินดุล  
มีเพียงฮํองกงประเทศเดียวที่มีการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดจากการนําเข๎าที่เพิ่มสูงขึ้น 
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 เศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียน โดยรวมยังคงขยายตัวได๎ดีในไตรมาสที่สาม โดยเศรษฐกิจอินโดนีเซีย เวียดนาม
และมาเลเซียขยายตัวร๎อยละ 5.6  5.5 และ 5.0 ตามลําดับ เทียบกับร๎อยละ 5.8 5.0 และ 4.4 ในไตรมาส
กํอนหน๎า เศรษฐกิจอินโดนีเซียมีอัตราการขยายตัวในไตรมาสที่สามชะลอลงจากไตรมาสกํอน ถือเป็นอัตรา  
การขยายตัวที่ต่ําที่สุดในรอบสี่ปี โดยเป็นผลมาจากการลงทุนที่ชะลอตัวมาก สํวนหนึ่งเป็นผลจากการที่
ธนาคารกลางอินโดนีเซียตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยํางตํอเนื่องจากร๎อยละ 5.75 ในเดือน
พฤษภาคมเป็นร๎อยละ 7.50 ในเดือนพฤศจิกายน เพื่อลดแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อที่สูงถึงเฉลี่ยร๎อยละ 8.6  
ในไตรมาสที่สาม นอกจากนี้ยังมีปริมาณเงินทุนไหลออกจํานวนมากทําให๎อัตราแลกเปลี่ยนในชํวงไตรมาส 
ที่สามอํอนคําลงเฉลี่ยร๎อยละ 12.2 เมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอน โดยแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจหลัก  
มาจากการบริโภคภาคเอกชนและการสํงออกที่ยังคงขยายตัวดีขึ้น สํวนเศรษฐกิจมาเลเซียปรับตัวดีขึ้น  
จากการฟื้นตัวของการสํงออกในไตรมาสที่สามซึ่งขยายตัวร๎อยละ 7.6 เทียบกับการหดตัวร๎อยละ 2.6 และ 
5.4 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ ในขณะที่เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัวเรํงขึ้น โดยเป็นผลจาก 
การขยายตัวของการผลิตในภาคอุตสาหกรรมสะท๎อนจากดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเดือนกันยายนอยูํที่
ระดับ 51.5 สูงที่สุดนับตั้งแตํเดือนเมษายน 2554 เงินลงทุนโดยตรงจากตํางประเทศในชํวง 9 เดือนแรกของ
ปี 2556 ขยายตัวสูงถึงร๎อยละ 52.2 สํงผลให๎มีแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นจากร๎อยละ 6.5 ในไตรมาส  
ที่สอง เป็นร๎อยละ 7.0 ในไตรมาสที่สาม สํวนเศรษฐกิจฟิลิปปินส์ในไตรมาสที่สามขยายตัวดีตํอเนื่องจากเงิน
สํงกลับของแรงงานที่ทํางานอยูํในตํางประเทศในชํวงเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคมที่ขยายตัวร๎อยละ 6.7  
เทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอน สํงผลให๎การบริโภคภายในประเทศขยายตัวได๎ดี เชํนเดียวกับการลงทุน
ภาคเอกชนที่ยังขยายตัวตํอเนื่อง 
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ 

 2554 2555 2556  2557 

 ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 
เฉลี่ย 3 
ไตรมาส 

ทั้งป ี ทั้งป ี

โลก 3.7 3.1 n.a. n.a. n.a. n.a. 3.0 3.5 
สหรัฐฯ 1.8 2.8 1.3 1.6 1.6 1.5 1.6 2.5 
ยูโรโซน 1.5 -0.6 -1.8 -0.5 -0.4 -0.7 -0.7 1.0 
ญี่ปุ่น -0.6 2.0 0.3 1.2 2.7 1.4 1.8 1.2 
ออสเตรเลีย 2.4 3.7 2.4 2.6 n.a. n.a. 2.5 2.8 
จีน 9.4 7.7 7.7 7.5 7.8 7.7 7.6 7.5 
อินเดีย 6.3 3.2 4.8 4.4 n.a. n.a. 3.5 5.0 
บราซิล 2.7 0.9 1.9 3.3 n.a. n.a. 2.5 2.5 
รัสเซีย 4.3 3.4 1.6 1.2 1.2 1.3 1.5 3.0 
เกาหลีใต ้ 3.7 2.0 1.5 2.3 3.3 2.4 2.6 3.6 
ไต้หวัน 4.1 1.3 1.6 2.5 1.6 1.9 2.2 3.5 
ฮ่องกง 4.9 1.5 2.9 3.2 2.9 3.0 2.4 3.4 
สิงคโปร์ 5.2 1.3 0.2 4.2 5.1 3.2 3.4 3.5 
อินโดนีเซีย 6.5 6.2 6.0 5.8 5.6 5.8 5.5 5.4 
มาเลเซีย 5.1 5.6 4.1 4.4 5.0 4.5 4.5 4.8 
ฟิลิปปินส ์ 3.6 6.8 7.7 7.5 n.a. n.a. 6.8 5.0 
เวียดนาม 5.7 5.2 4.8 5.0 5.5 5.1 5.3 5.4 
ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 
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4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2556 
เศรษฐกิจไทยในปี 2556 คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 3.0 เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 6.5 ในปี 2555 อัตรา  
เงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปีอยูํที่ร๎อยละ 2.4 เทียบกับร๎อยละ 3.0 ในปี 2555 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร๎อยละ 0.9 
ของ GDP จากการขาดดุลร๎อยละ 0.4 ของ GDP ในปี 2555    

ในการแถลงขําววันที่ 18 พฤศจิกายน 2556 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหํงชาติ 
(สศช.) คาดวําเศรษฐกิจไทยในปี 2556 จะขยายตัวร๎อยละ 3.0 ต่ํากวําชํวงการประมาณการร๎อยละ 3.8 – 4.3 
ในการแถลงขําวเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2556 โดยมีเหตุผลดังนี้ 

(1) การปรบัตวัดขีึ้นของพลวัตทางเศรษฐกิจยังเป็นไปอยํางช๎าๆ  โดยเฉพาะในด๎านการสํงออกซึ่งจะเห็นได๎จาก
การปรบัตัวลดลงของดัชนีปริมาณการสํงออกร๎อยละ 2.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 (%QoQ sa.) ในขณะที่
การฟืน้ตวัของอปุสงคภ์าคครวัเรอืนยงัมขีอ๎จํากัดจากการปรับตัวเข๎าสูํภาวะปกติของการบริโภคสินค๎าคงทน 
เมื่อรวมกับฐานการขยายตัวที่สูงทําให๎ GDP ในไตรมาสที่ 3 ขยายตัวร๎อยละ 2.7 (%YoY) ต่ํากวํา 
ประมาณการ  

(2) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกมีความลําช๎ากวําการคาดการณ์ โดย สศช. ได๎ปรับลดประมาณการอัตรา  
การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2556 เป็นร๎อยละ 2.9 ซึ่งเป็นอัตราการขยายตัวต่ําสุดในรอบ 4 ปี
เทียบกับการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกร๎อยละ 3.3 ในสมมติฐานการประมาณการครั้งกํอนหน๎า  
ความลําช๎าในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกเมื่อรวมกับความลําช๎าในการฟื้นตัวของการผลิตสินค๎าประมง
และการฟื้นตัวของราคาสินค๎าในตลาดโลกทําให๎มูลคําการสํงออกในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 
ขยายตัวเพียงร๎อยละ 0.1 และสํงผลให๎มูลคําการสํงออกทั้งปีทรงตัว เทียบกับการขยายตัวร๎อยละ 5.0  
ในการประมาณการครั้งกํอน 

(3) การปรับตัวดีขึ้นอยํางช๎าๆ ของพลวัตทางเศรษฐกิจทําให๎อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาส
สุดท๎ายเมื่อเทียบกับชํวงเดียวกันของปีกํอนยังเผชิญกับแรงต๎านจากฐานการขยายตัวที่สูง โดยเฉพาะ
ปริมาณการจําหนํายรถยนต์ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2555 สูงถึง 399,697 คัน เทียบกับปริมาณการ
จําหนํายลําสุด 295,967 คัน ในไตรมาสที่ 3 ปี 2556 ซึ่งทําให๎อัตราการขยายตัวในไตรมาสสุดท๎ายของปี  
อยูํในเกณฑ์ต่ํา รวมทั้งทําให๎ปริมาณการผลิตรถยนต์ในปี 2556 มีแนวโน๎มที่จะต่ํากวํา 2.5 ล๎านคัน  
ในสมมติฐานการประมาณการครั้งที่ผํานมา เชํนเดียวกับแรงต๎านจากฐานที่สูงของการลงทุนภาคเอกชน 
ในหมวดเครื่องมือเครื่องจักร เงื่อนไขดังกลําวจะทําให๎การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนในปี 2556 
ขยายตัวเพียงร๎อยละ 0.8 และร๎อยละ 0.7 ตามลําดับ ต่ํากวําการขยายตัวร๎อยละ 2.5 และร๎อยละ 4.0  
ในการประมาณการครั้งกํอนหน๎า 

(4) ความลําช๎าในการเบิกจํายเงินงบประมาณ โดยงบประมาณรายจํายประจําปี 2556 มีการเบิกจํายเพียง  
ร๎อยละ 90.3 ต่ํากวําเป้าหมายร๎อยละ 94.0 ในสมมตฐิานการประมาณการครั้งกํอน ในขณะที่การเบิกจําย
งบประมาณจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา ณ สิ้นเดือนกันยายน 2556 สามารถเบิกจํายสะสม 
ได๎เพียง 15,502 ล๎านบาทเทียบกับสมมติฐานการเบิกจํายสะสมที่ 22,428 ล๎านบาทในการประมาณการ 
ครั้งที่ผํานมา นอกจากนี้การเบิกจํายจากแผนการลงทุนในโครงสร๎างพื้นฐานด๎านระบบคมนาคมขนสํง  
มีแนวโน๎มที่จะสามารถเริ่มเบิกจํายได๎ในปี 2557 เทียบกับสมมติฐานการเบิกจําย 6,600 ล๎านบาทในปี 
2556 ในการประมาณการเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2556 เงื่อนไขดังกลําวทําให๎การลงทุนภาครัฐมีแนวโน๎ม 
ที่จะขยายตัวร๎อยละ 1.3 เทียบกับร๎อยละ 13.8 ในการประมาณการครั้งกํอนหน๎า 

(5) ผลกระทบจากปญัหาอทุกภยัชวํงเดอืนกนัยายนและตลุาคมในพืน้ทีภ่าคตะวนัออกและภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอื
ทําให๎พื้นที่ทางการเกษตรเสียหายประมาณ 4 ล๎านไรํและสํงผลกระทบตํอผลผลิตการเกษตรในชํวง  
ไตรมาสสุดท๎ายของปี 2556  

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 มี
แนวโน้มที่จะขยายตัว 
ร้อยละ 3.0 ต่ ากว่าขอบล่าง
ของการประมาณการการ
คร้ังก่อน เนื่องจาก 
(1) พลวัตการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจยังเป็นไป
อย่างล่าช้า 

(2) เศรษฐกิจโลกขยายตัว
ต่ ากว่าการคาดการณ ์

(3) แรงต้านจากฐานที่สูง
ผิดปกติในไตรมาส
สุดท้ายของป ี

(4) การเบิกจ่ายงบประมาณ
ต่ ากว่าสมมตฐิาน 

(5) ปัญหาอุทกภัยในช่วง
เดือนกันยายนถึง
ตุลาคม  
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5. แนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2557 
เศรษฐกิจโลกมแีนวโนม๎ขยายตวัร๎อยละ 3.5 เรงํขึน้จากร๎อยละ 2.9 ในปี 2556 นําโดยการขยายตวัของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ร๎อยละ 2.5 เรํงตัวขึ้นจากร๎อยละ 1.6 ในปี 2556 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของอุปสงค์
ภาคเอกชนทีม่แีนวโนม๎เรงํตวัขึน้และการลดลงของแรงต๎านจากการปรบัลดงบประมาณรายจาํยภาครฐั เศรษฐกิจ
กลุํมประเทศยูโรโซนขยายตัวร๎อยละ 1.0 ฟื้นตัวอยํางช๎าๆ จากการหดตัวประมาณร๎อยละ 0.7 ในปี 2556 โดย
ไดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของภาคการสงํออก ในขณะทีอ่ปุสงคใ์นประเทศสมาชกิยงัอยูใํนภาวะออํนแอ 
เนื่องจากการวํางงานที่ยังอยูํในระดับสูงและการดําเนินมาตรการการคลังเข๎มงวดอยํางตํอเนื่อง อยํางไรก็ตาม  
การขยายตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน๎มชะลอตัวลงเป็นร๎อยละ 1.2 ตามการลดลงของแรงสํงจากมาตรการ
กระตุ๎นเศรษฐกิจทางการคลังและผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีการบริโภค และเศรษฐกิจจีนมีแนวโน๎ม 
ทีจ่ะขยายตวัรอ๎ยละ 7.5 ใกลเ๎คยีงกบัการขยายตวัรอ๎ยละ 7.6 ในป ี2556  

การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน๎มที่จะทําให๎ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มปรับลดมาตรการ 
ขยายปริมาณเงินในชํวงไตรมาสแรกของปี 2557 กํอนที่จะเริ่มปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชํวงปลายปี 
2558 ซึ่งจะทําให๎แรงกดดันด๎านอัตราดอกเบี้ยและการแข็งคําของเงินสกุลดอลลาร์ สรอ. (Trade weighted) 
ปรับตัว เพิ่มขึ้น  ในขณะที่ ธนาคารกลางยุ โรปมีแนวโน๎มที่ จะดํา เนินมาตรการการเงินผํอนคลาย 
อยํางตํอเนื่องเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงค์ภาคเอกชนที่ยังอยูํในภาวะอํอนแอและลดความเสี่ยง  
จากภาวะเงินฝืด เชํนเดียวกับธนาคารกลางญี่ปุ่นซึ่งดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินอยํางตํอเนื่อง เงื่อนไข
ดังกลําวมีแนวโน๎มที่จะทําให๎เงินยูโรและเยนอํอนคําลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ.  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ คาดวาํจะขยายตวัร๎อยละ 2.5 เรํงตัวขึ้นจากประมาณรอ๎ยละ 1.6 ในป ี2556 โดยได๎รบัปัจจัย
สนบัสนนุจาก (1) การฟื้นตวัและขยายตวัอยํางแข็งแกรํงของอปุสงค์ภาคครัวเรือนซึ่งได๎รบัแรงสงํจากการปรบัตัว 
ดขีึ้นของรายไดแ๎ละฐานะทางการเงิน โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของราคาหลักทรัพย์และที่อยูํอาศยัในชวํงหลงัวกิฤต
เศรษฐกิจ ตลอดจนการปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่องของการจ๎างงานและการลดลงของภาระหนี้สินภาคครัวเรือน  
(2) การฟื้นตัวอยํางตํอเนื่องของภาคการกํอสร๎างที่อยูํอาศัย โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์คงค๎างในชํวง
วิกฤตเศรษฐกิจ (Pent-up demand) (3) การปรับตัวดีขึ้นของการสํงออกและดุลบัญชีเดินสะพัดซึ่งได๎รับแรงสํง
จากการอํอนคําของเงินดอลลาร์ สรอ. และคําแรงที่อยูํในภาวะทรงตัวในชํวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ รวมทั้ง
ความกา๎วหนา๎ทางดา๎นเทคโนโลยแีละการลงทนุทางตรงทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ (4) แรงตา๎นจากมาตรการปรบัลดรายจาํย
ภาครฐัลดลงอยาํงมนียัสําคญัเมือ่เทยีบกบัป ี2556 และ (5) การขยายตวัของอตุสาหกรรมการผลติน้ํามนั  

ทั้งนี้การปรับตัวดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจทําให๎ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน๎มที่จะเริ่มปรับลดมาตรการ 
ขยายปริมาณเงินอยํางระมัดระวังในไตรมาสแรกของปี 2557 (ซึ่งคาดวําผลการเจรจากําหนดกรอบ
งบประมาณและแนวทางการแก๎ไขปัญหาเพดานหนี้มีความชัดเจนกํอนที่มาตรการชั่วคราวด๎านการเปิดทําการ
ภาครัฐและการขยายเพดานหนี้จะหมดอายุลงในวันที่ 15 มกราคม 2557 และ 7 กุมภาพันธ์ 2557 ตามลําดับ) 
โดยคํานึงถึงแรงกดดันจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยระยะยาวตํอการขยายตัวทางเศรษฐกิจควบคูํไปกับ
การคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว๎ที่ร๎อยละ 0 - 0.25 จนถึงคร่ึงหลังของปี 2558 

เศรษฐกิจโลกในปี2557 มี
แนวโน้มที่จะขยายตัว 
ร้อยละ 3.5 เร่งขึ้นจาก
ประมาณร้อยละ 2.9 ในปี 
2556  

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟื้นตัว 
อย่างแข็งแกร่งและเป็น
แกนน าในการขยายตัว 
ทางเศรษฐกิจของประเทศ
พัฒนาแล้ว กลุ่มประเทศ 
ยูโรโซนฟืน้ตัวอย่างชา้ๆ 
จากการหดตัวทางเศรษฐกิจ
ในช่วง 3 ปทีี่ผา่นมาแต่ 
อุปสงค์ในประเทศยัง
อ่อนแอ เศรษฐกิจจีนในปี 
2557 ขยายตัวใกล้เคียงกับ
ปี 2556 ซึ่งช่วยสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้ม
ชะลอตัวตามการลดลงของ
แรงส่งจากมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจและการปรับเพิ่ม
ภาษีการบริโภค 

ประมาณการการขาดดุลของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ โดย Congressional Budget Office (ล้านล้านดอลลาร ์สรอ.) 

ปีงบประมาณ 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 
การขาดดุล -1.295 -1.087 -0.642 -0.560 -0.378 -0.432 -0.482 
กรอบงบประมาณ 3.537 3.455 3.602 3.777 4.038 4.261 4.485 
ที่มา: CBO Update Budget Projection: Fiscal Year 2013 - 2023 

เศรษฐกจิยูโรโซน คาดวําจะขยายตวัรอ๎ยละ 1.0 ซึง่เปน็การฟื้นตวัอยาํงชา๎ๆ จากการหดตวัประมาณร๎อยละ 0.7  
ในปี 2556 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนและการปรับตัวลดลงของคําแรง 
ที่แท๎จริงในชํวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจซึ่งทํ าให๎ภาคการสํงออกและฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดปรับตัวดีขึ้น  
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อยาํงไรกต็าม อตัราการวาํงงานทีย่งัอยูใํนระดบัสงูมแีนวโนม๎ทีจ่ะทําใหอ๎ปุสงคภ์าคครวัเรอืนยงัอยูใํนภาวะออํนแอ 
เชนํเดยีวกบัอปุสงคภ์าครฐัทีย่งัมขีอ๎จํากดัในการขยายตวัเนือ่งจากความจําเปน็ในการดําเนนิมาตรการทางการคลงั
อยาํงเขม๎งวด ภาวะความออํนแอของอปุสงคภ์ายในประเทศทําใหแ๎รงกดดนัดา๎นเงนิเฟอ้ยงัมแีนวโนม๎ทีจ่ะยงัอยูใํน
ระดับต่ําอยํางตํอเนื่อง ซึ่งจะเห็นได๎จากการปรับตัวลดลงของอัตราเงินเฟ้อจากร๎อยละ 1.3 ในเดือนสิงหาคม 
เปน็รอ๎ยละ 1.1 และรอ๎ยละ 0.7 ในเดอืนกนัยายนและตลุาคมตามลําดบั เงือ่นไขดงักลาํวทําใหธ๎นาคารกลางยโุรป
มแีนวโนม๎ที่จะดําเนนินโยบายการเงนิผํอนคลายอยาํงตอํเนื่องและอาจพจิารณามาตรการอืน่ๆ เพิม่เติม หากการ 
ฟืน้ตัวของเศรษฐกิจยงัมีความลําช๎าและแรงกดดนัที่จะเกิดภาวะเงินฝดืเพิ่มขึ้นอยํางมีนัยสําคัญ ทศิทางนโยบาย
การเงนิดงักลาํวจะทําใหค๎าํเงนิยโูรมแีนวโนม๎ทีจ่ะออํนคาํลงเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์สรอ. 

เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีแนวโน๎มขยายตัวร๎อยละ 1.2 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 1.8 ในปี 2556 ตามการลดลง 
ของแรงสํงจากมาตรการทางการคลังเพื่อกระตุ๎นเศรษฐกิจและการปรับเพิ่มภาษีการบริโภคจากร๎อยละ 5 เป็น
ร๎อยละ 8 ในเดือนเมษายน 2557 ซึ่งจะสํงผลให๎การบริโภคภาคครัวเรือนชะลอตัวลง อยํางไรก็ตาม การลงทุน
ภาคเอกชนยังคงมีแนวโน๎มขยายตัวได๎ดีตํอเนื่องจากปลายปี 2556 โดยเฉพาะอยํางยิ่งการลงทุนกํอสร๎าง  
ที่อยูํอาศัย ในขณะที่ภาคการสํงออกและฐานะดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน๎มปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคูํค๎าสําคัญๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ และยุโรป และการอํอนคําของเงินเยน นอกจากนั้น  
ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังมีแนวโน๎มที่จะดําเนินมาตรการขยายปริมาณเงินอยํางตํอเนื่อง จนกวําจะบรรลุเป้าหมาย
อัตราเงินเฟ้อที่ร๎อยละ 2.0 ซึ่งทําให๎เงินเยนยังอยูํภายใต๎แรงกดดันของการอํอนคําเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์ 
สรอ. และเงินยูโร  

เศรษฐกิจจีน คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 7.5 ใกล๎เคียงกับร๎อยละ 7.6 ในปี 2556 ซึ่งจะชํวยสนับสนนุการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจโลก แม๎วําการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปจะชํวยสนับสนุนการขยายตัวของภาค 
การสํงออกและเศรษฐกิจจีนโดยภาพรวมก็ตาม แตํการขยายตัวของภาคการสํงออกยังมีแนวโน๎มที่จะขยายตัว
ต่ํากวําในชํวงกํอนวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งเป็นผลมาจากการแข็งคําของเงินหยวนและการขยายตัวของ  
อุปสงค์ในประเทศพัฒนาแล๎วยังอยูํในระดับต่ํากวําในชํวงกํอนวิกฤตเศรษฐกิจ นอกจากนั้น อุปสงค์ในประเทศ
มีแนวโน๎มที่จะได๎รับกระทบจากการลดลงของแรงสํงจากมาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจทางการคลังและการ 
ปรับเพิ่มอัตราภาษีมูลคําเพิ่ม (VAT) รวมทั้งการดําเนินการตามแผนการปฏิรูปเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ 1) การลด
กําลังการผลิตสํวนเกิน 2) การบริหารจัดการด๎านสินเชื่อเพื่อลดภาระหนี้สิน 3) การดําเนินนโยบายการเงิน
อยํางระมัดระวังเพื่อลดแรงกดดันจากปัญหาเสถียรภาพในภาคการเงินและภาคอสังหาริมทรัพย์  

เศรษฐกิจกลุ่มประเทศ NIEs มีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้นตามการปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจประเทศสําคัญๆ 
และการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังมีแนวโน๎มขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยคาดวําในปี 2557 เศรษฐกิจ
ฮํองกง เกาหลีใต๎ ไต๎หวัน และสิงคโปร์จะขยายตัวร๎อยละ 3.4 3.6 3.5 และร๎อยละ 3.5 เทียบกับการขยายตัว
ร๎อยละ 2.4 2.6 2.2 และร๎อยละ 3.4 ในปี 2556 ตามลําดับ   

เศรษฐกิจภูมิภาคอาเซียน คาดวําเศรษฐกิจอินโดนีเซีย จะขยายตัวร๎อยละ 5.4 ใกล๎เคียงกับร๎อยละ 5.5 ในปี 
2556 โดยมีแรงสนับสนุนจากการสํงออกที่มีแนวโน๎มปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและ
คําเงินรูเปียร์ที่อํอนคํา รวมทั้งแรงขับเคลื่อนจากการดําเนินมาตรการจํากัดการนําเข๎าและกระตุ๎นการสํงออก
ของภาครัฐ เศรษฐกิจเวียดนาม คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 5.4 เทํากับในปี 2556 เนื่องจากความก๎าวหน๎าของ
มาตรการภาครัฐในการแก๎ไขปัญหาสินเชื่อที่ไมํกํอให๎เกิดรายได๎ (NPLs) ในภาคธนาคาร ซึ่งจะสร๎างความ
เชื่อม่ันให๎กับภาคธุรกิจ รวมถึงการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่จะสํงผลดีตํอภาคการสํงออก เศรษฐกิจมาเลเซีย 
คาดวําจะขยายตัวร๎อยละ 4.8 เทียบกับร๎อย 4.5 ในปี 2556 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการสํงออกที่ปรับตัว  
ดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปที่เริ่มฟื้นตัว อยํางไรก็ตาม ปัญหาการขาดดุลงบประมาณยังมี
แนวโน๎มที่จะเป็นอุปสรรคตํอการขยายตัวของเศรษฐกิจ ในขณะที่เศรษฐกิจฟิลิปปินส์ คาดวําจะขยายตัว  
ร๎อยละ 5.0 ชะลอตัวลงจากร๎อยละ 6.8 ในปี 2556 เนื่องจากได๎รับผลกระทบจากความเสียหายที่เกิดขึ้นจาก
พายุไต๎ฝุ่นไหํเยี่ยนประกอบกับแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อมีแนวโน๎มเพิ่มข้ึน  

ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่ม
ปรับลดมาตรการขยาย
ปริมาณเงินอย่างระมัดระวงั
ในไตรมาสแรกของปี 2557 
ธนาคารกลางยโุรปด าเนิน
มาตรการการเงิน 
ผ่อนคลายอยา่งต่อเนื่อง
และอาจพิจารณามาตรการ
เพิ่มเติมหากแรงกดดันของ
เงินฝืดเพิ่มข้ึน ธนาคาร
กลางญี่ปุน่ขยายปริมาณเงนิ
ต่อเนื่องจนกว่าจะบรรลุ
เป้าหมาย ในขณะที่
ธนาคารกลางในภูมิภาค
เอเชียยังด าเนินนโยบาย
การเงินอย่างระมัดระวงั
ภายใต้ภาวะการเพิ่มข้ึน 
ของหนี้สิน การฟื้นตวั 
ทางเศรษฐกิจอย่างชา้ๆ 
และแรงกดดันจากการ
เคลื่อนย้ายเงินทนุ  
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6. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2557 
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน๎มปรับตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะทําให๎ภาคการสํงออกฟื้นตัวจากภาวะความซบเซาในปี 2556 ซึ่งจะ
เป็นฐานรายได๎ให๎การใช๎จํายภาคครัวเรือนและการลงทุนปรับตัวดีขึ้น เม่ือรวมกับแรงขับเคลื่อนจากการดําเนินงานตามแผนการลงทุนที่สําคัญๆ 
ของภาครัฐ คาดวําจะทําให๎เศรษฐกิจทั้งปี 2557 ขยายตัวในระดับที่นําพอใจ เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังมีแนวโน๎มที่จะอยูํในเกณฑ์ดี  
โดยแรงกดดันด๎านเงินเฟ้อมีแนวโน๎มที่จะทรงตัวในระดับต่ําตามแนวโน๎มราคาน้ํามันและสินค๎าขั้นปฐมในตลาดโลก ในขณะที่ดุลการค๎าและดุล
บัญชีเดินสะพัดมีแนวโน๎มปรับตัวดีขึ้น แม๎กระนั้นก็ตาม การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2557 ยังมีข๎อจํากัดที่สําคัญๆ โดยเฉพาะ (1) กา ร
สํงออกยังมีความเสี่ยงที่จะขยายตัวต่ํากวําศักยภาพ (2) การขยายตัวของการใช๎จํายภาคครัวเรือนยังมีแรงต๎านจากฐานที่สูง (3) การขยายตั ว
ของการลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน๎มที่จะเป็นไปอยํางช๎าๆ และมีความเสี่ยงที่จะได๎รับผลกระทบจากการอํอนคําของเงินเยน และ (4) การ  
ออกกฎหมายการทํองเที่ยวของจีนมีความเสี่ยงที่จะสํงผลกระทบตํอการทํองเที่ยวของไทย  

 ปจัจยัสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกจิ 

(1) การปรับตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจโลกจากการขยายตัวร๎อยละ 2.9 ในปี 2556 ซี่งเป็นอัตราการขยายตัวต่ําสุดในรอบ 4 ปี เป็นร๎อยละ 3.5 ในปี 
2557 ซึ่งจะทําให๎ภาคการสํงออกและการผลิตปรับตัวดีขึ้นหลังจากขยายตัวต่ําร๎อยละ 3.1 ในปี 2555 และไมํขยายตัวในปี 2556 

(2) การดําเนินการตามแผนการลงทุนของภาครัฐทั้งในด๎านการลงทุนภายใต๎แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําวงเงิน 350, 000 ล๎านบาท และ
แผนการลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐานภายใต๎พระราชบัญญัติให๎อํานาจกระทรวงการคลังกู๎เงินเพื่อการพัฒนาโครงสร๎างพื้นฐานด๎านคมนาคม
ขนสํงของประเทศ โดยมีกรอบของการก๎ูเงินเพื่อการดําเนินการในปี 2557 ประมาณ 66,522 ล๎านบาท และ 160,000 ล๎านบาทตามลําดับ 

(3) แรงกดดันด๎านเงินเฟ้อยังมีแนวโน๎มที่จะอยูํในเกณฑ์ต่ํา ตามแนวโน๎มการเพิ่มขึ้นอยํางช๎าๆ ของราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ จะเพิ่มอยํางช๎าๆ 
ซึ่งจะเอ้ืออํานวยตํอการดําเนินนโยบายการเงินผํอนคลายและสนับสนุนการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ   

 ปจัจยัเสีย่งและขอ้จ ากดั 

(1) การสํงออกยังมีความเสี่ยงที่จะขยายตัวต่ํากวําศักยภาพ เนื่องจาก 1) การลดลงของขีดความสามารถในการแขํงขันด๎านการสํงออกด๎าน
ราคาและต๎นทุนการผลิตของไทยและภูมิภาคเอเชียโดยภาพรวม เนื่องจากเงินดอลลาร์ สรอ. เงินยูโร และเงินเยนที่ยังอํอนคํากวําในชํวง
กํอนวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงของคําแรงโดยเปรียบเทียบระหวํางภูมิภาค 2) การฟื้นตัวของการผลิตและการสํงออก

การส่งออกของไทยภายใต้การปรบัตัวจากภาวะความไม่สมดุลของเศรษฐกิจโลก  
เศรษฐกิจโลกในปี 2556 ขยายตัวต่ําเพียงร๎อยละ 2.9 ซ่ึงหากพิจารณาความสัมพันธ์ระหวํางปริมาณการสํงออกกับการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกจะพ บวําการขยายตัวของ

เศรษฐกิจโลกดังกลําวจะสอดคล๎องกับการขยายตัวของปริมาณการสํงออกของไทยที่ประมาณร๎อยละ 3.1 อยํางไรก็ตาม ในชํวง 9 เดือนแรกของปี 255 6 ปริมาณการสํงออกหดตัว 
ร๎อยละ 1.2 ต่ํากวําศักยภาพ 

แม๎วําการขยายตัวของการสํงออกที่ต่ํากวําศักยภาพในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 จะมีสาเหตุสํวนหนึ่งมาจากข๎อจํากัดทางด๎านอุปทานก็ตาม แ ตํอีกสํวนหนึ่งคาดวํามีสาเหตุ 
มาจากการเปลี่ยนแปลงของเง่ือนไขในระดับโลกซึ่งเกิดขึ้นในชํวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะ (1) การอํอนคําของเงินสกุลหลักโดยเฉพาะ ดอลลาร์ สรอ. ยูโรและเงินเยน ซ่ึงใน
ปัจจุบันยังคงอยูํในระดับอํอนคํากวําชํวงกํอนวิกฤตเศรษฐกิจ (2) ความจําเป็นในการปรับตัวจากภาวะหนี้สินทําให๎การขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศพัฒนาแล๎วยังอยูํในระดับต่ํากวํา
ในชํวงวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ และ (3) การเปลี่ยนแปลงของตลาดแรงงานทําให๎คําแรงและต๎นทุนการผลิตของประเทศพัฒนาแล๎วในชํวงหลังวิกฤตเศ รษฐกิจอยูํในภาวะทรงตัว 
ในขณะที่ต๎นทุนคําแรงในภูมิภาคเอเชียปรับตัวเพิ่มขึ้นอยํางตํอเนื่องและสํงผลกระทบตํอขีดความสามารถในการแขํงขันโดยเปรียบเทียบระหวํ างภูมิภาค เง่ือนไขดังกลําวทําให๎ฐานะ 
ดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศพัฒนาแล๎วปรับตัวดีขึ้นอยํางตํอเนื่องควบคํูไปกับการปรับตัวลดลงของการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในภูมิภาคเอ เชีย ซ่ึงจะเป็นข๎อจํากัดตํอการขยายตัว
ของเศรษฐกิจที่พึ่งพิงการสํงออกสูงในเอเชียซ่ึงเป็นตลาดการสํงออกของไทย  

ในปี 2557 และในระยะปานกลางเง่ือนไขภายนอกดังกลําวยังคงมีแนวโน๎มที่จะเป็นข๎อจํากัดตํอการขยายตัวของภาคการสํงออกอยํางตํอเนื่อง ซึ่งทําให๎ประเทศไทยมีความจําเป็น
ที่จะต๎องเรํงรัดสนับสนุนให๎การสํงออกสามารถขยายตัวได๎อยํางเต็มศักยภาพ เพื่อเป็นฐานรายได๎สําหรับการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศและเป็นแหลํงรายได๎เงินตราตํางประเทศ
เพื่อรองรับความต๎องการนําเข๎าภายใต๎แผนการลงทุนที่สําคัญๆ ของภาครัฐ รวมทั้งเพื่อรักษาภาพลักษณ์ทางด๎านเสถียรภาพภาคตํางประเทศของไท ยโดยเฉพาะภายใต๎เง่ือนไขที่ 
ดุลงบประมาณยังคงขาดดุล  
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สินค๎าประมงและอุตสาหกรรมการแปรรูปสัตว์น้ําจาก
ปัญหาโรคตายดํวนในกุ๎งยังมีความเสี่ยงที่จะลําช๎ากวําการ
คาดการณ์ของภาครัฐ และ 3) ราคาสินค๎าเกษตรและสินค๎า
ขั้ นปฐมในตลาดโลกยั งมี แนวโน๎ มอํ อนตั วตามการ 
ฟื้นตัวอยํางช๎าๆ ของอุปสงค์ในตลาดโลกและปริมาณ
ผลผลิตที่เพิ่มข้ึน   

(2) การใช๎จํายภาคครัวเรือนยังมีข๎อจํากัดในการขยายตัวจาก  
1) ฐานการใช๎จํายในหมวดสินค๎าคงทนที่สูงในชํวงครึ่งแรก
ของปี 2556 2) ราคาสินค๎าเกษตรในตลาดโลกยังมีแนวโน๎ม
ที่จะฟื้นตัวอยํางช๎าๆ และ 3) การเพิ่มความระมัดระวังใน
การปลํอยสินเชื่อของสถาบันการเงินภายใต๎ภาวะหนี้สิน
ภาคครัวเรือนที่อยูํในระดับสูง  

(3) การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนยังมีข๎อจํากัดจาก  
1) การอํอนคําของเงินเยนซึ่งทําให๎ต๎นทุนของการลงทุนใน
ประเทศไทยในสายตานักลงทุนญี่ปุ่นเพิ่มสูงขึ้น 2) การ
ชะลอการลงทุนเพื่อรอความชัดเจนของการลงทุนภายใต๎
แผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ําและแผนการลงทุนในด๎าน
โครงสร๎างพื้นฐานภายใต๎พระราชบัญญัติ ให๎อํ านาจ
กระทรวงการคลังกู๎เงินเพื่อการพัฒนาโครงสร๎างพื้นฐานดา๎น
คมนาคมขนสํงของประเทศ พ.ศ. .....  3) การชะลอการ
ลงทุนเพื่อรอความชัดเจนของนโยบายการสํงเสริมภายใต๎

การส่งออกกุ้งกับการระบาดของโรคตายด่วนในกุ้ง  
(Early Mortality Syndrome: EMS)  

การสํงออกกุ๎งแชํแข็งมีมูลคําประมาณ 1.7 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. คิดเป็น
สัดสํวนประมาณร๎อยละ 0.8 ของมูลคําการสํงออกสินค๎าของไทยในปี 2554 อยํางไรก็ตาม
นับจากปี 2553 การผลิตกุ๎งเริ่มประสบปัญหาการระบาดของโรคตายดํวน ( Early 
Mortality Syndrome: EMS) สํงผลให๎ปริมาณและมูลคําการสํงออกกุ๎งแชํแข็งในปี 2555 
ปรับตัวลดลงร๎อยละ 11.4 และร๎อยละ 15.6 ตามลําดับ ในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 
สภาพปัญหาทวีความรุนแรงและสํงผลกระทบตํอการสํงออกมากขึ้น ทําให๎ปริมาณและ
มูลคําการสํงออกปรับตัวลดลงตํอเนื่องร๎อยละ 47.1 และร๎อยละ 36.8 ในชํวง 9 เดือนแรก
ของปี 2556 ตามลําดับ การลดลงอยํางรุนแรงของมูลคําการสํงออกกุ๎งแชํแข็งดังกลําว  
สํงผลกระทบตํอการขยายตัวของมูลคําการสํงออกในภาพรวม 

หนํวยงานของภาครัฐได๎แก๎ไขปัญหาอยํางตํอเนื่อง โดยกรมประมงและ
มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตรไ์ดด๎ําเนนิการแกไ๎ขปญัหาโดยใชย๎าควบคุมจํานวนเชือ้แบคทเีรยีในกุง๎ 
ควบคํูไปกบัการพฒันาและจดัหาสายพนัธุก์ุง๎ใหมทํีม่ลีกัษณะตา๎นทานตอํโรคดงักลาํวซ่ึงคาดวํา
สถานการณ์ด๎านการผลิตจะเร่ิมดีขึน้ในป ี2557 โดยจะสามารถผลติกุง๎ไดป๎ระมาณร๎อยละ 70 
ของระดับการผลิตปกติ อยํางไรก็ตาม การแก๎ไขปัญหาดังกลําวจําเป็นที่จะต๎องได๎รับ 
ความรวํมมอืและขึน้อยูกํบัความเชือ่มัน่ของเกษตรกรเนือ่งจากการผลติกุง๎มตีน๎ทนุทีคํ่อนขา๎งสงู 
ซ่ึงยงัเปน็ปจัจยัทีย่งัทา๎ทายตอํความสําเรจ็ในการแกไ๎ขปญัหาของภาครฐั  

  
2555 

2556 
Q1 Q2 Q3 9M 

ปริมาณสํงออกกุ๎งแชํแข็ง (พันตัน) 177.8 27.3 20.0 22.9 70.3 
%YoY -11.4 -21.2 -59.5 -53.1 -47.1 
มูลคํา (ล๎านดอลลาร์ สรอ.) 1,459.3 239.5 199.1 246.4 685.0 
%YoY -15.6 -21.3 -48.7 -37.1 -36.8 
ราคาสํงออก (USD/ตัน) 8,207.8 8,765.6 9,941.6 10,742.4 9,745.9 
ที่มา: สศก. สศอ. พณ. 

การท่องเที่ยวกบั Tourism Law of the People’s Republic of China  

นักทํองเที่ยวจากจีนมีความสําคัญตํอการทํองเที่ยวไทยทั้งในด๎านจํานวน อัตราการขยายตัว และรายได๎ โดยในปี 2555 
นักทํองเที่ยวจากจีนมีจํานวนทั้งสิ้น 2.79 ล๎านคน คนคิดเป็นสัดสํวนร๎อยละ 12.5 ของจํานวนนักทํองเที่ยวทั้งสิ้น และ  
สร๎างรายได๎ให๎ภาคการทํองเท่ียวไทยประมาณ 1.07 แสนล๎านบาท ในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 นักทํองเที่ยวจากจีนขยายตัว
สูงถึงร๎อยละ 93.0  

รัฐบาลจีนได๎ออกกฎหมาย Tourism Law of the People’s Republic of China ซ่ึงเร่ิมมีผลบังคับใช๎ในวันที่ 1 ตุลาคม 
2556 โดยมีสาระสําคัญโดยสังเขปประกอบด๎วย (1) การควบคุมผู๎ประกอบการธุรกิจนําเที่ยวจีนมิให๎เอารัดเอาเปรียบ
นักทํองเที่ยวโดยการคิดราคาคําบริการนําเที่ยวต่ําเกินจริงเพื่อดึงดูดลูกค๎าแตํมีการชดเชยและสร๎างรายได๎โดยวิธีแอบแฝง อาทิ 
การนําลูกค๎าไปเยี่ยมชมร๎านค๎าโดยได๎รับคําตอบแทนพิเศษจากร๎านค๎า และการคิดคําบริการเพิ่มเติมโดยมิได๎แจ๎งให๎ลูกค๎าทราบ
แตํแรก (2) จัดระเบียบผู๎ประกอบการธุรกิจนําเที่ยว โดยการควบคุม กํากับการดําเนินธุรกิจของผู๎ประกอบการให๎มีการ
ดําเนินการอยํางเป็นธรรม ไมํผูกขาด และคํานึงถึงสิทธิอันพึงได๎รับของลูกค๎าอยํางเครํงครัด รวมทั้งมีบทลงโทษผู๎ฝ่าฝืนที่รุนแรง
และชัดเจน (3) ห๎ามมิให๎นักทํองเที่ยวจีนพํานักในประเทศอื่นโดยผิดกฎหมาย หรือแยกตัวออกจากคณะนักทํองเที่ยวของตนโดย

มิได๎รับอนุญาต และ (4) ควบคุมพฤติกรรมนักทํองเท่ียวจีนให๎เคารพสถานที่ วัฒนธรรม และธรรมเนียมปฏิบัติของประเทศที่เดินทางไป 
แม๎วํากฎหมายดังกลําวดังกลําวจะเป็นประโยชน์ตํอประเทศไทยในระยะยาวทั้งในด๎านการลดปัญหานักทํองเที่ยวต๎นทุนต่ํา (ทัวร์ศูนย์เหรียญ) การลดความแออัดของสถานที่ทํองเที่ยว 
รวมทั้งเป็นโอกาสของไทยในการพัฒนาการทํองเท่ียวโดยการเจาะตลาดและให๎ความสําคัญกับการดึงดูดนักทํองเท่ียวที่มีรายจํายตํอหวัสูงก็ตาม แตํผลจากกฎหมายดังกลําวทําให๎ต๎นทุน
คําใช๎จํายในการเดินทางออกนอกประเทศของชาวจีนเพิ่มสูงขึ้นประมาณเทําตัว รวมทั้งทําให๎มีข๎อจํากัดในการเดินทางไปทํองเท่ียวตํางประเทศมากขึ้น เง่ือนไขดังกลําวมีความเส่ียงที่จะ
กระทบตํอการขยายตัวของจํานวนนักทํองเที่ยวในชํวงที่เหลือของปี และในปี 2557 ซ่ึงยังต๎องติดตามและประเมินสถานการณ์อยํางใกล๎ชิด 

ยุทธศาสตร์สํงเสริมการลงทุนใหมํ และ 4) แนวโน๎มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว  

(4) การประกาศบังคับใช๎กฎหมายด๎านการทํองเที่ยวฉบบัใหมํของจีนซึ่งมีผลบังคับใช๎ในวันที่ 1 ตุลาคม 2556 ทําให๎ต๎นทุนการเดินทางออกไป
ทํองเที่ยวของนักทํองเที่ยวจีนเพิ่มสูงขึ้นและอาจสํงผลกระทบตํอจํานวนนักทํองเที่ยวที่เดินทางเข๎ามาทํองเที่ยวในประเทศไทย  
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 ขอ้สมมตฐิานการประมาณการเศรษฐกจิป ี2557 

(1) เศรษฐกิจโลกในปี 2557 และปริมาณการค๎าโลกขยายตัวร๎อยละ 3.5 และร๎อยละ 4.5 เรํงตัวขึ้นจากร๎อยละ 2.9 และร๎อยละ 2.9 ในปี 2556 
ตามลําดบั โดยไดร๎บัปจัจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิประเทศสําคญัๆ โดยเฉพาะเศรษฐกจิสหรฐัฯ และยโูรโซนซึง่คาดวาํจะขยายตวั
รอ๎ยละ 2.5 และรอ๎ยละ 1.0 ตามลําดบั ในขณะทีเ่ศรษฐกจิญีปุ่น่และจนีมแีนวโนม๎ขยายตวัในเกณฑด์รีอ๎ยละ 1.2 และ 7.5 ตามลําดบั  

(2) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปี 2557 อยูํในชํวง 105 – 110 ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล เพิ่มขึ้นอยํางช๎าๆ เมื่อเทียบกับประมาณ 105 
ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรลในปี 2556 ตามแนวโน๎มการฟื้นตัวอยํางช๎าๆ ของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งมีปัจจัยสนับสนุนที่จะทําให๎ราคาน้ํามัน  
ในปี 2557 ไมํเพิ่มเร็วเกินไปประกอบด๎วย (1) อุปสงค์และอุปทานของน้ํามันดิบในตลาดโลกยังอยูํในภาวะสมดุล  โดยองค์การประเทศ  
ผู๎สํงน้ํามันเป็นสินค๎าออก (OPEC) คาดการณ์วําความต๎องการน้ํามันในปี 2557 จะอยูํที่ประมาณ 90.8 ล๎านบาร์เรลตํอวันเทียบกับกําลัง  
การผลิตรวมประมาณ 90.2-92.2 ล๎านบาร์เรลตํอวัน (2) การเพิ่มขึ้นของขีดความสามารถในการผลิตน้ํามันดิบในสหรัฐฯ ซึ่งเป็นผู๎บริโภค
น้ํามันรายใหญํสุดของโลก (3) เศรษฐกิจจีนซึ่งเป็นผู๎บริโภคที่มีความสําคัญลําดับสอง มีแนวโน๎มที่จะขยายตัวใกล๎เคียงกับปีที่ผํานมาไมํสํงผล
ให๎มีแรงกดดันจากต๎องการเพิ่มขึ้นมากนัก ในขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่นซึ่งเป็นผู๎บริโภคที่มีความสําคัญลําดับสาม มีแนวโน๎มที่จะชะลอตัวลงจาก
ปี 2556 และ (4) การลดมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ สํงผลให๎คําเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งคํามากขึ้นและลดแรงจูงใจ  
ในการเก็งกําไรในตลาดน้ํามันและสินค๎าโภคภัณฑ์  

(3) คาํเงนิบาทเฉลีย่ในป ี2557 อยูใํนชวํง 31.5 – 32.5 บาทตอํดอลลาร ์สรอ. เทยีบกบัเฉลีย่ประมาณ 30.5 บาทตอํดอลลาร ์สรอ. ในป ี2556 โดย
ปจัจยัสนบัสนุนทีจ่ะทําให๎เงนิบาทออํนคาํลงจากป ี2556 ประกอบดว๎ย (1) การปรับลดมาตรการขยายปริมาณเงินของสหรัฐฯ ซึ่งในกรณฐีาน 
คาดวําจะเร่ิมปรับลดขนาดมาตรการดังกลาํวลง 1 หม่ืนลา๎นดอลลาร ์สรอ. ตอํเดือนในชวํงไตรมาสแรกของป ี2557 และสามารถยุตมิาตรการ
ขยายปรมิาณเงนิไดภ๎ายในสิน้ป ี2557 และ (2) แนวโนม๎การขาดดลุบญัชเีดนิสะพดัในป ี2557 ตอํเนือ่งจากป ี2555 และ 2556  

(4) ราคาสินค๎าสํงออกและนําเข๎าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2557 เพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.5 - 1.5 และร๎อยละ 0.0 - 1.0 ตามลําดับ ซึ่งเป็นการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน๎อย จากการหดตัวประมาณร๎อยละ 0.3 และร๎อยละ 2.3 ในปี 2556 ตามภาวะราคาน้ํามันดิบและราคาสินค๎า  
ขั้นปฐมในตลาดโลกที่ยังอํอนตัว โดยเฉพาะราคาสินค๎าเกษตรสําคัญๆ  

สมมติฐานการประมาณการ 

   2555  
2556 

2557  19 ส.ค. 
56 

18 พ.ย. 
56 

อัตราการขยายตัวทาง 
เศรษฐกิจโลก (%) 3.3 3.3 2.9 3.5 

สหรัฐอเมริกา 2.2 1.9 1.6 2.5 
สหภาพยุโรป -0.6 -0.2 -0.7 1.0 
ญี่ปุ่น 2.0 1.8 1.8 1.2 
จีน 7.8 7.6 7.6 7.5 

ปริมาณการค๎าโลก (%) 2.8 3.5 2.9 4.5 
อัตราแลกเปลี่ยน (THB/USD) 31.1 29.8-30.8 30.4 31.5-32.5 
ราคาน้ํามัน (USD/Barrel) 108.8 104-109 105 105-110 
ราคาสํงออก ดอลลาร์ สรอ.(%) 0.6 0.0 -0.3 0.5-1.5 
ราคานําเข๎า ดอลลาร์ สรอ. (%) 1.6 -1.3 -2.3 0.0-1.0 
จํานวนนกัทํองเที่ยว (ล๎านคน) 22.3 26.2 26.2 28.0 
ที่มา: สศช. 

ราคาสินค้าเกษตรที่ส าคัญในตลาดโลกยังมีแนวโน้มอ่อนตัว  
ราคาสนิค๎าเกษตรในตลาดโลกปรบัตวัลดลงอยาํงตอํเนือ่ง
นบัจากปลายป ี2555 และสร๎างแรงกดดนัตอํราคาสนิค๎า
สํงออกและรายได๎เกษตรกรซ่ึงเป็นข๎อจํากัดที่สําคัญตํอ
การขยายตัวของมูลคําการสํงออกและการบริโภค
ภาคเอกชน  
การปรบัตวัลดลงของราคาสนิค๎าเกษตรในชวํงดงักลาํว มี
สาเหตสุําคัญมาจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณผลผลติสนิค๎า
เกษตรหลงัจากการเกดิวกิฤตราคาอาหารในชวํงป ี2553-
2554 และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกซ่ึงสํงผลให๎
ปริมาณความต๎องการสินค๎าเกษตรลดลง รวมทั้งการ
ปรับตัวลดลงของราคาน้ํ ามันในตลาดโลกซ่ึงเป็น
องค์ประกอบทีส่ําคัญของตน๎ทนุการผลติสนิค๎าเกษตร  
กองทุนการเงินระหวํางประเทศ (IMF) ได๎คาดการณ์วํา
ราคาสนิค๎าเกษตรในชวํงทีเ่หลอืของป ี2556 และป ี2557 
วําจะยังคงปรับตัวลดลงอยํางตํอเนื่อง โดยเฉพาะราคา
ขา๎ว ขา๎วโพด และปาล์มน้ํามนั เนือ่งจากปรมิาณผลผลิต
ยงัมแีนวโนม๎เพิม่ขึ้นจํานวนมาก อยํางไรก็ตาม หลังจาก
ราคายางปรับตัวลดลงมากในปี 2555-2556 เนื่องจาก
ได๎รับผลกระทบจากปัญหาวิกฤตหนี้ในสหภาพยุโรป  
การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน และราคาน้ํามันที่ลดลง
ตอํเนือ่ง ในป ี2557 ราคายางพารามแีนวโนม๎ทีจ่ะปรบัตวั
เพิม่ขึน้อยาํงชา๎ๆ เง่ือนไขดงักลาํวแสดงใหเ๎หน็ถงึแนวโนม๎
ราคาสินค๎าเกษตรที่ยังอยูํในภาวะอํอนตัวและยังเป็น
ข๎อจํากัดตํอการขยายตัวของมูลคําการสํงออก และการ
บรโิภคภาคเอกชนของไทยในป ี2557  

ประมาณการราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก 
(%yoy) 2555 2556f 2557f 

ข๎าว 5.2 -6.3 -2.7 
ข๎าวโพด 2.3 -16.6 -17.7 
ปาล์มน้ํามัน -12.7 -19.4 -1.8 
ยางพารา -29.9 -8.4 10.9 
ที่มา: IMF 

(5) นักทํอง เที่ ยวตํา งชาติที่ เดินทาง เข๎ามาทํองเที่ ยว 
ในประเทศไทยจํานวน 28.0 ล๎านคน เทียบกับ 26.2 
ล๎านคนในปี 2556 หรือเพิ่มขึ้นร๎อยละ 6.8 โดยปัจจัย
สนับสนุนที่จะทําให๎จํานวนนักทํองเที่ยวขยายตัว 
อยํางตํอเนื่อง ประกอบด๎วยแนวโน๎มการปรับตัวดีขึ้น 
ของเศรษฐกิจโลกซึ่งจะทําให๎เงื่อนไขด๎านรายได๎ของ
นักทํอง เที่ ยวในตลาดสําคัญๆ ปรับตั วดีขึ้ น  และ
ความสามารถในการแขํงขันของไทยในด๎านการทํองเที่ยว
ที่อยูํในระดับสูง อยํางไรก็ตามการขยายตัวของจํานวน
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นักทํองเที่ยวอาจจะได๎รับผลกระทบจากกฎหมายด๎านการทํองเที่ยวฉบับใหมํของจีน  

(6) การเบิกจํายงบประมาณภาครัฐทั้งปีไมํต่ํากวําร๎อยละ 95 ของวงเงินงบประมาณ ในขณะที่การเบิกจํายจากแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํา
ไมํต่ํากวําร๎อยละ 70 ของกรอบการจัดหาเงินประมาณ 66,522 ล๎านบาทและการเบิกจํายภายใต๎แผนการลงทุนในโครงสร๎างพื้นฐาน  
ด๎านคมนาคมและขนสํงไมํต่ํากวําร๎อยละ 70 ของกรอบการจัดหาเงินในปี 2557 ประมาณ 160,000 ล๎านบาท 

 ประมาณการเศรษฐกิจปี 2557:  

เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ขยายตวัรอ้ยละ 4.0-5.0 อตัราเงนิเฟอ้เทา่กบัรอ้ยละ 2.1-3.1 และดลุบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุรอ้ยละ 0.6 ของ GDP  

เศรษฐกิจไทยในปี 2557 มีแนวโน๎มขยายตัวร๎อยละ 4.0 – 5.0 อัตราเงินเฟ้ออยูํในชํวงร๎อยละ 2.1 – 3.1 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลร๎อยละ 
0.6 ของ GDP โดยที่เศรษฐกิจไทยมีศักยภาพที่จะขยายตัวได๎สูงถึงร๎อยละ 5.0 ภายใต๎เงื่อนไข (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวไมํต่ํากวําร๎อยละ 3.5 
(2 )  การเบิกจํ ายงบประมาณภายใต๎กรอบแผนบริหารจัดการทรัพยากรน้ํ าและแผนลงทุน ในโครงสร๎ างพื้ นฐานไมํต่ํ ากวํ า  
ร๎อยละ 70 ของกรอบการจัดหางบประมาณในปี 2557 จํานวน 66,522 ล๎านบาท และ 160,000 ล๎านบาท ตามลําดับ (3) การเบิกจํายงบลงทุน
ของภาครัฐภายใต๎งบประมาณรายจํายประจําปี 2557 ไมํต่ํากวําเป้าหมายร๎อยละ 80 (4) ราคาน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2557 ไมํสูงกวํา 105 
ดอลลาร์ สรอ. ตํอบาร์เรล และ (5) ปัญหาความขัดแย๎งทางการเมืองไมํมีความรุนแรงจนเกิดผลกระทบตํอกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ  
ความเชื่อมั่นตํอการทํองเที่ยวและการลงทุน 

 องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป ี
2557 

(1) การใช๎จํายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมในปี 
2557 ขยายตัวร๎อยละ 2.9 เพิ่มขึ้นจาก
การขยายตัวร๎อยละ 1.6 ในปี 2556 โดย
ที่ ก ารบริ โภคภาคเอกชนคาดวํ าจะ
ขยายตัวร๎อยละ 2.7 เพิ่มขึ้นจากประมาณ
ร๎อยละ 0.8 ในปี  2556 ซึ่ ง เป็นการ
ป รั บ ตั ว ดี ขึ้ น อ ยํ า ง ช๎ า ๆ  เ นื่ อ ง จ า ก  
(1) การขยายตัวของรายได๎เกษตรกรยังมี
ข๎ อจํ ากั ดจากราคาสิ นค๎ า เกษตรใน
ต ล า ด โ ล ก ที่ ยั ง มี แ น ว โ น๎ ม อํ อ น ตั ว  
(2) ภาระหนี้สินภาคครัวเรือนยังอยูํใน
ระดับสูงในขณะที่สถาบันการเงินมีความ
ระมัดระวังในการปลํอยสินเชื่อ และ  
(3) ปริมาณการจําหนํายรถยนต์ในครึ่ง
แรกของปี 2556 ยังคงอยูํในระดับที่สูง
กวําแนวโน๎มปกติทําให๎การขยายตัวของ
รายจํายบริโภคสินค๎าคงทนในครึ่งแรก
ของปี 2557 ยังมีแรงต๎านจากฐานการ
ขยายตัวที่สูง ในขณะที่การใช๎จํายเพื่อ
การอุปโภคและบริโภคภาครัฐปี 2557 
คาดวําจะขยายตัวประมาณร๎อยละ 3.8 
เทียบกับร๎อยละ 5.8 ในปี 2556 

มาตรการรถยนต์คันแรกกบัแนวโน้มการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชน* 
มาตรการคืนภาษใีหแ๎กํผูซ้ื๎อรถยนต์คันแรกทําให๎ปริมาณการจําหนาํยรถยนต์รวมภายในประเทศในปี 2555  

สงูเปน็ประวตักิารณถ์งึ 1.35 ลา๎นคัน เพิม่ขึน้รอ๎ยละ 91.7 เมือ่เทยีบกบัปกีอํนหนา๎ นอกจากนัน้ มาตรการดงักลาํวยงัสงํผล
ให๎ปริมาณการจําหนํายรถยนต์นั่งเพิ่มขึ้นร๎อยละ 85.6 และสนับสนุน 
ใหก๎ารบริโภคภาคเอกชนในป ี2555 ขยายตวัสงูถงึรอ๎ยละ 6.7 สําหรบัป ี
2556 คาดวาํการผลติรถยนตร์วมจะอยูทํีป่ระมาณ 2.4 ลา๎นคัน แมว๎าํจะ
ต่ํากวาํเปา้หมายทีภ่าคเอกชนตัง้ไวท๎ี ่2.5 ลา๎นคันซ่ึงเปน็สมมตฐิานในการ
ประมาณการเศรษฐกจิ และทําใหเ๎ศรษฐกจิในปี 2556 ขยายตวัต่ํากวาํที่
ประมาณการไว๎เดิมก็ตามแตํยังสูงกวําปริมาณการผลิตในปี 2555 
ประมาณร๎อยละ 1.25 ซ่ึงแสดงให๎เห็นวําการผลิตภาคอุตสาหกรรม
รถยนตไ์มไํดส๎งํผลกระทบในแงํลบตอํการขยายตวัของ GDP ในป ี2556  
แม๎กระนั้นก็ตาม การกระจายตัวที่ไมํเทํากันของปริมาณการจําหนําย
รถยนต์นั่งระหวํางครึ่ งปีแรกและครึ่งปีหลังของปี  2556 ทํ าให๎ 

แรงขบัเคลือ่นจากการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ตอํการขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนสวํนใหญเํกดิขึน้ในครึง่ปแีรก โดยการ
ขยายตวัของปรมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่สงูถงึรอ๎ยละ 134.8 และรอ๎ยละ 13.7 ในไตรมาสแรกและไตรมาสทีส่อง และ
สนับสนุนให๎การขยายตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนขยายตัวร๎อยละ 4.4 และร๎อยละ 2.5 ตามลําดับ อยํางไรก็ตาม  
ในไตรมาสที่สาม การกระจายตัวที่ไมํเทํากันดังกลําวทําให๎ปริมาณการจําหนํายรถยนต์นั่งหดตัวร๎อยละ 17.3 สงํผลให๎
รายจาํยการบรโิภคในหมวดอปุกรณก์ารขนสงํหดตวัรอ๎ยละ 13.6 และการบรโิภคภาคเอกชนในภาพรวมหดตวัรอ๎ยละ 1.2  

 

 

 
 
ในไตรมาสสดุทา๎ยของป ี2556 ผลกระทบจากการกระจายตวัทีไ่มเํทาํกนัของปริมาณการจําหนาํยรถยนตน์ั่ง

ตอํการบรโิภคภาคเอกชนมแีนวโนม๎เพิม่สงูขึน้เนือ่งจากปรมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ในไตรมาสสดุทา๎ยของป ี2555 สงูถงึ 
1.83 แสนคัน ในขณะทีป่รมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ในไตรมาสสดุทา๎ยของปยีงัปรบัตวัเขา๎หาแนวโนม๎ปกตอิยาํงตอํเนือ่ง
ซ่ึงคาดวาํจะทําใหป๎รมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ลดลงจากชวํงเดยีวกนัของปกีอํนประมาณรอ๎ยละ 30 – 50  

ในครึง่ปแีรกของป ี2557 ปรมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่ยงัคงมแีนวโนม๎ทีจ่ะปรบัตวัเขา๎หาแนวโนม๎ปกตอิยาํง
ตอํเนือ่งและมแีนวโนม๎ทีจ่ะปรบัตัวเขา๎ใกลแ๎นวโนม๎ปกต ิ(ทีป่ระมาณ 1.0 แสนคันตอํไตรมาส) มากขึน้ ในขณะที่ปรมิาณ
การจําหนาํยในไตรมาสแรกและไตรมาสทีส่องของป ี2556 ยงัอยูใํนระดบัสงูถงึ 1.84 และ 1.52 แสนคัน ตามลําดบัซ่ึงจะ
ทําใหป๎รมิาณการจําหนาํยรถยนตน์ัง่และรายจาํยบรโิภคสนิค๎าคงทนในไตรมาสแรกและไตรมาสทีส่องของป ี2557 ยงัคงมี
แนวโนม๎ทีจ่ะหดตวัและอาจเปน็ขอ๎จํากดัตอํการขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนโดยภาพรวมในป ี2557  
 

หมายเหตุ: *การวิเคราะห์ในสํวนนี้ใช๎ชุดข๎อมูลที่มีข๎อมูลย๎อนหลังโดยเผยแพรํทาง www.bot.or.th  ซึ่งอาจจะแตกตํางจากชุดข๎อมูลอื่น  

2555 2556   Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
ปริมาณจ าหน่ายรถยนต์นั่ง               

ข้อมูลจริง (แสนคัน) 0.79 1.34 1.61 1.83 1.84 1.52 1.33 
การขยายตัว (%YoY) -17.8 103.9 70.8 312.9 134.8 13.7 -17.3 
แนวโน้มปกติ (แสนคัน) 0.89 0.92 0.95 0.97 1.00 1.03 1.07 

GDP: Private Consumption: 
Transport Equipment  (%YoY) -7.7 30.5 44.2 169.2 67.9 2.8 -13.6 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัร้อยละ 4.0-5.0 อัตราเงินเฟ้อเท่ากับร้อยละ 2.1-3.1 
และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอ้ยละ 0.6 ของ GDP 
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(2) การลงทุนรวมขยายตัวประมาณร๎อยละ 7.1 เทียบกับประมาณ
ร๎อยละ 0.9 ในปี 2556 โดยการลงทุนภาคเอกชนคาดวําจะ
ขยายตัวร๎อยละ 5.8 เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวประมาณร๎อยละ 0.7 
ในปี 2556 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) แนวโน๎มการปรับตัวดีขึ้น
ของการผลิตและการสํงออกซึ่งจะสํงผลให๎ภาคการผลิตเริ่มขยาย
การลงทุนเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ หมวด
เครื่องอุปกรณ์ไฟฟ้า และหมวดผลิตภัณฑ์เคมีซึ่งการใช๎กําลัง 
การผลิตในเดือนกันยายนสูงถึงร๎อยละ 68.7 76.2 และร๎อยละ 
80.6 ตามลําดับ (2) การประมูลระบบโทรทัศนภ์าคพื้นดินในระบบ
ดิจิตอลซึ่งกําหนดราคาประมูลตั้งต๎นไว๎ที่ 15,190 ล๎านบาท หรือ
คิดเป็นร๎อยละ 1.7 ของการลงทุนภาคเอกชนทั้งปี และ (3) 
ปัจจัยพื้นฐานด๎านการลงทุนที่ยังอยูํ ในเกณฑ์ดี  โดยเฉพาะ 
การลงทุนเพื่อรองรับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนและรองรับการ
ขยายการลงทุนในโครงสร๎างพื้นฐานของภาครัฐ แม๎กระนั้นก็ตาม 
ยังมีเงื่อนไขที่เป็นปัจจัยเสี่ยงและข๎อจํากัดการขยายตัวของการ
ลงทุนภาคเอกชนซึ่งประกอบด๎วย (1) การอํอนตัวของคําเงินเยน
ซึ่งทําให๎ต๎นทุนการลงทุนของนักลงทุนญี่ปุ่นในตํางประเทศเพิ่ม
สูงขึ้น (2) การใช๎กําลังการผลิตในภาพรวมที่ยังอยูํในระดับต่ําเพียง
ร๎อยละ 64.0 ในเดือนกันยายน โดยเฉพาะหมวดอาหารเครื่องดื่ม 
หมวดเครื่องแตํงกาย หมวดเครื่องหนัง และหมวดเครื่องจักร
สํานักงานซึ่งยังอยูํในระดับต่ําเพียงร๎อยละ 46.9 45.7 35.7 และ 
60.6 ตามลําดับ (3) แนวโน๎มการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย
พันธบัตรระยะยาวในขณะที่การลงทุนภาครัฐคาดวําจะขยายตัว
ร๎อยละ 12.0 เรํงขึ้นจากร๎อยละ 1.3 ในปี 2556  

(3) มูลคําการสํงออกสินค๎าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2557 เพิ่มขึ้นร๎อยละ 7.0 เทียบกับการไมํขยายตัวในปี 2556 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของ
ราคาสินค๎าสํงออกร๎อยละ 1.0 ตามสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจและการเพิ่มขึ้นของปริมาณการสํงออกร๎อยละ 6.0 เทียบกับ  
ร๎อยละ 0.3 ในปี 2556 โดยได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและแนวโน๎มการอํอนคําลงของเงินบาท ซึ่งจะเอื้ออํานวย
ตํอการฟื้นตัวของภาคการสํงออกมากขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับเงื่อนไขในปี 2556 ในขณะที่การสํงออกภาคบริการที่ยังมีแนวโน๎มขยายตัว
อยํางตํอเนื่องตามการขยายตัวของภาคการทํองเที่ยวซึ่งจะทําให๎ปริมาณการสํงออกสินค๎าและบริการขยายตัวร๎อยละ 7.0 เรํงตัวขึ้นจาก
ประมาณร๎อยละ 4.8 ในปี 2556  

(4) มูลคําการนําเข๎าสินค๎าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2557 ขยายตัวร๎อยละ 6.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นประมาณร๎อยละ 0.6 ในปี 2556 โดย
ราคานําเข๎าเพิ่มขึ้นร๎อยละ 0.5 ตามสมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจ ในขณะที่ปริมาณการนําเข๎าสินค๎าคาดวําจะขยายตัวประมาณ  
ร๎อยละ 6.2 ตามมูลคําการสํงออกที่ปรับตัวดีขึ้น รวมทั้งการปรับตัวดีขึ้นของการลงทุนในภาพรวมที่ทําให๎ความต๎องการนําเข๎าขยายตัวสูงขึ้น 
เมื่อรวมกับการนําเข๎าบริการซึ่งมีแนวโน๎มขยายตัวเรํงขึ้น คาดวําจะสํงผลให๎ปริมาณการนําเข๎าสินค๎าและบริการในปี 2557 ขยายตัวร๎อยละ 
6.2 เทียบกับประมาณร๎อยละ 3.4 ในปี 2556  

(5) ดุลการค๎าในปี 2557 คาดวําจะเกินดุลประมาณ 5.8 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการเกินดุล 4.7 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2556 
และดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2557 ขาดดุลประมาณ 2.5 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับการขาดดุล 3.6 พันล๎านดอลลาร์ สรอ. ในปี 2556 

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจยังอยูํในเกณฑ์ที่นําพอใจ โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั้งปี 2557 คาดวําจะอยูํในชํวงร๎อยละ 2.1 – 3.1 เพิ่มขึ้นเล็กน๎อย
จากร๎อยละ 2.4  ในปี 2556 เนื่องจากแรงกดดันด๎านราคาน้ํามันและราคาสินค๎าขั้นปฐมในตลาดโลกยังไมํมีแนวโน๎มปรับตัวเพิ่มขึ้น  
อยํางรวดเร็ว ในขณะที่อุปสงค์ในประเทศยังคงมีแนวโน๎มที่จะฟื้นตัวอยํางช๎าๆ ซึ่งสํงผลให๎แรงกดดันด๎านเงินเฟ้อยังคงอยูํในระดับต่ํา  

ความต่อเนื่องของการให้สินเชื่อเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของภาคธุรกิจ 

ภาวะเศรษฐกิจในชํวง 9 เดือนแรกของปี 2556 มีข๎อจํากัดในการขยายตัว
เนื่องจากการชะลอตัวในภาคการสํงออก และความลําช๎าของการลงทุนในโครงการ 
ขนาดใหญํของรัฐ ประกอบกับแรงสํงจากมาตรการกระตุ๎นการบริโภคเร่ิมอํอนแรงลง 
ในขณะทีภ่าระหนีค้รวัเรอืนปรบัตวัสงูขึน้ ภายใตส๎ภาวะดงักลาํว สงํผลใหส๎ถาบนัการเงิน
เร่ิมให๎ความเข๎มงวดในการปลํอยสินเช่ือแกํภาคเอกชนมากขึ้น โดยเฉพาะลูกค๎าที่เป็น 
ผู๎ประกอบธุรกิจขนาดกลาง และขนาดเล็ก (SMEs) (ผลการสํารวจภาวะและแนวโน๎ม
สนิเชือ่ของสถาบนัการเงิน (Senior Loan Officer Survey) ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2556) 

อยํางไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกในป ี2557 มีแนวโนม๎ที่จะปรบัตัวดีขึ้น ซ่ึงภาค
ธรุกิจทัง้ในภาคอุตสาหกรรมและนอกภาคอตุสาหกรรมตาํงมมีุมมองในเชงิบวกตอํภาวะ
เศรษฐกจิในอนาคตเชนํกนั สะทอ๎นใหเ๎หน็ไดจ๎ากดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิในอกี 3 เดอืน
ขา๎งหนา๎ ที่ปรบัเพิ่มสงูขึน้เปน็ 52.3 (เทียบกบัระดบั 47.5 ในปัจจุบนั) และยังคงมคีวาม
ตอ๎งการสินเชื่อในการลงทุนและการขยายธุรกจิ เพือ่รองรับอุปสงค์จากตํางประเทศที่มี
แนวโนม๎เพิม่ขึน้ 

ดงันัน้การที่ธนาคารพาณิชยเ์พิม่ความเขม๎งวดในการใหส๎ินเช่ือแกภําคธรุกิจ 
ในขณะทีศั่กยภาพการชําระหนีย้งัอยูใํนเกณฑด์ ี(สดัสวํนสนิเชือ่ค๎างชําระเกนิ 1 เดอืนตอํ
เงินใหส๎นิเชือ่ทัง้หมด (Delinquency and NPL Ratio) ของสนิเชือ่ภาคเอกชนทัง้หมด ณ 
สิ้นไตรมาสที่สอง ยังทรงตัวอยูํในระดับต่ําที่ร๎อยละ 5.3) อาจจะเป็นข๎อจํากัดสําหรับ
ภาคเอกชนในการฟืน้ตวัในชวํงทีเ่หลอืของป ี2556 และ 2557 ตอํไป   
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7. การบริหารจัดการเศรษฐกิจมหภาค 
การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในชํวงที่เหลือของปี 2556 ยังมีข๎อจํากัดจากการฟื้นตัวอยํางช๎าๆ ของเศรษฐกิจ
โลก และข๎อจํากัดการขยายตัวของอุปสงค์ในประเทศซึ่งได๎รับผลกระทบจากภาวะซบเซาของภาคการสํงออก
และราคาสินค๎าเกษตรในตลาดโลกรวมทั้งฐานการขยายตัวที่สูงในปีกํอน ในปี 2557 แม๎วําเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน๎มที่จะสามารถขยายตัวในระดับที่นําพอใจตามแนวโน๎มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก แตํการขยายตัว
ของภาคการสํงออกยังมีข๎อจํากัดจากเงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งความเสี่ยงด๎าน  
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในขณะที่สถาบันการเงินมีแนวโน๎มที่จะระมัดระวังในการปลํอยสินเชื่อ  
มากขึ้นในชํวงที่ภาวะเศรษฐกิจยังมีแนวโน๎มฟื้นตัวอยํางช๎าๆ การบริหารนโยบายเศรษฐกิจภายใต๎เงื่อนไข
ดังกลําวในปี 2557 จึงมีแนวทางที่สําคัญ ดังนี้ 

1) การเรํงรัดการสํงออกให๎สามารถขยายตัวได๎เต็มศักยภาพเพื่อเป็นฐานรายได๎สําหรับการขยายตัวของ 
อุปสงค์ในประเทศและรองรับการเพิ่มข้ึนของการนําเข๎าในชํวงการดําเนินการตามแผนการลงทุนที่สําคัญ
ของภาครัฐ โดยให๎ความสําคัญกับ (1) การเพิ่มรายได๎จากตลาดหลัก ซึ่งรวมถึงการปรับตัวของภาค 
การผลิต เชํน การแก๎ไขปัญหาโรคตายดํวนในกุ๎ง การปรับเปลี่ยนสูํการผลิตสินค๎าอิเล็กทรอนิกส์ที่มี
เทคโนโลยีรุํนใหมํ เป็นต๎น (2) การเพิ่มรายได๎จากตลาดใหมํที่มีศักยภาพ เชํน ตลาดอาเซียน ตลาด 
ภูมิภาคตะวันออกกลาง ตลาดสินค๎าฮาลาล เป็นต๎น และ (3) การสํงเสริมการค๎าชายแดนและการค๎า  
ในภูมิภาค โดย การอํานวยความสะดวกด๎านการค๎าและการขนสํงผํานชายแดน การสํงเสริม
ผู๎ประกอบการไปเจาะตลาดประเทศเพื่อนบ๎าน เป็นต๎น 

2) การเรํงรัดการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย (1) เรํงรัดการใช๎นโยบายการสํงเสริมการลงทุน
ภาคเอกชนภายใต๎ยุทธศาสตร์สํงเสริมการลงทุนใหมํให๎มีความชัดเจน และ (2) การแก๎ไขปัญหาอุปสรรค
ตลอดกระบวนการที่ทําให๎การดําเนินโครงการลงทุนของภาคเอกชนมีความลําช๎า  

3) การเรํงรัดการลงทุนด๎านโครงสร๎างพื้นฐานภายใต๎พระราชบัญญัติให๎อํานาจกระทรวงการคลังกู๎เงินเพื่อ
การพัฒนาโครงสร๎างพื้นฐานด๎านคมนาคมขนสํงของประเทศ พ.ศ. .....  และแผนบริหารจัดการทรัพยากร
น้ําเพื่อสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจและเพิ่มขีดความสามารถในการแขํงขันของประเทศระยะยาว  

4) การดูแลสภาพคลํองของระบบเศรษฐกิจและการเข๎าถึงเงินทุนของผู๎ประกอบการขนาดกลางและ 
ขนาดยํอม รวมถึง การขยายประเภทหลักทรัพย์ค้ําประกันสินเชื่อ การสํงเสริมการประกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน การจัดตั้งกลไกรํวมลงทุนในธุรกิจใหมํ เป็นต๎น 

 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

38 



ส านักยุทธศาสตร์และการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 18 พฤศจิกายน 2556 

Economic Outlook NESDB 

39 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2556 และ 2557 
ข้อมูลจริง   ประมาณการ 

   
ปี 2554 ปี 2555  

ปี 2556  ปี 2557 
19 ส.ค. 56 18 พ.ย. 56  18 พ.ย. 56 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล๎านบาท) 10,540 11,375  12,126 11,922  12,769 
รายได๎ตํอหัว (บาทตํอคนตํอปี) 155,926 167,501  177,664 174,685  186,116 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 346 366  400 391  399 
รายได๎ตํอหัว (ดอลลาร์ สรอ. ตํอหัวตํอปี) 5,114 5,389  5,864 5,727  5,816 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที่, %) 0.1 6.5  3.8 - 4.3 3.0  4.0-5.0 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่, %) 3.3 13.2  6.0 0.9  7.1 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 7.2 14.4  4.0 0.7  5.8 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -8.7 8.9  13.8 1.3  12.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.8  2.6 1.6  2.9 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที่, %) 1.3 6.7  2.5 0.8  2.7 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที่, %) 1.1 7.5  3.6 5.8  3.8 

ปริมาณการสํงออกสินค๎าและบริการ (ปริมาณ, %) 9.5 3.1  7.4 4.8  7.0 
มลูคาํการสงํออกสนิคา๎ (พันลา๎นดอลลาร ์สรอ.) 219.1 225.9  237.5 225.8  241.0 

อัตราการขยายตัว (มูลคํา, %)2/ 14.3 3.1  5.0 0.0  7.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 8.3 2.5  5.0 0.3  6.0 

ปริมาณการนําเข๎าสินค๎าและบริการ (ปริมาณ, %) 13.7 6.2  7.2 3.4  6.2 
มลูคาํการนําเขา๎สนิคา๎ (พันลา๎นดอลลาร ์สรอ.) 1/ 202.1 219.9  232.0 221.2  236.0 

อัตราการขยายตัว (มูลคํา, %)2/ 24.9 8.8  6.5 0.6  6.7 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %)2/ 13.4 7.1  7.8 2.9  6.2 

ดุลการค๎า (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 17.0 6.0  5.5 4.7  5.8 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล๎านดอลลาร์ สรอ.) 1/ 4.1 -1.5  1.2 -3.6  -2.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตํอ GDP (%) 1.2 -0.4  0.3 -0.9  -0.6 
เงินเฟ้อ (%)        

ดัชนีราคาผู๎บริโภค 3.8 3.0  2.3 – 2.8 2.4  2.1-3.1 
GDP Deflator 4.2 1.3  2.3 – 2.8 1.8  2.1-3.1 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหํงชาติ, 18 พฤศจิกายน 2556 
หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแหํงประเทศไทยได๎เปลี่ยนแปลงวิธกีารคํานวณดุลการชําระเงินให๎เป็นไปตามคํูมือดุลการชําระเงินฉบับที่ 6 ของ IMF  

(ดูรายละเอียดที ่http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx)  
สํงผลให๎มูลคําการนําเข๎าที่ใช๎เป็นฐานในการประมาณการในครั้งกํอนหน๎าลดลง 

2/ ตัวเลขการสํงออกและการนาํเข๎าเป็นไปตามฐานของธนาคารแหํงประเทศไทย 

http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/EconomicAndFinancial/ExternalSector/Pages/Newtable.aspx
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