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ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสามท่ีสาม และแนวโนมป และแนวโนมป 25512551 -- 25522552 

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามป 2551 ขยายตัวรอยละ 4.0 ชะลอลงตอเนื่องจากรอยละ 6.0 ในไตรมาสแรก 

และรอยละ 5.3 ในไตรมาสสอง จากอุปสงคภายในประเทศและการสงออกชะลอลง รวมสามไตรมาสเศรษฐกิจ
ขยายตัวรอยละ 5.1  ซ่ึงนับวาภาพรวมยังอยูในเกณฑดีและจะชวยรองรับแรงกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลก 

ซบเซาในระยะตอไป 

 ภาพรวมเศรษฐกิจยังมีเสถียรภาพโดยท่ีแรงกดดันเงินเฟอลดลงตามภาวะราคาน้ํามันและราคาสินคาโภค

ภัณฑท่ีลดลง แตดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ในไตรมาสสามอัตราเงินเฟอท่ัวไปเทากับรอยละ 7.3 
โดยท่ีเงินเฟอรายเดือนลดลงจากรอยละ 9.2 ในเดือนกรกฎาคมเปนรอยละ 6.4 และ 6.0 ในเดือนสิงหาคมและ

กันยายน และในเดือนตุลาคมเงินเฟอลดลงเปนรอยละ 3.9 แตท้ังดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ซ่ึงเปนผล

จากที่การสงออกชะลอตัวแตการนําเขายังเรงตัวขึ้น และรายไดจากการทองเท่ียวไดรับผลกระทบจากปญหาความไม

สงบในประเทศและปญหาเศรษฐกิจโลก ประกอบกับไตรมาสสามอยูนอกฤดูกาลทองเท่ียว สําหรับอัตราการวางงาน

เฉล่ียยังตํ่าเทากับรอยละ 1.2 

 อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับตัวสูงข้ึน และอัตราเงินเฟอท่ีลดลงในชวงปลายไตรมาสมีผลใหอัตราดอกเบี้ย

แทจริงเพิ่มข้ึนแมจะยังเปนอัตราที่เปนลบ สินเช่ือเรงตัวมากข้ึน ในขณะท่ีเงินฝากยังลดลงตอเนื่อง ทําให

สภาพคลองในระบบสถาบันการเงินเริ่มมีสัญญาณตึงตัว  คาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง

ตอเนื่องต้ังแตกลางเดือนเมษายน ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยโดยเฉล่ียลดลงมากและมีความผันผวนเปนชวง ๆ ตาม

การเคล่ือนยายเงินทุนออกสุทธิของนักลงทุนตางชาติในภาวะท่ีผลกระทบจากปญหาหนี้ดอยคุณภาพไดนําไปสูวิกฤต

ทางการเงินท่ีแผเปนวงกวางมากขึ้น 

 ฐานะการคลังขาดดุลงบประมาณแตเกินดุลเงินสดตอเนื่องจากไตรมาสที่แลวของปงบประมาณ 2551  โดยท่ี

มีรายไดนําสงคลังเพิ่มขึ้นมากแตรายจายเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย หนี้สาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2551 มี
จํานวน 3.41 ลานลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0  เมื่อเทียบกับยอดหนี้คงคาง ณ สิ้นเดือนมิถนุายน 2551 

 คาดวาเศรษฐกิจไทยยังมีแนวโนมชะลอตัวในไตรมาสสุดทายของป 2551 เนื่องจากผลกระทบของเศรษฐกิจ

โลกท่ีมีแนวโนมชะลอตัวลงมากจะมีผลใหการสงออกชะลอลงชัดเจน รวมท้ังป 2551 เศรษฐกิจไทยมี

แนวโนมขยายตัวรอยละ 4.5 เทียบกับรอยละ 4.8 ในป 2550 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 5.6 อัตราการ

วางงานเฉล่ียทรงตัวท่ีรอยละ 1.4  และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลประมาณ 300 ลานดอลลาร สรอ.เทียบกับท่ี

เกินดุล 14,049 ลานดอลลาร สรอ. ในป 2550 

 ในป 2552 คาดวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัวลง เนื่องจากไดรับผลกระทบจากปญหาเศรษฐกิจการเงิน

โลกชะลอตัวอยางชัดเจนมากขึ้น และทําใหการสงออกชะลอตัวมาก ในขณะท่ีการใชจายและการลงทุนในประเทศ

ยังขยายตัวตํ่า จึงคาดวาโดยรวมเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวรอยละ 3.0-4.0 อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 2.5-3.5 

และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 1.2 ของ GDP 

  การบริหารเศรษฐกิจในป 2552 เนนการกระตุนและสรางความเขมแข็งของเศรษฐกิจภายในประเทศนํา โดยใช

งบประมาณรายจายรัฐบาลและการดําเนินโครงการภาครัฐ และดําเนินมาตรการเพื่อดูแลผลกระทบตอภาคสวนตาง 

ๆ ไดแก การดูแลแรงงานผูถูกเลิกจางงาน ใหมีสวัสดิการรองรับท่ีเหมาะสมและไดรับการฝกอบรมเพื่อเพิ่มทักษะและ

จัดหางานใหม  การดูแลสาขาการผลิตและบริการท่ีอาจไดรับผลกระทบรุนแรง เชน การทองเท่ียว การสงออก 

อสังหาริมทรัพย เปนตน   และวางกลไกชวยเหลือเกษตรกร ซ่ึงเผชิญราคาผลผลิตลดลงใหสามารถวางแผนการผลิต
และไดรับผลตอบแทนท่ีเหมาะสม รวมทั้งการดูแลดานสภาพคลองใหมีเพียงพอ 

แถลงขาว 9.30 น.  
24 พฤศจิกายน 2551 
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1. ภาพรวมเศรษฐกิจไตรมาสท่ีสาม 

1.1 เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสาม  ป  2551 

ขยายตัวรอยละ 4.0 ชะลอลงจากท่ีขยายตัว

รอยละ 6.0 และ 5.3 ในไตรมาสท่ี 1 และ 2 

ตามลําดับ เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากวิกฤติ

การเงินโลก ราคาวัตถุดิบ การลงทุนหดตัว 

ในขณะท่ีการสงออกสุทธิลดลงจากปริมาณการ

นําเขาท่ีเรงตัวขึ้น รวม 9 เดือนแรกของป

เศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 5.1 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ประเด็นหลกั 
(1) สถานการณในไตรมาสสาม ดานการใชจายของ

ครัวเรือนขยายตัวไดตอเน่ือง เทากับคร่ึงแรกของป 
2551 แตการใชจายลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงมาก 
มูลคาการสงออกยังขยายตัวสูงแตมีสัญญาณชะลอตัว
ลงในปริมาณการสงออก สวนดานการผลิตชะลอ
ตัวอยางเห็นไดชัดเจน ท้ังภาคอุตสาหกรรม และภาค
บริการ อยางไรก็ตามภาคเกษตรกรรมยังคงขยาย
ตัวอยางตอเน่ือง 

ในไตรมาสสามปริมาณการสงออกสินคาเพิ่มข้ึน
รอยละ 9.0  ชะลอจากไตรมาสท่ีผานมาท่ีขยายตัว
รอยละ 9.8 ในขณะท่ีรายรับบริการชะลอตัวลงจาก
การลดลงของจํานวนนักทองเที่ยว ปจจัยท่ีทําให
มูลคาการสงออกยังขยายตัวไดดี คือ อุปสงคในสินคา
เกษตรในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคาสินคา
เกษตรที่สําคัญยังเพ่ิมขึ้นสูง (ขาว  มันสําปะหลัง และ
ยางพารา) ในขณะท่ีปริมาณและราคาสงออกสินคา
อุตสาหกรรมยังเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยรวมมูลคาการ
สงออกสินคาและบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ 22.5 เรงตัวขึ้น
จากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.6 ในไตรมาสสอง 

กลุมสินคาท่ีมูลคาการสงออกยังขยายตัวสูงในไตรมาส
สาม ประกอบดวย สินคาเกษตร เชน ขาว (เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 129.3) ยางพารา ( เ พ่ิมขึ้นรอยละ 44.4) มัน
สําปะหลัง (เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.6) สินคาประมง เพ่ิมขึ้น
รอยละ 11.3 จากท่ีหดตัวรอยละ 1.4 ในไตรมาสที่สอง 
เปนการเพ่ิมขึ้นของการสงออกกุ งสดและแชแข็ง 
( เ พ่ิ มขึ้ น ร อยละ  1 0 . 3 )  ส วนการส ง ออก สินค า
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 20.4 เรงตัวขึ้นจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 13.0 ในไตรมาสท่ีผานมา เปนการ
เพ่ิมขึ้นของมูลคาการสงออกเครื่องใชไฟฟา (เพ่ิมขึ้น
รอยละ 12.0 จากที่หดตัวรอยละ 0.4 ในไตรมาสสอง) 
อาหารกระปอง (เพ่ิมขึ้นรอยละ 40.8 เรงตัวขึ้นจากที่
เพ่ิมขึ้นรอยละ 34.1 ในไตรมาสท่ีสอง)  ผลิตภัณฑยาง 
(เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.4 เรงตัวขึ้นจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 
14.8 ในไตรมาสที่สอง)  ยานพาหนะและชิ้นสวน 
(เพ่ิมขึ้นรอยละ 39.3 เรงตัวขึ้นจากท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.3 
ในไตรมาสที่สอง) ขณะเดียวกันมูลคาการสงออกท่ีมี
สัญญาณการหดตัวตอเนื่อง คือ เฟอรนิเจอรและชิ้นสวน 
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(หดตัวรอยละ 5.0 จากท่ีหดตัวรอยละ 12.8 ในไตรมาส
ท่ีสอง) 

การสงออก ไปยังตลาดหลักมีการขยายตัวไดดี  ใน
ไตรมาส ท่ีสามการส งออกไปยั งตลาดห ลัก  ท้ั ง
สหรัฐอเมริกา และญี่ปุน เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.0 และ 23.6 
ตามลําดับ ซึ่งเปนการขยายตัวจากฐานการสงออกท่ีตํ่า
กวาแนวโนมปกติในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา ตลาด
อาเซียน (5) และสหภาพยุโรปเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.7 และ 
9.9 ตามลําดับ การสงออกไปตลาดอื่นๆ ท่ียังขยายตัว
ไดดี คือ เกาหลีใต อินเดีย และตะวันออกกลาง ในขณะ
ท่ีการสงออกไปจีน และฮองกงเริ่มชะลอตัวลง เนื่องจาก
การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจีน 

 
สัดสวนการสงออกสินคาไปยังตลาดตาง ๆ 

  2538 2540 2545 2549 2550  2551  

      Q1 Q2 Q3 

สหรัฐฯ 17.8 19.4 19.8 15.0 12.6 11.7 11.0 11.2 

ญ่ีปุน 16.8 15.1 14.6 12.6 11.8 11.3 11.4 11.1 

EU 15 15.1 15.9 15.0 13.0 12.8 12.8 11.6 10.9 

อาเซียน (9) 21.7 21.8 19.9 20.8 21.4 21.6 24.8 22.7 

ตะวันออกกลาง  4.5 3.3 3.6 4.4 4.9 4.8 5.1 5.9 

ออสเตรเลีย 1.4 1.6 2.4 3.4 3.8 4.0 4.0 4.7 

จีน 2.9 3.0 5.2 9.0 9.7 9.9 9.3 9.2 

อินเดีย 0.5 0.5 0.6 1.4 1.8 1.7 1.9 2.0 

ฮองกง 5.2 5.9 5.4 5.5 5.6 6.1 5.6 5.4 

เกาหลีใต 1.4 1.8 2.1 2.1 1.9 1.9 1.7 2.4 

ไตหวัน 2.4 2.7 2.9 2.6 2.2 1.7 1.6 1.4 

อาฟริกาใต 0.4 0.4 0.5 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 

อื่น ๆ 9.9 8.3 8.0 9.3 10.4 11.6 11.0 11.9 

รวม 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

ที่มา ธปท.       

 การผลิตภาคเกษตร ขยายตัวรอยละ 9.9 เรงตัวขึ้น
จากท่ีขยายตัวรอยละ 3.1 และ 8.6 ในไตรมาสแรกและ
สองท่ีผานมา เปนผลมาจากการขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูก
เพ่ิมขึ้นซึ่งเกิดจากแรงจูงใจท่ีราคาสินคาเกษตรเพิ่มสูง
ในชวงท่ีผานมา จะเห็นไดจากปริมาณผลผลิตสินคา
เกษตรที่สําคัญเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีสูง ไดแก ขาว ปาลม
น้ํามัน ยางพารา และมันสําปะหลัง การท่ีระดับราคา
สินคาเกษตรและปริมาณผลผลิตโดยรวมเพิ่มขึ้น ทําให
รายไดของเกษตรในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นรอยละ 57.0 เมื่อ
รวม 9 เดือนแรกของปรายไดเกษตรกรเพ่ิมขึ้นรอยละ 
44 .4 และมูลค า เ พ่ิมสาขาเกษตรกรรมขยายตัว 
รอยละ 6.9 

 สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 6.1 ชะลอตัวลง
จากรอยละ 9.5 และ 7.7 ในไตรมาสแรกและสอง 
ตามลําดับ เปนการชะลอตัวลงของทั้งอุตสาหกรรมการ
ผลิตท่ีใชภายในประเทศ และการผลิตเพ่ือการสงออกท่ี
ไดรับผลกระทบตอเนื่องจากปญหาสินเชื่อดอยคุณภาพ
ในภาคอสังหาริมทรัพย (Sub-prime loan) ในสหรัฐฯ 
ทําใหอุปสงคในสินคาอุตสาหกรรมที่สําคัญ เชน หัวอาน
ขอมูล อิเล็กทรอนิกส เครื่องใชไฟฟา ชะลอตัว ในขณะ
ท่ีการผลิตเครื่องเรือนไมและผลิตภัณฑเครื่องหนังใน
ไตรมาสนี้หดตัวมาก 

 จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติหดตัวรอยละ 1.7  ซึ่ง
เปนการลดลงครั้งแรกในรอบ 3 ป โดยในเดือน
กันยายนที่ผานมา จํานวนนักทองเท่ียวลดลงถึงรอยละ 
16.5 เปนผลมาจากสถานการณทางดานการเมือง
ภายในประเทศที่ยังยืดเย้ือ และทวีความรุนแรงขึ้น มี
การปดสนามบิน การประกาศการบริหารราชการใน
สถานการณฉุกเฉิน พ.ศ.2548 สงผลทําใหความเชื่อมั่น
ของนักทองเท่ียวลดลง เห็นไดจากอัตราการเขาพักใน
ไตรมาสนี้อยูในระดับรอยละ 53.7 ลดลงจากรอยละ 
57.7 ในไตรมาสเดียวกันของปท่ีแลว การท่ีจํานวน
นักทองเ ท่ียวหดตัวไดสงผลใหสาขาโรงแรมและ
ภัตตาคาร สาขาคมนาคมขนสง ขยายตัวเพียงรอยละ 
0.2 และ 1.5 ตามลําดับ ซึ่งชะลอลงจากไตรมาสสอง ท่ี
ขยายตัวรอยละ 5.9 และ 3.6 ตามลําดับ 

 สาขาการเงิน ขยายตัวรอยละ 9.1 เทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปท่ีผานมา เนื่องจากสินเชื่อขยายตัวไดดี 
โดยเฉพาะสินเชื่อท่ีใหแกภาคธุรกิจ ซึ่งสะทอนถึงความ
ตองการเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบและ
คาขนสงท่ีสูงขึ้น สวนสินเชื่ออุปโภคบริโภคขยายตัว
จากสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยเปนหลัก 

(2) สถานการณท่ียังตองระมัดระวัง: อุปสงคภายในประเทศ
ชะลอตัวลง  

 ในไตรมาสสาม การใชจายครัวเรือนขยายตัวรอย
ละ  2.6 ปรับตัวเล็กนอยจากท่ีขยายตัว  2.5 ใน
ไตรมาสท่ีผานมา เปนผลมาจากรายไดเกษตรกรที่
เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาเกษตรหลักๆ 
การปรับขึ้นคาจางขั้นต่ํา และมาตรการ “6 มาตรการ  
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6 เดือน ฝาวิกฤตเพ่ือคนไทยทุกคน”
 1

  ของรัฐบาล มี
สวนในการบรรเทาแรงกดดันทางดานเงินเฟอ สงผลให
ผูบริโภคมีอํานาจซื้อเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม การใชจาย
ในไตรมาสนี้ ยังกระจุกตัวในกลุมสินคาคงทน โดย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.4 จากการใชจายซื้อสินคาหมวดยาน
ยนต เครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน เปนตน สวนการใช
จายในสินคากึ่งคงทน และบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ  3.4 
และ 5.2 ตามลําดับ ในขณะท่ีการใชจายซื้ออาหารลดลง
รอยละ 0.3 

 การลงทุนภาคเอกชนชะลอลงอยางตอเน่ือง โดย
ขยายตัวรอยละ 3.5 จากท่ีขยายตัวรอยละ 6.5 และ 
4.3   ในไตรมาสแรกและไตรมาสสองของป ปจจัย
สําคัญท่ีทําใหการลงทุนชะลอตัว คือ ตนทุนการกอสราง
ท่ี สูงขึ้น  การชะลอตัวของอุปสงคภายในประเทศ 
บรรยากาศการเมืองภายในประเทศไมเอื้อตอการลงทุน 
ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ทําใหความเชื่อมั่นของนัก
ธุรกิจลดลงและมีการเล่ือนการตัดสินใจในการลงทุนใหม 
เมื่อรวม 9 เดือนแรกของปการลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวรอยละ 4.8 

 การใชจายภาครัฐบาล ณ ราคาท่ีแทจริง ลดลง 
รอยละ 2.9 และการลงทุนภาครัฐลดลงรอยละ 5.5  
การเบิกจายรัฐบาลภาพรวมเพ่ิมขึ้น โดยเปนการ
เพ่ิมขึ้นของงบรายจายประจํา ในขณะท่ีงบรายจายเพ่ือ
การลงทุนลดลง กรอปกับระดับราคาท่ีสูงขึ้นทําใหการ
ใชจายและการลงทุนภาครัฐ ณ ราคาท่ีแทจริงลดลง 
โดยที่การลงทุนในการกอสรางของภาครัฐหดตัว 2 

                                                 1
 มาตรการ “6 มาตรการ 6 เดือน” ประกอบดวย  
1)  การลดอัตราภาษีสรรพสามิตแกสโซฮอล 91, 95 , E10, E20 และ 

E85 ลงลิตรละ 3.30 บาท เหลือลิตรละ 0.0165 บาท จากปจจุบันที่
จัดเก็บลิตรละ 3.3165 บาทตอลิตร ลดภาษีสรรพสามิตนํ้ามันดีเซล 
บี 2 ลงลิตรละ 2.30 บาท เหลือลิตรละ 0.005 บาท และลดภาษี
สรรพสามิตไบโอดีเซล บี 5 ลงลิตรละ 2.19 บาท เหลือลิตรละ 
0.0048 บาท โดยใหมีผลบังคับใชไดในวันที่ 25 ก.ค. 51 เปนตนไป   

2)  ชะลอการปรับข้ึนราคากาซหุงตมภาคครัวเรือน (LPG) ไปอีก 6 
เดือน  

3)  งดเก็บคานํ้าประปาครัวเรือนที่ใชต่ํากวา 50 ลูกบาศกเมตรตอ
เดือน ครอบคลุมผูใชนํ้าท้ังประเทศ  

4)  งดเก็บคาไฟ สําหรับผูที่ใชไฟฟาไมเกิน 80 หนวยตอเดือน โดย
ภาครัฐจะรับภาระคาใชจายใหทั้งหมด สวนครอบครัวที่ใชไฟฟาเกิน
กวา 80 หนวยตอเดือน แตไมเกิน 150 หนวยตอเดือน ภาครัฐจะ
รับภาระคาใชจายใหคร่ึงหน่ึงของคาไฟฟาท้ังหมด  

5)  จัดรถโดยสารประจําทางขององคการขนสงมวลชนกรุงเทพ  
(ขสมก.) ที่เปนรถโดยสารธรรมดา เพื่อใหบริการในเขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑลโดยไมเสียคาใชจาย  

6)  ใชบริการโดยรถไฟชั้น 3 ไมปรับอากาศ ฟรีทั่วประเทศ  

ไตรมาสติดตอกัน เนื่องจากผลกระทบดานราคาคา
กอสราง ท่ี สูงขึ้นมากกวา ท่ีคาดการณไว ในชวง ท่ี
จัดเตรียมงบประมาณตามภาวะตนทุนราคาวัสดุ
กอสรางท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.6 ในไตรมาสสาม ตอเนื่อง
จากท่ีเพ่ิมขึ้น  รอยละ 24.6 ในไตรมาสสอง ในไตรมาส
สามนี้การลงทุนกอสรางของภาครัฐท้ังสวนราชการ 
รัฐวิสาหกิจ และองคกรปกครองสวนทองถ่ินลดลง   
รอยละ 7.3 

 การเบิกจายภาครัฐในไตรมาสที่ 4 ปงบประมาณ 2551 
มีการเบิกจายท้ังส้ิน 397,706 ลานบาท เมื่อรวมทั้ง
ปงบประมาณ 2551 (ตุลาคม 2550 – กันยายน 2551) 
มีการเบิกจายท้ังส้ิน 1,532,446 ลานบาท อัตราเบิกจาย
เทากับรอยละ 92.3 ของกรอบวงเงินงบประมาณ 
1,660,000 ลานบาท (ตํ่ากวาเปาหมายเบิกจายรอยละ 
94) โดยเปนการเบิกจายงบประจํา 348,267 ลานบาท 
และงบลงทุน 49,440 ลานบาท การเบิกจายเหล่ือมป  
14,829.3 ลานบาท รวมทั้งการลงทุนรัฐวิสาหกิจซึ่งรวม
การลงทุนของ  ปตท .  ในชวงเดือนกรกฎาคมถึง
กันยายนปนี้มีการเบิกจาย 70,974.3 ลานบาท (เพ่ิมขึ้น
จากการเบิกจาย 50,071.0 ลานบาทในชวงเดียวกันของ
ปกอน) 

 การสะสมสินคาคงคลังเพิ่มข้ึน การท่ีสะสมสต็อก
สินคา อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น  3 ไตรมาสติดตอ  ซึ่ ง
แตกตางไปจากแนวโนมปกติ เนื่องจากในไตรมาสท่ี
สามเปนชวงท่ีมีการระบายสต็อกสินคาออกไป เปนผล
มาจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศและ
เศรษฐกิจโลก ทําใหอุปสงคในสินคาลดลง กลุมสินคาท่ี
สะสมสต็อกเพ่ิมขึ้น ไดแก อาหาร เครื่องด่ืม ส่ิงทอ 
เฟอรนิเจอร เครื่องรับโทรทัศน แสดงใหเห็นวาภาคการ
ผลิตมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องในชวงตอไป 

 (3) ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาสสาม  ป  2551 ยังมี
เสถียรภาพ แรงกดดันเงินเฟอไดเร่ิมลดลง แตเร่ิมมี
สัญญาณความเสี่ยงจากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด  

 ในไตรมาสท่ีสาม อัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 1.2 
การจางงานเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.8 

 แรงกดดันอัตราเงินเฟอเร่ิมลดลงตั้งแตเดือน
สิงหาคม  ในไตรมาสที่สามเงินเฟอเทากับรอยละ 7.3



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม และแนวโนมป 2551 - 2552                                                                                                            24 พฤศจิกายน 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 5 

ชะลอเล็กนอยจากรอยละ 7.5 ในไตรมาสที่สอง โดยเงิน
เฟอไดปรับตัวลงมากในเดือนสิงหาคม และกันยายน 
อยูท่ีรอยละ 6.4 และ 6.0 ตามลําดับ จากท่ีสูงถึงรอยละ 
9 .2 ในเ ดือนกรกฎาคม  สวนหน่ึงเปนผลมาจาก
มาตรการ “6 มาตรการ 6 เดือน ฝาวิกฤตเพ่ือคนไทย
ทุกคน” สงผลใหเงินเฟอในหมวดไฟฟา เชื้อเพลิง 
น้ําประปา ลดลงถึงรอยละ 26.1 ประกอบกับราคาน้ํามัน
เชื้อเพลิงลดลงตามราคานํ้ามันตลาดโลก ทําใหเงินเฟอ
หมวดพาหนะ การขนสง ส่ือสาร ชะลอลง แตเงินเฟอใน
หมวดอาหารยังสูงขึ้นตอเนื่อง เฉล่ีย 10 เดือนแรกของป
เงินเฟอเทากับรอยละ 6.3 และเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับ
รอยละ 2.4 

 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลมากข้ึนในไตรมาสสาม 
ดุลการคาขาดดุล 1,296 ลานดอลลาร สรอ. จากท่ี
เกินดุล 425 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง และ 
ขาดดุล 109 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก รวม 9 
เดือนแรกของป ดุลการคาขาดดุล 979 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือเทากับ 31,757 ลานบาท สําหรับดุลบริการ 
รายได และเงินโอนสุทธิขาดดุล 1,166 ลานดอลลาร 
สรอ. เนื่องจากเปนการสงกลับของผลตอบแทนจากการ
ลงทุน และเงินปนผลของนักลงทุนตางชาติเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับรายไดจากการทองเท่ียวท่ีชะลอลงมาก  

ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 2,461 ลานดอลลาร 
สรอ. หรือ 83,189 ลานบาท ซึ่งขาดดุลมากขึ้นจาก
ไตรมาสท่ีสองท่ีขาดดุล 1,016 ลานดอลลาร สรอ. การท่ี
ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว ซึ่งสงผลกระทบตอการ
สงออกสินคาและบริการของไทย  ดังนั้น ดุลบัญชี
เดินสะพัดท่ีขาดดุลจึงเปนปจจัยท่ีตองมีการบริหาร
จัดการความเส่ียงท่ีเหมาะสม เพ่ือรักษาเสถียรภาพดาน
ต างประ เทศด วย  นอกจากนั้ นการขาดดุล บัญชี
เดินสะพัดเปนปจจัยหนึ่งท่ีทําใหคาเงินบาทอยูใน
ทิศทางที่ออนคาลง โดยในไตรมาสที่สาม คาเงินบาท
เทากับ 33.84 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อ
เทียบกับ 32.28 และ 32.38 บาทตอดอลลาร สรอ. ใน
ไตรมาสท่ี 2 และ 1 ตามลําดับ ลาสุด ณ วันท่ี 20 
พฤศจิกายน คาเงินบาทเทากับ 35.07 บาทตอดอลลาร 
สรอ. 

 สินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่น: มูลคานําเขา
เพิ่มข้ึนรอยละ 60.0 เรงตัวขึ้นจากไตรมาสที่สองท่ี
ขยายตัวรอยละ 51.2 (จากราคาท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.5 
และปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8) สําหรับในไตรมาสสาม
นี้ปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบลดลงรอยละ 10.2 แต
ราคาเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 78.6 
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ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่สามป 2551 ดานตาง ๆ 

เปนดังนี้ 

 การใชจายครัวเรือน: ขยายตัวไดเทากับคร่ึงแรกของป 
ในไตรมาสที่สามของป 2551 การใชจายครัวเรือนเพ่ิมขึ้น
รอยละ 2.6 เทากับครึ่งแรกของป  โดยมีปจจัยสนับสนุน
การใชจายครัวเรือน ไดแก  รายไดเกษตรกรที่เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 57.0 ตามปริมาณและราคาสินคาเกษตรท่ีเพ่ิมขึ้น
ตอเนื่อง การปรับขึ้นอัตราคาจางขั้นต่ํ า ต้ังแต วันท่ี 1 
มิถุนายน 2551 เปนตนมา ประกอบกับมีมาตรการ “6 
มาตรการ 6 เดือน” ท่ีชวยบรรเทาภาระคาครองชีพของ
ประชาชน และชวยลดแรงกดดันเงินเฟอลง ทําใหกําลังซื้อ
ผูบริโภคปรับตัวดีขึ้น นอกจากนั้นในภาวะท่ีราคาน้ํามันท่ี
อยูในระดับสูงทําใหมีการปรับเปล่ียนรูปแบบของรถยนต
และรถจักรยานยนตไปสูรูปแบบที่ชวยประหยัดพลังงาน จึง
สงผลจูงใจใหผูบริโภคใหตัดสินใจซื้อรถยนตขนาดเล็ก
ประหยัดพลังงานและรถยนตท่ีใชพลังงานทางเลือกเพ่ิมขึ้น 
อยางไรก็ตามความกังวลของผูบริโภคเกี่ยวกับสถานการณ
เศรษฐกิจ รายไดในอนาคต และสถานการณทางการเมือง
ไดสะทอนใหเห็นจากดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคท่ีลดลง
ตอเนื่อง 

รายการใชจายท่ีเพ่ิมขึ้นในไตรมาสนี้ยังคงกระจุกตัวอยูใน
กลุมสินคาคงทน โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.4 จากการใชจายซื้อ
สินคาประเภทรถยนตนั่งสวนบุคคล รถจักรยานยนต 
เครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน (อาทิ เครื่องซักผา ตู เย็น 
เครื่องปรับอากาศ เปนตน) การใชจายซื้อสินคากึ่งคงทน 
และสินคาบริการ ขยายตัวรอยละ 3.4 และ 5.2 ตามลําดับ 
ในขณะท่ีการใชจายซื้อสินคาอาหารลดลงรอยละ 0.3 ซึ่ง
เปนผลจากราคาสินคาในหมวดอาหารยังสูงขึ้นตอเนื่อง 

รวม 9 เดือนแรกของป การใชจายภาคเอกชนเพิ่มขึ้นรอยละ 
2.6 เปนการใชจายซื้อสินคาคงทน สินคากึ่งคงทน อาหาร 
และบริการเพ่ิมขึ้น รอยละ 10.2 3.5 1.0 และ 1.9 ตามลําดับ 

 การลงทุนภาคเอกชน: ชะลอตัวลงในภาวะที่ตนทุนยัง
สูง ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว และมีความไมแนนอน
ของสถานการณภายในประเทศ ท่ีไดมีผลใหความ
เชื่อมั่นนักธุรกิจลดลงและเลื่อนการตัดสินใจลงทุน
ใหมออกไป   การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่สาม
ขยายตัวรอยละ 3.5  ชะลอตัวลงตอเนื่องจากท่ีขยายตัว 
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รอยละ 6.5 และ 4.3 ในใตรมาสแรกและไตรมาสที่สอง 
ตามลําดับ ท้ังนี้แมวาแรงกดดันทางดานตนทุนน้ํามันได
ผอนคลายลงอันเนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวลดลงตั้งแต
เดือนสิงหาคมเปนตนมา แตนับวาตนทุนยังสูงกวาแนวโนม
ปกติ ประกอบกับภาวะทางการเมืองท่ียังมีความไมแนนอน
และมีแนวโนมยืดเย้ือ รวมท้ังปญหาวิกฤติการเงินในสหรัฐฯ 
ท่ีมีความรุนแรงมากขึ้นและลุกลามไปยังประเทศญี่ปุนและ
ประเทศในยุโรป ทําใหผูประกอบการมีความกังวลวา
เศรษฐกิจภายในประเทศจะไดรับผลกระทบท้ังจากปญหา
ภายในประเทศเองและจากการชะลอลงของเศรษฐกิจโลก
ไปอีกระยะหนึ่ง ซึ่งจะเห็นไดวา รวมถึงดัชนีความเชื่อมั่น
นักธุรกิจไดปรับตัวลดลงตอเนื่องสะทอนวาภาคธุรกิจจะ
ชะลอการลงทุนตอไปอีกระยะหนึ่ง 

อยางไรก็ตามยังมีปจจัยท่ีสนับสนุนการขยายตัวของการ
ลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสนี้ ไดแก  อัตราดอกเบี้ยแทจริง
ท่ีติดลบ มาตรการสนับสนุนการลงทุนวิสาหกิจชุมชนและ 
SMEs และมาตรการดานภาษีเพ่ือกระตุนการลงทุน และ

มาตรการเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขัน
2
  

ในองคประกอบของการลงทุนนั้นการลงทุนในเคร่ืองจักร
และอุปกรณขยายตัวรอยละ 5.4 โดยมีการนําเขาสินคาทุน 
(ณ ราคาป 2543) เพ่ิมขึ้นรอยละ 17.5 โดยเฉพาะการ
นําเขาสินคาทุนประเภทเคร่ืองจักรกลไฟฟา เครื่องจักรกล
อุตสาหกรรม และอุปกรณทําจากโลหะ ยังคงเพ่ิมขึ้น การ
จําหนายเครื่องจักรภายในประเทศ (ณ ราคาป 2543) 
ในชวงเดือนกรกฎาคม – สิงหาคม เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2 
สําหรับการซื้อรถยนตเพ่ือการพาณิชยลดลงรอยละ 25.9 

                                                 
2 มาตรการวันที่ 4 มีนาคม 2551 โดยมาตรการภาษีเพื่อสนับสนุน
วิสาหกิจชุมชน และ SMEs ประกอบดวยการยกเวนภาษีเงินไดบุคคล
ธรรมดา แกหางหุนสวนที่มิใชนิติบุคคลตาม พรบ. สงเสริมวิสาหกิจ
ชุมชน และมีเงินไดไมเกิน 1,200,000  บาทตอป  ยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคล สําหรับกําไรสุทธิในสวน 150,000 แรก (เดิมตองเสีย 15%) 
แกบริษัทหรือหาง นิติบุคคลที่มีทุนจดทะเบียนไมเกิน 5 ลานบาท 
(SME ที่เขาเกณฑประหยัดรายจาย รายละ 22,500 บาท) และ
มาตรการภาษีเพื่อกระตุนการลงทุน/เพิ่มขีดความสามารถในการ
แขงขัน ไดแก การใหบริษัทหรือหางนิติบุคคลสามารถหักคาเส่ือมราคา
เคร่ืองจักรไดมากข้ึน การยกเวนภาษีสําหรับเงินไดที่จายเพื่อติดต้ัง
เคร่ืองจักรอุปกรณประหยัดพลังงาน การท่ีบริษัทหรือหางนิติบุคคล
สามารถหักคาเส่ือมราคา Software ไดภายใน 3 รอบระยะเวลาบัญชี 
การลดภาษีธุรกิจเฉพาะจากรอยละ 3 เปนรอยละ 0.1 สําหรับกิจการ
ขายอสังหาริมทรัพย และการลดคาธรรมเนียมการจดทะเบียนการโอน 
และการจดทะเบียนจํานอง อสังหาริมทรัพยจากรอยละ 2 เปนรอยละ 
0.01 

สําหรับการลงทุนกอสรางลดลงรอยละ 1.9 จากท่ีขยายตัว
เฉล่ียรอยละ 0.9 ในชวงครึ่งแรกของป จากการกอสราง
อาคารพาณิชย และท่ีอยูอาศัยชะลอตัวลง โดยเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 4.5 และ 3.1 ตามลําดับ เทียบกับเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8 
และ 6.4 ตามลําดับ ในไตรมาสที่สอง ประกอบกับกอสราง
โรงงานอุตสาหกรรม และการกอสรางประเภทอื่น ๆ ลดลง
มากรอยละ 14.4 และ 17.8 ตามลําดับ  

รวม 9 เดือนแรกของป 2551 การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวรอยละ 4.8 โดยการลงทุนในเครื่องจักรและ
อุปกรณเพ่ิมขึ้นรอยละ  6.3 แตการลงทุนกอสรางลดลง 
รอยละ 0.1 จําแนกเปนการกอสรางอาคารพาณิชย ท่ีอยู
อาศัย และโรงงานอุตสาหกรรม เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.5 1.4 และ 
0.8 ตามลําดับ สวนการกอสรางประเภทอื่น ๆ ลดลงรอยละ 
7.8 

 การสงออก: มูลคาการสงออกยังขยายตัวสูงแตมี
สัญญาณการชะลอลงในปริมาณการสงออก ในไตรมาส
ท่ีสามของป 2551 การสงออกยังขยายตัวไดดีท้ังดาน
ปริมาณและราคา จึงมีผลใหมูลคาการสงออกในรูปเงิน
ดอลลาร สรอ .  ขยายตัวสูงรอยละ 25.5 โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากดานความตองการสินคาเกษตรในตลาดโลกที่
ยังเพ่ิมขึ้นสงผลใหราคาสินคาเกษตรยังเพ่ิมขึ้นสูง และการ
สงออกสินคาไปยังกลุมประเทศตลาดใหม และเอเชียท่ีเปน
ผลจากการส่ังซื้อลวงหนาในชวงปลายไตรมาสสอง ใน
ไตรมาสสามราคาสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 15.0 และปริมาณ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.1 เมื่อคิดในรูปเงินบาท มูลคาสงออกใน
ไตรมาสท่ีสามขยายตัวรอยละ 24.8  
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 อยางไรก็ตาม เริ่มมีสัญญาณการสงออกท่ีชะลอตัว
ชัดเจนมากขึ้น เห็นไดจากปริมาณสงออกชะลอลงมาก
ในชวงเดือนสิงหาคมและกันยายน โดยปริมาณสงออก
เพ่ิมขึ้นเฉล่ียเพียงรอยละ 2.6 ชะลอตัวลงมากเมื่อเทียบ
กับท่ีปริมาณการสงออกท่ีเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 14.1 
ในชวง 7 เดือนแรกของป 
 สินคาเกษตร: ราคาสงออกยังเพิ่มข้ึนมากมีผลให
มูลคาการสงออกเพิ่มข้ึนสูง ในไตรมาสที่สามมูลคา
การสงออกสินคาเกษตรขยายตัวรอยละ 66.1 โดยราคา
เรงตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องรอยละ 56.8 จากราคาสินคา
เกษตรสงออกสําคัญท่ียังเพ่ิมขึ้นสูง ไดแก ขาว มัน
สําปะหลัง และยางพารา แตปริมาณการสงออกสินคา
เกษตรโดยรวมชะลอตัวลง โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.8 ชะลอ
ตัวลงตอเนื่องจากครึ่งแรกของป ท้ังนี้ปริมาณสงออก 
มั น สํ าปะห ลั งลดลง ในภาวะ ท่ีป ริ ม าณการผ ลิต
ภายในประเทศลดลง สําหรับปริมาณการสงออกขาวและ
ยางพาราชะลอตัวลง โดยความตองการยางพาราจากจีน
ซึ่ ง เปนตลาดส งออกรายใหญชะลอลง เนื่ อ งจาก
อุตสาหกรรมผลิตยางรถยนตภายในประเทศชะลอตัวลง
มากและมีการระบายสต็อกออกสูตลาด 

 สินคาอุตสาหกรรม: มูลคาการสงออกยังขยายตัวได
ดี โดยราคาสงออกสินคาอุตสาหกรรมยังเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง
รอยละ 10.7 และปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.8 ทําให
มูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมไตรมาสที่สาม 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 22.7  สินคาอุตสาหกรรมท่ียังคงมีมูลคา
สงออกเพ่ิมขึ้น ไดแก รถยนตอุปกรณและสวนประกอบ 
ผลิตภัณฑปโตรเลียม ผลิตภัณฑยาง เคมีภัณฑ สําหรับ
สินคาท่ีชะลอตัวลง ไดแก คอมพิวเตอรและสวนประกอบ 
อัญมณีและเครื่องประดับ เม็ดและผลิตภัณฑพลาสติก 
สําหรับสินคาสงออกท่ีลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา 
เครื่องจักรกลและสวนประกอบ เครื่องปรับอากาศและ
สวนประกอบ ซึ่งเปนสินคาท่ีมีสัดสวนการสงออกสูง แต
อยางไรก็ตามการสงออกในไตรมาสสามเปนผลของการ
ส่ังซื้อในชวงกอนหนาซึ่งเปนชวงท่ีเศรษฐกิจโลกยังไมได
เขาสูชวงวิกฤตและผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจจริงยังไม
ชัดเจน 

 การสงออกสินคาเกษตรสาํคัญ 
2550 2551 การสงออก 

(%YOY) ทั้งป Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 9M 
มูลคา 34.2 16.9 59.4 108.1 156.0 134.2 134.5 
ราคา 9.5 7.3 4.2 13.6 90.9 88.4 64.1 ขาว 
ปริมาณ 22.7 7.7 53.1 82.7 35.3 23.4 44.7 
มูลคา 4.5 -6.4 17.8 33.6 30.5 47.1 37.6 
ราคา 7.1 -7.2 27.0 33.8 26.9 43.8 34.7 ยางพารา 
ปริมาณ -3.0 0.6 -7.4 0.0 2.9 2.4 1.7 
มูลคา 23.1 -1.1 13.0 13.5 20.0 23.3 18.3 
ราคา 24.5 40.5 55.4 58.9 61.9 39.3 51.8 

มัน
สําปะหลัง 

ปริมาณ 3.8 -29.7 -27.2 -29.3 -25.5 -11.8 -24.3 
มูลคา 48.6 296.4 -9.7 229.6 -6.6 201.4 150.9 
ราคา -7.0 -41.4 37.9 15.0 186.3 27.2 85.3 ขาวโพด 
ปริมาณ 22.7 395.3 -34.4 181.1 -43.5 136.6 107.4 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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 สินคาอิเล็กทรอนิกส: ชะลอตัวชัดเจนข้ึน มูลคาการ
สงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสในไตรมาสท่ีสามเพ่ิมขึ้น
เพียงรอยละ 2.5 ชะลอตัวลงตอเนื่องจากรอยละ 5.6 และ 
7.4 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองท่ีผานมา สวนหนึ่ง
เปนเพราะความตองการนําเขาเพ่ือกิจกรรมโอลิมปกของ
จีนไดผานพนไป และภาวะการคาอิเล็กทรอนิกสโลกท่ี
ชะลอตัวลงตั้งแตไตรมาสท่ีสองปท่ีแลวและตอเนื่องถึงปนี้ 
สงผลใหการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสของไทยชะลอ
ตัวลงมาก ท้ังนี้มูลคาการสงออกสินคาในกลุมหลาย
รายการลดลง ไดแก แผงวงจรไฟฟา วงจรพิมพ ตลับ
ลูกปน เปนตน สําหรับการสงออกคอมพิวเตอร อุปกรณ
และสวนประกอบซึ่งเปนสินคาสงออกรายการหลักใน
กลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส (สัดสวนรอยละ 10.3 ของการ
สงออกรวม) ชะลอตัวลงมาก โดยเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 
6.8 เทียบกับท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.9 และ 18.2 ในชวง
ไตรมาสแรกที่ผานมา   

 ตลาดสงออก: ตลาดหลักยังคงมีการขยายตัว และ
ตลาดอื่น ๆ ยังขยายตัวดี ในไตรมาสสาม การสงออก
ไปยังตลาดหลักกลับมาขยายตัวไดดี โดยที่มูลคาการ
สงออกไปยังประเทศญี่ปุน และตลาดสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 23.6 และ 12.0 ตามลําดับ ซึ่งเปนการขยายตัวจาก
ฐานการสงออกท่ีต่ํากวาแนวโนมปกติในชวงไตรมาสสาม
ปท่ีแลว (low base effect) ท้ังนี้สินคาหลายรายการท่ี
กลับมาขยายตัวดีในตลาดสหรัฐฯ ไดแก อาหารทะเล
กระปอง อัญมณีและเครื่องประดับ  เครื่องรับวิทยุ
โทรทัศน เหล็กและเหล็กกลา เปนตน และสินคาท่ี
กลับมาขยายตัวดีในตลาดญี่ปุน  ไดแก  ยางพารา  
ไกแปรรูป เครื่องใชไฟฟาและสวนประกอบ รถยนตและ
อุปกรณประกอบ เปนตน  สําหรับตลาดอาเซียนเพ่ิมขึ้น
รอยละ 31.7 และตลาดสหภาพยุโรปเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.9  
สําหรับการสงออกไปตลาดอื่น ๆ ยังคงขยายตัวไดดี 
อาทิ อินเดีย และตะวันออกกลาง เปนตน ในขณะท่ีการ
สงออกไปจีนและฮองกงเริ่มชะลอตัวลง อันเนื่องมาจาก
การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจีนและเปนการชะลอตัว
ของการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสและยางพารา 

รวม 9 เดือนแรกของป มูลคาการสงออกในรูปเงิน
ดอลลารเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.0 ราคาและปริมาณการ
สงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.5 และ 11.0 ตามลําดับ เมื่อคิด
เปนเงินบาทมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.4 และ 

 ตลาดสงออกที่สําคัญ 
 

 

2550 2551 (%YOY) 
ทั้งป H1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 สัดสวน 

ตลาดหลกั 10.9 12.2 2.4 17.3 12.2 20.7 20.1 50.4 
สหรัฐอเมริกา -1.3 -0.1 -9.3 5.2 7.2 6.2 12.0 11.2 
   ญี่ปุน 9.7 12.9 1.9 11.9 6.3 19.8 23.6 11.1 
   EU (15) 15.5 23.0 10.4 7.6 11.7 8.3 9.9 10.9 
   อาเซียน (5) 19.6 14.7 8.5 41.3 21.8 42.9 31.7 17.1 
อื่นๆ 25.6 7.1 22.2 30.8 31.7 30.6 30.9 49.6 
   ฮองกง 19.7 12.2 23.6 39.3 46.3 34.0 9.4 5.4 
   ไตหวัน -1.5 13.8 -22.4 -5.4 -26.7 -13.3 -4.2 1.4 
   เกาหลีใต 11.1 16.7 5.1 12.1 13.9 12.2 60.4 2.4 
   ตะวันออก
กลาง 29.0 25.6 31.7 32.2 23.9 31.3 46.5 5.9 

   อินเดีย 47.1 62.7 56.7 17.0 24.4 31.6 24.8 2.0 
   จีน 26.4 27.4 25.8 25.4 34.2 21.5 13.9 9.2 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย 
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ราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.4 ท้ังนี้มูลคาสงออกสินคาเกษตรและ
สินคา อุตสาหกรรมเ พ่ิมขึ้นรอยละ  58 .9  และ  22 .6 
ตามลําดับ  

 การนําเขา: เรงตัวข้ึนโดยเฉพาะในกลุมสินคาวัตถุดิบ
และกึ่งสําเร็จรูป ในไตรมาสท่ีสามของป 2551 มูลคาการ
นําเขาในรูปเงินดอลลารสหรัฐ เพ่ิมขึ้นรอยละ 39.1 เรงตัว
ขึ้นจากท่ีขยายตัวรอยละ 29.3 ในไตรมาสที่สอง โดยการ
นําเขาเรงตัวขึ้นในทุกหมวดสินคา โดยเฉพาะหมวดสินคา
วัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปซึ่งเปนการนําเขาเพ่ิมขึ้นตามการ
สงออกท่ียังขยายตัวไดดี ประกอบกับมีการคาดการณวา
คาเงินบาทจะออนลงและมีผลใหราคานําเขาสูง การนําเขา
สินคาเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนเพ่ิมข้ึนตามราคาน้ํามันท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้นสูงสุดในเดือนกรกฎาคมเปนสําคัญ  ท้ังนี้
ปริมาณนําเขาสินคารวมเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 19.8 เรงตัว
ขึ้นมากจากท่ีขยายตัวรอยละ 9.9 ในไตรมาสที่สองท่ีผานมา 
ขณะท่ีราคานําเขาเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.0 ชะลอตัวลงเนื่องจาก
ราคาน้ํามันท่ีชะลอตัวลงมากในเดือนสิงหาคม-กันยายนเปน
สําคัญ และเมื่อคิดในรูปเงินบาท มูลคานําเขาขยายตัวรอย
ละ 38.3 ราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.3 อยางไรก็ตามจะเห็นวา
การขยายตัวสูงของการนําเขาในป 2551 เปนการนําเขา
เพ่ิมขึ้นภายหลังจากท่ีชะลอการนําเขาในป 2550 ท่ีผานมา   

 สินคาทุน: ปริมาณการนําเขาเพิ่มข้ึน ในไตรมาสสาม
มูลคาการนําเขาสินคาทุนเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.1 เรงตัวขึ้น
จากที่ขยายตัวรอยละ 17.3 ในไตรมาสที่สอง โดยสินคา
ท่ีนําเขาเพ่ิมขึ้น ไดแก เครื่องจักรกลและชิ้นสวนท่ีใชใน
ภาคเกษตร และยานพาหนะและอุปกรณขนสง อยางไรก็
ตามการนําเขาสินคาทุนในชวงไตรมาสนี้มีความผันผวน
คอนขางมาก สวนหนึ่งเนื่องจากเปนผลจากฐานการ
นําเขาท่ีผันผวนมากในป 2550 ประกอบกับภาวะ
เศ รษฐกิ จ โ ลกมี ค ว ามผั นผวนและสถานกา รณ
ภายในประเทศมีความไมแนนอน ภาคธุรกิจจึงรอดู
สถานการณและปรับเปล่ียนกลยุทธ ท้ังนี้ปริมาณการ
นําเขาในไตรมาสที่สามขยายตัวรอยละ 15.9 และราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 

  สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป: มูลคาการนําเขา
ขยายตัวรอยละ 37.4 เรงตัวขึ้นมากจากท่ีขยายตัวรอย
ละ 27.9 ในไตรมาสที่สอง โดยที่มูลคาการนําเขาเหล็ก 
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และทองคําเพ่ิมขึ้นมาก จากราคาเหล็กท่ีปรับตัวสูงขึ้น
ตอเนื่อง ทําใหผูนําเขาคาดการณวาราคาจะสูงขึ้นอีก จึง
นําเขาเหล็กเพ่ือสะสมสต็อก สําหรับการนําเขาทองคํา
เพ่ิมขึ้นมากเนื่องจากราคาทองคําท่ีเริ่มออนตัวลง ทําให
มีความตองการซื้อทองคําเพ่ือลงทุนและเก็งกําไรเปน
จํานวนมาก ในไตรมาสสามปริมาณการนําเขาสินคา
วัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูปขยายตัวรอยละ 21.8 และราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.8 

 สินคาเชื้อเพลิงและนํ้ามันหลอลื่น: มูลคาการนําเขา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 60.0 เรงตัวขึ้นจากไตรมาสท่ีสองท่ี
ขยายตัวรอยละ 51.2 (จากราคาท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 44.5 
และปริมาณเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.8) สําหรับในไตรมาสสามนี้
ปริมาณการนําเขาน้ํามันดิบลดลงรอยละ 10.2 แตราคา
เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 78.6  

 
 สินคาอุปโภคบริโภค: มูลคาการนําเขาขยายตัวรอยละ 
33.1 ท้ังนี้เนื่องจากคาเงินบาทโดยเฉล่ียท่ีแข็งคาขึ้นกวา
ในปท่ีแลว ยังจูงใจใหผูบริโภคในกลุมท่ีมีอํานาจซื้อสูง
จับจายใชสอยตอเนื่อง โดยสินคาท่ีนําเขาเพ่ิมขึ้นมาก 
ไดแก เครื่องใชไฟฟาในบาน นาฬิกาและสวนประกอบ 
นมและผลิตภัณฑนม เครื่องประดับอัญมณี เลนซ 
แวนตาและสวนประกอบ ท้ังนี้ปริมาณขยายตัวรอยละ 
29.7 แลราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.6  

รวม 9 เดือนแรกของป มูลคาการนําเขาในรูปเงิน
ดอลลารสหรัฐเพ่ิมขึ้นรอยละ 34.5 จากปริมาณที่เพ่ิมขึ้น
รอยละ 15.5 และราคาเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.4 เมื่อคิดในรูป
เงินบาทมูลคานําเขาขยายตัวรอยละ 27.4 และราคา
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.1 โดยมูลคาการนําเขาสินคาทุน 
สินคาวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป สินคาเชื้อเพลิง และสินคา
อุปโภคบริโภค เพ่ิมขึ้นรอยละ 25.3 30.6 59.4 และ 34.2 
ตามลําดับ 

อัตราการคาปรับตัวดีขึ้นจากราคาสงออกท่ียังเพ่ิมขึ้น
ตอเนื่องโดยเฉล่ียรอยละ 15.0 ในขณะที่ราคานําเขาเริ่ม
ชะลอตัวลงโดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 16.0 จากเฉล่ียเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 17.7 ทําใหอัตราการการคาในไตรมาสที่สามเริ่มปรับตัว
ดีขึ้น โดยลดลงเพียงรอยละ 0.8 จากที่ลดลงรอยละ 4.9 
และลดลงรอยละ 4.4 ในไตรมาสแรกและไตรมาสที่สองท่ี
ผานมา  

 
 ดุลการคาขาดดุล ในไตรมาสที่สาม ดุลการคาขาดดุล 
1,296 ลานดอลลาร สรอ. (หรือเทากับ 43,465 ลานบาท) 
หลังจากท่ีเกินดุล 425 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง
และขาดดุล 109 ลานดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก รวม 9 
เดือนแรกของปดุลการคาอยูในฐานะขาดดุล 979 ลาน
ดอลลาร สรอ. หรือเทากับ 31,757 ลานบาท 

 ดุลบัญชีเดินสะพัด : ขาดดุลมากข้ึนในไตรมาสสาม   
ในไตรมาสสามดุลบริการ รายได และเงินโอนสุทธิขาดดุล 
1,166 ลานดอลลาร สรอ . ซึ่งเปนผลจากการสงกลับ
ผลตอบแทนจากการลงทุน และเงินปนผลของนักลงทุน
ตางชาติเพ่ิมขึ้น ประกอบกับรายไดจากการทองเท่ียวท่ี
ชะลอตัวลงมากตามฤดูกาล (นอกฤดูกาลทองเท่ียว) 
ประกอบกับผลกระทบจากภาวะราคาน้ํามันสูงและความไม
สงบในประเทศ เมื่อรวมกับดุลการคาท่ีขาดดุล จึงทําใหดุล
บัญชีเดินสะพัดขาดดุล 2,461 ลานดอลลารสหรัฐ (หรือ
เทากับ 83,189 ลานบาท) ขาดดุลมากขึ้นจากท่ีขาดดุล
จํานวน 1,016 ลานดอลลารสหรัฐในไตรมาสสอง และรวม 9 
เดือนแรกของป 2551 ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 788 ลาน
ดอลลารสหรัฐหรือเทากับ 27,040 ลานบาท 
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 ดานการผลิต 

 สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวรอยละ 9.9 ดีขึ้นจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 3.1 และ 8.6 ในไตรมาสแรกและสองที่
ผานมา การท่ีภาคเกษตรยังขยายตัวอยางตอเนื่องเปน
ผลมาจากแรงจูงใจทางดานราคาสินคาเกษตรที่เพ่ิมขึ้น
สูงในชวงท่ีผานมา เกษตรกรขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูก
เพ่ิมขึ้น ถึงแมวาในเดือนกันยายนท่ีผานมาหลายพื้นท่ี
ประสบกับปญหาน้ําทวม แตไมไดสรางความเสียหายแก
ผลผลิตเกษตรมากนัก จะเห็นไดจากปริมาณผลผลิต
สินคาเกษตรที่สําคัญยังเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีสูง ไดแก ขาว 
มันสําปะหลัง ปาลมน้ํามัน และยางพารา สวนราคา
สินคาเกษตรหลักๆ เชน ขาว ยางพารา ปาลมน้ํามัน 
และมันสําปะหลัง เพ่ิมขึ้นรอยละ 84.4  46.3  8.1 และ 
3.8 ตามลําดับ สวนการสงออกสินคาเกษตรขยายตัว 
รอยละ 62.9 เรงตัวขึ้นจากท่ีขยายตัวรอยละ 49.4 ใน
ไตรมาสท่ีผานมา โดยปริมาณการสงออกขาวไทย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 23.4 ในไตรมาสท่ี 3 การท่ีระดับราคา
สินคาเกษตรโดยรวมเพิ่มขึ้นและปริมาณผลผลิตเพ่ิมขึ้น 
ทําใหรายไดของเกษตรในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
57.0 เมื่อรวม 9 เดือนแรกของปรายไดเกษตรกรเพ่ิมขึ้น
รอยละ 44.4 และมูลคาเพ่ิมสาขาเกษตรกรรมขยายตัว
รอยละ 6.9 ซึ่ งสูงกวาชวงเดียวกันของป ท่ีผ านมา  
ท่ีขยายตัวเพียงรอยละ 1.5  

 สาขาอุตสาหกรรม ขยายตัวรอยละ 6.1 ชะลอลงจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 9.5 และ 7.7 ในไตรมาสแรกและสอง 
ตามลําดับ ตามภาวะการผลิตอุตสาหกรรมเพื่อตลาด
ภายในประเทศ ท่ีไดรับผลกระทบจากบรรยากาศทาง
การเมืองในประเทศ และความลาชาของการกอสราง
โครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ ทําใหการผลิตเหล็กเสน
และเหล็กโครงสราง รถยนตนั่ง และสุราชะลอตัว ขณะท่ี
การผลิตเสนใยประดิษฐ  และซิ เมนตลดลง  สวน
อุตสาหกรรมการผลิตเพ่ือสงออกท่ีชะลอตัว ไดแก 
หัวอานขอมูล  อิ เ ล็กทรอนิกส  เครื่ องใช ไฟฟา  ใน
ขณะเดียวกันการผลิตเครื่องเรือนไมและผลิตภัณฑ
เครื่องหนังในไตรมาสนี้หดตัวมาก  เนื่องจากตลาด
สหรัฐฯ ท่ี เปนตลาดหลักประสบปญหาสินเชื่อดอย
คุณภาพในภาคอสังหาริมทรัพย (Sub-prime loan) ทํา
ใหอุปสงคในสินคากลุมนี้ลดลง การใชกําลังการผลิตของ
ภาคอุตสาหกรรมอยูท่ีรอยละ 69.6 เทียบกับรอยละ 75.6 
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และ 71.1 ในไตรมาสแรกและสอง ตามลําดับ และในชวง 
9 เดือนแรกของป สาขาอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 7.8 

 สาขากอสราง หดตัวรอยละ 4.5 หดตัวตอเนื่อง 2 
ไตรมาส ทําใหในชวง 9 เดือนแรกของปสาขากอสรางหด
ตัวรอยละ 2.5 สาเหตุการหดตัวสาขากอสรางเปนผลมา
จากการหดตัวการกอสรางของภาคเอกชน โดยเฉพาะ
การกอสรางโรงงานอุตสาหกรรมหดตัวรอยละ 14.4 
ขณะท่ีการกอสรางท่ีอยูอาศัยและอาคารพาณิชยชะลอ
ตัว ในขณะเดียวกันกอสรางภาครัฐท้ัง รัฐบาลกลาง 
รัฐวิสาหกิจ องคกรปกครองสวนทองถ่ิน มีการเบิกจาย
งบลงทุนลดลงดวยเชนกัน ประกอบกับราคาวัสดุกอสราง
ยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะราคาเหล็กท่ี
เพ่ิมขึ้นรอยละ 61.7   

 ธุรกิจตลาดอสังหาริมทรัพย  ชะลอตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมที่ชะลอตัว และกําลังซื้อของผูบริโภค 
ประกอบกับมีการเล่ือนระยะเวลาการซื้อออกไป อยางไร
ก็ตามผูบริโภคมีการปรับเปล่ียนพฤติกรรมโดยหันมาซ้ือ
บานขนาดเล็กลง พบวามีการขยายตัวในตลาดบาน
ระดับกลาง ราคา 3 - 5 ลานบาท ทาวนเฮาสระดับราคา
ไมเกิน 2 ลานบาท ในเขตชานเมืองกรุงเทพมหานคร 
สวนอุปสงคของคอนโดมิเนียมในเมืองยังมีแนวโนม
เ พ่ิ มขึ้ น  โ ดย เฉพา ะตามแนวก อส ร า ง รถ ไฟฟ า 
นอกจากนั้น ในชวง 8 เดือนแรกปนี้ มีการโอนกรรมสิทธิ์

คอนโดมีเนียมมือสองมากกวาคอนโดมีเนียมใหม สวน
หนึ่งเปนผลมาจากมีคนซื้อเก็งกําไรนําออกมาขายมาก
ขึ้น สวนสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยนั้น ทางธนาคารเพ่ิมความ
เขมงวดในการปลอยสินเชื่อแกผูประกอบการและ
ผูบริโภคมากขึ้น โดยมีผลตอการเขาหาแหลงเงินทุนของ
ผูประกอบการอสังหาริมทรัพยรายยอย ซึ่งเปนผล
โดยตรงตอการชะลอตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพยใน
ไตรมาสนี ้

 สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวเพียงรอยละ 0.2 
เทียบกับท่ีขยายตัวรอยละ 9.2 และ 5.9 ในไตรมาส 1 
และ 2 ตามลําดับ เนื่องจากนักทองเท่ียวตางประเทศเดิน
ทางเขาไทยในไตรมาสนี้หดตัวรอยละ 1.7 ซึ่งเปนการ
ลดลงครั้งแรกในรอบ 3 ป โดยเฉพาะในเดือนกันยายน 
2551 ลดลงถึงรอยละ 16.5 เปนผลมาจากสถานการณ
ทางดานการเมืองภายในประเทศที่ยังยืดเย้ือ และทวี

ความรุนแรงขึ้นในชวงท่ีผานมา ซึ่งมีการปดสนามบิน 
การประกาศใชพระราชกําหนดฉุกเฉินในเดือนกันยายน
ท่ีผานมา ทําใหอัตราการเขาพักในไตรมาสนี้อยูในระดับ
รอยละ 53.7 ลดลงจากรอยละ 57.7 ในไตรมาสเดียวกัน
ของปท่ีแลว รวมถึงคาเดินทางท่ีสูงขึ้นอันเนื่องมาจาก
การเพ่ิมขึ้นของคาน้ํามัน คาเดินทาง คาอาหาร ประกอบ
กับท่ีคาท่ีพักเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 27.7 จึงสงผลตอรายจาย
และความมั่นใจของนักทองเท่ียวตางประเทศ  

 สาขาการเงิน ไตรมาสท่ี 3 ป 2551 ขยายตัวรอยละ 9.1 
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปท่ีผานมา เนื่องจาก
สินเชื่อขยายตัวไดดี คุณภาพสินทรัพยโดยเฉล่ียดีขึ้น
จากการท่ีสัดสวน NPL ลดลง สินเชื่อของระบบธนาคาร
พาณิชยขยายตัวรอยละ 13.2 เรงขึ้นจากรอยละ 11 ใน
ไตรมาสที่ 2 ป 2551 ซึ่งเปนการเพ่ิมขึ้นตอเนื่องเปน
ไตรมาสที่  4 โดยเฉพาะสินเชื่อ ท่ีใหแกภาคธุรกิจ 
ขยายตัวรอยละ 12.3 ซึ่งสะทอนถึงความตองการเงินทุน
หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบและคาขนสงท่ีสูงขึ้น 
สวนสินเชื่ออุปโภคบริโภคขยายตัวจากสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู
อาศัยเปนหลัก 

 ประสิทธิภาพการใชนํ้ามันโดยรวมดีข้ึนและโครงสราง
การใชพลังงานมีความสมดุลและยืดหยุนมากข้ึน 

 สัดสวนการใชนํ้ามันตอ GDP มีแนวโนมลดลงอยาง
ตอเน่ือง ซึ่งชี้ใหเห็นวาประสิทธิภาพการใชน้ํามัน
โดยรวมปรับตัวดีขึ้น โดยไตรมาสที่สามของป 2551 
สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP อยูท่ีรอยละ 0.8566 ลดลง
จากรอยละ 0.9280 ในไตรมาสที่สอง และนับวาลดลง
มากเมื่อเทียบกับรอยละ 0.9416 ในไตรมาสเดียวกันของ
ปท่ีแลว    
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ในชวง 9 เดือนแรกของป สัดสวนการใชน้ํามันตอ GDP 
อยูท่ีรอยละ 0.9017 ลดลงเมื่อเทียบกับรอยละ 0.9628 
ในชวงเดียวกันปท่ีแลว การท่ีผูบริโภคมีการปรับเปล่ียน
พฤติกรรมการบริโภคไปสูพลังงานทางเลือกท่ีมีราคาถูก
กวาน้ํามันเบนซินและดีเซลธรรมดา สงผลใหตนทุนการ
ใชน้ํามันตอ GDP ลดลง ซึ่งเปนการสะทอนถึง
ประสิทธิภาพการใชน้ํามันท่ีปรับตัวดีขึ้นในอีกดานหนึ่ง
ดวย 

  สถานการณการใชนํ้ามันสําเร็จรูปภายในประเทศ: 
ปริมาณการใชพลังงานทางเลือกยังคงเพ่ิมในอัตรา
สูง ในไตรมาสที่สามของป 2551 ปริมาณการใชแกส
โซฮอลเฉล่ียประมาณ 9.6 ลานลิตรตอวัน หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 91.27 (คิดเปนรอยละ 44 ของปริมาณการใช
เบนซินท้ังหมด) ขณะท่ีปริมาณการใชไบโอดีเซล (บี 5) 
เฉล่ีย 10.8 ลานลิตรตอวัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 499 
นอกจากนี้ปริมาณการใชกาซแอลพีจีเพ่ิมขึ้นรอยละ 
27.13 การท่ีผูบริโภคหันมาใชพลังงานทางเลือกเพ่ิมขึ้น 
สงผลใหปริมาณการใชน้ํามันเบนซิน 95  91 และดีเซล
หมุนเร็ว ลดลงรอยละ 81.0  30.5 และ 35.7 ตามลําดับ 
นอกจากนี้ในเดือนกรกฎาคม ซึ่งราคาน้ํามันปรับตัวขึ้น
ทําสถิติสูงสุด รัฐบาลไดดําเนินมาตรการ “6 มาตรการ 6 
เดือน ฝาวิกฤติเพ่ือคนไทยทุกคน” โดยสงเสริมใหมีการ
ใชแกสโซฮอล ดวยการการลดภาษีสรรพาสามิตท่ีจัดเก็บ
จากแกสโซฮอล 91 และ 95 ลง 3.30 บาทตอลิตร 
จัดเก็บจากน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว และน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว 
บี 5 ลง 2.30 บาทตอลิตร และ 2.10 บาทตอลิตร 
ตามลําดับ สงผลใหผูบริโภคเปล่ียนมาใชพลังงาน
ทางเลือกเพ่ิมมากขึ้น อยางไรก็ตามหลังจากส้ินสุด
มาตรการดังกลาวในเดือนมกราคม 2552 รัฐบาลยังคง
ตองใหความสําคัญในการดูแลโครงสร างการใช
ผลิตภัณฑปโตรเลียมตางๆ ใหตรงตามกลุมเปาหมาย
และเกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
รวม 9 เดือนแรกของป ปริมาณการใชน้ํามันดีเซลหมุน
เร็วและหมุนชา และนํ้ามันเบนซิน (91 และ 95) ลดลง
รอยละ 21.1 และ 32.7 ตามลําดับ ขณะที่การใชไบโอ
ดีเซล (บี 5) แกสโซฮอล กาซแอพีจีและกาซธรรมชาติ
สําหรับรถยนต เพ่ิมขึ้นรอยละ 599.9  97.9  22.0 และ 
232.3 ตามลําดับ 

การใชผลิตภณัฑปโตรเลียม 
(%YoY) 2551 
 Q1 Q2 Q3 9 M 
น้ํามันเบนซิน -1.92 -5.22 -7.27 -4.82 
   ออกเทน (91+95) -26.42 -32.01 -40.14 -32.68 
   แกสโซฮอล 111.95 94.07 91.27 97.87 
น้ํามันดีเซล -0.37 -3.99 -14.40 -6.06 
   หมุนเร็ว+หมุนชา -10.23 -20.44 -33.92 -21.12 
   หมุนเร็ว บี5 787.29 645.00 498.98 599.92 
กาซแอลพีจี 17.59 20.82 27.13 22.04 
NGV 190.52 220.18 268.89 232.30 
ที่มา : กระทรวงพลงังาน 
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 เสถียรภาพเศรษฐกิจ: อัตราเงินเฟอยังอยูในระดับสูง
แตแรงกดดันตอเงินเฟอไดเ ร่ิมลดลงต้ังแตเดือน
สิงหาคมเปนตนมา และอัตราการวางงานต่ํา แตเร่ิมมี
สัญญาณความเสี่ยงจากการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด   

 เสถียรภาพดานในประเทศ  

• อัตราเงินเฟอ: แรงกดดันเงินเฟอเร่ิมลดลงต้ังแต
เดือนสิงหาคม ในไตรมาสที่สามเงินเฟอเทากับรอย
ละ 7.3 ชะลอตัวเล็กนอยจากรอยละ 7.5 ในไตรมาสที่
สองท่ีผานมา โดยเงินเฟอไดปรับตัวลงมากในเดือน
สิงหาคม และกันยายนเปนรอยละ 6.4 และ 6.0 
ตามลําดับ จากท่ีสูงถึงรอยละ 9.2 ในเดือนกรกฎาคม 
ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากมาตรการ “6 มาตรการ 6 
เดือน ฝาวิกฤตเพ่ือคนไทยทุกคน” ของรัฐบาล ในการ
งดเก็บคาน้ํา คาไฟตามอัตราท่ีกําหนด ทําใหราคาใน
หมวดไฟฟา เชื้อเพลิง น้ําประปา และแสงสวางใน
ไตรมาสนี้ลดลงมากถึงรอยละ 26.1 นอกจากนี้การลด
อัตราภาษีสรรพสามิตน้ํามันและราคาน้ํามันเชื้อเพลิง
ท่ีลดลงตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก สงผลใหเงิน
เฟอในหมวดพาหนะ การขนสง และการส่ือสารใน
ไ ต ร ม า ส นี้ ช ะ ล อ ล ง เ ป น เ ท า กั บ ร อ ย ล ะ  11.5  
อยางไรก็ตามเงินเฟอหมวดอาหารในไตรมาสท่ีสาม
ยังสูงขึ้นตอเนื่อง โดยเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 13.9 จาก
การปรับเพ่ิมขึ้นของราคาสินคาประเภทน้ํามันและ
ไขมัน ขาว แปง เนื้อสัตวสด ไข และเคร่ืองปรุงอาหาร 
เปนตน และในชวง 10 เดือนแรกของปเงินเฟอเทากับ

รอยละ 6.3
3
  

เ งิ น เ ฟ อ พ้ื น ฐ าน เ ริ่ ม ล ด ล ง ใ น เ ดื อ น สิ ง ห าคม
เชนเดียวกัน แตโดยเฉล่ียท้ังไตรมาสสามเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 3.0 สูงกวาในชวงสองไตรมาสแรก สะทอนถึง
ราคาสินคาท่ีเพ่ิมขึ้นเปนวงกวาง ไดแก สินคาประเภท
อาหารสําเร็จรูป วัสดุกอสราง เครื่องใชเบ็ดเตล็ดใน
บาน  คายาและเวชภัณฑ  คาใชจ ายสวนบุคคล 
คาใชจายระดับอุดมศึกษา เปนตน และในชวง 10 
เดือนแรกของปเงินเฟอพ้ืนฐานเทากับรอยละ 2.4 

                                                 
3 อัตราเงินเฟอในเดือนตุลาคมเทากับรอยละ 3.9 ซ่ึงเปนแรงกดดันดาน
ราคาที่ลดลงมาก  
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 การจางงานเฉลี่ยในไตรมาสที่ 3 เฉล่ีย 37.84  
ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.9 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว 
จําแนกเปนการจางงานในภาคเกษตร 16.07 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.7 และผูมีงานทํานอกภาคเกษตร 21.77 
ลานคน เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.6 โดยสาขาท่ีมีการจางงาน
เพ่ิมขึ้น ไดแก สาขากอสราง สาขาการคา และสาขา
โรงแรมและภัตตาคารเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.7  1.9 และ 2.1 
ตามลําดับ สวนสาขาอุตสาหกรรมลดลงถึงรอยละ 6.5 
ตามภาวะการชะลอตัวของการผลิต เฟอรนิเจอร ส่ิงทอ 
เครื่องใชไฟฟา และอิเล็กทรอนิกส เปนตน สําหรับอัตรา
การวางงานอยูในระดับรอยละ 1.2 ณ ส้ินไตรมาส 3 มี
สถานประกอบการท่ีขึ้นทะเบียนประกันสังคม 381,608 
แหง เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 และมีผูประกันตน 8.89 ลานคน 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.1 เมื่อเทียบกับระยะเดียวกันของปท่ี
แลว วิกฤตการเงินโลกและบรรยากาศทางการเมืองใน
ประเทศท่ีไมเอื้อตอการลงทุน ทําใหโอกาสในการหางาน
ทํายากขึ้น สังเกตจากสัดสวนตําแหนงงานวางตอจํานวน
ผูสมัครงานใหมอยูในระดับ 0.71 เทา ลดลงจากระดับ 
0.82 และ 0.79 เทา ณ ส้ินเดือนมีนาคมและมิถุนายน 
2551 ตามลําดับ 

 เสถียรภาพดานตางประเทศยังอยู ในเกณฑดี  
เงินทุนสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินเดือนกันยายน
เทากับ 102.421 พันลานดอลลาร สรอ.4 (และมี Net 
Forward Position อีก 13.390 พันลานดอลลาร) ซึ่งคิด
เปนประมาณ 3.8 – 4.2 เทาของหน้ีตางประเทศระยะส้ัน 
และเทากับการนําเขาประมาณ 6.7 เดือน เงินทุนสํารอง
ระหวางประเทศลดลงตอเนื่องในไตรมาสนี้จากการขาด
ดุลบัญชีเดินสะพัด และการเคล่ือนยายเงินทุนออกของ
นักลงทุนตางชาติเพ่ือชดเชยความเสียหายท่ีเกิดจาก
ปญหา sub-prime ท่ีลุกลามและมีความรุนแรง ประกอบ
กับใชเงินทุนสํารองเพ่ือแทรกแซงไมใหคาเงินบาทออน
คาลงเร็วเกินไปและลดความผันผวนของคาเงินท่ีเกิดจาก
การเคล่ือนยายเงินทุนออกอยางรวดเร็ว  ดุลบัญชี
เดินสะพัดขาดดุล 2,461 ลานดอลลารสหรัฐ (หรือเทากับ 
83,189 ลานบาท) ขาดดุลมากขึ้นจากท่ีขาดดุล 

                                                 
4 ณ วันที่ 7 พฤศจิกายน 2551 เงินทุนสํารองระหวางประเทศเทากับ 

100.804 พันลานดอลลาร สรอ. (และ Net Forward Position ลดลง
ตอเน่ืองเปน 8.970  พันลานดอลลาร)  

ตารางภาวะการณจางงาน  

2550 2551 ภาวะการจางงาน 
(อัตราเพิ่ม %) เฉล่ีย Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

การจางงาน 1.6 1.8 0.7 2.1 1.7 1.6 3.1 1.9

  ภาคเกษตร 1.0 2.8 -0.5 1.2 0.6 0.4 3.6 3.7

  ภาคนอกเกษตร 2.0 1.2 1.5 2.9 2.5 2.3 2.8 0.6

   อุตสาหกรรม 2.1 0.2 1.3 5.4 1.7 0.4 -2.2 -6.5

   การกอสราง -0.1 1.6 1.5 -4.9 1.0 0.5 2.0 3.7
   โรงแรงและ
ภัตตาคาร 3.0 4.3 2.0 4.0 1.8 1.2 2.5 2.1

อัตราการวางงาน 1.4 1.6 1.6 1.2 1.1 1.7 1.4 1.2

ที่มา : สํานักงานสถิติแหงชาติ 
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จํานวน 1,016 ลานดอลลารสหรัฐในไตรมาสสอง และใน
ภาวะที่การสงออกชะลอตัวลงจากผลกระทบเศรษฐกิจ
โลกชะลอตัวท่ีคาดวาจะรุนแรง  การขาดดุลบัญชี
เ ดินสะพัดจึ ง เปนประเด็นด านเสถียรภาพที่ ควร
ระมัดระวังและมีการบริหารจัดการท่ีเหมาะสมกับ
สถานการณท่ีเปล่ียนไป  อัตราแลกเปลี่ยน ในไตรมาส
สามอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ียเทากับ 33.84 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงเมื่อเทียบกับเฉล่ีย 32.28 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง และ 32.38 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสแรก โดยท่ีในไตรมาสสามนั้น
คาเงินบาทเคล่ือนไหวอยูในชวง 33.26 - 34.69 บาทตอ

ดอลลาร สรอ.
5
 

 ฐานะการคลังเกินดุลเงินสดตอเน่ืองจากไตรมาสท่ี
แลวของปงบประมาณ 2551  ในไตรมาสที่ 4 ของ
ปงบประมาณ 2551 (ก.ค.-ก.ย.51) รัฐบาลมีรายไดนําสง
คลัง  408,563 ลานบาท  สูงกวาชวงเดียวกันของ
ปงบประมาณกอนรอยละ 9.1 โดยมีรายไดหลักจากภาษี
เงินไดนิติบุคคล ภาษีเงินไดปโตรเลียมและรายไดนําสง
จากรัฐวิสาหกิจ  ในสวนของรายจายมีการเบิกจาย
งบประมาณ 413,322 ลานบาท ตํ่ากวาชวงเดียวกันของ
ป งบประมาณกอนร อยละ  1 . 6  ส งผล ให ขาดดุ ล
งบประมาณ 4,759 ลานบาท เทียบกับขาดดุล 45,578 
ลานบาท ในชวงเดียวกันของปงบประมาณกอน และเมื่อ
รวมดุลเงินนอกงบประมาณที่เกินดุล 31,818 ลานบาท 
ทําใหรัฐบาลเกินดุลเงินสดกอนกู 27,059 ลานบาท 
เชนเดียวกับเกินดุล 31,015 ลานบาท ในไตรมาส
เดียวกันของปงบประมาณกอน และมีการกูเงินเพ่ือ
ชดเชยการขาดดุล 13,109 ลานบาท สงผลใหเกินดุล
เงินสดหลังกู 40,167 ลานบาท 

ภาพรวมของปงบประมาณ 2551 รัฐบาลมีรายไดนําสง
คลังท้ังส้ิน 1,549,605 ลานบาท สูงกวาชวงเดียวกันของ
ปท่ีแลวรอยละ 7.3 โดยภาษีหลักท่ีจัดเก็บไดเพ่ิมขึ้นใน
อัตราท่ีสูง ไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีมูลคาเพ่ิม
อากรขาเขา และรายไดนําสงจากรัฐวิสาหกิจ  สําหรับ
ดานรายจาย รัฐบาลมีการเบิกจายเงินงบประมาณทั้งส้ิน 

                                                 
5 ลาสุด ณ วันที่ 20 พฤศจิกายน อัตราแลกเปลีย่นเฉลีย่เทากับ 35.07
ดอลลาร สรอ.  



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม และแนวโนมป 2551 - 2552                                                                                                            24 พฤศจิกายน 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 18 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1,633,404 ลานบาท สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวรอย
ละ 3.7 เปนผลใหขาดดุลงบประมาณ 83,799 ลานบาท 
ขาดดุลลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 35.7 
และเมื่อรวมดุลเงินนอกงบประมาณที่เกินดุล 5,053 ลาน
บาท ทําใหรัฐบาลมีดุลเงินสดกอนกูขาดดุล 78,746 ลาน
บาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปกอนรอยละ 50.4 
ท้ังนี้รัฐบาลไดชดเชยการขาดดุลดวยการออกพันธบัตร
รัฐบาลและตั๋วสัญญาใชเงินรวมจํานวน 165,000 ลาน
บาท เต็มวงเงินการชดเชยการขาดดุลท่ีต้ังไว 

 หน้ีสาธารณะคงคาง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2551 มี
จํานวน 3.41 ลานลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 1.0  เมื่อ
เทียบกับยอดหน้ีคงคาง ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2551 
โดยเปนการเพ่ิมขึ้นของหนี้ตางประเทศท่ีภาครัฐกู
โดยตรง และหนี้ในประเทศของรัฐวิสาหกิจท่ีเปนสถาบัน
การเงิน สงผลใหสัดสวนหนี้สาธารณะคงคางเมื่อเทียบ
กับ GDP อยูท่ีรอยละ 36.22 ของ GDP เพ่ิมขึ้นเล็กนอย
เมื่อเทียบกับรอยละ 35.88 ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2551 

 ภาวะการเงิน:  อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับเพิ่มข้ึนเปน
รอยละ 3.75 จากความกังวลดานเงินเฟอ และอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินเพิ่มข้ึนจากสภาพคลองทาง
การเงินท่ีตึงตัวข้ึนในภาวะที่เงินทุนดําเนินการสูงข้ึน
ภายใตสถานการณท่ีตนทุนการผลิตสูงข้ึนและสินเชื่อ
ภาคครัวเรือนยังคงขยายตัวตามความตองการสินเชื่อ
เพื่อท่ีอยูอาศัยและการเชาซื้อรถยนต ในขณะที่เงิน
ฝากลดลงตอเน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยท่ียังอยูในระดับ
ตํ่าและมีการปรับเปลี่ยนไปสูต๋ัวแลกเงินและตราสาร
หน้ีมากข้ึน คาเงินบาทออนคาลง ตลาดหลักทรัพย
ลดลงท้ังราคาและปริมาณซื้อขายและมีความผันผวน
สูง โดยที่นักลงทุนตางชาติยายการลงทุนจากตลาด
หลักทรัพยมาท่ีตลาดตราสารหนี้มากข้ึน  

 อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ ส้ินไตรมาสสามอยูท่ีรอยละ 
3.75 ตอปปรับเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 3.25 ณ ส้ินไตรมาส
สอง เนื่องจากเปนชวงท่ีมีความกังวลเรื่องภาวะเงินเฟอ 
สําหรับตลาดการเงินในตางประเทศนั้น ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ยังคงอัตราดอกเบี้ยไวท่ีรอยละ 2 สวนธนาคาร 
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กลางในประเทศยุโรปไดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาอยูท่ี
รอยละ 4.25 ตอป ในขณะที่ธนาคารกลางญ่ีปุนยังคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไว ท่ีรอยละ 0.5 ตอป สวน
ธนาคารจีนลดดอกเบ้ียครั้งแรกหลังจากดําเนินนโยบาย
การเงินตึงตัวมาตั้งแตป 2545 โดยปรับลดมาอยูท่ีรอยละ 
7.2 แตจากวิกฤติเศรษฐกิจโลกท่ีคาดวาจะสงผลกระทบ
ทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยมีแนวโนม
ชะลอตัว ประกอบกับการออนคาลงของราคาพลังงาน
โลกและมาตรการชวยเหลือจากภาครัฐ สงผลตอ
แนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต 

 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูของธนาคาร
พาณิชยทรงตัว และอัตราเงินเฟอท่ีลดลงในชวง
เดือนสิงหาคมและกันยายนมีผลใหอัตราดอกเบี้ยท่ี
แทจริงเพิ่มข้ึนในชวงปลายไตรมาส  โดยท่ี ณ ส้ิน
ไตรมาสสามของป 2551 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 
เดือน และ 12 เดือน เฉล่ียของ 5 ธนาคารใหญ ทรงตัว
อยู ท่ีรอยละ 2.50 และ 2.88 ตามลําดับ และอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูชั้นดีแบบมีระยะเวลา (MLR) ทรงตัวท่ีรอย
ละ 7.38 แตอัตราเงินเฟอท่ีลดลงทําใหอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากประจํา 12 เดือนท่ีแทจริงเปนอัตราติดลบรอยละ 
3.13 จากอัตราที่ติดลบรอยละ 6.03 ณ ส้ินไตรมาสสอง 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกูแทจริงเทากับรอยละ 1.4 เพ่ิมขึ้น
จากอัตราท่ีติดลบท่ีรอยละ 1.5 ณ ส้ินไตรมาสสอง  

 เงินฝากธนาคารพาณิชยยังคงลดลง ส้ินไตรมาสสาม
เงินฝากหดตัวรอยละ 0.2 ตอเนื่องจากที่หดตัวรอยละ 
1.0 ในไตรมาสสอง โดยปริมาณเงินฝากประเภทออม
ทรัพยลดลง และเปนการลดลงของบัญชีเงินฝากขนาด
ใหญท่ีมีมูลคาของบัญชีเกินกวา 10 ลานบาทขึ้นไป ซึ่ง
สวนหนึ่ ง เปนการปรับตัวกอนท่ีจะมีการบังคับใช
พระราชบัญญัติคุมครองเงินฝากในเดือนสิงหาคม 
ประกอบกับผลตอบแทนการฝากเงินลดลงจึงทําให
แรงจูงใจในการฝากเงินลดลงและปรับเปล่ียนเปนการ
ออมในรูปของตั๋วแลกเงิน (B/E) และตราสารหนี้ระยะส้ัน
เพ่ิมขึ้น 
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 สินเชื่อยังคงขยายตัวตอเน่ืองท้ังสินเชื่อธุรกิจและ
สินเชื่อครัวเรือน  สินเชื่อธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 14.3 ณ ส้ินไตรมาสสาม เรงตัวขึ้นเล็กนอยจากท่ีมี
การขยายตัวรอยละ 12.1 ณ ส้ินไตรมาสสอง และใน
ภาพรวมของสถาบันรับฝากเงินท้ังหมดสินเชื่อยังคง
ขยายตัวในอัตราท่ีเรงขึ้น จากรอยละ 8.6 ณ ส้ินไตรมาส
สอง เปนรอยละ 10.4 ซึ่งเปนการขยายตัวของสินเชื่อ
ภาคธุรกิจ รอยละ 13.2 และสินเชื่อภาคครัวเรือนรอยละ 
8 .7  เมื่ อ พิจารณารายสาขาธุ รกิ จ  พบว า สิน เชื่ อ
อุตสาหกรรมการผลิต ยังเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องรอยละ 
12.3 จากรอยละ 7.4 ของไตรมาสสอง สวนสินเชื่อเพ่ือ
การพาณิชย และสินเชื่ออุปโภคบริโภคสวนบุคคลทรงตัว
จากไตรมาสสอง จากภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนมชะลอ
ตัวลง แตสินเชื่อท่ีใหกับภาคธนาคารและสถาบันการเงิน 
และสินเชื่อเพ่ืออสังหาริมทรัพยยังคงขยายตัวในอัตราท่ี
ชะลอตัว ซึ่งไดรับผลกระทบจากปญหาทางการเงินของ
สหรัฐ ท่ีมีผลตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุน 
ในขณะท่ีสินเชื่อเพ่ือการกอสรางยังคงหดตัวตอเนื่อง 
ปริมาณการใชจายบัตรเครดิตลดลงเล็กนอย จากความ
กังวลตอระดับรายไดในอนาคตจากภาวะเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตัวลง แตการเบิกเงินสดลวงหนาเพ่ิมขึ้นและยอด
คงคางบัตรเครดิตขยายตัวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 6.4 จาก
ความสามารถในการชําระหนี้ลดลง  

 สภาพคลองในระบบธนาคารพาณิชยลดลง  สินเชื่อท่ี
ขยายตัวอยางตอเนื่องในขณะที่เงินฝากลดลง ทําให
สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝากปรับตัวสูงขึ้นเปนรอยละ 103.2 
สะทอนถึงแนวโนมภาวะการเงินตึงตัว อยางไรก็ตามใน
ปจจุบันสภาพคลองสวนเกินของระบบธนาคารพาณิชยท่ี
พรอมนําไปใชมีมูลคาประมาณ 924.9 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยท่ีรอยละ 1.7 จากชวงเดียวกันของ
ปท่ีแลว แตคาดวาสถาบันการเงินจะเพ่ิมความระมัดระวัง
ในการขยายสินเชื่อมากขึ้น เนื่องจากการบริหารความ
เส่ียงสินเชื่อและการดูแลคุณภาพสินทรัพยมีความ
ยากลําบากมากขึ้น    

 สัดสวน NPLs ตอยอดคงคางสินเชื่อในระบบลดลง
เล็กนอย NPLs ในระบบสถาบันการเงินท่ีไมรวม 
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สํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองซิเอร ณ ส้ิน
ไตรมาสสามป 2551 มีมูลคารวม 229.98 พันลานบาท 
คิดเปนรอยละ 3.59 ของสินเชื่อรวม สัดสวนลดลงเล็กนอย
จากรอยละ 3.77 ในไตรมาสที่สอง 

 คาเงินบาทออนคาลง คาเงินบาทในไตรมาสที่สามมี
คาเฉล่ียเทากับ 33.84 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 4.83 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา แตโดย
เฉล่ียยังแข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.49 เมื่อเปรียบเทียบ
กับระยะเดียวกันของป 2550 คาเงินบาทมีแนวโนมออน
คาลงอยางตอเนื่องตั้งแตตนไตรมาสและลดลงมาแตะ
ระดับต่ําสุดท่ี 34.73 บาทตอดอลลาร สรอ. ในชวง
กลางเดือนกันยายน ท้ังนี้เปนเพราะการเคล่ือนยาย
เงินทุนออกจากตลาดหลักทรัพยของไทยเพื่อชดเชย
ความเสียหายจากวิกฤติดานสินเชื่อในตลาดสหรัฐฯ ท่ีมี
ความรุนแรงขึ้น ประเทศไทยขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
นอกจากนี้การคาดการณวาคาเงินบาทและเงินใน
ภูมิภาคมีแนวโนมออนคาลงตอไปจากการเคล่ือนยาย
เงินทุนกลับของนักลงทุนตางชาติในภาวะที่มีการชดเชย
ความเสียหายและมีความจําเปนในการระดมสภาพคลอง
ในตลาดสหรัฐฯ และยุโรป รวมทั้งเปนการปรับกลยุทธ
การลงทุนท่ีตองลดความเส่ียงจากการเก็งกําไรลง สงผล
ใหความตองการเงินดอลลาร สรอ .  ของนักลงทุน
ตางชาติเพ่ิมสูงขึ้น คาเงินบาทในชวงเดือนตุลาคมและ
พฤศจิกายน (จนถึงวันท่ี 20 พฤศจิกายน 2551) ออนคา
ลงอยางตอเนื่อง โดยมีคาเฉล่ียเทากับ 34.38 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และ 34.95 บาทตอดอลลาร สรอ. 

เมื่อพิจารณาคาเงินบาทเทียบกับคาเงินสกุลตาง ๆ 
พบวาคาเงินบาทออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก
และสกุลเงินในภูมิภาค ยกเวนคาเงินเปโซ และคาเงินรูป 
ทําใหดัชนีคาเงินบาท (Nominal Effective Exchange 
Rate) และดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริง (Real Effective 
Exchange Rate) เฉล่ียในไตรมาสที่สามออนคาลงรอย
ละ 2.69 และ 3.81 ตามลําดับ  

 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขาย
ลดลงอยางตอเน่ือง มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ีย
ตอวันเทากับ 12.2 พันลานบาท ลดลงจาก 20.0 พันลาน
บาทในไตรมาสสอง ดัชนีตลาดหลักทรัพยปด ณ ส้ิน
ไตรมาสอยูท่ี 596.54 จุด ลดลงจาก 768.59 จุด ณ ส้ิน 
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ไตรมาสสอง หรือลดลงรอยละ 22.39 นักลงทุนตางชาติ
มียอดขายสุทธิ 74.78 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 
107.3 จากไตรมาสกอนหนา ตลอดท้ังไตรมาสที่สาม
ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลงอยางตอเนื่อง โดย
ในชวงตนไตรมาสดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวลดลง
แบบคอยเปนคอยไป กอนท่ีจะปรับตัวลงอยางรุนแรง
ในชวงเดือนกันยายน จากการท่ีนักลงทุนตางชาติเทขาย
หลักทรัพยและสงเงินทุนกลับเพ่ือรองรับจากผลกระทบ
ความเสียหายของวิกฤติสินเชื่อท่ีทวีความรุนแรงขึ้น โดย
ดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลงนอยกวาตลาดหุนใน
ภูมิภาค และลาสุดในเดือนตุลาคมถึงเดือนพฤศจิกายน
ดัชนีตลาดหลักทรัพยอยูในภาวะที่ผันผวนมากขึ้นแตมี
ทิศทางปรับตัวลงอยางตอเนื่อง โดยแตะระดับตํ่าสุดใน
รอบ 5 ปท่ี 387.43 จุด ในชวงตนเดือนตุลาคม กอนท่ีจะ
ปรับตัวเ พ่ิมขึ้นเล็กนอยจากมาตรการแกไขวิกฤติ
ทางการเงินของประเทศตางๆ โดยเฉพาะประเทศ
สหรัฐฯ ท่ีเริ่มทยอยออกมาในชวงเดือนตุลาคมโดยรวม
ในชวง 9 เดือน มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ  16.68 
พันลานบาท และนักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิรวม 
142.17 พันลานบาท 

 มูลคาซื้อขายตราสารหน้ีเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันเมื่อปกอน แตลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี
ผานมา  มูลคาซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด 
(Outright) ในไตรมาสที่สามอยูท่ี 74.9 พันลานบาท 

เพ่ิมขึ้นจาก 44.6 พันลานบาท ในไตรมาสที่สาม ป 2550 
แตลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับไตรมาสสอง ป 2551 ซึ่ง
อยูท่ี 78.2 พันลานบาท โดยนักลงทุนตางชาติมียอดซื้อ
สุทธิท่ี 8.78 พันลานบาท ลดลงจาก 26.5 พันลานบาท
ในไตรมาสสอง หรือลดลงกวารอยละ 66.86 ซึ่งเปนผล
จากปญหาวิกฤติภาคการเงิน ดัชนีราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้น
และอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Yield) 
ปรับตัวลดลง 32 – 154 bps ในทุกชวงอายุยกเวนตรา
สารระยะส้ันอายุ 1 เดือน – 6 เดือน ในเดือนตุลาคม
มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวันลดลงจากเดือนกันยายน
รอยละ 9.77 มาอยูท่ี 63.87 พันลานบาท โดยที่นักลงทุน
ตางชาติมียอดขายสุทธิ 28 ลานบาท  

 

 

ปริมาณเงินทุนเคลื่อนยาย และปริมาณการซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติ 

 2549 2550 2551 

(พันลานบาท ) 

ณ วันสิ้นงวด 

 

ท้ังป 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ต.ต.

เงินทุนเคลื่อนยายสุทธิ 5.7 -2.7 0.7 0.4 -1.4 13.0 -2.0 na na 

มูลคาการซ้ือขายสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพยของนัก
ลงทุนตางชาติ 

55.0 30.6 66.9 -2.2 -40.3 -13.9 -36.1 -74.8 -15.6

มูลคาการซ้ือขายตราสาร
หน้ีสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติ 

35.5 -34.2 -18.7 8.0 4.6 29.1 26.5 8.8 -0.03

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
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 การระดมทุนของภาคเอกชนเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันเมื่อปกอน  แตลดลงเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสท่ีผานมา (ไมนับรวมตราสารระยะสั้น) ใน
ไตรมาสท่ีสาม การระดมทุนของภาคเอกชนมีมูลคารวม 
28.64 พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 15.4 พันลานบาท ใน
ไตรมาสท่ีสาม ป 2550 แตลดลงอยางมากเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสท่ีสอง ป 2551 ซึ่งมีมูลคารวมท่ี 56.3 พันลาน
บาท โดยการออกหุนเพ่ิมทุนท้ังหมด 1.19 พันลานบาท 
มาจากภาคธุรกิจนอกภาคการเงิน ท้ังนี้การทําธุรกรรม
ตราสารทุนตลอดไตรมาสสามเปนการเสนอขายหุนท่ีออก
ใหมแกบุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ท้ังหมด 
โดยรวมในชวง 9 เดือน มีการระดมทุนรวม 186.6 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 107.6 พันลานบาท ในชวง
เดียวกันของปกอน 

 ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนลดลงมาก บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยมีกําไรสุทธิรวม 78.4 
พันลานบาท ลดลงรอยละ 22.5 จากงวดเดียวกันของป 
2550 เนื่องจากกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนลดลงและ
ตนทุนขายเพ่ิมสูงขึ้น  โดยรวมบริษัทจดทะเบียนมีผล
กําไรสุทธิลดลง ยกเวนกลุมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร ท่ีมีกําไรเพ่ิมขึ้นรอยละ 58.4 เมื่อเทียบกับ
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนหนา ในขณะที่ผลกําไรของ
กลุมบริการดานขนสงและโลจิสติกสมีการปรับตัวลงมาก
ถึงกวารอยละ 346.8 เนื่องจากตนทุนการเก็บรักษา
สินคาและคาเชื้อเพลิงท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ดานผลประกอบการ
ธนาคารพาณิชยลดลงเล็กนอยแตนับวายังอยูในเกณฑดี 
โดยมีกําไรสุทธิรวม  2.4 หมื่นลานบาท ลดลง  2.3 
พันลานบาท จากไตรมาสกอน เนื่องจากมีการกันสํารอง
และมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้เพ่ิมขึ้น แตเงินกองทุน
ตอสินทรัพยเส่ียงของระบบธนาคารพาณิชย สูงขึ้นเปน
รอยละ 15.7 จากรอยละ 15.2 ในไตรมาสกอน โดยมา
จากผลกําไรและการเพ่ิมทุนของธนาคาร แตในไตรมาส
สุดทายของปนี้การกันสํารองจากความเสียหายท่ีเกิดจาก
สินทรัพยตางประเทศท่ีมีคุณภาพต่ําและผลกระทบจาก
ปญหา sub-prime จะมีการรับรูเพ่ิมขึ้นและสงผลกระทบ
ตอผลประกอบการ 

 

 

 ความเคลื่อนไหวราคานํ้ามัน 

 ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ในไตรมาสท่ีสามของป 
2551 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท 
โอมาน และ WTI) อยูท่ี 115.4  ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 
เพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 58.7 จากชวงเดียวกันปท่ีแลว แต
ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับท่ีเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 82.4 ใน
ไตรมาสท่ีสองที่ผานมา การเคล่ือนไหวของราคามีความ
ผันผวนมาก โดยราคานํ้ามันไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจาก
ครึ่งแรกของป  ซึ่งเปนผลมาจากการสะสมสต็อกน้ํามัน
ของประเทศจีนสําหรับใชในชวงโอลิมปก และความ
ตองการของประเทศเอเชียอื่น ๆ นอกกลุม OECD  
ประกอบกับกําลังการผลิตสวนเกินท่ีอยูในระดับต่ํา ทําให
ราคาน้ํ ามัน ดิบตลาดโลกสูงสุดเปนประวั ติการณ
โดยเฉพาะในเดือนกรกฎาคม 2551 ราคาน้ํามันเฉล่ีย 
(ดูไบ เบรนท โอมาน และ WTI) อยูท่ี 133.0 ดอลลาร
สหรัฐตอบารเรล การที่ภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม
ชะลอจากผลกระทบของวิกฤติการเงินในสหรัฐอเมริกา
และขยายวงกวางสูภูมิภาคอื่นๆ  ประกอบกับกิจกรรม
กีฬาโอลิมปกในประเทศจีนไดส้ินสุดลง ทําใหอุปสงค
น้ํามันดิบลดลง สงผลใหราคาน้ํามันดิบตลาดโลกปรับตัว
ลงนับตั้งแตเดือนสิงหาคมเปนตนมา โดยราคาน้ํามันดิบ
เดือนสิงหาคมเฉล่ีย 114.4 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลใน
และลดลงตอเนื่องเปน 98.7 และ 71.2 ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรล ในเดือนกันยายน และตุลาคม ตามลําดับ และยัง

มีแนวโนมลดลงตอเนื่อง
6
 

 

 

                                                 
6 โดย ณ วันที่ 19 พฤศจิกายน 2551 ราคานํ้ามันดิบตลาดโลกเฉลีย่
เทากับ 49.2 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 

ราคาน้ํามันดบิ (US$/Barrel) 

  OMAN DUBAI BRENT WTI เฉล่ีย 

2550 ทั้งป 68.75 68.83 72.60 72.64 70.70 

2551 Q1 92.34 91.50 96.72 98.03 94.65 

 Q2 117.75 117.02 112.21 124.02 120.25 

 Q3 114.16 113.32 116.24 117.85 115.39 

 9 เดอืน 108.08 107.28 111.72 113.30 110.10 

 ต.ค. 67.92 67.45 72.91 76.66 71.24 

 10 เดือน 104.07 103.30 107.84 109.63 106.21 

 1-19 พ.ย. 52.57 52.42 55.90 59.83 55.15 

ที่มา: รอยเตอร      
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 สถานการณราคาขายปลีกนํ้ามันภายในประเทศ : 
เพิ่มข้ึนตามราคานํ้ามันในตลาดโลก  ในไตรมาสที่
สาม ราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศเคลื่อนไหวผัน
ผวนตามราคาน้ํามันในตลาดโลก โดยขายปลีกน้ํามัน
เบนซิน 91 และ 95 เพ่ิมขึ้นสูงสุดในเดือนกรกฎาคม 
เฉล่ีย 42.7 และ 40.9 บาทตอลิตรตามลําดับ ราคากาซ
โซฮอล 91 และ 95 (E10) เฉล่ีย 35.6 และ 36.4 บาทตอ
ลิตรตามลําดับ ราคาน้ํามันดีเซลหมุนเร็ว และ B5 เฉล่ีย  
42.6 และ 41.9 บาทตอลิตร ตามลําดับ อยางไรก็ตาม
ราคาน้ํามันภายในประเทศไดปรับตัวลงตอเนื่องตั้งแต
เดือนสิงหาคมเปนตนมา ตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก
ท่ีปรับตัวลงอยางตอเนื่อง  

ไตรมาสท่ีสาม ราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศ ดังนี้ 
นํ้ามันเบนซิน 91 และ 95 เฉล่ีย 39.7 และ 37.9 บาทตอ
ลิตร ตามลําดับ หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 35.8 และ 33.1 
ตามลําดับ กาซโซฮอล 91 และ 95 (E10) เฉล่ีย 30.6 
และ 31.4 บาทตอลิตร ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 22.1 
และ 21.7 ตามลําดับ น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว และ B5 เฉล่ีย 
36.2 และ 35.5 บาทตอลิตรตามลําดับ  เพ่ิมขึ้นรอยละ 
39.9 และ 41.1 ตามลําดับ  

 ท้ังนี้การท่ีราคาขายปลีกน้ํามันภายในประเทศที่ลดลง
ตอเนื่องในเดือนตุลาคม ทําให 10 เดือนแรกของป ราคา
น้ํามันเบนซิน 91 และ 95 เฉล่ีย 37.0 และ 35.4 บาทตอ
ลิตร ตามลําดับ ราคากาซโซฮอล 91 และ 95 (E10) 
เฉล่ีย 30.2 และ 31.0 บาทตอลิตรตามลําดับ ราคาน้ํามัน
ดีเซลหมุนเร็ว และ B5 เฉล่ีย 33.3 และ 32.6 บาทตอ
ลิตรตามลําดับ  

1.2 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสามป 

2551 

 ปญหาสินเชื่ อดอยคุณภาพในตลาดท่ีอยู อา ศัยของ
สหรัฐอเมริกาไดลุกลามเปนวิกฤตของระบบธนาคารและ
ระบบการเงินโลกท่ีขยายขอบเขตครอบคลุมกลุมประเทศยู
โรโซน ปญหาดังกลาวสงผลใหราคาหลักทรัพยท่ัวโลก
ปรับตัวลดลง สภาพคลองในตลาดเงินและตลาดทุนใน
ประเทศสําคัญ ๆ เขาสูภาวะตึงตัวอยางรุนแรงและในที่สุด
ไดสงผลกระทบตอสภาพคลองในตลาดเงิน ตลาดทุนและ
ภาคเศรษฐกิจจริงของประเทศตาง ๆ อยางเปนวงกวาง 

ราคาน้ํามันขายปลีกในประเทศ (บาท/ลิตร) 

  ULG95 UGR91 Gasohol HSD HSD B5

    95E10 95E20 91E10   

2550 ทั้งป 29.18 28.32 26.17 - 25.62 25.66 24.95 

2551 Q1 33.39 32.22 29.38 27.47 28.57 29.78 29.04 

 Q2 38.43 37.26 34.12 32.22 33.29 36.35 35.47 

 Q3 39.72 37.87 31.37 30.05 30.56 36.21 35.52 

 9 เดอืน 37.18 35.78 31.62 29.92 30.81 34.12 33.34 

 ต.ค. 34.90 31.90 25.39 24.25 24.59 26.22 25.45 

 10 เดือน 36.95 35.40 31.00 29.35 30.18 33.33 32.55 

 1-21 พ.ย. 30.24 26.61 21.53 20.23 20.73 22.64 21.57 

ที่มา: EPPO        
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 เมื่อรวมกับผลกระทบของการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
ในชวงครึ่งปแรก ปญหาระบบการเงินโลกไดสงผลใหอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 3 ชะลอตัวลงมาก 
ขอมูลลาสุดแสดงใหเห็นวาเศรษฐกิจของประเทศสําคัญ ๆ 
ไ ด แ ก  ส ห รั ฐ อ เ ม ริ ก า  ก ลุ ม ป ร ะ เ ท ศ ยู โ ร โ ซ น 
สหราชอาณาจักร และญี่ปุนเริ่มเขาสูภาวะการณถดถอย
ทางเทคนิค (Technical recession)7 ในขณะท่ีประเทศใน
กลุมประเทศอุตสาหกรรมใหม และประเทศกําลังพัฒนา 
รวมท้ังประเทศเกิดใหมทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ๆ เชน จีน 
อินเดีย และรัสเซีย สงสัญญาณการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ
อยางชัดเจนขึ้น 

 ประเทศท่ีไดรับผลกระทบทางตรงจากวิกฤติการณภาคการ
ธนาคาร ทําใหธนาคารกลางไดอัดฉีดเม็ดเงินเพ่ือเสริม
สภาพคลอง และเขาควบคุมกิจการสถาบันการเงิน รวมถึง
การดําเนินมาตรการอื่นๆ เพ่ือกอบกูสถาบันการเงิน เพ่ือ
ปองกันการลุกลามของวิกฤติการณในภาคการธนาคาร และ
เพ่ือลดผลกระทบท่ีจะเกิดกับภาคเศรษฐกิจจริง อยางไรก็
ตามปญหายังคงลุกลามตอเนื่องจนถึงตนไตรมาสที่ 4 
สภาพคลองของระบบเศรษฐกิจตึงตัวมากขึ้นซึ่งจะสงผล
กระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในชวงท่ีเหลือของป  

 การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกทําใหราคาสินคาสําคัญ ๆ 
และแรงกดดันดานเงินเฟอลดลง ธนาคารกลางประเทศ  
ตาง ๆ ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียอยางเรงรีบ เพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจและฟนฟูความเชื่อมั่นในตลาดการเงิน โดยใน
เดือนตุลาคม ธนาคารกลางสหรัฐฯ ออสเตรเลีย นิวซีแลนด 
และนอรเวย ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 1.0 
กลุมประเทศยูโร สวิสเซอรแลนด และสหราชอาณาจักร
ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 0.5 ญี่ปุน
ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 0.2 และแคนาดา
ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายรอยละ 0.75 และลาสุด
ในเดือนพฤศจิกายน ธนาคารกลางกลุมประเทศยูโรและ
สหราชอาณาจักรปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.50 และ 
1.50 ตามลําดับ ในชวงท่ีเหลือของปคาดวาธนาคารกลาง
สหรัฐฯ แคนาดา และนิวซีแลนด มีแนวโนมท่ีจะลดอัตรา
ดอกเบ้ียอีกรอยละ 0.25 0.25 และ 0.50 ตามลําดับ ในขณะ

                                                 
7 Technical recession หมายถึงการลดลงของ GDP จากไตรมาสกอน
หนาติดตอกัน 2 ไตรมาส   

ท่ีประเทศกําลังพัฒนาและประเทศเกิดใหมดําเนินนโยบาย
เพ่ือกระตุนเศรษฐกิจมากขึ้น 

 โดยภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาส 4 มีแนวโนมท่ีจะ
ชะลอตัวมากขึ้น โดยเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา กลุมประเทศ 
ยูโรโซน ญี่ปุน และสหราชอาณาจักร ท่ีมีแนวโนมท่ีจะหด
ตัวมากขึ้น ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศเกิดใหมทาง
เศรษฐกิจมีแนวโนมท่ีจะไดรับผลกระทบจากการชะลอตัว
ของประเทศพัฒนาแลวมากขึ้น โดยเฉพาะประเทศท่ีพ่ึงพิง
การสงออกสูงในเอเชีย การชะลอตัวของภาวะการคาโลก
ดังกลาวเมื่อรวมกับการปรับตัวของตลาดเงินโลกและภาวะ
ความตกต่ําของตลาดหลักทรัพย  เริ่มสงผลใหประเทศ
กําลังพัฒนาและประเทศเกิดใหมทางเศรษฐกิจท่ีมีฐานะขาด
ดุลบัญชีเดินสะพัดและหน้ีสินตางประเทศสูงอยูในภาวะสุม
เส่ียงตอปญหาวิกฤติการณดุลการชําระเงินและเงินทุน
สํารองเงินตราตางประเทศ โดยเฉพาะประเทศกําลังพัฒนา
และประเทศเกิดใหมในยุโรปตะวันออก 

 คาดวาเศรษฐกิจโลกท้ังป 2551 จะขยายตัวรอยละ 3.7 
ชะลอตัวลงจากรอยละ 5.0 ในป 2550 โดยการชะลอตัวของ
ป ร ะ เ ท ศ ส ห รั ฐ อ เ ม ริ ก า  ก ลุ ม ป ร ะ เ ท ศ ยู โ ร โ ซ น 
สหราชอาณาจักร และญ่ีปุนซึ่งคาดวาจะขยายตัวรอยละ  
1.3 1.2 0.8 และ 0.5 ตามลําดับ เทียบกับขยายตัวรอยละ 
2.0  3.0  3.1  และ 2.1 ตามลําดับ ในป 2550 ในขณะท่ี
เศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมใหมท่ีสําคัญ ๆ ไดแก 
ไตหวัน สิงคโปร เกาหลีใต และฮองกง คาดวาจะมีอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2551 รอยละ 3.8 2.3 3.8 
และ 4.1 ตามลําดับ เทียบกับขยายตัวรอยละ 5.7 7.7 5.0
และ 6.3 ตามลําดับ ในป 2550 ในขณะที่กลุมประเทศเกิด
ใหมทางเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ไดแก จีน อินเดีย และรัสเซีย 
คาดวาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงจาก
รอยละ 11.9 9.2 และ 9.5 ตามลําดับ ในป 2550 เปนรอย
ละ 9.7 7.8 และ 6.8 ตามลําดับ ในป 2551 โดยมีความ
เคล่ือนไหวของเศรษฐกิจสําคัญ ๆ สรุปไดดังนี ้

 สหรัฐอเมริกา ในไตรมาสที่ 3 ปญหาสินเชื่อดอย
คุณภาพไดขยายตัวลุกลามขึ้นเปนปญหาวิกฤติการณ
การเงิน สงผลใหสถาบันการเงินประสบปญหาทางดาน
สภาพคลองและสงผลตอความมั่นคงของสถาบันการเงิน
จํานวนมาก ปญหาดังกลาวซ้ําเติมภาคเศรษฐกิจจริงของ
สหรัฐฯ ท่ีอยูในภาวะชะลอตัวในครึ่งปแรก โดยใน 
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ไตรมาสท่ี 3 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวรอยละ 0.3 (yoy)  
แตลดลงรอยละ 0.3 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา (qoq) 
และเปนการเขาสูภาวะถดถอยทางเทคนิค (Technical 
recession) การหดตัวของเศรษฐกิจมีสาเหตุมาจากการ
หดตัวของการบริโภคเอกชนรอยละ 3.1 (qoq) โดยการ
บริโภคสินคาคงทนลดลงถึงรอยละ 14.1 (qoq) เนื่องจาก
ความมั่งคั่งของภาคครัวเรือนลดลงจากการปรับตัวของ
ราคาหลักทรัพย ราคาท่ีอยูอาศัย การจางงานและภาวะ
สินเชื่อท่ีตึงตัวมากขึ้น  การลงทุนลดลงรอยละ 1.9 (qoq) 
จากความเชื่อมั่นของนักลงทุนท่ีลดลงอยางตอเนื่องและ
การชะลอตัวของสินเชื่อ การสงออกเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 
ชะลอตัวจากไตรมาส 2 ท่ีขยายตัวรอยละ 12.3 ดุลบัญชี
เดินสะพัดปรับตัวดีขึ้นและสนับสนุนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ เนื่องจากการหดตัวของเศรษฐกิจในประเทศ 
ซึ่งนําโดยภาวะซบเซาของการบริโภค ทําใหการนําเขา
ปรับตัวลดลงรอยละ  1.9 (qoq) รัฐบาลสหรัฐฯ ไดดําเนิน
มาตรการตาง ๆ เพ่ือแกไขปญหาทางเศรษฐกิจอยาง
ตอเนื่อง โดยมีมาตรการท่ีสําคัญ ๆ ไดแกการอัดฉีด
สภาพคลองและการเขาถือหุนในสถาบันการเงินท่ีมี
ปญหาความม่ันคง การรวมมือกับธนาคารกลางประเทศ
ตาง ๆ ในการดําเนินมาตรการเพื่อปองกันการลุกลามของ
ปญหาวิกฤติการณทางการเงิน รวมท้ังการประกาศ
มาตรการแกไขปญหาทางเศรษฐกิจมูลคา 7 แสนลาน
เหรียญสหรัฐ อยางไรก็ตาม สถานการณทางเศรษฐกิจ
ในชวงตนไตรมาส 4 ยังไมปรับตัวดีขึ้น และมีแนวโนมท่ี
จะหดตัวมากขึ้น ลาสุดดัชนี ISM ในเดือนตุลาคมลดลงสู
ระดับ 38.9 และยอดขายรถยนตลดลงสูระดับต่ําสุดใน
รอบ 25 ป แสดงใหเห็นแนวโนมการหดตัวอยางรุนแรง
ของเศรษฐกิจ นอกจากนั้น ปญหาความไมมั่นคงของ
สถาบันการเงินสงผลใหสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจตึง
ตัวอยางรุนแรงเน่ืองจากความไมมั่นใจความเส่ียงของ
คูสัญญา เมื่อรวมกับการลดลงของราคาหลักทรัพยคาดวา
จะทําใหภาคธุรกิจประสบปญหาในการระดมทุนมากขึ้น
และเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของการใชจายภาคธุรกิจ 
ความตกต่ําของตลาดอสังหาริมทรัพยยังไมเขาสูจุดตํ่าสุด 
ยอดข ายแล ะ ร าค าที่ อ ยู อ า ศั ย ยั ง ลดล งต อ เ นื่ อ ง 
เชนเดียวกับการจางงานและความเชื่อมั่นของผูบริโภคท่ี
ยังลดลงตอเนื่อง เมื่อรวมกับราคาหลักทรัพยท่ีลดลงและ
ความตึงตัวของสภาพคลองคาดวาจะสงผลใหการบริโภค 
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ภาคเอกชนหดตัวมากขึ้นในไตรมาส 4 ภายใตแนวโนม
ดังกลาว ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดประกาศลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย 2 ครั้งในเดือนตุลาคม ทําใหอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลดจากรอยละ 2.0 ในปลายไตรมาส 2 
เปนรอยละ 1.0 ในเดือนตุลาคม โดยภาพรวมคาดวา
เศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4 จะลดจากรอยละ 3.8 ในไตรมาส 
3 ซึ่งจะสงผลใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท้ังปอยูท่ี
รอยละ 1.3 

 กลุมประเทศยูโรโซน ในไตรมาส 3 เศรษฐกิจขยายตัว
รอยละ 0.7 (yoy) ชะลอตัวลงจากรอยละ 2.1 และ 1.4 ใน
ไตรมาส 1 และ 2 ตามลําดับ แตลดลงจากไตรมาสกอน
หนา  รอยละ 0.2 สองไตรมาสติดตอกัน หรือเปนภาวะ
ถดถอยทางเทคนิค โดยการสงออกชะลอตัวลงเนื่องจาก
การถดถอยของภาวะเศรษฐกิจประเทศคูคาสําคัญและ
คาเงินยูโรท่ีแข็งคาขึ้น เชนเดียวกับการลงทุนท่ีชะลอตัว
ลงเนื่องจากสถานการณวิกฤติทางการเงินรุนแรงขึ้น ได
สงผลซ้ําเติมปญหาความตึงตัวของสภาพคลองและเพ่ิม
ความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจจะเขาสูภาวะถดถอยอยางรุนแรง 
ดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเดือนกันยายนลดลงสูระดับ 
44.1 ตํ่าสุดนับจากปลายป 2544  ดัชนีความเชื่อมั่น
ภาคอุตสาหกรรมลดลงตอเนื่อง เนื่องจากการลดลงของ
อุปสงคในประเทศและการสงออก ท้ังนี้ ในบรรดาประเทศ
สมาชิกมีเพียงกรีซและเนเธอรแลนด ท่ี ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมยังคงเ พ่ิมขึ้ น  ในขณะที่ ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรมของ ฝรั่งเศส สเปน อิตาลี และเยอรมนีลดลง 
โดยอิตาลีลดลงมากท่ีสุดเปนลําดับท่ี 2 นับจากมีการ
สํารวจ และเยอรมนีเปนการลดลงมากที่สุดในรอบ 6 ป 
ดัชนี PMI ภาคบริการลดลงสูระดับต่ําสุดนับจากกลางป 
2547 ปริมาณการคาปลีกเดือนกรกฎาคมลดลงรอยละ 
0.1 แสดงถึงการหดตัวของการบริโภคเอกชน ความ
เชื่อมั่นผูบริโภคเดือนตุลาคมลดลงถึงรอยละ 23 และอยู
ในระดับต่ําเปนประวัติการณเนื่องจากวิกฤติการณภาค
การธนาคารที่รุนแรงมากขึ้นสงผลใหการวางงานเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 7.5 ในเดือนสิงหาคม ในขณะที่การชะลอตัว
ของการสงออกทําใหขาดดุลบัญชีเดินสะพัดมากขึ้น 
อยางไรก็ตาม ราคาสินคาท่ีลดลงชวยลดแรงกดดัน
ทางดานภาวะเงินเฟอโดยลําดับ  
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ภายใตปญหาวิกฤติการณธนาคารและแนวโนมการ
ถดถอยทางเศรษฐกิจ ธนาคารกลางไดอัดฉีดสภาพคลอง 
โดยลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากรอยละ 4.25 ณ ส้ิน
ไตรมาส 3 เปนรอยละ 3.75 ในเดือนตุลาคม และ 3.25 
ในเดือนพฤศจิกายน  ในชวง ท่ี เหลือของป  คาดวา
เศรษฐกิจจะหดตัวมากขึ้นจากปญหาวิกฤติการณทาง
การเงินท่ีทวีความรุนแรงและเศรษฐกิจสหรัฐท่ีมีแนวโนม
หดตัวมากขึ้น ลาสุดดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมเดือน
ตุลาคมปรับลดลงสูระดับ 39.8 ซึ่งเปนระดับท่ีตํ่าท่ีสุด
นับตั้งแตมีการจัดทําดัชนีดังกลาวขึ้นในป 2540 ภายใต
สถานการณดังกลาว คาดวาเศรษฐกิจท้ังปจะขยายตัว
รอยละ 1.2 เทียบกับขยายตัวรอยละ 2.6 ในป 2550 

 สหราชอาณาจักร ในไตรมาส 3 เศรษฐกิจขยายตัว 
รอยละ 0.3 (yoy) ลดลงจากไตรมาส 2 รอยละ 0.5 (qoq) 
การผ ลิตนอกภาคเกษตรลดลงร อยละ  1 .0  (qoq) 
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตซึ่งเปนภาคการผลิตท่ีมีสัดสวน
สูงสุดหดตัวรอยละ 1.0 โดยเปนการหดตัวทุกภาคสวน
อุตสาหกรรม  ภาคการกอสร างลดลงร อยละ  0 .8 
อุตสาหกรรมเหมืองแรลดลงรอยละ 0.7 การผลิตไฟฟา 
กาซและน้ํา ลดลงรอยละ 1.0 ภาคบริการลดลงรอยละ 0.4 
เนื่องจากการหดตัวของภาคโรงแรมและภัตตาคาร และ
บริการภาคการเงิน ในดานอุปสงค มีเพียงการใชจาย
ภาครัฐบาลเทานั้นท่ีขยายตัวรอยละ 0.4 (qoq) อยางไรก็
ตาม ดุลการคาขาดดุลนอยลง เนื่องจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจและรายไดท่ีแทจริงในประเทศ 

 ญ่ีปุน ในไตรมาส 3 ป 2551 เศรษฐกิจหดตัวรอยละ 0.1 
(yoy) นับเปนการหดตัวทางเศรษฐกิจครั้งแรกนับจาก
ไตรมาส 2 ป 2545 เนื่องจากอุปสงคภายในประเทศออน
ตัวลงมาก โดยเฉพาะการลงทุนท่ีหดตัวรอยละ  3.6  
และเปนการหดตัว 6 ไตรมาสติดตอกัน การบริโภคภาค
เอกขยายตัวในระดับต่ํารอยละ 0.4 ชะลอตัวลงจาก
ไตรมาส 2 ท่ีขยายตัวรอยละ 0.5 เนื่องจากไดรับแรง
กดดันจากราคาน้ํามันท่ีสูงขึ้น ภาคการคาตางประเทศซึ่ง
มีบทบาทสําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจชะลอตัวลง 
โดยการสงออกเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 4.2 เทียบกับเพ่ิมขึ้น
รอยละ 11.1 และ 6.1 ในไตรมาสท่ี 1 และ 2 ตามลําดับ 
เนื่องจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและคาเงินเยนที่แข็งตัว 
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ตอเนื่อง ในดานเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ
อยูท่ีรอยละ 2.15  สูงสุดในรอบ 10 ป อัตราการวางงาน
รอยละ 4.1 สูงสุดในรอบ 2 ป ดัชนีสําคัญ ๆ สงสัญญาณ
การออนตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง โดยในเดือน 
กันยายน 2551 อัตราการปดกิจการขยายตัวสูงถึงรอยละ 
34 สูงสุดในรอบ 8 ป ยอดขายปลีกหดตัวรอยละ 0.3  
ตํ่า สุดนับจากเดือนกรกฎาคม  2550 ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมหดตัวรอยละ 2.4 ยอดส่ังซื้อสินคาหด
ตัว 3 เดือนติดตอกัน ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน 
ตุลาคม อยูท่ี 29.4 ตํ่าสุดเปนประวัติการณ  แนวโนม
การหดตัวของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาและกลุมประเทศ  
ยูโรคาดวาจะสงผลใหเศรษฐกิจญี่ปุนในไตรมาส 4 ไดรับ
ผลกระทบรุนแรงมากขึ้น โดยคาดวาเศรษฐกิจญี่ปุนใน
ไตรมาส 4 ลดลงรอยละ 0.4 (yoy) ซึ่งจะทําใหอัตราการ
ขยายตัวท้ังป 2551 อยูท่ีรอยละ 0.4 เทียบกับรอยละ 2.1 
ในป 2550 

 จีน ในไตรมาส 3 เศรษฐกิจจีนชะลอตัวตอเนื่องเปน
ไตรมาสท่ี 5 โดยขยายตัวรอยละ 9.0 (yoy) เทียบกับ
รอยละ 10.1 ในไตรมาส 2 นับเปนการขยายตัวต่ํากวา
รอยละ 10 ครั้งแรกนับจากไตรมาส 4 ป 2548  แมวา
ทางการจีนจะไมเผยแพรรายงานเศรษฐกิจดานอุปสงค
เปนรายไตรมาส แตคาดวาการชะลอตัวของเศรษฐกิจมี
สาเหตุมาจากการชะลอตัวในภาคการสงออก สอดคลอง
กับแนวโนมการชะลอตวัของการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ี
ขยายตัวรอยละ 10.5 ชะลอตัวตอเนื่องเปนไตรมาสที่ 5 
ภาคอสังหาริมทรัพยไดรับผลกระทบจากสินเชื่อท่ีตึงตัว
มากข้ึน ยอดขายบานรวมท้ังประเทศเมื่อส้ินสุดไตรมาส 
3 ลดลงรอยละ 42 จากชวงเวลาเดียวกันในป 2550 
อยางไรก็ตามอุปสงคในประเทศยังขยายตัวในเกณฑดี 
การคาปลีกเดือนกันยายนเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.2 การลงทุน
ในสินทรัพยคงทนในชวง 9 เดือนแรกขยายตัวรอยละ 
27.6 ท้ังนี้ในไตรมาสที่ 4 การชะลอตัวของภาคการ
สงออก การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการชะลอตัวของ
ภาคอสังหาริมทรัพย มีแนวโนมท่ีจะสงผลกระทบตอการ
ลงทุนในทรัพยสินถาวรและการบริโภคของภาคครัวเรือน
ซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการขับเคล่ือนการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจในไตรมาส 3 มากขึ้น เนื่องจากการลงทุนใน
ภาคอุตสาหกรรมและภาคอสังหาริมทรัพยคิดเปน
ประมาณ 1 ใน 3 และ 1 ใน 4  
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ของการลงทุนในทรัพยสินถาวรทั้งหมด ดังนั้นการชะลอ
ตั ว ขอ งก า รผ ลิ ต ในภาคอุ ต ส าหก ร รมแล ะภาค
อสังหาริมทรัพยคาดวาจะทําใหการลงทุนในทรัพยสิน
ถาวรเริ่มชะลอตัว ขณะท่ีแรงงานในภาคการสงออกมี
ประมาณ 45 ลานคน ดังนั้นการชะลอตัวของภาคสงออก
คาดวาจะสงผลกระทบตอรายไดและการบริโภคมากขึ้น
โดยลําดับ ซึ่งจะสงผลใหเศรษฐกิจจีนในไตรมาส 4 ชะลอ
ตัวตอเนื่องจากไตรมาสที่ 3 และทําใหเศรษฐกิจจีนท้ังป
ขยายตัวรอยละ 9.7 ลดลงจากรอยละ 11.9 ในป 2550 

 เกาหลีใต ในไตรมาส 3 เศรษฐกิจขยายตัวรอยละ 3.9 
(yoy) ชะลอตัวลงจากรอยละ 4.8 ในไตรมาสที่ 2 และ
ขยายตัวรอยละ 0.6 เมื่อเทียบกับไตรมาสกอนหนา ซึ่ง
เปนการขยายตัวต่ําท่ีสุดนับตั้งแตไตรมาส 3 ของป 2547 
ในดานการผลิต การชะลอตัวของเศรษฐกิจมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรมซึ่งคิด
เปนสัดสวนรอยละ 32 ของ GDP โดยในไตรมาสท่ี 3 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวรอยละ 6.5 เทียบกับ
ขยายตัวรอยละ 8.9 และ 9.0 ในไตรมาสท่ี 1 และ 2 
ตามลําดับ เนื่องจากการชะลอตัวของการสงออกไปยัง
จีนและตลาดสําคัญอ่ืน ๆ สาขาการเงินหดตัวรอยละ 
0.03 เทียบกับการขยายตัวรอยละ 15.0 ในไตรมาส 2 
สาขาการคาสงคาปลีกปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย ในดาน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ เกาหลีใตประสบกับปญหา
ความตึงตัวของสภาพคลองเนื่องมาจากการไหลออกของ
เงินทุนจํานวนมาก อัตราสวนสินเชื่อตอเงินฝากเพ่ิมขึ้น
สูงเปนรอยละ 140 ในเดือนสิงหาคม คาเงินวอนออนคา
อยางตอเนื่องในขณะท่ีเงินทุนสํารองระหวางประเทศ
ลดลงจากการพยุงคาเงิน ปญหาสภาพคลองท่ีเกิดขึ้น
และคําส่ังซื้อสินคาจากตางประเทศท่ีลดลงตามการชะลอ
ตัวของประเทศคูคาสําคัญ ๆ คาดวาจะสงผลกระทบตอ
เศรษฐกิจเกาหลีใตมากขึ้นในไตรมาสที่ 4  ในภาพรวม
คาดวาเศรษฐกิจเกาหลีใตป 2551 จะขยายตัวรอยละ 
3.8 ชะลอตัวลงจากรอยละ 5.0 ในป 2550 

 สิงคโปร ในไตรมาส 3 เศรษฐกิจหดตัวประมาณรอยละ 
0.6 (yoy) เทียบกับรอยละ 2.3 ในไตรมาส 2 แนวโนม
การหดตัวของเศรษฐกิจมีสาเหตุสําคัญมาจากแนวโนม
การหดตัวและชะลอตัวในแทบทุกองคประกอบของ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่งภาคอุตสาหกรรมท่ีหดตัว 
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รอยละ 11.4 (yoy) เนื่องจากอุตสาหกรรมการผลิตสวน
ใหญของสิงคโปรเปนอุตสาหกรรมเพ่ือการสงออก  ซึ่ง
ไดรับผลกระทบอยางหนักจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก โดยอุตสาหกรรมที่หดตัวมาก ไดแก ผลิตภัณฑทาง
เภสัชกรรม (รอยละ -35.7) อิเล็คทรอนิคส (รอยละ – 
7.1) ในดานการสงออกซึ่งคิดเปนรอยละ 230 ของ GDP 
ในเดือนสิงหาคมและกันยายนหดตัวรอยละ 13.9 และ 
5.7 (yoy) ตามลําดับ โดยการสงออกไปยังสหรัฐอเมริกา
และประเทศกลุมยูโรโซนลดลงถึงรอยละ 24.5 และ 23.6 
ในเดือนกันยายน ซึ่งสงผลใหการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
ลดลง ตามลําดับ คาดวาเศรษฐกิจสิงคโปรจะยังคงชะลอ
ตัวตอเนื่องในไตรมาสสุดทาย โดยป 2551 คาดวา
เศรษฐกิจสิงคโปรจะขยายตัวรอยละ 2.3  

 ไตหวัน เศรษฐกิจหดตัวรอยละ 1.0 เทียบกับการ
ขยายตัวรอยละ 4.3 ในไตรมาส 2 ตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกเนื่องจากเศรษฐกิจของไตหวันนั้นพ่ึงพิง
การสงออกสูงถึงรอยละ 74 ของ GDP ท้ังนี้การสงออก
ในไตรมาส 3 หดตัวรอยละ 0.3 เทียบกับขยายตัวรอยละ 
9.2 ในไตรมาส  2 โดยเฉพาะการสงออกชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสซึ่งเปนสินคาสงออกสําคัญมีแนวโนมชะลอ
ตัวจากรอยละ 9.3 ในเดือนสิงหาคมเปนรอยละ 4.6 ใน
เดือนกันยายน การชะลอตัวของการสงออกทําใหการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมอยูในภาวะชะลอตัว ลาสุดดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนกันยายนลดลงรอยละ 
1.39 เทียบกับขยายตัวรอยละ 0.66 ในเดือนสิงหาคม 
ในขณะท่ีคําส่ังซื้อในเดือนกันยายนเพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 
2.82 ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวท่ีตํ่าท่ีสุดในรอบ 4 ป โดย
คําส่ังซื้อจากจีนและสหรัฐฯ (ซึ่งเปนตลาดสงออกท่ีสําคัญ
ท่ีสุดของไตหวัน )  ลดลงรอยละ  10.79 และ  2 .29 
ตามลําดับ ซึ่งสัญญาณแสดงวาเศรษฐกิจไตหวันจะชะลอ
ตัวมากขึ้นในไตรมาสสุดทายของป ท้ังป 2551 คาดวา
เศรษฐกิจไตหวันจะขยายตัวรอยละ 2.8 เทียบกับรอยละ 
5.7 ในป 2550   

 กลุมประเทศอาเซียน สวนใหญมีแนวโนมชะลอตัวลง 
ยกเวนประเทศเวียดนามท่ียังขยายตัวรอยละ 6.5 สูงขึ้น
จากรอยละ 5.6 ในไตรมาส 2 แตตํ่ากวาขยายตัวรอยละ 
8.5 ในไตรมาสเดียวกันของป 2550 ประเทศท่ีมีสัดสวน
ของการสงออกสูงเชน สิงคโปร (รอยละ 230.9 ของ  
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GDP) เวียดนาม (รอยละ 77 ของ GDP) ฟลิปปนส (รอย
ละ 42.6 ของ GDP) เริ่มไดรับผลกระทบท่ีรุนแรงจากการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกมากข้ึน โดยการสงออกเริ่ม
ชะลอตัวลง  ท้ั งดานปริมาณจากความตองการใน
ตลาดโลกท่ีลดลงและดานมูลคาจากราคาสินคาสําคัญ ๆ 
ลดลง เชน ขาว ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เมื่อรวมกับการ
ไหลออกของเงินทุนและการปรับตัวลงของตลาด
หลักทรัพยกวารอยละ 50 ของมูลคาในป 2550  ทําให
คาเงินของประเทศในภูมิภาคอาเซียนออนคาลง สถาบัน
การเงินในภูมิภาคอาเซียนเริ่มเผชิญกับปญหาสภาพ
คลองตึงตัวเชนเดียวกับสถาบันการเงินในภูมิภาคอ่ืนๆ 
อัตราสวนของสินเชื่อตอเงินฝากเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง 
ซึ่งจะสงผลโดยตรงตอการบริโภคและการลงทุนใน
ไตรมาส 4 มากขึ้น ภายใตสถานการณดังกลาว ธนาคาร
กลางของประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคมีแนวโนมท่ีจะปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียซึ่งยังอยูในระดับท่ีสูงเมื่อเปรียบเทียบ
กับภูมิภาคอ่ืนๆ นอกจากนั้นการลดลงของดุลบัญชี
เดินสะพัดตามการชะลอตัวของการสงออก และการไหล
ออกของเงินทุนมีแนวโนมท่ีจะสรางแรงกดดันตอปญหา
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจมากขึ้น  โดยประเทศที่มีความ
เส่ียงสูงไดแก เวียดนาม ฟลิปปนส และอินโดนีเซีย 

 

 

 

 

 

 

2. แนวโนมเศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายและ

ภาพรวมป 2551 

ในไตรมาสสุดทายของปเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอตัว
ตอเนื่อง เนื่องจากผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกซบเซาตอ
การสงออกและการทองเท่ียวท่ีคาดวาจะมีความชัดเจนมากขึ้น 
ในขณะท่ีอุปสงคภายในประเทศยังอยูในชวงของการชะลอตัว 
อยางไรก็ตามมีปจจัยสนับสนุนท่ีจะชวยใหเศรษฐกิจสามารถ
ขยายตัวไดตอไปในไตรมาสสุดทายของป ไดแก การดําเนิน
มาตรการของภาครัฐเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ ราคาน้ํามันและ
ราคาวัตถุดิบลดลง และอัตราเงินเฟอมีแนวโนมลดลง รวมท้ัง
การดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอนคลายมากขึ้น   

2.1 เงื่อนไข/ปจจัยเศรษฐกิจในไตรมาสสุดทาย
ของป 2551 

(1) ปจจัยเสี่ยง/ขอจํากัด ในไตรมาสสุดทายของป 2551 
เศรษฐกิจไทยจะเผชิญกับปจจัยเส่ียงท่ีสําคัญ คือ 
ภาวะเศรษฐกิจโลกซบเซา ความไมแนนอนดาน
การเมืองในประเทศเอง และความเชื่อมั่นของผูบริโภค
และภาคธุรกิจท่ียังอยูในระดับต่ํา ท้ังนี้คาดวาภาวะ
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงมากต้ังแตไตรมาสสามของ
ป 2551 สงผลกระทบตอการสงออกท่ีชัดเจนมากขึ้นใน
ไตรมาสสุดทายของป  ซึ่งจะเห็นวาปริมาณการสงออก
ของประเทศไทยไดเริ่มชะลอตัวตั้งแตในไตรมาสท่ีสาม 
โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.1 ชะลอลงจากที่ขยายตัวรอยละ 
11.8 และ 12.3 ในสองไตรมาสแรก นอกจากนี้การ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจะเปนขอจํากัดตอการ
ทองเท่ียว โดยเฉพาะกลุมนักทองเท่ียวในตลาดบน 
เช น  ยุ โ รปและสหรั ฐฯ  ซึ่ งมี เ ศรษฐกิ จถดถอย 
นอกจากนั้นความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักธุรกิจท่ี
ยังอยูในระดับต่ําอันเกิดจากความกังวลเรื่องผลกระทบ
จากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและความไมแนนอน
ของสถานการณการเมืองภายในประเทศเองดวย    

 สําหรับผลกระทบตอภาคการเงินจากความเสียหายใน
การลงทุนในสินทรัพยตางประเทศและความเสียหายท่ี
ตอเนื่องท่ีเกิดจากสัญญา Credit Default Swap นั้น
คาดวาจะมีจํานวนจํากัดเนื่องจากเงินลงทุนและ
สินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยในตางประเทศน้ันมี
สัดสวนประมาณรอยละ 8.0-10.0 ของสินทรัพยรวม  
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สําหรับในดานสภาพคลองทางการเงินนั้นจะยังมี
เพียงพอ ซึ่งหากประเมินจากพันธบัตรและเงินฝากใน
ระบบการเงินแลวคาดวาสภาพคลองท่ีพรอมใชไดจะ
อยูท่ีระดับประมาณ 7-8 แสนลานบาท แตอยางไรก็
ตามสถาบันการเงินจะมีความระมัดระวังและเขมงวด
มากข้ึนในการปลอยสินเชื่อโดยเฉพาะในกลุมวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม ดังน้ันการเตรียมสภาพ
คลองสําหรับการเขาถึงของกลุมธุรกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมโดยผานทางสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ
จึงเปนนโยบายของรัฐท่ีมีลําดับความสําคัญ  

(2) ปจจัยสนับสนุน  ในไตรมาสสุดทายของปมีปจจัยท่ีจะ
สนับสนุนใหเศรษฐกิจขยายตัวตอไปได ประกอบดวย  

(2.1) ราคาน้ํามัน ราคาสินคาโภคภัณฑ และอัตราเงิน
เฟอท่ีมีแนวโนมลดลง จะลดแรงกดดันตอคา
ครองชีพของประชาชน และลดตนทุนการผลิต
ของภาคธุรกิจลง คาดวาอัตราเงินเฟอเฉล่ียใน
ไตรมาสสุดทายของปจะอยูในชวงประมาณรอย
ละ 3.0-3.5 โดยที่ในไตรมาสสุดทายของปจะยังมี
ผลจาก “6 มาตรการ 6 เดือน ฝาวิกฤตเพ่ือคน
ไทยทุกคน” ท่ีจะชวยลดอัตราเงินเฟอและลด
ภาระรายจายของประชาชน 

(2.2) อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลง ในภาวะที่อุปสงค
ภายในประเทศยังอยูในชวงชะลอตัวตอเนื่องและ
แรงกดดันอัตราเงินเฟอลดลงมาก ประกอบกับ
ประเทศตาง ๆ ไดปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอยาง
ตอเนื่องเพ่ือพยุงสถานการณเศรษฐกิจไมใหเกิด
การชะลอตัวอยางรุนแรงนั้น คาดวาจะมีการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายและอัตราดอกเบ้ียใน
ตลาดเงินลง 

(2.3) การเรงรัดการเบิกจายและการดําเนินโครงการ
ของภาครัฐภายใตกรอบนโยบายการคลังขาดดุล
และการจัดทํางบประมาณรายจายเพิ่มเติมเพ่ือ
กระตุนเศรษฐกิจจะชวยสนับสนุนกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและชวยสรางความเชื่อมั่นใหกับภาค
ประชาชนและภาคธุรกิจ  

(2.4) การสงออกและการทองเที่ยวจะยังมีแนวโนม
ขยายตัวแมจะในอัตราท่ีชะลอลง ท้ังนี้คาดวาผล
จากคําส่ังซื้อลวงหนา 2-3 เดือนกอนหนาท่ี

เศรษฐกิจโลกจะซบเซาลงมากจะทําใหการ
สงออกในไตรมาสสุดทายของปจะยังขยายตัวได
ในอัตราประมาณรอยละ 10 นอกจากนี้การ
สงเสริมตลาดทองเท่ียวอยางตอเนื่องรวมท้ังการ
สงเสริมไทยเท่ียวไทยจะชวยพยุงสถานการณ
ดานการทองเ ท่ียวในชวงฤดูกาลทองเ ท่ียว
ปลายป  

2.2 ประมาณการเศรษฐกิจท้ังป 2551: คาดวา

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวรอยละ 4.5 เทียบกับ
รอยละ 4.9 ในป 2550 อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.6
จากรอยละ 2.3 ในป 2550 อัตราการวางงานทรงตัวท่ี
รอยละ 1.4 และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลประมาณ 300 
ลานดอลลาร สรอ. จากท่ีเกินดุล 14,049 ลานดอลลาร 
สรอ. ในป 2550  

ในการแถลงขาวคร้ังวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2551 นี้
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติไดปรับลดการประมาณลงจากที่คาดไวเดิมรอย
ละ 5.2-5.7 ในการแถลงขาววันท่ี 25 สิงหาคม ท่ีผานมา 
ดวยเหตุผล ดังนี้  

(1) สถานการณเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงมากกวาท่ีคาด
ประกอบกับความไมสงบภายในประเทศในชวง
ไตรมาสสามไดสงผลกระทบตอภาคการทองเที่ยวและ
บริการมากกวาท่ีคาด  

(2) ในชวงไตรมาสที่สามการนําเขาเรงตัวขึ้นกวาท่ีคาดใน
ทุกหมวดสินคา ไดแก สินคาวัตถุดิบ สินคาทุน น้ํามัน
เชื้อเพลง และสินคาอุปโภคบริโภค สวนหน่ึงเพราะมี
การคาดการณวาราคาจะยังเพ่ิมสูงขึ้นมากโดยเฉพาะ
ในกลุมเหล็ก ทองคํา และโลหะ  ดังนั้นปริมาณการ
สงออกสุทธิจึงชวยสนับสนุนเศรษฐกิจไดนอยลง  

(3) การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงมากกวาท่ีคาด เนื่อง
สถานการณเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงรุนแรงกวาท่ี
คาด รวมท้ังผลกระทบที่ผานทางตลาดหลักทรัพย 
ราคาสินทรัพยและความมั่งคั่งของครัวเรือนในประเทศ
ตาง ๆ มีความรุนแรงและลุกลามเปนวงกวางจึงสงผล
กระทบตอความเชื่อมั่นในสถานการณเศรษฐกิจและ
โอกาสทางการตลาด นอกจากนี้สถานการณดาน
การเมืองในประเทศไทยท่ีมีความรุนแรงเกิดขึ้นได
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สงผลกระทบตอความเชื่อมั่นและเลื่อนการตัดสินใจ
การขยายการลงทุนออกไป  

(4) มูลคาการนําเขาท่ีเรงตัวมากขึ้นกวาท่ีคาด ผลกระทบ
ตอการทองเท่ียวจากภาวะเศรษฐกิจโลกและเหตุการณ
ความไมสงบในประเทศไทยสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัด
ขาดดุลเล็กนอย จากที่คาดวาจะเกินดุลประมาณ 750 
ลานดอลลาร สรอ.  

(5) ปรับลดการประมาณการการใชจายและการลงทุน
ภาครัฐตามภาวะการเบิกจายในไตรมาสสุดทายของ
ปงบประมาณ 2551 ท่ีตํ่ากวาคาดไวเดิม   

 

 

 

 

 
 

 

3.  แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2552 

3.1 แนวโนมเศรษฐกิจโลกในป 2552: เศรษฐกิจ
โลกมีแนวโนมชะลอตัวลงมากและคาดวาจะ

ขยายตัวประมาณรอยละ 2.0-2.5  
แนวโนมเศรษฐกิจโลกในป  2552  คาดวาภาค
เศรษฐกิจจริงของประเทศเศรษฐกิจสําคัญ ๆ จะยังคงอยู
ในชวงของการแกปญหาภาคการเงิน ซึ่งจะสงผลให
สภาพคลองทางการเงินตึงตัวมากขึ้นและสงผลกระทบ
ตอเนื่องตอภาคเศรษฐกิจจริงของประเทศตาง ๆ มากขึ้น 
โดยเปนผลกระทบที่จะตอเนื่องเปนวงกวางมากขึ้นจาก
สหรัฐฯ ยุโรป และญ่ีปุน และลุกลามไปยังประเทศใน
เอเชียและยุโรปตะวันออก รวมท้ังประเทศจีนและอินเดีย
ท่ีจะตองเผชิญกับการชะลอตัวของการสงออกไปยัง
ตลาดสงออกสําคัญท่ีจะรุนแรง  ในป 2552 นั้นการฟน
ตัวของภาคเศรษฐกิจจริงจากผลกระทบเศรษฐกิจโลก
ยังคงมีขอจํากัดจากหลายปจจัย ดังนี้ (i) ภาระหนี้สินของ
ครัวเรือนและภาคธุรกิจสะสมท่ีเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจาก
ปญหาวิกฤติการณทางการเงินท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้น
ในชวงหลังของป 2551 (ii) การลดลงของความมั่งคั่ง 
(Wealth destruction) เนื่องจากการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจในชวงท่ีผานมาสงผลใหการวางงานเพ่ิมขึ้น 
ขณะท่ีราคาหลักทรัพยและท่ีอยูอาศัยปรับตัวลดลงมาก
ถึงประมาณรอยละ 50  หากพิจารณาวัฎจักรเศรษฐกิจท่ี
เกิดจากวิกฤติการณสถาบันการเงินในอดีตจะพบวา
ประเทศท่ีประสบปญหาทางการเงิน จะมีชวงของความ
ตกต่ําทางเศรษฐกิจประมาณ 4-6 ไตรมาสกอนท่ีจะฟน
ตัว สถานการณทางเศรษฐกิจลาสุดแสดงใหเห็นวา
เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศกลุมยูโร
โซน และญ่ีปุนในไตรมาสสุดทายของป 2551 มีแนวโนม
ท่ีจะหดตัวมากกวาท่ีคาดการณไว ในขณะท่ีประเทศ
กําลังพัฒนาและประเทศเกิดใหมทางเศรษฐกิจมีแนวโนม
ท่ีจะไดรับผลกระทบรุนแรงขึ้น ภายใตสถานการณ
ดังกลาว คาดวาเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ประเทศสําคัญ ๆ ในกลุมยูโรโซนจะหดตัวตอเนื่องอยาง
นอยในชวงคร่ึงแรกของป 2552 กอนท่ีจะเริ่มฟนตัวอยาง
ชา ๆ ในชวงครึ่งหลังของป โดยไดรับปจจัยสนับสนุน
จากการดําเนินมาตรการตาง ๆ ของรัฐบาลสหรัฐฯ และ
รัฐบาลของประเทศที่ประสบปญหาสถาบันการเงิน เชน 
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การเพ่ิมทุนใหแกสถาบันการเงิน การขยายวงเงินการค้ํา
ประกันเงินฝาก การปลอยสินเชื่อระยะสั้นใหแกสถาบัน
การเงินท่ีมีปญหาซึ่งคาดวาจะทําใหความตึงตัวของ
สภาพคลองเริ่มผอนคลายลง และการดําเนินนโยบาย
การเงินการคลังท่ีผอนคลายมากขึ้น รวมท้ังการออนตัว
ของราคาน้ํามันและราคาสินคาสําคัญ จะเอื้ออํานวยตอ
การฟนตัวของการใชจายในประเทศซึ่งคาดวาจะเปนไป
อยางชา ๆ ในชวงครึ่งหลังของป สําหรับประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียคาดวาจะไดรับผลกระทบจากวิกฤตการณ
ดังกลาวท้ังในภาคการเงินและในดานอุปสงคตอการ
สงออกท่ีลดลง อยางไรก็ตาม ในชวงหลังวิกฤตการณ
เศรษฐกิจป 2540 สถาบันการเงินของเอเชียมีความ
เขมแข็งมากขึ้นและชวยลดผลกระทบตอสถาบันการเงิน
ในภูมิภาค ในขณะที่ภาคธุรกิจเอกชนมีการปรับตัวไป
มากและมีการกอหนี้ในสัดสวนหนี้ตํ่า (low leverage) 
อยางไรก็ตาม การลดลงมากของอุปสงคในประเทศ
พัฒนาแลวซึ่งหลายประเทศรุนแรงขนาดที่เศรษฐกิจหด
ตัวก็จะสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของ
ประเทศท่ีพ่ึงพิงการสงออกสูง ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล
และหนี้สินตางประเทศสูง เชน ประเทศสิงคโปร ไตหวัน 
ฮองกง และเกาหลีใต ซึ่งพ่ึงพิงการสงออกในสัดสวนท่ีสูง
โดยเฉพาะเปนการสงออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และยุโรป 
จึงคาดวา 

 เศรษฐกิจโลกป 2552 จะขยายตัวประมาณรอยละ 
2.0-2.5 ชะลอตัวลงจากรอยละ 3.7 ในป 2551 โดย
ประเทศสหรั ฐอ เมริกา  กลุมประเทศยู โ ร โซน 
สหราชอาณาจักร และญ่ีปุน คาดวาเศรษฐกิจจะหด
ตัวลงประมาณรอยละ 0.7, 0.5, 1.3 และ 0.2 
ตามลําดับ ซึ่งจะสงผลใหอัตราการขยายตัวของ
ประเทศอุตสาหกรรมใหมท่ีสําคัญ ๆ ไดแก เกาหลีใต 
สิงคโปร ไตหวัน ชะลอตัวลงเปนรอยละ 3.5, 2.0, 
และ 2.5 ตามลําดับ เชนเดียวกับประเทศเกิดใหมท่ี
สําคัญ คือ จีน อินเดีย และรัสเซียซึ่งคาดวาอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงเปนรอยละ 8.5, 
6.3 และรอยละ 3.5 ตามลําดับ 

 

 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตางๆ 

(อัตราการเปลี่ยนแปลงจากระยะเวลาเดียวกันของปที่ผานมา %) 

 2549 2550 2551 (%YoY) 2551 (qoq)  

 

  

Q1 Q2 Q3 

ทั้งป 

_f Q1 Q2 Q3 

2552 
_f 

โลก 5.3 5.0 4.8 3.8 n.a. 3.7 0.9 0.4 n.a. 2.0-2.5 

สหรัฐอเมรกิา 2.9 2.0 2.5 2.1 0.8 1.3 0.9 2.8 -0.3 -0.7 

กลุมยูโรโซน 2.8 3.0 2.1 1.5 0.7 1.2 0.7 -0.2 -0.2 -0.5 

สหราชอาณาจักร 2.9 3.1 2.3 1.6 0.3 0.8 0.3 0.0 -0.5 -1.3 

ญ่ีปุน 2.4 2.1 1.4 0.7 -0.1 0.2 0.6 -0.9 -0.1 -0.2 

จีน 11.6 11.9 10.6 10.1 9.0 9.7 -5.6 12.4 2.7 8.5 

สิงคโปร 9.4 7.7 6.9 2.3 -0.6 2.3 15.7 -5.7 -6.3 2.0 

อินเดีย 9.8 9.2 8.8 7.9 n.a. 7.8 2.2 0.5 n.a. 6.3 

มาเลเซีย 5.9 6.3 7.1 6.3 5.7f 6.0 -1.8 2.3 n.a. 4.8 

ฟลิปปนส 5.4 7.2 4.7 4.6 n.a. 4.4 0.3 2.0 n.a. 3.8 

เวียดนาม 7.9 8.2 7.5 6.5 6.5 6.3 n.a. n.a. n.a. 5.5 

ที่มา จาก CEIC หนวยงานภาครัฐและคาเฉลี่ยจากหลายแหลง 
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 อัตราแลกเปลี่ยนในตลาดโลกยังคงผันผวน โดย
คาเงินดอลลารมีแนวโนมท่ีจะแข็งตัวเทียบกับเงิน
สกุลหลัก ซึ่งมีสาเหตุมาจากปจจัยท่ีสําคัญ ๆ 2 
ประการ คือ ประการแรก ในชวงท่ีผานมาปญหาท่ี
เกิดขึ้นไดสงผลใหคาเงินดอลลารออนตัวลงไปมาก 
และแมวาเศรษฐกิจสหรัฐจะมีแนวโนมออนตัวแตคาด
วาจะฟนตัวจากปญหาวิกฤติการณทางการเงินกอน
กลุมประเทศยูโร  สหราชอาณาจักร  และญี่ปุน 
ประการท่ีสอง แมวาการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
จะสงผลกระทบตอการสงออกของสหรัฐฯ แตภาวะ
ความถดถอยของเศรษฐกิจท่ีมีลักษณะนําโดยการหด
ตัวของการใชจายครัวเรือน คาดวาจะสงผลใหการ
นําเขาลดลงและสงผลใหดุลบัญชีเดินสะพัดปรับตัวดี
ขึ้นโดยลําดับ ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนตอคาเงิน
ดอลลาร เชนเดียวกับคาเงินเยนท่ีมีแนวโนมแข็งคา
ขึ้ นจากการที่ การ เค ล่ือนย าย เงิ นไปลงทุน ใน
ตางประเทศ (carry trade)  ไดครบกําหนดหรือหมดลง   

 การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจะสงผลกระทบตอ
การขยายตัวของปริมาณการคาโลก ซึ่งคาดวาจะ
ชะลอตัวลงจากรอยละ 5 ในป 2551 เปนประมาณ
รอยละ 4 ในป 2552 โดยอุปสงคตอสินคาและบริการ
จะหดตัวลง เมื่อรวมกับแนวโนมการฟนตัวของ
คาเงินดอลลารซึ่งจะลดแรงกดดันในการเก็งกําไรใน
ตลาดสินคาของนักลงทุน ปจจัยดังกลาวคาดวาจะทํา
ใหราคาสินคาสําคัญ ๆ ในตลาดโลกอยูในภาวะออน
ตัว โดยเฉพาะราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑอ่ืน ๆ 
ในตลาดโลก ในขณะเดียวกัน ประเทศตาง ๆ จะ
ดํา เนินนโยบายอัตราดอกเ บ้ียต่ํ า เ พ่ือกระ ตุน
เศรษฐกิจและอัดฉีดสภาพคลองทางตรงเพ่ือแกไข
ปญหาสภาพคลอง แตสภาพคลองในตลาดโลกอาจ
ไมปรับตัวในทิศทางท่ีดีขึ้นในระยะอันใกล เนื่องจาก
ความตองการเงินทุนเพ่ือชดเชยความเสียหายใน
ภาคการเงินของประเทศพัฒนาแลวและประเทศ
กําลังพัฒนาท่ีประสบปญหาวิกฤติการณทางการเงิน 
และความเส่ียงของคูสัญญา (Counterparty risk) ยัง
อยูในระดับสูง รวมทั้งการลดลงของราคาหลักทรัพย
ทําใหการระดมทุนในตลาดทุนทําไดลําบาก เมื่อรวม 

ประมาณการอัตราแลกเปล่ียน 

Annual avg. 2006 2007 2008f 2009f 

US $/Euro 1.26 1.371 1.456 1.387 

Yen/US $ 116.3 116.9 108.1 108.9 

ที่มา: Consensus Forecast (Sep 2008) 
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กับแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ลักษณะ
ดังกลาวคาดวาจะสงผลกระทบในดานลบตอการลงทุน
ของตางชาติในประเทศกําลังพัฒนา ท้ังในสวนของการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยและการลงทุนทางตรง 

3.2 แนวโนมราคานํ้ามันป 2551-2552 

(3.2.1) คาดวาราคานํ้ามันดิบดูไบโดยเฉลี่ยในป 
2551 จะอยูท่ีประมาณ 95 ดอลลาร สรอ. 
ตอบารเรล เพิ่มข้ึนจาก 68.83 ดอลลาร 
สรอ. ตอบารเรล หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 37.1 
จากป 2550 ท้ังนี้ในชวง 10 เดือนแรก ราคา
น้ํามันดิบดูไบเฉล่ีย 103.30 ดอลลารตอบารเรล
เพ่ิมขึ้นรอยละ 59.4 จากชวงเดียวกันของปท่ี
แลว  สําหรับเดือนตุลาคมราคาเฉล่ีย 67.5 
ดอลลาร สรอ.ตอบารเรล และคาดวาในชวง 2 
เดือนสุดทายของป ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัวอยางชัดเจน รวมถึงการคาดการณวากําลัง
การผลิตสวนเกินของกลุมโอเปกจะเพ่ิมสูงขึ้น
ถึง 2.48 ลานบารเรลตอวันในไตรมาสที่ 4 ป 
2551 ดังนั้นคาดวาราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย
ในชวงเดือนพฤศจิกายนและธันวาคมจะต่ํากวา
ราคาเฉล่ียเดือนตุลาคม ป 2551  

(3.2.2) ในป 2552 ราคานํ้ามันดิบโดยเฉลี่ยจะอยูใน
ระดับทรงตัวใกล เคียงกับราคาในชวง
ไตรมาสสุดทายของป 2551 โดยรายงานของ 
Energy Information Administration (EIA) 
ประจําเดือนพฤศจิกายน 2551 คาดวาราคา
เฉล่ียน้ํามันดิบ WTI ในป 2552 จะอยูท่ี 63.50 
ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล อยางไรก็ตาม สศช. 
คาดวาราคาเฉล่ียน้ํามันดิบ WTI จะอยูในชวง 
60 - 65 ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล ตํ่ากวาราคา
เฉล่ียของป 2551 ท่ีคาดการณวาจะอยูท่ีระดับ 
101.36 ดอลลารตอบารเรล   ปจจัยท่ีทําใหคาด
วาราคาน้ํามันดิบโดยเฉล่ียจะลดลงตํ่ากวาในป 
2551 ประกอบดวย  

• ปริมาณความตองการใชมีแนวโนมทรง 
ตัวจากผลของภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัว จากรายงานภาวะตลาดน้ํามัน เดือน
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พฤศจิกายนของ EIA คาดวาปริมาณความ
ตองการใชน้ํามันโดยรวมของโลกในป 2552 
จะอยูท่ี 85.93 ลานบารเรลตอวัน ใกลเคียง
กับปริมาณความตองการใชในป 2551 ท่ีคาด
วาจะอยูท่ี 85.89 ลานบารเรลตอวัน โดยคาด
วาความตองการใชของกลุมประเทศ OECD 
จะลดลงจาก 47.79 ลานบารเรลตอวัน เปน 
46.93 ลานบารเรลตอวัน โดยปริมาณความ
ต อ ง ก า ร ใ ช ท่ี ล ด ล ง ท้ั ง จ า ก ป ร ะ เ ท ศ
สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศยุโรป และญี่ปุน 
ขณะท่ีความตองการใชของกลุมประเทศนอก 
OECD จะเพ่ิมขึ้นจาก 38.1 ลานบารเรลตอ
วัน เปน 39.0 ลานบารเรลตอวัน เปนการ
เพ่ิมขึ้นของความตองการใชในประเทศจีน 
ประเทศแถบละตินอเมริกา และประเทศแถบ
ตะวันออกกลาง 

 
ปริมาณการใชนํ้ามัน 

(million barrels 
per day) 

Year 2009_f 

Consumption 2007 2008_f 2009_f Q1 Q2 Q3 Q4 

OECD 49.14 47.79 46.93 47.84 45.80 46.47 47.62
U.S. (50 States) 20.68 19.56 19.31 19.43 19.15 19.28 19.36 
U.S. Territories 0.32 0.29 0.29 0.30 0.29 0.28 0.30 
Canada 2.37 2.35 2.30 2.33 2.23 2.31 2.35 
Europe 15.30 15.16 14.85 14.88 14.50 14.89 15.11 
Japan 5.01 4.95 4.81 5.38 4.39 4.53 4.96 
Other OECD 5.46 5.48 5.37 5.52 5.23 5.19 5.54 

Non-OECD 36.67 38.10 39.00 38.23 39.20 39.14 39.42

Former Soviet 
Union 

4.28 4.41 4.45 4.36 4.54 4.47 4.42 

Europe 0.79 0.80 0.82 0.88 0.81 0.76 0.82 

China 7.58 8.00 8.34 8.07 8.32 8.33 8.64 

Other Asia 8.78 8.91 8.88 8.88 8.97 8.69 8.97 
Other Non-OECD 15.24 15.97 16.52 16.04 16.56 16.89 16.57 

Total World 
Consumption 

85.81 85.89 85.93 86.07 85.00 85.61 87.05

ที่มา : EIA        

 

• ปริมาณการผลิตมีแนวโนมเพิ่มข้ึน  EIA 
 คาดวาในป 2551 ปริมาณการผลิตน้ํามันของ
 กลุมประเทศนอก OPEC ลดลง 280,000 
 บารเรลตอวัน สาเหตุมาจากโครงการดานขุด
 เจาะน้ํามันตาง ๆ ท่ีชาออกไป อยางไรก็ตาม
 ปริมาณการผลิตจะกลับมาเพ่ิมขึ้นในป 2552 
 โดยคาดวาจะเพ่ิมขึ้น 500,000 บารเรลตอวัน 
 ในป 2552 ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นจะมา
 จากประเทศสหรัฐอเมริกา อาเซอรไบจัน 

 และบราซิล การผลิตน้ํามันของกลุมประเทศ 
 OPEC มีแนวโนมลดลง จากการประชุม
 ฉุกเฉินของกลุมโอเปกเมื่อวันท่ี 24 ตุลาคม 
 2551 ท่ีประชุมไดมีมติลดกําลังการผลิต 
 1.5 ลานบารเรลตอวัน โดยใหมีผลตั้งแต
 วันท่ี 1 พฤศจิกายน 2551 นอกจากนี้กลุม
 โอเปกยังประกาศวาอาจจะมีการประกาศลด
 กําลังการผลิตเพ่ิมเติมหากราคาน้ํามันยัง

 ปรับลดลงอีก
8
 นอกจากนั้นยังคาดวากําลัง

 การผลิตสวนเกินของกลุม OPEC จะเพ่ิมขึ้น
 จาก 1.6 ลานบารเรลตอวัน ในไตรมาสที่สอง
 ป 2551 ไปอยูท่ีประมาณ 4 ลานบารเรลตอ
 วัน ในชวงป 2552 

• ปญหาและความเสียหายในภาคการเงิน
 รวมท้ังการดําเนินธุรกรรมในตลาดอนุ-
 พันธุจะทําใหแรงจูงใจในการเก็งกําไรใน
 ตลาดตาง  ๆ  รวมท้ังการเก็งกําไรใน
 ตลาดลวงหนานํ้ามันลดลง กลุมประเทศ 
 G-20 ไดมีขอตกลงรวมกันเพ่ือผลักดันใหมี
 ระบบการกํากับดูแลท่ีมีประสิทธิภาพและ
 โปรงใสสําหรับตลาดการเงินและตลาดอนุพันธุ 
 รวมการดําเนินธุ รกรรมทางการเงินของ
 สถาบันการเงิน  บริษัทหลักทรัพย  และ 
 นวธนกิจ  

3.3 แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2552   

3.3.1 ประเด็นหลัก 

  ในป 2552 เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมชะลอลง
จากป 2551 โดยในคร่ึงแรกของปเศรษฐกิจจะ
ไดรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจการเงินโลก
สงผลใหการสงออกชะลอตัวมาก ประกอบกับการ
สงออกมีฐานท่ีสูงมากในป 2551 (high base 
effect) ดวย และการลงทุนภาคเอกชนจะยังชะลอ

                                                 
8 ทั้งน้ีกลุมโอเปกจะมีการประชุมฉุกเฉินเพื่อพิจารณามติใหลดกําลังการ
ผลิตนํ้ามันลงอีก เพื่อรักษาเสถียรภาพของราคาน้ํามันในตลาดโลก ใน
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2551 ที่กรุงไคไร ประเทศอียิปต 
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ตัวตอเนื่องเนื่องจากความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจจะยัง
ตํ่าในภาวะท่ีเศรษฐกิจโลกอยูในชวงต่ําสุด อยางไร
ก็ตามคาดวาในคร่ึงหลังของปการเรงรัดการลงทุน
ภาครัฐและการเบิกจายเม็ดเงินลงสูโครงการราก
หญาตาง ๆ จะมีความคืบหนามากขึ้นและชวย
กระตุนการใชจายและการลงทุนภาคเอกชน 
โดยเฉพาะความคืบหนาของโครงการขนาดใหญ
ของภาครัฐจะเปนรูปธรรมมากขึ้นและทําใหภาค
ธุรกิจเอกชนมีความเชื่อมั่นมากขึ้น ในขณะที่คาด
วาภาวะเศรษฐกิจและการเงินโลกจะผานพนชวง
ตํ่าสุดไปแลวในครึ่งแรกของปและเร่ิมปรากฏผล
ของการดําเนินนโยบายการเงินและการคลังผอน
คลายท่ีไดดําเนินมาในชวงครึ่งหลังป 2551 และ
ตอเนื่องในชวงคร่ึงแรกของป 2552   

การส งออกสินค าและบ ริการทอง เ ท่ียวมี
แนวโนมชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก 
โดยเฉพาะการสงออกในกลุมสินคา ท่ีมีความ
ออนไหวตอรายไดมากและในบางรายการมี
ลักษณะเปนสินคาทุนดวย ไดแก อิเล็กทรอนิกส 
ยานยนตและอุปกรณขนสง เครื่องใชไฟฟา และ
อัญมณี เปนตน สําหรับการทองเท่ียวจะไดรับ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกซบเซา และ
สถานการณความไมแนนอนในประเทศ แตคาดวา
ส ถ า น ก า ร ณ มี แ น ว โ น ม ป รั บ ตั ว ดี ขึ้ น ใ น 
ครึ่งหลัง และการดําเนินแคมเปญเพ่ือสงเสริมการ
ทองเที่ยวจะชวยฟนฟูสถานการณการทองเท่ียว
ในชวงฤดูกาลทองเท่ียวในปลายป 2552 ไดทัน  

 ในป 2552 การบริหารเศรษฐกิจตองมุงเนนใน
การกระตุนการใชจายและการลงทุนในประเทศ 
โดยใชการใชจายและการลงทุนภาครัฐเปน
ตัวนํา เพ่ือชดเชยผลกระทบที่เกิดจากการสงออก
ชะลอตัวมาก รวมท้ังใหลําดับความสําคัญกับการ
ดําเนินมาตรการเพื่อบรรเทาผลกระทบจากภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวตอกลุมผูมีรายไดนอย กลุมดอย
โอกาส และกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม  
โดยเฉพาะการเพ่ิมศักยภาพในการพ่ึงพาตนเองใน
ระยะยาวและการเพิ่มประสิทธิภาพควบคูไปดวย 
นอกจากนี้การดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย

มากขึ้นและการกําหนดเปนแผนปฏิบัติการท่ีชัดเจน
เพ่ือเตรียมสภาพคลองใหมีเพียงพอจะชวยสราง
ความเชื่อมั่นและสรางบรรยากาศท่ีเอื้อตอการใช
จายและการลงทุนมากขึ้น  

  เศรษฐกิจไทยในป 2552 จะมีแหลงท่ีมาของ
การขยายตัวจากอุปสงคภายในประเทศมาก
ข้ึน และอุปสงคภายในประเทศจะเปนฐานของการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีสูงกวาการสงออกสุทธิ  

 ราคานํ้ามันและราคาสินคาโภคภัณฑมีแนวโนม
ลดลงจากฐานราคาสินคาและบริการที่ปรับ
เพิ่มข้ึนมากในป 2551ในขณะท่ีความตองการ
สินคาและบริการยังออนแอ จะมีผลใหอัตราเงิน
เฟ อลดลงมากในป  2 5 5 2  แต ท้ั งนี้ จ ะต อ ง
ระมัดระวังและติดตามสถานการณอยางใกลชิดถึง
ภาวะความตองการสินคาและบริการท่ีมีความ
ออนแอท่ีจะทําให อัตราเงินเฟอลดลงมากและ
กลายเปนความเส่ียงท่ีจะเกิดภาวะท่ีราคาสินคา
ลดลงตอเนื่องและอยูในระดับท่ีตํ่ามาก (deflation) 
ได ซึ่งในปจจุบันหลายประเทศ เชน สหรัฐฯ เกาหลี
ใต และญ่ีปุน เริ่มมีความกังวลวาจะเกิดภาวะเงินฝด  
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3.3.2 ปจจัยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในป 
2552 การขยายตัวของการใชจายและการลงทุนในป 2552 จะ
มีแรงสนับสนุนจากปจจัยตาง ๆ ดังนี้ 

(1) การดําเนินนโยบายการคลังขาดดุลและเรงรัด
การดําเนินโครงการของภาครัฐเพื่อเรงใหเกิด
กิจกรรมและการเบิกจายเขาสูระบบเศรษฐกิจ    
โดยเฉพาะในกลุมงบประมาณที่ลงสูประชาชนและ
การเสริมสรางศักยภาพของหมูบานและชุมชนเพื่อ
ชวยสนับสนุนการใชจายครัวเรือนในชวงป 2551 
และเปนการเตรียมพ้ืนฐานใหประชาชนสามารถ
พ่ึงตนเองไดมากขึ้นในระยะยาว นอกจากน้ีการ
จัดสรรงบประมาณเพิ่มเติมอีก 1 แสนลานบาท
ก็จะสนับสนุนใหเกิดผลตอเน่ืองใหการใชจาย
และการลงทุนมีการขยายตัว โดยสวนหนึ่งเปน
การกระตุนเศรษฐกิจฐานรากและเสริมสภาพคลอง
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมผาน
ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ รวมท้ังการดูแลกลุม
ผูสูงอายุและผูดอยโอกาส  

(2) มาตรการภาครัฐเพื่อสนับสนุนการฟนตัวของ
การใชจายและการลงทุน รวมท้ังการเพิ่มขีด
ความสามารถในการแขงขันในภาคธุรกิจ
เอกชน ประกอบดวยมาตรการภาษีเ พ่ือเพ่ิม
รายไดแกประชาชนและชวยเหลือผูดอยโอกาส 
มาตรการภาษีเพ่ือกระตุนการลงทุนและเพ่ิมขีด
ความสามารถในการแขงขัน มาตรการภาษีเพ่ือ
สนับสนุนวิสาหกิจชุมชนและวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอม รวมถึงมาตรการใหความชวยเหลือ
ทางการเงินแกผูประกอบการขนาดกลางและ 
ขนาดย อม เ พ่ื อ เ พ่ิ มปร ะ สิทธิ ภ าพการผ ลิต 
มาตรการเงินทุนเพ่ือประชาชนและเศรษฐกิจ 
ฐานราก และมาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพย  

(3) ปจจัยสนับสนุนอ่ืน ๆ ท่ีจะสนับสนุนการใชจาย
และจูงใจตอการลงทุน  ไดแก  การดํา เนิน
นโยบายการเงินท่ีผอนคลายมากข้ึน ราคาน้ํามัน
และราคาวัตถุดิบท่ีลดลง และอัตราเงินเฟอท่ีลดลง   

3.3.3 ปจจัยเสี่ยงตอเศรษฐกิจไทยในป 2552 

(1) ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวและผลกระทบตอ
การสงออกและการทองเท่ียวของประเทศไทย
จะชัดเจนมากข้ึนต้ังแตชวงปลายป 2551 และ
ตลอดชวงป 2552 เนื่องจากภาวะการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกท่ีเปนวงกวางมากขึ้นและ
ครอบคลุมท่ัวตลาดเอเชียซึ่งเปนตลาดสําคัญท่ี
รองรับการส งออกของไทยในช วง ท่ีผ านมา 
ประกอบกับสินคาเกษตรเริ่มออกสูตลาดมากขึ้น
จากการปรับเพ่ิมผลผลิตของหลายประเทศ และมี
การระบายสต็อกขาวของประเทศจีนและเวียดนาม 
และการระบายสต็อกยางพาราของประเทศจีน ซึ่ง
จะสงผลกระทบตอการสงออกสินคาเกษตรของไทย  

(2) การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวตลอดชวงป 
2551 ในขณะที่การลงทุนภาครัฐลดลง ไดสงผล
กระทบตอบรรยากาศการลงทุนในภาพรวม 
ดังนั้นในป 2552 ความคืบหนาและความชัดเจน
ของการลงทุนโครงการขนาดใหญของภาครัฐจะ
เปนเง่ือนไขท่ีสําคัญในการขับเคล่ือนการลงทุนของ
ประเทศ  

(3) ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักธุรกิจลดลง
อันเน่ืองมาจากผลกระทบของวิกฤตเศรษฐกิจ
และการเงินโลกและความไมแนนอนดาน
การเมืองภายในประเทศ โดยที่ขาวสารเกี่ยวกับ
การรับรูความเสียหายในภาคการเงินและการชะลอ
ตัวอยางตอเนื่องของการสงออกของประเทศตาง ๆ 
และภาวะการคาโลกในภาพรวมจะกระทบความ
เชื่อมั่นและการตัดสินใจในดานการลงทุนไดงาย 
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3.4 ขอสมมุติฐานการประมาณการเศรษฐกิจป 

2552 

(1) เศรษฐกิจโลกในป 2552 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 
2.0-2.5 ชะลอตัวลงมากจากที่ขยายตัวรอยละ 5.1 
ในป 2550 และที่คาดวาจะขยายตัวรอยละ 3.7 ใน
ป 25519  ซึ่งเปนผลจากเศรษฐกิจชะลอตัวเปนวงกวาง
ท้ังในประเทศเศรษฐกิจหลักเปนสําคัญ โดยที่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ญี่ปุน และยุโรป หดตัว ในขณะที่เศรษฐกิจจีน 
อินเดียและกลุมประเทศเอเชียตะวันออกและอาเซียน 
(5) รวมท้ังยุโรปตะวันออกชะลอตัวอยางชัดเจน  

  (2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในป 2552 เทากับ 55 – 
65 ดอลลารตอบาเรล ซึ่งต่ํากวาราคาเฉล่ีย 68.83 
ดอลลารตอบาเรลในป 2550 และราคาคาดการณ
บาเรลละ 95 ดอลลาร สรอ. ในป 2551  

•   ต้ังแตตนป 2551 จนถึงวันท่ี 19 พฤศจิกายน ราคา
เฉล่ียน้ํามันดูไบอยูท่ีบาเรลละ 100.43 ดอลลาร 
สรอ. สูงกวาชวงเดียวกันของปท่ีแลวถึงรอยละ 
52.12  

•   อยางไรก็ตามราคาน้ํามันดิบไดลดลงอยางตอเนื่อง
ต้ังแต เ ดือนสิงหาคมของป  2551 เนื่ องจาก  
(i) ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงและมีผลให
ความตองการใชน้ํามันชะลอตัวลง (ii) วิกฤต
การเงินท่ีลุกลามและเกิดความเสียมากขึ้นนั้นไดทํา
ใหมีการเคล่ือนยายเงินทุนกลับสูตลาดสหรัฐฯ มาก
ขึ้นสวนหนึ่งเปนการชดเชยความเสียหาย ดังนั้น
ความตองการเงินดอลลาร สรอ. จึงเพ่ิมขึ้นและ
คาเงินดอลลารแข็งคาขึ้น  และ (iii) การเก็งกําไรใน
ตลาดลวงหนาลดลงในภาวะท่ีความเส่ียงมีมากข้ึน
ประกอบกับการคาดการณวาตลาดนํ้ามันจะผอน
คลายลงเมื่อเศรษฐกิจโลกชะลอตัวมากขึ้น  

•   ในไตรมาสสามราคาน้ํามันดิบดูไบเทากับ 113.32 
ดอลลารตอบาเรล ลดลงเล็กนอยจากเฉล่ีย 117.02 
ดอลลาร สรอ. ในไตรมาสสอง แตในชวงเดือน
ตุลาคมถึงพฤศจิกายนนั้นราคาน้ํามันดิบดูไบเฉล่ีย

                                                 
9 ในการแถลงขาวคร้ังวันที่ 24 สิงหาคม 2551 น้ันมีสมมุติฐานการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกเทากับรอยละ 4.0 
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อยูท่ีบาเรลละ 58.73 ดอลลาร สรอ. โดยที่ในครึ่ง
หลังของเดือนพฤศจิกายนราคาไดลดลงเปนต่ํากวา 
50 ดอลลาร สรอ. และคาดวาราคาน้ํามันดิบจะยังมี
แนวโนมชะลอตัวในระยะตอไปตามภาวะเศรษฐกิจ
โลกท่ีชะลอตัวและคาเงินดอลลาร สรอ. ท่ีแข็งคา
ขึ้นตอเนื่อง 

•    ป 2552 ราคาน้ํามันดิบมีโอกาสที่จะปรับสูงขึ้นกวา
ระดับปจจุบันได เนื่องจากการปรับลดกําลังการ
ผลิตของกลุมประเทศโอเปค ท้ังท่ีเริ่มมีผลในเดือน
พฤศจิกายนและความเปนไปไดท่ีจะมีการปรับ
ลดลงอีกเพ่ือดึงระดับราคาใหสูงขึ้นกวาในปจจุบัน 
ในขณะเดียวกันยังมีความเส่ียงจากผลกระทบจาก
ภัยธรรมชาติหรือปญหาความขัดแยงดานการเมือง
ระหวางประเทศ (geopolitics) ท่ีอาจจะทําใหราคา
น้ํามันมีความผันผวนเปนชวงส้ัน ๆ ได นอกจากนี้
ในกรณีท่ีเศรษฐกิจโลกฟนตัวขึ้นในชวงปลายป 
2552 ราคาน้ํามันจะเพ่ิมสูงขึ้นกวาในระดับปจจุบัน 
(ซึ่งต่ํากวาบาเรลละ 50 ดอลลาร สรอ.)  

(3) ราคาสินคาสงออกในรูปของเงินดอลลาร สรอ. 
คาดวาจะเพิ่มข้ึนเพียงรอยละ 3.0 และราคานําเขา
คาดวาจะเพิ่มข้ึนรอยละ 6.0 ราคาสินคาท่ีคาดวาจะ
ชะลอตัวสวนหนึ่งเปนการปรับตัวจากฐานราคาท่ีสูงขึ้น
มากในป 2551 โดยเฉพาะราคาเหล็ก โลหะ ทองคํา 
และนํ้ามัน และคาดวาราคาสินคาโภคภัณฑและราคา
น้ํามันมีแนวโนมชะลอตัวตอเนื่องในป 2552 เนื่องจาก
ความตองการท่ีชะลอลงและปริมาณผลผลิตสินคา
เกษตรของโลกเริ่มกลับมาเพ่ิมขึ้นซึ่งเปนการปรับ
ผลผลิตตามแรงกดดันและแรงจูงใจดานราคาในชวงป 
2551 เชน ขาว และขาวสาลี นอกจากนั้นพืชพลังงาน
ท้ังขาวโพด และมันสําปะหลังจะมีราคาท่ีลดลงตาม
ภาวะราคาน้ํามัน ในป 2552 ราคานําเขาท่ีมีแนวโนม
เพ่ิมขึ้นเร็วกวาราคาสงออกจะทําใหประเทศไทยอยูใน
ฐานะเสียเปรียบอัตราการคา (Term of trade)  

 

 

3.5 ประมาณการเศรษฐกิจป 2552: เศรษฐกิจไทย
มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 3.0-4.0 และ

อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 2.5-3.5 และ 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลรอยละ 1.2 ของ 

GDP 
ท้ังนี้คาดวาเศรษฐกิจไทยมีโอกาสขยายตัวถึงรอยละ 4.0 
ไดในกรณีท่ีการดําเนินมาตรการรัฐบาลภายใตกรอบ 
ทิศทางการบริหารเศรษฐกิจในป 2552 มีประสิทธิภาพ
และประสิทธิผล และราคานํ้ามันไมสูงเกินกวาบาเรลละ 
75 ดอลลาร สรอ. และเศรษฐกิจโลกขยายตัวไมตํ่ากวา
รอยละ 2.0  

องคประกอบของการขยายตัวทางเศรษฐกิจใน

ป 2552 
3.5.1  ดานอุปสงค และเสถียรภาพของเศรษฐกิจ 

(1) การใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 4.3 โดยท่ีการใชจายครัวเรือนเพ่ิมขึ้น 
รอยละ 3.7 ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีคาดวาจะขยายตัว
รอยละ 2.6 ในป 2551 เนื่องจากแรงกดดันอัตรา
เงินเฟอลดลง และมีแรงกระตุนจากการใชจายของ
ภาครัฐ โดยที่คาดวาการใชจายรัฐบาล ณ ราคา
คงท่ีจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.0 จากการเรงรัดการ
เบิกจายภายใตกรอบงบประมาณขาดดุลและการ
จัดทํางบประมาณเพ่ิมเติมอีก 1 แสนลานบาท 

(2) การลงทุนรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 4.8 ปรับตัวดีขึ้นจาก
ท่ีคาดวาจะขยายตัวเพียงรอยละ 2.3 ในป 2551 
จากการท่ีคาดวาการลงทุนภาครัฐจะเรงตัวมากขึ้น
เมื่อการดําเนินการโครงการระบบขนสงมวลชนมี
ความคืบหนาเปนรูปธรรมมากขึ้นในครึ่งหลังของป 
สําหรับการลงทุนภาคเอกชนนั้นคาดวาจะยังคง
ชะลอตั ว โดยขยายตั วประมาณร อยละ  3 . 8  
เนื่องจากภาคธุรกิจสวนหนึ่งจะยังรอดูสถานการณ
เศรษฐกิจโลกและสถานการณดานการเมือง
ภายในประเทศใหมีความชัดเจนขึ้นกอน ประกอบ
กับยังมีกฎหมายท่ีภาคเอกชนยังรอความชัดเจนท้ัง
พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจของคนตางดาว 
และพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจคาปลีกและ
การคาสง เปนตน  นอกจากนี้คาดวาในป 2552 
สถาบันการเงินจะมีความระมัดระวังมากขึ้นในการ
ปลอยสินเชื่อแมจะยังมีสภาพคลองเพียงพอ ท้ังนี้
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เนื่องจากมีความกังวลท่ีจะเกิดภาวะหนี้ ท่ี ไม
กอใหเกิดรายไดไดงายในภาวะที่เศรษฐกิจชะลอตัว    

(3) มูลคาการสงออกสินคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. ใน
ป 2552 คาดวาเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.0 ชะลอตัวลงมาก
จากท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 20.0 ในป 2551 
โดยทั้งปริมาณและราคาสินคาสงออกจะชะลอตัวลง
ในสถานการณท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวแรง และเปน
การชะลอตัวลงจากฐานการสงออกท่ีสูงในป 2551 
ในดานปริมาณการสงออกคาดวาจะเพ่ิมขึ้นเพียง
รอยละ 4.0 และราคาสินคาออกโดยเฉล่ียเพ่ิมขึ้น
ประมาณรอยละ 3.0 ตามภาวะของราคาสินคา 
โภคภัณฑ ท่ีชะลอลงมาก  นอกจากนี้ภายใต
สถานการณท่ีความตองการสินคาในตลาดโลกมี
แนวโนมชะลอตัว โดยที่ประเทศผูสงออกที่สําคัญ
โดยเฉพาะจีนมีกําลังการผลิตสวนเกินเหลืออยูมาก  
จะทําใหมีการแขงขันดานราคามากขึ้น  สําหรับ
สินคาเกษตรคาดวาผลผลิตในตลาดโลกป 2552 
จะเพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีการเพาะปลูกเพ่ิมขึ้นชัดเจน
เพ่ือตอบสนองกับราคาท่ีเพ่ิมขึ้นมากในป 2551 
ราคาสินคาเกษตรสงออกจึงมีแนวโนมลดลงกวาใน
ป 2551  

 โดยรวมคาดวาปริมาณการสงออกท้ังสินคาและ
บริการจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.4 ชะลอลงมากจากรอย
ละ 7.4 ในป 2551   

 (4) ป 2551 การนําเขาเรงตัวขึ้นมากจากฐานการ
นําเขาท่ีตํ่าในป 2550 โดยการนําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นมาก
ในป 2551 เปนท้ังในกลุมวัตถุดิบและชิ้นสวนใน
การผลิตเพ่ือสงออกและสินคาอุปโภคบริโภค สวน
หนึ่งเปนการสะสมสต็อกโดยเฉพาะในกลุมทองคํา 
เหล็ก โลหะ และชิ้นสวนยานยนตอิเล็กทรอนิกส 
สําหรับในป 2552 คาดวาการนําเขาจะชะลอตัวลง
มากตามภาวะการลงทุนและการสงออกท่ีชะลอลง 
ในขณะท่ีการใชจายภายในประเทศยังออนแอ  
ประกอบกับจะมีการนําสต็อกออกมาใช  โดยคาด
วาในป 2551 การนําเขาสินคาจะมีปริมาณเพ่ิมขึ้น
รอยละ 9.5 และมูลคาในรูปเงินดอลลาร สรอ. 
เ พ่ิมขึ้นรอยละ 30.7 สําหรับป 2552 คาดวา
ปริมาณการนําเขาขยายตัวในอัตราชะลอตัว โดย
ขยายตัวรอยละ 5.0 ในป 2552 โดยที่ราคานําเขา

สินคาจะชะลอลงมาก โดยเฉพาะในกลุมวัตถุดิบ
และราคาน้ํามันเชื้อเพลิง สงผลใหมูลคาการนําเขา
ในรูปเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 10.0    

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการคาดวาจะ
เ พ่ิมขึ้นรอยละ  5 .2 ชะลอลงจากที่คาดวาจะ
ขยายตัวรอยละ 7.7 ในป 2551 

(5) ดุลการคามีแนวโนมขาดดุลประมาณ  6.5 
พันลานดอลลาร  สรอ .  ในป  2552  ขาดดุล
มากกวาท่ีขาดดุลประมาณ 1.0 พันลานดอลลาร 
สรอ. ในป 2551 ซึ่งเปนผลมาจากฐานการนําเขาท่ี
สูงขึ้นมากในป 2551 และในป 2552 การสงออก
ชะลอตัวลงมากกวาการนําเขา และเมื่อรวมกับดุล
บริการที่คาดวาจะเกินดุล สงผลใหดุลบัญชี
เดินสะพัดขาดดุลประมาณ  3.5 พันล าน
ดอลลาร สรอ. หรือรอยละ 1.2 ของ GDP ซึ่ง
เปนการขาดดุลเพ่ิมขึ้นจากท่ีขาดดุลประมาณ 300 
ลานดอลลาร ในป 2551  

(6) เศรษฐกิ จ โดยรวมป  2 5 5 2  คาดว ายั งมี
เสถียรภาพ แมวาจะเร่ิมมีสัญญาณการขาดดุล
บัญชีเดินสะพัด แตยังอยูในระดับท่ีสามารถ
บ ริ ห า ร จั ด ก า ร ไ ด  โ ด ย ท่ี เ ส ถี ย ร ภ า พ
ภายในประเทศอัตราเงินเฟอเฉลี่ยเทากับรอยละ 
2.5-3.5 ลดลงอยางชัดเจนจากประมาณการอัตรา
เงินเฟอรอยละ 5.6 ในป 2551 เนื่องจากราคา
น้ํามันและราคาสินคาโภคภัณฑท่ีลดลงประกอบกับ
ความตองการสินคายังออนตัว แมวาผลของ
มาตรการ “6 มาตรการ 6 เดือน ฝาวิกฤตเพ่ือคน
ไทยทุกคน” จะหมดลงในเดือนมกราคมป 2552 แต
เปนชวงจังหวะเวลาที่ราคาน้ํามันลดลงมากแลวจึง
ไมกลายเปนแรงกดดันเงินเฟอ สําหรับอัตราการ
วางงานมีแนวโนมอยูท่ีประมาณรอยละ 1.5-2.5 
โดยที่ เปนการวางงานมากกวาในปจจุ บันอีก
ประมาณ 5-6 แสนคน ท้ังนี้ในชวง 9 เดือนแรกของ
ป 2551 นี้ อัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 1.42 โดย
เปนการวางงานเฉล่ียประมาณ 530,000 คนจาก
กําลังแรงงานเฉล่ีย 37.55 ลานคน 
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3.5.2 แนวโนมการผลิตในป 2552: โดยรวมในป 2552 มี
แนวโนมชะลอตัวจากป 2551 ซึ่งสถานการณการผลิตมี
แนวโนมดังนี ้

(1) สาขาเกษตรกรรม คาดวาอุปสงคสําหรับพืชเกษตร
จะเพ่ิมชากวาปริมาณผลผลิต ดังนั้นจึงคาดวาจะเกิด
อุปทานสวนเกิน และระดับราคาเฉล่ียมีแนวโนม
ลดลง เนื่องจากประเทศผูนําเขาสวนใหญไดเพ่ิม
ปริมาณผลผลิต เพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางดานอาหาร
ของประเทศ และคาดวาในป 2552 การแขงขันใน
ตลาดโลกจะมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น สงผลใหบทบาทของ
ประเทศผูซื้อมีอํานาจตอรองราคามากกวาประเทศ
ผูขาย ซึ่งเปนปจจัยหนึ่งท่ีสงผลใหระดับราคาใน
ตลาดโลกมีแนวโนมท่ีลดลงกวาป 2551 สวนรายได
เกษตรกรในป 2552 แนวโนมชะลอตัวลงจากป 
2551 ซึ่งแนวโนมการผลิตภาคเกษตรสําคัญ ไดแก 

(1.1)  ขาว  ผลผลิตข าวของไทยมีแนวโนม ท่ี ดี 
โดยเฉพาะขาวนาป นาปรัง เปนผลจากการ
ขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูกท่ีเพ่ิมขึ้นตามแรงจูงใจ
ท า ง ด า น ร า ค า ใ น ป ท่ี ผ า น ม า ท่ี สู ง เ ป น
ประวัติการณ ประกอบกับแนวโนมราคาใน
ตลาดโลกลดลง ทําใหรัฐบาลไดออกมาตรการ
โครงการรับจํานําขาวเปลือก ฤดูการผลิต 
2551/2552  โดยเริ่มตั้งแต 1 พฤศจิกายน 
2551 และส้ินสุดในเดือนเมษายน 2552 เพ่ือ
ชวยพยุงราคาขาวในประเทศใหอยูในเกณฑดี
ชวยชะลอการออนตัวของราคาขาวเปลือกได
ระดับหนึ่ง  

(1.2) มันสําปะหลัง คาดวาในป 2552  ปริมาณ
ผลผลิตจะอยูท่ี 28.891 ลานตัน เนื้อท่ีเก็บเกี่ยว 
7.824 ลานไร เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 13.0 และ 
5.8 จากป 2551 ตามลําดับ เนื่องจากเกษตรกร
มีการขยาย พ้ืน ท่ี เพาะป ลูก เ พ่ิมขึ้ น  จาก
แรงจูงใจดานราคาในชวงท่ีผานมา การท่ี
ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง เปนสินคาท่ีพ่ึงพา
ตลาดสงออกเปนหลักถึงรอยละ 70 จึงคาดวา 
อุปสงคของผลิตภัณฑมันสําปะหลังในตลาด
สงออกจะมีแนวโนมลดลง เนื่องจากในชวง 1 - 
2 ปท่ีผานมา ประเทศจีนมีการนําเขามันเสน

ปริมาณมากเพ่ือผลิตแอลกอฮอล สวนหนึ่งเพ่ือ
ใชในชวงกีฬาโอลิมปกซึ่งขณะนี้ไดผานพนไป
แลว สวนตลาดมันอัดเม็ด สหภาพยุโรปมี
ผลผลิตธัญพืชมากขึ้นจึ ง ยังไมมีคํ า ส่ังซื้ อ
ลวงหนาจากไทย สําหรับตลาดในประเทศคาด
วาอุปสงคจะใกลเคียงกับปท่ีผานมา ยกเวน
สําหรับใชเปนวัตถุดิบในการผลิตเอทานอล 
หากมีการปรับราคาเอทานอลใหสูงขึ้นจะสงผล
ใ ห มี ก า ร ใ ช มั น สํ า ป ะ ห ลั ง ใ น ก า ร ผ ลิ ต 
เอทานอลมากขึ้น เพราะผูประกอบการขาย 
เอทานอลไดผลตอบแทนคุมคาจากการลงทุน 
และคาดวาราคามันสําปะหลังป 2552 จะ
ประมาณ 1.70 บาทตอกิโลกรัม ซึ่งต่ํากวา
ราคาเฉล่ียในป 2551 ซึ่งเปนไปตามทิศทาง
ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก 

(1.3)  ยางพารา คาดวาผลผลิตยางพาราป 2552 มี
แนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากตนยางที่มีการปลูก
ทดแทนและปลูกเพ่ิมในระยะที่ผานมาเริ่มเปด
กรีดไดมากขึ้น ในขณะท่ีระดับราคายางพารา
โดยเฉล่ียต่ํากวาป 2551 โดยที่ราคายางจะมี
การปรับฐานลงมาสูภาวะปกติ จากราคายางท่ี
สูงกวาแนวโนมปกติใน ป 2551 ซึ่งเปนราคาท่ี
สูงกวาท่ีควรจะเปนเมื่อเทียบกับปจจัยพ้ืนฐาน
ท่ีกําหนดราคายาง สวนหนึ่งเปนเพราะราคา
น้ํามันท่ีสูงขึ้นมากและจูงใจใหเกิดการเก็งกําไร
ในตลาดสินคาโภคภัณฑ นอกจากนี้คาดวา
ความตองการใชยางในตลาดโลกจะชะลอตัวลง
ในภาวะที่เศรษฐกิจของประเทศผูใชยางพารา
หลักท้ังสหรัฐฯ ญี่ปุน จีนและอินเดีย ชะลอตัวลง  

(1.4)  ประมง คาดวาการสงออกกุงในป 2552 มี
แนวโนมชะลอลง เนื่องจากวิกฤติการเงินโลก 
สงผลทําใหผูบริโภคในตลาดหลัก เชน สหรัฐฯ 
และยุโรป ลดลง ประกอบกับผูนําเขาเริ่มขาด
สภาพคลองและขอชะลอการจายเงิน ชะลอการ
สงมอบสินคาและตอรองราคาสินคาลง สวน
หนึ่งเปนผลจากความผันผวนของคาเงินทําให
ลูกคาไมมีคําส่ังซื้อ แตเมื่อเปรียบเทียบกับ
คูแขงขันแลว ประเทศไทยไดเปรียบและไดรับ
การยอมรับจากประเทศคูคาใน 3 เรื่องคือ 
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สินคามีคุณภาพความปลอดภัย มีระบบการ
ตรวจสอบยอนกลับดี และปลอดสารปฏิชีวนะ 
ประกอบกับผูสงออกกุงไทยมากกวารอยละ 50 
ไดทําการตลาดเชิงรุกกับกลุม modern trade 
และ super market รายใหญท้ังในสหรัฐ  ญี่ปุน  
ยุโรป และแคนาดา นอกจากการรักษาตลาด
หลักไวแลว จะตองเรงหาตลาดใหมเพ่ิมเติม
เชน ยุโรปตะวันออก และรัสเซีย  ซึ่งไทย-
รัสเซียไดจัดทําขอตกลงการยอมรับรวมกันของ
ระบบตรวจรับรองความปลอดภัยอาหารจึง
นับเปนโอกาสอันดีสําหรับผูส งออกสินคา
ประมงไทย ท่ีจะมีตลาดรองรับผลิตภัณฑสัตว
น้ํา เพราะรัสเซียเปนตลาดท่ีเปดการคาแบบ
เสรีและเปนตลาดใหม  รวมท้ังโอกาสในการ
สงออกอาหารกระปองประเภทปลา และปลาทู
นาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้น   

(2) ภาคอุตสาหกรรม คาดวาป 2552 มีแนวโนมชะลอ
ตัวจากป  2551 อุตสาหกรรมท่ีมี โอกาสไดรับ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว ไดแก 
อุตสาหกรรมส่ิงทอ เครื่องใชไฟฟาและชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกส อัญมณีและเครื่องประดับ ยางและ
ผลิตภัณฑยาง อุตสาหกรรมเครื่องเรือนไม เนื่องจาก
ภาคอ สั งหา ริมทรัพย ของสห รั ฐฯ  ยั งซบ เซา 
อุตสาหกรรมที่มีแนวโนมดี คือ อุตสาหกรรมอาหาร
และเคร่ืองด่ืม สวนอุตสาหกรรมท่ีไดรับผลดีจาก
ราคาพลังงานปรับตัวลง ไดแก อุตสาหกรรมปโตร
เคมี ท้ังนี้ผูประกอบการจะตองปรับตัวใหทันตอการ
เปล่ียนแปลงโครงสรางการผลิตของโลกที่มีการ
แขงขันจากผูผลิตตนทุนต่ํา เชน จีน อินเดีย และ
เวียดนาม เปนตน 

(3) สาขาการกอสรางและอสังหาริมทรัพย ป 2552 มี
แนวโนมชะลอตัวลงจากป 2551 เปนผลกระทบ
ตอเนื่องจากวิกฤติการเงิน ท่ีจะกระทบตอตลาด
การเงิน ตลาดทุน ตลาดสงออก ปญหาการวางงาน 
ทําใหอํานาจซื้อลดลง ซึ่งจะเริ่มเห็นสัญญาณใน

ไตรมาสท่ี 2 ป 2552 ปจจัยท่ีมีสวนสนับสนุนไมให
การผลิตในสาขานี้หดตัวมาก คือการเรงรัดโครงการ
ลงทุนขนาดใหญของรัฐบาล (Mega project) การ
ขยายเวลามาตรการภาษีเพ่ือกระตุนภาคธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย ท่ีจะส้ินสุดในเดือนมีนาคม 2552 
ออกไปอีก 1 ป สําหรับปจจัยเส่ียงในป 2552 
ผูประกอบการจะตองระมัดระวัง คือ ตนทุนคา
กอสรางท่ียังผันผวนอยู การเขาถึงแหลงเงินทุนได
ยากขึ้น ประกอบกับตนทุนทางการเงินสูงขึ้น ซึ่ง
ธนาคารจะเขมงวดและระมัดระวังในการใหสินเชื่อ  

(4) สาขาบริการทองเที่ยว ป 2552 คาดวาการสงเสริม
การทองเที่ยวเชิงรุกจะทําใหจํานวนนักทองเท่ียว
ตางชาติมากกวาป  2551 โดยคาดว าจํ านวน
นักทองเท่ียวตางชาติจะเพ่ิมขึ้นเปนประมาณ 15.0 
ลานคน จากท่ีคาดวาจะมีจํานวนประมาณ 14.5 ลาน
คน  ในป  2551 รั ฐบาลไดประกาศนโยบายป
ทองเท่ียวไทย 2552 (Visit Amazing Thailand 
2009) เพ่ือสงเสริมใหคนไทยเดินทางทองเท่ียว
ภายในประเทศ และสงเสริมใหนักทองเท่ียวจาก
ตางประเทศเดินทางมาทองเท่ียวในประเทศไทยเพิ่ม
มากขึ้น โดยการจัดโครงการ Invitation to Visit 
Amazing Thailand 2009 ในพ้ืนท่ีตางๆ ท่ัวประเทศ 
เพ่ือเปนการนําเสนอสินคาและบริการทองเท่ียวใหม
ท่ีมีศักยภาพในประเทศ เพ่ือท่ีจะดึงดูดนักทองเท่ียว
ใหเขามาเท่ียวเพิ่มขึ้น และไดเนนภารกิจการ
ทองเท่ียวท่ีใหความสําคัญตอการอนุรักษส่ิงแวดลอม 
ภายใตแนวคิด “7 Greens” รวมท้ังการสงเสริม
การตลาดตางประเทศ โดยใหความสําคัญกับการรุก
ตลาดดาวรุง (Rising Star) เชน รัสเซีย อินเดีย 
ตะวันออกกลาง สเปน มีการรักษาฐานตลาดเดิม 
โดยเฉพาะกลุมยุโรปตะวันตก กลุมตลาดหลักใน
เอเชีย เชน ญี่ปุน สิงคโปร เกาหลี ฮองกง และขยาย
ฐานตลาดระยะใกลท่ีมีศักยภาพ เชน เวียดนาม และ
อินโดนีเซีย 
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4.  แนวทางการบริหารเศรษฐกิจในป 2552 

ในป 2552 เศรษฐกิจไทยจะไดรับผลกระทบจากวิกฤตการเงินและเศรษฐกิจโลกตอการสงออก การทองเท่ียว และความเชื่อมั่น
ของผูบริโภคและนักลงทุนท่ีจะมีผลตอการตัดสินใจใชจายและขยายการลงทุน ดังนั้นการบริหารเศรษฐกิจในป 2552 นั้นจะตอง
มุงเนนในการกระตุนและสรางความเขมแข็งของเศรษฐกิจภายในประเทศ รวมทั้งมีความจําเปนท่ีจะตองมีการดําเนินมาตรการ
เพ่ือดูแลผลกระทบและกระตุนการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย ซึ่งตองเผชิญกับภาวะดังกลาวอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 
โดยเฉพาะการลดผลกระทบที่จะเกิดกับประชาชนผูมีรายไดนอยและผูดอยโอกาส ไดแก 

1. เรงรัดการเบิกจายงบประมาณป 2552 และการจัดสรรงบประมาณรายจายเพ่ิมเติมประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2552 
จํานวน 1 แสนลานบาท สวนหนึ่งเปนการกระตุนเศรษฐกิจฐานรากและเสริมสรางสภาพคลองของวิสาหกิจขนาดกลาง
และยอมผานธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ รวมท้ังเรงรัดดําเนินการโครงการลงทุนขนาดใหญ โดยที่จะตองเรงรัดการเบิกจาย
งบประมาณรัฐบาลใหสามารถเบิกจายไดตามเปาหมายรอยละ 94 ของวงเงินงบประมาณ และการเบิกจายงบรัฐวิสาหกิจ
ไดไมตํ่ากวารอยละ 80 ของวงเงินงบประมาณ  โดยเฉพาะในกลุมงบประมาณที่ลงสูประชาชนและการเสริมสรางศักยภาพ
ของหมูบานและชุมชนตองดําเนินการใหไดตามเปาหมาย ซึ่งจะชวยสนับสนุนการใชจายครัวเรือนไดในระยะส้ันและการ
พ่ึงพาตนเองไดมากขึ้นในระยะยาว  

2. ดูแลแรงงานผูถูกเลิกจางงาน ใหมีสวัสดิการรองรับท่ีเหมาะสมและไดรับการฝกอบรมเพ่ือเพ่ิมทักษะและจัดหางานใหม 

3. การดูแลสาขาการผลิตและบริการที่อาจไดรับผลกระทบรุนแรง เชน การทองเท่ียว การสงออก อสังหาริมทรัพย เปนตน 
โดยการเรงสงเสริมการสงออกและการทองเที่ยวอยางตอเนื่องโดยใชท้ังกลยุทธตลาดใหม การยกระดับมาตรฐานสินคา 
และระบบเครือขายตลาด โดยอาศัยความรวมมือภาครัฐและเอกชนเปนกลไกในการขับเคล่ือน 

4. วางกลไกชวยเหลือเกษตรกร ซึ่งเผชิญราคาผลผลิตลดลง ใหวางแผนการผลิตและไดรับผลตอบแทนที่เหมาะสม 

5. ดูแลราคาพลังงานใหปรับตัวลงอยางเหมาะสมและเก็บเงินสะสมเขากองทุนพลังงานเพ่ือใชยามฉุกเฉินในอนาคต 

6. ดําเนินนโยบายการเงินท่ีผอนคลายภายใตเง่ือนไขท่ีเอื้ออํานวยจากการที่แรงกดดันราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอลดลง 
และการดูแลสภาพคลองใหมีความเพียงพอโดยเฉพาะการเขาถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
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ประมาณการเศรษฐกิจป 2551 - 2552 

 ประมาณการ 

 
ขอมูลจริง  

ป 2551_f ป 2552_f 

 2549 2550  25 ส.ค. 51 24 พ.ย. 51 24 พ.ย. 51 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานบาท) 7,841.3 8,493.3  9,410.1 9,232.2 9,813.8 
รายไดตอหัว (บาทตอคนตอป) 120,933.0 128,686  142,577.1 139,881.8 147,576.6 

GDP (ณ ราคาประจําป: พันลานดอลลาร สรอ.) 206.9 245.8  284.3 277.2 284.5 
รายไดตอหัว (ดอลลาร สรอ. ตอหัวตอป) 3,191 3,724  4,307.5 4,200.7 4,277.6 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงท่ี, %) 5.2 4.9  5.2 – 5.7 4.5 3.0-4.0 
การลงทุนรวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.9 1.3  6.2 2.3 4.8 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 4.1 0.6  7.3 4.0 3.8 
ภาครัฐ (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.3 3.4  3.0 -2.7 8.0 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.9 2.7  3.5 2.1 4.3 
ภาคเอกชน (ณ ราคาคงท่ี, %) 3.0 1.6  3.2 2.6 3.7 
ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงท่ี, %) 2.4 9.2  5.0 -1.0 8.0 

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 9.1 7.1  8.5 7.6 4.4 
มูลคาการสงออกสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 127.9 150.0  174.8 180.07 192.7 

อัตราการขยายตัว (%) 17.0 17.3  16.5 20.0 7.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 11.2 11.0  8.0 8.0 4.0 

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ (ปริมาณ, %) 3.3 3.4  8.4 7.7 5.2 
มูลคาการนําเขาสินคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 126.9 138.5  171.2 181.05 199.2 

อัตราการขยายตัว (%) 7.9 9.1  23.6 30.7 10.0 
อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 1.3 3.6  9.5 9.5 5.0 

ดุลการคา (พันลานดอลลาร สรอ.) 1.0 11.6  3.6 -1.0 -6.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 1/ 2.3 14.0  7.5 -0.3 -3.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%) 1.1 5.7  2.6 -0.4 -1.2 
เงินเฟอ (%)       

ดัชนีราคาผูบริโภค 4.7 2.3  6.5 – 7.0 5.6 2.5-3.5 
GDP Deflator 5.0 2.7  5.5 – 6.0 4.2 2.5-3.5 

อัตราการวางงาน 1.5 1.4  1.5 1.4 1.5-2.5 

ท่ีมา สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 24 พฤศจิกายน 2551 

หมายเหตุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded as income on 
equity in current account. 

 



ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สาม และแนวโนมป 2551 - 2552                                                                                                            24 พฤศจิกายน 2551 

     

 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 48 

 กรอบบริหารงบประมาณป 2552 

รัฐบาลไดจัดงบประมาณรายจายประจําป 2552 เปนแบบขาดดุล วงเงิน 1,835,000 ลานบาท หรือรอยละ 18.2 
ของ GDP เพ่ิมจากปงบประมาณ 2551 จํานวน 175,000 ลานบาท หรือรอยละ 10.5 และไดประมาณการรายไดสุทธิ 
1,585,500 ลานบาท โดยมีวงเงินกูเพ่ือชดเชยขาดดุลงบประมาณ 249,500 ลานบาทหรือรอยละ 2.4 ของ GDP ท้ังนี้ 
พระราชบัญญัติงบประมาณรายจายประจําป พ.ศ. 2552 ไดประกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อวันท่ี 14 ตุลาคม 2551 

รัฐบาลไดประมาณการรายไดป 2552 จํานวน 1,585,500 ลานบาท จําแนกเปนรายไดจากภาษีทางตรง 751,000 
ลานบาท และภาษีทางออม 1,017,497 ลานบาท รายไดจากรัฐวิสาหกิจและหนวยงานอื่น 131,503 ลานบาท  ซึ่งหลังหัก
รายการคืนภาษีของกรมสรรพากร การกันเงินชดเชยสําหรับสินคาสงออก และการจัดสรรภาษีมูลคาเพ่ิมใหองคกรปกครอง
สวนทองถ่ิน รวม 242,600 ลานบาท จําเปนตองกูเงินเพ่ือชดเชยการขาดดุล 249,500 ลานบาท 

โครงสรางงบประมาณดานรายจาย 1,835,000 ลานบาท ประกอบดวยรายจายประจํา 1,336,466 ลานบาท คิด
เปนสัดสวนรอยละ 72.8 ของงบประมาณรวม เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.1 รายจายลงทุน 407,318 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
22.2 เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.8 และรายจายชําระคืนตนเงินกูและรายจายชดใชเงินคงคลัง 63,676 และ 27,540.2 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับรายจายชดใชเงินคงคลังใหกําหนดแหลงท่ีมาของรายไดเพ่ือชดใชรายจายท่ีไดใชเงินคงคลังจายไปใน
ปงบประมาณกอนหนาดวย ท้ังนี้ไดกําหนดเปาหมายการเบิกจายเงินงบประมาณป 2552 รอยละ 94.0 ของวงเงิน
งบประมาณรายจาย 1,835,000 ลานบาท สําหรับรายจายลงทุนไดกําหนดเปาหมายไมนอยกวารอยละ 74.0 ของวงเงิน
รายจายลงทุนของแตละสวนราชการ โดยมีเปาหมายการเบิกจาย จําแนกเปนรายไตรมาส ดังนี้ 

ระยะเวลา เปาหมายการเบิกจาย 
แตละไตรมาส (ลานบาท) 

เปาหมายการเบิกจาย 
สะสม ณ ส้ินระยะเวลา (ลานบาท) 

เปาหมายอัตราการเบิกจาย
สะสม ณ ส้ินระยะเวลา (%) 

ต.ค.-ธ.ค. 2551 412,875 412,875 22.5 
ม.ค.-มี.ค. 2552 431,225 844,100 46.0 
เม.ย.-มิ.ย. 2552 440,400 1,284,500 70.0 
ก.ค.-ก.ย. 2552 440,400 1,724,900 94.0 

ที่มา : กระทรวงการคลัง 

คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันท่ี 4 พฤศจิกายน 2551 อนุมัติในหลักการการจัดทํางบประมาณรายจายเพ่ิมเติม
ประจําปงบประมาณ พ.ศ. 2552 วงเงิน 100,000 ลานบาท เพ่ือรองรับผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจโลก และสนับสนุน
การแกไขปญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทย ท้ังนี้อยูระหวางการนําเสนอสภาผูแทนราษฎรและวุฒิสภาพิจารณา กอน
ทูลเกลาฯ ถวายเพ่ือประกาศใชบังคับเปนกฎหมายตอไป 

คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันท่ี 14 ตุลาคม 2551 อนุมัติแผนบริหารหนี้สาธารณะ ประจําปงบประมาณ 2552 วงเงิน 
1,095,191.89 ลานบาท และวงเงินสํารองเผื่อไวประมาณรอยละ 10 ของยอดวงเงินรวมของแผนการบริหารหนี้สาธารณะ 
ประจําปงบประมาณ 2552 เพ่ือรองรับการปรับปรุงแผนระหวางปสําหรับหนวยงานตาง ๆ ท่ีมีความจําเปนตองปรับ
แผนการกูเงินและบริหารหนี้เพ่ิมเติม คิดเปนกรอบวงเงินรวมของแผนทั้งส้ิน 1,200,000 ลานบาท 

แผนงาน วงเงิน (ลานบาท) 
1. การบริหารและจัดการเงินกูในประเทศของรัฐบาล 513,576.19 
2. การบริหารและจัดการเงินกูเพื่อชดใชความเสียหายให FIDF 218,190.72 
3. การบริหารและจัดการเงินกูเพื่อเสริมสรางความม่ันคงของระบบสถาบันการเงิน n.a. 
4. การบริหารและจัดการเงินกูในประเทศของรัฐวิสาหกิจ 184,838.89 
5. การกอหน้ีจากตางประเทศ 81,563.44 
6. การบริหารหน้ีตางประเทศ 97,022.65 
รวม 1,095,191.89 

ที่มา : กระทรวงการคลัง 


